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1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap dénemine ait
finansal tablolar hakkinda bagimsiz denetim raporu

Ak Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi Yoénetim Kurulu'na

Finansal Tablolara iligkin Rapor

1.

Ak Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosu ile
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
0zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile Gnemli muhasebe politikalarini 6zetleyen
dipnotlar ve diger aciklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Yénetimin Finansal Tablolara iligkin Sorumlulugu

2.

Sirket yonetimi; finansal tablolarin Turkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl 6nemli
yanhslik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli gérdiigi i¢
kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetc¢inin Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goris
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina uygun olarak yurutlmastir. Bu standartlar, etik hikimlere uygunluk
saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin énemli yanlishk icerip icermedigine dair
makul giivence elde etmek lizere planlanarak yiritilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde
etmek amaciyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedirlerin secimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhishk” risklerinin degerlendiriimesi de dahil,
bagimsiz denetcinin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim proseddrlerini tasarlamak amaciyla, isletmenin finansal
tablolarinin hazirlanmasi ve gercege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, isletmenin i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir géris verme amaci tagimaz.
Bagimsiz denetim, bir bitiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani
sira, Sirket yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan
muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendiriimesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimiziin
olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goris

6. Gorusumize gore finansal tablolar, Ak Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal
performansini ve nakit akisglarini, Turkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak tim énemli
yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir

Diger ilgili Mevzuattan Kaynaklanan Bagimsiz Denetci Yukumliliikleri Hakkinda Raporlar

7. 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu’nun (“TTK") 402. Maddesi’'nin dérdinci fikrasi uyarinca
Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2015 hesap déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarinin,
kanun ile Sirket ana s6zlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hikiimlerine uygun olmadigina
dair dnemli bir hususa rastlanmamistir.

8. TTK’nin 402'inci maddesinin dordinc fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Gulney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Damla Harman, SMMM
Sorumlu Denetgi

istanbul, 1 Subat, 2016
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle

finansal durum tablolari

(TGm tutarlar, Turk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis) ge¢mis)
Notlar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Varhiklar
Doénen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 3 36.104.167 532.270.629
Finansal yatirimlar 4 28.900.240 50.075.968
Ticari alacaklar 6 443.222.566 176.960.643
- lligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 181.130.366 109.280.245
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 262.092.200 67.680.398
Diger alacaklar 7 36.774.097 161.722
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 36.774.097 161.722
Pesin 6denmis giderler 12 364.986 153.304
Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar - -
Diger Doénen Varliklar 5.390 -
Toplam ddnen varliklar 545.371.446 759.622.266
Duran varhklar
Finansal yatirimlar 4 164.965 164.046
Diger alacaklar 7 2.823.414 1.557.264
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 2.823.414 1.557.264
Maddi duran varlklar 8 3.997.172 1.107.885
Maddi olmayan duran varliklar 9 2.062.633 958.947
Ertelenen vergi varligi 19 1.461.029 878.699
Toplam duran varliklar 10.509.213 4.666.841
Toplam varliklar 555.880.659 764.289.107
Kaynaklar
Kisa vadeli yukumlalikler
Kisa vadeli bor¢lanmalar 5 84.729.155 441.930.281
Ticari borglar 6 289.368.078 174.851.510
- lligkili taraflara ticari borglar 1.725.827 11.430.169
- lligkili taraflara olmayan ticari borglar 287.642.251 163.421.341
Doénem kari vergi yukumlalagu 10 2.049.164 68.883
Kisa vadeli kargiliklar 6.953.600 3.855.440
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 11 6.740.000 3.638.000
- Diger kisa vadeli karsiliklar (borg karsiliklarr) 10 213.600 217.440
Diger kisa vadeli yukimlulikler 12 2.986.888 1.946.575
Toplam kisa vadeli yikiamlalikler 386.086.885 622.652.689
Uzun vadeli yukimlulukler
Uzun vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 11 2.834.648 1.619.010
Toplam uzun vadeli yikiamlilikler 2.834.648 1.619.010
Ozkaynaklar
Odenmig sermaye 13 30.000.000 30.000.000
Sermaye duzeltmesi farklari 13 16.802.123 16.802.123
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 13 59.230.554 59.230.554
Gecgmis yillar karlari 13 33.984.731 10.894.641
Net donem kari 26.941.718 23.090.090
Toplam 6zkaynaklar 166.959.126 140.017.408
Toplam kaynaklar 555.880.659 764.289.107

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.



Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren
yillara ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablolari

(TGm tutarlar, Turk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis) gegmis)

1 Ocak — 1 Ocak —

Notlar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Hasilat 4.158.699.901 2.735.972.826
Satiglar 14 4.080.345.035 2.688.292.520
Hizmet gelirleri 14 88.784.204 50.414.875
Hizmet satiglarindan indirimler (-) 14 (10.429.338) (2.734.569)
Satislarin maliyeti (-) 14  (4.081.045.257) (2.687.990.838)
Ticari faaliyetlerden briit kar/zarar 77.654.644 47.981.988
Esas faaliyetlerden faiz geliri 14 10.732.660 14.108.846
Finans sektori faaliyetlerinden briit kar/zarar 14 10.732.660 14.108.846
Brat kar/zarar 88.387.304 62.090.834
Genel yonetim giderleri (-) 16 (55.590.860) (27.556.139)
Pazarlama giderleri (-) 16 (11.200.523) (7.335.870)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 15 1.604.844 772.836
Esas faaliyet kari/zarari 23.200.765 27.971.661
Finansman gelirleri 17 28.684.485 30.991.982
Finansman giderleri (-) 18 (18.186.446) (30.076.783)
Sardurilen faaliyetler vergi 6ncesi kari/zarari 19 33.698.804 28.886.860
Siardurdlen faaliyetler vergi gideri/(geliri) 19 (6.757.086) (5.796.770)
Donem vergi gideri/(geliri) 19 (7.339.416) (5.974.192)
Ertelenmis vergi gideri/(geliri) 19 582.330 177.422
Sirduridlen faaliyetler dbnem kari/zarari 26.941.718 23.090.090
Durdurulan faaliyetler donem kari/zarari - -
Ddnem kari/zarari 26.941.718 23.090.090
Diger kapsamli gelir - -
Diger kapsamli gelir (vergi sonrasi) - -
Toplam kapsamh gelir 26.941.718 23.090.090
Pay bagina kazang 0,90 0,77

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren
donemlere ait 6zkaynaklar degigim tablolari
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Odenmisg Sermaye Toplam 6denmis Kardan ayrilan Gegmis yillar Toplam

sermaye dizeltmesi farklari sermaye kisitlanmis yedekler birikmig karlari Net kari O0zkaynaklar
1 Ocak 2014 30.000.000 16.802.123 46.802.123 57.835.358 11.732.061 16.009.737 132.379.279
Transferler - - - 1.395.196 14.614.541 (16.009.737) -
Odenen temettii - - - - (15.451.961) - (15.451.961)
Net donem Kari - - - - - 23.090.090 23.090.090
31 Aralik 2014 30.000.000 16.802.123 46.802.123 59.230.554 10.894.641 23.090.090 140.017.408
1 Ocak 2015 30.000.000 16.802.123 46.802.123 59.230.554 10.894.641 23.090.090 140.017.408
Transferler - - - - 23.090.090 (23.090.090) -
Net donem kari - - - - - 26.941.718 26.941.718
31 Aralik 2015 30.000.000 16.802.123 46.802.123 59.230.554 33.984.731 26.941.718 166.959.126

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren
dénemlere ait nakit akig tablolari
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Dipnot

referanslari 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
A. Isletme faaliyetlerden nakit akiglari (492.498.225) 147.496.053
Dénem kari 26.941.718 23.090.090
Ddnem net kari/zarari mutabakati ile ilgili dizeltmeler (3.969.536) 8.709.081
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili dizeltmeler 8,9 1.269.011 600.363
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 8.100.003 4.442.230
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili duzeltmeler (12.751.373) (2.131.723)
Vergi gideri/geliri ile ilgili duzeltmeler (582.330) 5.796.770

Duran varlklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kayip/kazanclar ile
ilgili duzeltmeler (4.847) 1.441
isletme sermayesinde gerceklegen degisimler (526.982.321) 122.967.959
Ticari alacaklardaki azalis (266.261.923) 34.870.035
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis/azaligla ilgili diizeltmeler (40.134.209) 2.142.365
Menkul kiymet artig/azaligla ilgili duzeltmeler 23.567.262 12.203.213
Ticari borclardaki artig/azaligla ilgili diizeltmeler 114.516.568 (37.905.345)
Faaliyetlerle ilgili diger borclardaki artig/azalsla ilgili duzeltmeler (358.670.019) 111.657.691
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglari (504.010.139) 154.767.130
Alinan temettuler (10.552) (46)
Odenen faiz (12.860.283) (28.889.098)
Alinan faiz 26.119.888 30.670.820
Vergi 6demeleri/iadeleri 19 2.049.164 (5.905.309)
Diger nakit girigleri/cikislari (3.786.205) (3.147.444)
B. Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit akislar:: (5.258.056) (1.028.561)

Bagka igletmelerin veya fonlarin paylarinin veya borglanma araglarinin

satilmasi sonucu elde edilen nakit ¢ikiglari (919) (766)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satigindan kaynaklanan nakit

girigleri 11.488 677
Maddi ve maddi olmayan duran varlklarin aimindan kaynaklanan nakit

cikislari (5.268.625) (1.028.472)
C. Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit akiglari 4.489.487 (15.423.491)
Bor¢glanmadan kaynaklanan nakit girigleri 4.697.839 208.352
Bor¢ ddemelerine iliskin nakit ¢ikiglar (208.352) (179.882)
Odenen temettiiler 10 - (15.451.961)

Yabanci para ¢evirim farklarinin etkisinden 6énce nakit ve nakit ve
nakit benzerlerindeki net artig/azalig (A+B+C) (493.266.794) 131.044.001

D. Yabanci para ¢evrim farklarinin nakit ve nakit benzerleri
Uzerindeki etkisi - -

Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig / azalig (A+B+C+D) (493.266.794) 131.044.001
E. D6nem basi nakit ve nakit benzerleri 529.359.503 398.315.502
D6énem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 36.092.807 529.359.503

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
finansal tablolara iligkin aciklayici notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

1. Sirket'in organizasyonu ve faaliyet konusu

Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimlerine
uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak tzere 11 Aralik 1996 tarihinde kurulmustur.

Sirket'in ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmaktir. Sirket, sermaye piyasasi araglarinin halka
arz yoluyla veya ihracgcilar tarafindan cikarilip halka arz edilmeksizin satisini ve daha 6nce ihrag
edilmis olan sermaye piyasasi araclarinin aim satimina aracilik etmek, bireysel portfdy yonetimi
yapmak, tirev aracglarin alim satimina aracihik etmek, menkul kiymetlerin repo veya ters repo
taahhidi ile alim satimi faaliyetlerini her ayri faaliyet icin ilgili tebliglerde belirlenen esaslar
cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan yetki belgesi almak suretiyle yapmaktadir.

Sirket 2009 yilinda Akbank T. A.S.'ye devretmis oldugu yurti¢i bireysel misteri hesaplarini 6 Nisan
2015 itibariyla bireysel misterilere satis pazarlama faaliyetlerini yapmakta olan personeller ile birlikte
yeniden devralmistir.

Sirket'in merkezi istanbul’da olup ve 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla calisan sayisi 184'tir (31 Aralik

2014 - 78). Sirket'in genel midirligii Sabanci Center 4.Levent, 34330 istanbul, Turkiye’'dedir. Sirket'in
ana ortagi Akbank T.A.S. ve nihai ortagi ise Haci Omer Sabanci Holding A.S.’dir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait hazirlanan finansal tablolar,
Sirket'in Yonetim Kurulu tarafindan 1 Subat 2016 tarihinde onaylanmistir. Mevzuat c¢ergevesinde
Sirketin yetkili kurullarinin ve diizenleyici kurumlarin finansal tablolar degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
A. Sunuma iligkin temel esaslar
(& Uygulanan muhasebe standartlari

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayil
Resmi Gazete’'de yayimlanan Seri Il, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hikumleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK?”) tarafindan ydrirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlari'na (TMS) uygun
olarak hazirlanmistir. TMS; Tirkiye Muhasebe Standartlar, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar
ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

Sirket'in fonksiyonel para birimi Tirk Lirasi (TL)'dir ve muhasebe kayitlarini Tirkiye'de gecerli olan ticari
mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’'nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani gereklerine gore TL
olarak tutmaktadir.

ilisikteki finansal tablolar Sirket'in yasal kayitlarina dayandiriimig ve TL cinsinden ifade edilmis olup, KGK

tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlari’'na goére Sirket'in durumunu layikiyla arz edebilmek
icin bir takim diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
(b) Muhasebe politikalarinda ve aciklamalarda degisiklikler

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari asagida oOzetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gecerli yeni ve
degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi izerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmigtir.

Yeni ve dizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari asagida oOzetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gecerli yeni ve
degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlan diginda onceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmigtir.

i) 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 19 — Tanimlanmig Fayda Planlari: Caligan Katkilari (Degisiklik)

TMS 19'a gore tanimlanmis fayda planlart muhasebelestirilirken calisan ya da tg¢lincl taraf katkilar
g0z onune alinmahdir. Degisiklik, katki tutari hizmet verilen yil sayisindan bagimsiz ise, isletmelerin
s0z konusu katkilar hizmet dénemlerine yaymak yerine, hizmetin verildigi yilda hizmet maliyetinden
diserek muhasebelestirebileceklerini acikliga kavusturmustur. Degisiklik, 1 Temmuz 2014 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin geriye donuk olarak uygulanacaktir. S6z konusu
degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi tzerinde hicbir etkisi olmamistir.

TMS/TFRS’lerde Yillik iyilegtirmeler

KGK, Eyliil 2014'de ‘2010-2012 Dénemine lliskin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine liskin
Yilhk lyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini yayinlanmistir. Degisiklikler 1
Temmuz 2014'den itibaren baslayan yillik hesap dénemleri icin gegerlidir.

Yilhik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

Hakedis kosullar olan performans kosulu ve hizmet kosulu tanimlarina aciklik getirilmistir. Degisiklik
ileriye donuik olarak uygulanacaktir.

TFRS 3 isletme Birlesmeleri
Bir isletme birlesmesinde yukumlilik (veya varlik) olarak siniflanan kosullu bedelin, TMS 39 Finansal
Araclar (veya TFRS 9, hangisi gecerliyse) kapsaminda olsun ya da olmasin, sonraki dénemlerde

gercege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal ara¢ olarak muhasebelestirilecegine aciklik
getirilmistir. Degisiklik isletme birlesmeleri icin ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

(8)



Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
TFRS 8 Faaliyet Bélimleri

Degisiklikler su konulara aciklik getirmektedir: i) TFRS 8'e gore toplulastirma/birlestirme kriterinin
uygulanmasina iligskin yonetimin yaptigi degerlendirme, birlestirilen faaliyet bdélimlerinin  kisa
tanimlarinin ve benzerliklerine iliskin degerlendirme yapilirken kullanilan ekonomik karakteristiklerinin
(6rnegin satis ve brit karlari) belirtiimesini de icerecek sekilde aciklanmahdir. i) Faaliyet varliklarinin
toplam varliklar ile mutabakati, bu mutabakat isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili
yoneticisine raporlaniyorsa agiklanmalidir. Degisiklikler geriye donik olarak uygulanacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

TMS 16.35(a) ve TMS 38.80(a)'daki degisiklik yeniden degerlemenin asagidaki sekilde
yapilabilecegini acikliga kavusturmustur i) Varhgin briit defter degeri piyasa degerine getirilecek
sekilde dizeltilir veya ii) varhgin net defter degerinin piyasa degeri belirlenir, net defter degeri piyasa
degerine gelecek sekilde briit defter degeri oransal olarak diizeltilir. Degisiklik geriye donik olarak
uygulanacaktir.

TMS 24 iligkili Taraf Aciklamalari

Degisiklik, kilit yonetici personeli hizmeti veren yonetici isletmenin iligkili taraf agiklamalarina tabi iligkili
bir taraf oldugunu acikliga kavusturmustur. Buna ilave olarak yonetici isletme kullanan bir sirketin
yonetim hizmeti icin katlandigi masraflari aciklamasi gerekmektedir. Degisiklik geriye doniik olarak
uygulanacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

TFRS 3 isletme Birlesmeleri

Degisiklik ile i) sadece is ortakliklarinin degil misterek anlagsmalarin da TFRS 3'Un kapsaminda
olmadigi ve ii) bu kapsam istisnasinin sadece miuisterek anlasmanin finansal tablolarindaki
muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu ac¢ikhia kavusturulmustur. Degisiklik ileriye donik olarak
uygulanacaktir.

TFRS 13 Gercege Uygun Deger Olgumii

TFRS 13'deki portfdy istisnasinin sadece finansal varlik, finansal yikimliliklere degil TMS 39 (veya
TFRS 9, hangisi gecerliyse) kapsamindaki diger sozlesmelere de uygulanabilecegi agiklanmistir.
Degisiklik ileriye donlk olarak uygulanacaktir.

TMS 40 Yatinm Amacli Gayrimenkuller

Gayrimenkulin yatirrm amagl gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak
siniflanmasinda TFRS 3 ve TMS 40'un karsilikli iliskisini acikliga kavusturmustur. Degisiklik ileriye

donuk olarak uygulanacaktir.

S0z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde 6nemli bir etkisi
olmamuistir.
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
ii) Yayinlanan ama yuriarlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin heniiz
yurirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yirirluge
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar — Siniflandirma ve Acgiklama

Aralik 2012'de ve Subat 2015'de yapilan degisikliklerle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olacaktir, erken uygulamaya izin verilmektedir.
TFRS 9 Finansal Araclar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve yikamlaliklerin él¢ilmesi ve
siniflandinimasina iliskin yeni hikimler getirmektedir. TFRS 9'a yapilan degisiklikler esas olarak
finansal varliklarin siniflama ve 6l¢cimini ve gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak
Olctlen olarak siniflandirlan finansal yikimldldklerin dlgimini etkileyecektir ve bu tir finansal
yukamlaldklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iligkin olan kisminin diger kapsamli
gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi
Uzerine etkilerini standardin diger safhalari KGK tarafindan kabul edildikten sonra degerlendirecektir.

TFRS 11 — Musterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden misterek faaliyetlerde ortaklik pay! edinimi muhasebesi ile
ilgili rehberlik etmesi icin degistiriimistir. Bu degisiklik, TFRS 3 isletme Birlesmeleri'nde belirtildigi
sekilde faaliyeti bir isletme teskil eden bir musterek faaliyette ortaklik payl edinen isletmenin, bu
TFRS'de belirtilen rehberlik ile ters dusenler harig, TFRS 3 ve diger TFRS'lerde yer alan igletme
birlesmeleri muhasebesine iliskin tim ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen
isletme, TFRS 3 ve isletme birlesmeleri ile ilgili diger TFRS'lerin gerektirdigi bilgileri aciklamalidir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin ileriye dénik olarak
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu
ve performansi Gizerinde higbir etkisi olmayacaktir.

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yéntemlerinin Acikhga Kavusturulmasi
(TMS 16 ve TMS 38'deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38'deki Degisiklikler, maddi duran varliklar icin hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar i¢in hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini dnemli dlgiide sinirlandirmistir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri icin ileriye doénik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi Uzerinde hicbir etkisi
olmayacaktir.
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tagiyici Bitkiler (Degisiklikler)

TMS 16'da, “taslyici bitkiler"in muhasebelestiriimesine iliskin bir degisiklik yapilmistir. Yayinlanan
degisiklikte Uzim asmasi, kauguk agaci ya da hurma agaci gibi canh varlik sinifindan olan tagiyici
bitkilerin, olgunlagsma déneminden sonra bir ddnemden fazla triin verdigi ve isletmeler tarafindan Griin
verme Omru siresince tutuldugu belirtiimektedir. Ancak tasiyici bitkiler, bir kere olgunlastiktan sonra
onemli biyolojik donisimden gecmedikleri icin ve islevleri imalat benzeri oldugu icin, degisiklik tasiyici
bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestiriimesi gerektigini ortaya koymakta ve
“maliyet modeli” ya da “yeniden degerleme modeli” ile dederlenmesine izin vermektedir. Tasiyic
bitkilerdeki Griin ise TMS 41'deki satis maliyetleri distulmis gercege uygun deger modeli ile
muhasebelestirilecektir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin
ileriye donuik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gecerli
degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yontemi (TMS 27'de Degisiklik)

Nisan 2015'de Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK), isletmelerin
bireysel finansal tablolarinda bagh ortakliklar ve istiraklerdeki yatinmlarin muhasebelestiriimesinde
O6zkaynak yonteminin kullanilmasi se¢enegini yeniden sunmak icin TMS 27'de degisiklik yapmistir.
Buna gore isletmelerin bu yatinmlart:

» maliyet degeriyle

* TFRS 9 uyarinca

veya

* TMS 28'de tanimlanan 6zkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

isletmelerin ayni muhasebelestirmeyi her yatinm kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Bu degisiklik
1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama ddnemleri icin gecerli olup, ge¢cmise donik
olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup, erken uygulama aciklanmalidir.
Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci igletmenin igtirak veya ig Ortakhgina Yaptigh Varlik Satiglari veya
Katkilari - Degisiklikler

Subat 2015'de, TFRS 10 ve TMS 28'deki bir istirak veya is ortakligina verilen bir bagh ortakligin
kontrol kaybini ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizhgi gidermek icin TFRS 10 ve TMS 28'de
degisiklik yapmistir. Bu degisiklik ile bir yatinmci ile istirak veya is ortakligi arasinda, TFRS 3'te
tanimlandidi sekli ile bir isletme teskil eden varliklarin satisi veya katkisindan kaynaklanan kazang
veya kayiplarin tamaminin yatirnmci tarafindan muhasebelestiriimesi  gerektigi  acikliga
kavusturulmustur. Eski bagh ortakhkta tutulan yatinmin gercege uygun degerden yeniden
Olctlmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece ilisiksiz yatinmcilarin o eski bagh
ortakliktaki paylari 6lciisiinde muhasebelestiriimelidir. isletmelerin bu degisikligi, 1 Ocak 2016 veya
sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri icin ileriye doniik olarak uygulamalari gerekmektedir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal
durumu veya performansi tzerinde etkisi olmayacaktir.
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatinm igletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi
(TFRS 10 ve TMS 28'de Degisiklik)

Subat 2015'de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirim isletmeleri istisnasinin
uygulanmasi sirasinda ortaya c¢ikan konulari ele almak icin TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28'de
degisiklikler yapmistir: Degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri
icin gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in
finansal durumu veya performansi Gizerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 1: Aciklama inisiyatifi (TMS 1’de Degisiklik)

Subat 2015'de, TMS 1'de degisiklik yapilmistir. Bu degisiklikler; dnemlilik, ayristirma ve alt toplamlar,
Dipnot yapisi, Muhasebe politikalari agiklamalari ve 6zkaynakta muhasebelestirilen yatinmlardan
kaynaklanan diger kapsamh gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakh iyilestirmeler
icermektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri igin
gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikliklerin Sirket'in finansal tablo dipnotlari
Uzerinde dnemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

TFRS Yillik lyilegtirmeler, 2012-2014 D6nemi

KGK, Subat 2015'de “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni” yayinlamistir. Dokiman,
degisikliklerin sonucu olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler hari¢, dort standarda
bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konulari asagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amacl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden cikarma
yontemlerindeki degisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devami olarak kabul edilecegine agiklik getirilmistir

- TFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar — bir finansal varligin devredilmesinde hizmet
sOzlesmelerinin degerlendiriimesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 aciklamalarinin ara dénem
Ozet finansal tablolar i¢in zorunlu olmadigina iliskin aciklik getirilmistir

- TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — yiksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu llkede degil borcun tasindigi para biriminde degerlendirilecegine aciklik
getirilmistir

- TMS 34 Ara D6nem Finansal Raporlama — gerekli ara donem agiklamalarinin ya ara dénem
finansal tablolarda ya da ara donem finansal tablolardan gonderme yapilarak sunulabilecegine
aciklik getirilmistir.

Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri icin gecerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir. S0z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve
performansi tzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi icin hentiz ydrirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamistir/
yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir par¢asini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yurirlige girdikten sonra yapacaktir.
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

Yillik lyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 13 Gercege Uygun Deger Olgumii

Karar Gerekgeleri'nde aciklandidi tizere, tzerlerinde faiz orani belirtiimeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borclar, iskonto etkisinin dnemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gdosterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 15 - Musterilerle Yapilan S6zlegsmelerden Dogan Hasilat

UMSK Mayis 2014'de UFRS 15 Musterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yayinlamistir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve 6lcim ile ilgili
gereklilikleri aciklamaktadir. Standart, musterilerle yapilan sozlesmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir igletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(6rnegin maddi duran varlik ¢ikislari) satisinin muhasebelestirilip 6lcilmesi icin model olusturmaktadir.
UFRS 15’in uygulama tarihi aslinda 1 Ocak 2017’ydi, ancak UMSK Eylul 2015'te gecerlilik tarihini 1
Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacak sekilde ertelemistir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. UFRS 15’e gegcis icin iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye
donik uygulama veya modifiye edilmis geriye donik uygulama. Modifiye edilmis geriye donik
uygulama tercih edildiginde ©nceki donemler yeniden dizenlenmeyecek ancak mali tablo
dipnotlarinda karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal
durumu ve performansi Gzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014'te UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerine
gececek olan ve siniflandirma ve 6lgme, deger dusukligi ve finansal riskten korunma muhasebesi
asamalarindan olusan projesi UFRS 9 Finansal Araglar’t nihai olarak yayinlamistir. UFRS 9 finansal
varliklarin iginde yonetildikleri is modelini ve nakit akim 6zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve
Olcim yaklasimina dayanmaktadir. Bunun (zerine, kredi kayiplarinin daha zamaninda
muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir beklenen kredi kaybi modeli ile deger
disukligi muhasebesine tabi olan tiim finansal araclara uygulanabilen tek bir model kurulmustur.
Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal borclarini gercege uygun degeri ile
6lcme opsiyonun sectikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diisise bagh olarak finansal
borcun gercege uygun degerindeki azalmadan dolay! kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri
sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi
ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi iligkilendirebilmek icin gelistirilmis bir finansal riskten
korunma modeli icermektedir. UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin gecerlidir; ancak, erken uygulamaya izin verilmektedir. Ayrica, finansal araclarin muhasebesi
degistirimeden ‘kendi kredi riski ' ile ilgili degisikliklerinin tek basina erken uygulanmasina izin
veriimektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi izerine etkilerini degerlendirmektedir.
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
UFRS 16 Kiralama iglemleri

UMSK Ocak 2016'da UFRS 16 “Kiralama iglemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler icin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilancoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler icin muhasebelestirme blylk 6lciide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek
olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir. UFRS 15 “Musterilerle
Yapilan Soézlesmelerden Dogan Hasilat” standardi da uygulandigi sirece UFRS 16 icin erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi (zerine etkilerini
degerlendirmektedir.

B. Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar geriye
doniik olarak uygulanir ve énceki dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

C. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
doénemde, ileriye yonelik olarak, net donem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap ddneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamistir.

D. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalari asagida 6zetlenmistir.

(@  Ucret, komisyon ve faiz gelir/giderleri

0] Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya Odendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yénetim (creti komisyonlari, portfdy ydnetimi komisyonlari ve
acentelik komisyonlari tahakkuk esasina gore muhasebelestirimektedir. Hisse senedi islem
komisyonlari komisyon iadeleri ile netlestirilmek suretiyle muhasebelestirimektedir.

(i) Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili doénemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gore

muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit getirili yatinm araclarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve
iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar.
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
31 Aralik 2015 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
(b) Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, kayith degerleri tizerinden, birikmis amortisman disuldikten sonraki net degeri
ile gosterilmektedir .

Amortisman, maddi duran varliklarin kayith degerleri Uzerinden faydali dmirleri dikkate alinarak
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayriimaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydal
Omirleri asagida belirtilmistir:

Mobilya ve demirbaslar 5yil
Tasit araclan 5yil
Ozel maliyetler Kira stiresince

Maddi bir duran varliga vyapilan normal bakim ve onarim harcamalar, gider olarak
muhasebelestiriimektedir. Maddi duran varligin kapasitesini genigleterek kendisinden gelecekte elde
edilecek faydayi artiran nitelikteki yatinm harcamalari, maddi duran varligin maliyetine eklenmektedir.
Yatirim harcamalari, varligin faydali émriini uzatan, varhgin hizmet kapasitesini artiran, retilen mal
veya hizmetin kalitesini artiran veya maliyetini azaltan giderler gibi maliyet unsurlarindan olusmaktadir.

Maddi duran varliklarin bilangoda tasinan degeri tahmini geri kazanilabilir degerinin tizerinde olmasi
durumunda s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger disuklugu
karsih@ gider hesaplari ile iligkilendirilir. Onceki donemlerde ayriimis deger dusikligi zararinin
bundan bdyle mevcut olmayacagi veya azalmis olabilecegi yoniinde bir belirti olup olmadigini her
raporlama dénemi sonunda degerlendirilir ve bdyle bir belirtinin olmasi durumunda, ilgili varhgin geri
kazanilabilir tutarini tahmin edilerek varhgin defter degeri yeni tahminlerle belirlenmis geri kazanilabilir
tutarina artirilarak deger disukligu zarari gelir hesaplan ile iliskilendirilerek iptal edilir. Deger
disukliga zararinin iptali nedeniyle artan defter degeri, énceki dénemlerde s6z konusu varlik igin
deger dusikligu zarar muhasebelestiriimemis olsaydi ulasacagi defter degerini asamaz.

Maddi duran varliklarin elden cikartiimasi sonucu olusan kar veya zarar, dizeltilmis tutarlar ile tahsil
olunan tutarlarin karsilastiriimasi ile belirlenir ve cari ddnemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

(c) Maddi olmayan duran varlhiklar
Maddi olmayan duran varliklar, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazihmlarini icermektedir. Bunlar, iktisap
maliyeti tGzerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten itibaren 5 yil olan tahmini faydali dmurleri

Uzerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur .

Deger dusukliginin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri
kazanilabilir degerine indirilir.
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
(d) Finansal araglar
0] Alm-satim amacls finansal varliklar

Alm-satim amach menkul kiymetler, kisa donem fiyat ve marj dalgalanmalarindan kar saglamak
amaciyla alinan veya kisa dénemde kar saglamak amaciyla hazirlanmis bir portfdyde bulunan menkul
kiymetlerdir.

Alm-satim amach menkul kiymetler kayda alinmalarini izleyen dénemlerde rayi¢ deg@erleri tizerinden
degerlenir.

Alm-satim amacli menkul kiymetlerin rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde bilanco tarihi itibariyla olusan
bekleyen en iyi alis fiyati veya diger cikis fiyatlan baz alinmistir.

Alm-satim amach menkul kiymetlerin rayi¢c degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar
gelir tablosunda “Esas faaliyetlerden diger gelir/gider'e dahil edilir. Alim-satim amach menkul
kiymetlerden elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda “Esas Faaliyetlerden diger
faaliyetlerden gelir ve karlar” hesabina dahil edilmistir.

Alm-satim amach menkul kiymetler islem tarihi esasina gore kayda alinmakta ve kayitlardan
cikariimaktadir.

(i) Sat/imaya hazrr finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, ilk alim tarihlerinde maliyet degerleriyle finansal tablolara
yansitiimaktadir. Satilmaya hazir bor¢lanma senetleri bilango tarihi itibariyla borsa degerleri ile veya
indirgenmis nakit akimi yontemiyle gOsterilmek suretiyle rayic degerleriyle finansal tablolara
yansitiimaktadir. Rayi¢ degerlerde meydana gelen tim degisikliklerin etkisi 6zkaynaklar altinda
muhasebelestirilir. Bu tir varliklarin rayic degerlerinde gecici olmayan bir deger dustkliginin
saptanmasi halinde, bu tir deger disukliklerinin etkisi gelir tablosuna yansitilmaktadir. Bu menkul
kiymetler elden c¢ikanldigi zaman birikmis rayi¢ deger dizeltmeleri gelir tablosuna transfer
edilmektedir.

Portféylinde yer alan menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitiimaktadir.

Teskilatlanmis piyasalarda islem gormeyen ve gercege uygun degerleri guvenilir bir sekilde
belirlenemeyen satilmaya hazir finansal varliklar, maliyet bedelleri Gizerinden, varsa, deger kaybi ile
ilgili karsilik distldikten sonra finansal tablolara yansitilmistir.

(iii) Sat/m ve geri alim anlagmalari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yukidmlilik musterilere borclar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler
(“ters repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine goére déneme isabet
eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle hazir degerler hesabina ters repo
alacaklar olarak kaydedilir.
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
(iv) Ticari Alacaklar ve kredi deger dusuklugi karsihgi

Sirket'in borcluya dogrudan nakit saglamak yoluyla verdigi krediler Sirket tarafindan verilen krediler
olarak siniflandinlir ve iskonto edilmis degerleriyle bilancoda gosterilirler. Verilen bitin krediler nakit
tutar bor¢luya tahsis edildikten sonra finansal tablolara yansitilir.

Sirket musterilerine hisse senedi alimlari icin kredi kullandirmaktadir.

Kredi deger disuklugi icin Sirket'in blttin alacaklarini toplayamayacagina dair tarafsiz kanitlar olmasi
durumunda deger dusukluga karsihgr ayrihr. Karsihk tutari kredilerin  defter degerleriyle net
gerceklesebilir degerleri arasindaki farka esit olmaktadir. Net gerceklesebilir deger ise teminat ve
garantiler de dahil olmak Uzere gelecekte gerceklesecek tahmini nakit akimlarinin bilango tarihine
etkin faiz orani ile iskonto edilmis degeridir.

islem tarihine gére muhasebelestirilen finansal varliklara iligkin ticari alacak ve borglar, bilancoya islem
yapildigi giin kayda alinmaktadir.

(e) Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildigi tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi déviz
alis kurundan Tark lirasina c¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda
ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili ddnemin gelir tablosuna dahil edilmisgtir.

® Borclanma maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getiriimesi 6énemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar s6z konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya Uretimi ile dogrudan iligki kurulabilen borclanma maliyetleri,
ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir.
Yatirimla ilgili kredinin hentiz harcanmamis kisminin gecici sire ile finansal yatinmlarda
degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatinm geliri aktiflestirmeye uygun borclanma maliyetlerinden
mahsup edilir.

Diger tim borclanma maliyetleri, olustuklari donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
(g) Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya ag¢iklanmasindan sonra ortaya cikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi icin yetkilendiriime tarihi arasindaki tim olaylari kapsar. Sirket, bilanco tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu
yeni duruma uygun sekilde dizeltir.

(h) Karsiliklar, sarta bagh yukiamlulukler ve varhiklar

Karsiliklar bilanco tarihi itibariyla mevcut bulunan ve ge¢cmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yukdmlaliagin bulunmasi, yikimlaligu yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
cikisinin muhtemel olmasi ve ydkdmlilik tutart konusunda glvenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestiriimektedir. Tutarin yeterince givenilir olarak élgilemedigi ve yikimluligun
yerine getirilmesi i¢cin Sirket'ten kaynak cikma ihtimalinin bulunmadigi durumlarda s6z konusu
yukimlilik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir.
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Q) Faaliyet kiralamalar (Sirket’'in “kiralayan” oldugu durumlar)

Faaliyet kiralamasi ile ilgili islemler ilgili s6zlesme hiikiimleri dogrultusunda ve tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

(G)  lligkili taraflar

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir Gyesi, asagidaki durumlarda Sirket ile iligkili sayihr:

S6z konusu kisinin,

0)
()
(i)

Sirket Gzerinde kontrol veya musterek kontrol gliciine sahip olmasi durumunda,

Sirket Gzerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

Sirket veya Sirket'in bir ana ortakhiginin kilit yonetici personelinin bir tyesi olmasi
durumunda.

b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme Sirket ile iligkili sayilir:

(i)
(ii)

(i)
(iv)

v)

(vi)
(vii)

isletme ve Sirket'in ayni grubun tyesi olmasi halinde,

isletme’nin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de {yesi oldugu bir grubun tlyesinin)
istiraki ya da is ortakligi olmasi halinde,

Her iki isletmenin de ayni bir G¢iinci tarafin is ortakligi olmasi halinde,

isletmelerden birinin Gclincu bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin sdz
konusu Ucgilnc isletmenin istiraki olmasi halinde,

isletme’nin, Sirket'in ya da Sirket ile iligkili olan bir igletmenin calisanlarina iligkin olarak
isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde (Sirket'in kendisinin
bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan isverenler de Sirket ile iligkilidir),
isletme’nin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken
kontrol edilmesi halinde,

(@) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme lzerinde 6nemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakhginin) Kkilit
yonetici personelinin bir Gyesi olmasi halinde.

(k)  Kurum kazanci tizerinden hesaplanan vergiler

Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gére hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri icerisinde muhasebelestiriimektedir

Cari vergi varliklariyla cari vergi yukumlulukleri, mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z
konusu varhk ve yukimluluklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendiriimesi
durumunda mahsup edilir.
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi, yukimlilik yontemi kullanilarak, varlik ve yikimliliklerin finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi deg@erleri arasindaki gegici farklar Gzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
hesaplanmasinda yurirlikteki vergi mevzuati uyarinca bilanco tarihi itibariyla gecerli bulunan vergi
oranlari kullantlir.

Onemli gecici farklar, temel olarak personel prim tahakkukundan, duran varliklarin ve menkul
kiymetlerin kayith degeri ile vergi matrahi arasindaki farklardan ve kidem tazminati karsiligindan
dogmaktadir.

Ertelenmis vergi yukimlaligu vergilendirilebilir gegici farklarin tima icin hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir

) Calisanlara saglanan faydalar/kidem tazminatlari

Sirket, kidem tazminati ve izin haklarina iliskin yikimlultklerini “Calisanlara Saglanan Faydalara
lliskin Turkiye Muhasebe Standard1” (“TMS 19”) hikkiimlerine gére muhasebelestirmekte ve bilan¢oda
“Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar” hesabinda siniflandirmaktadir.

Sirket, Tirkiye'de mevcut is kanunlarina gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve is Kanunu'nda
belirtilen davraniglar disindaki sebeplerle isine son verilen calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yukdmladir. Kidem tazminati karsihgi, Is Kanunu kapsaminda olusmasi muhtemel yikamlaligin,
belirli aktlieryel tahminler kullanilarak bugiinki degeri Gzerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitiimaktadir

Sirket ¢alisanlar adina Sosyal Givenlik Kurumu'na (Kurum) yasa ile belirlenmis tutarlarda katki payi
6demek zorundadir. Bu katki paylar tahakkuk ettikleri tarihte giderlestiriimektedir.

(m) Nakit akim tablosu

Nakde esdeger varliklar doneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi ¢
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan ve ters repo alacaklarindan olusmaktadir (Not 3).

(n) Sermaye ve temettiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandinlir. Adi hisseler tzerinden dagitilan temettiler, beyan edildigi
doénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

(0) Vadeli iglem ve Opsiyon Borsasi (“VIOP”) iglemleri

ViOP’da islem yapmak icin verilen nakit teminatlar ticari alacaklar olarak siniflandiriimaktadir. Dénem
icinde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar esas faaliyetler diger gelirler icerisinde
siniflandinimistir. Agik olan islemlerin piyasa fiyatlari Gzerinden degderlenmesi sonucunda gelir
tablosuna yansiyan degerleme farklari, 6denen komisyonlar ve kalan teminat tutarinin
nemalandirmasi sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek ticari alacaklar icerisinde gosterilmistir.
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
E. Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da acgiklanan
sarta bagh varlik ve yikamlalUklerin tutarlarini ve ilgili dénem icerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farkhlik gosterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken énemli muhasebe degerlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda aciklanmaktadir.

F.  Bolumlere iligkin Raporlama

Sirket'in halka acik olmamasi sebebiyle bdlimlere iliskin raporlama yapilmamistir.

3. Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Vadesiz mevduatlar 6.092.807 3.340.118
Vadeli mevduatlar 30.011.360 528.930.511
Toplam 36.104.167 532.270.629

Nakit akim tablosu agisindan 31 Aralik 2015 tarihinde nakde esdeger varliklarin kirlhmi asagidaki
gibidir.

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Bankalardaki vadesiz mevduatlar 6.092.807 3.340.118
Bankalardaki vadeli mevduatlar 30.000.000 526.019.385
Toplam 36.092.807 529.359.503

Vadeli mevduatlarin vadesi ortalama 50 giindir ve ortalama faiz orani %13,95'dir (31 Aralik 2014: 33
gun, %10,57).

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle 1.744.560 TL islem teminati olarak tutulmaktadir (31 Aralik 2014 -
Bulunmamaktadir).

4, Finansal yatinmlar

a) Donen varliklar-Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Alim-satim amacli finansal varhiklar

Qevlet tahvilleri ve hazine bonolari 8.448.146 5.820.007
Ozel tahvil ve bono 13.919.865 44.255.961
Hisse senetleri 6.532.229 -
Toplam 28.900.240 50.075.968

Sirket'in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla taginan degeri 8.448.146 TL (31 Aralik 2014: 5.820.007 TL) ve
nominali 8.570.000 TL (31 Aralik 2014: 5.877.000 TL) olan menkul kiymetleri istanbul Takas ve
Saklama Bankasi A.S.'ye (Takasbank A.S.) islem limit teminati olarak verilmistir.
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
31 Aralik 2015 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

4, Finansal yatinmlar (devami)

b) Duran varliklar-Finansal Yatinimlar

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Satilmaya hazir finansal varliklar
Hisse senetleri 164.965 164.046

Toplam 164.965 164.046

Satilmaya hazir finansal varliklar halka agik olmayan asagidaki sirketlerin hisselerinden olusmaktadir:

Hisse orani % 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Borsa Istanbul (BIST) 0,03774 159.711 159.711
Ak Finansal Kiralama A.S. 0,002 5.254 4.335
Toplam 164.965 164.046

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Sirket'in Borsa Istanbul istirak orani %0,377'dir. Sirket'in elinde nominal degeri
15.971.094 TL olan 159.711 adet hisse bulunmaktadir.

5. Finansal borclar

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Borsa Para Piyasasi'na borglar 80.031.316 441.721.929
Ihrag edilmis tahvil bono ve senetler 2.838.845 -
Banka kredileri 1.858.994 208.352
Toplam 84.729.155 441.930.281

Borsa Para Piyasasi’na borglar ortalama 21 giin vadeli olup, ortalama faiz orani %13,58'dir (31 Aralik 2014:
30 giin - %10,14). Banka kredileri, vergi ddemeleri icin kullanilan faizsiz borglardir.

6. Ticari alacak ve borglar

Kisa vadeli ticari alacaklar:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Kredili bireysel mugteriler 148.284.311 -
Musterilerden alacaklar 288.334.485 172.695.187
Takas ve saklama merkezinden alacaklar 352.549 94.541
Vadeli islem ve Opsiyon Borsasr’ndan (“VIOB”) alacaklar 6.242.146 4.055.099
Danigsmanlik faaliyetlerinden alacaklar 7.990 115.816
Verilen avanslar 1.085 -
Supheli ticari alacaklar 9.500 9.500
Supheli ticari alacaklar karsiligi (9.500) (9.500)
Toplam 443.222.566 176.960.643
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

6. Ticari alacak ve borg¢lar (devami)

Sirket'in, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, hisse senedi iglemlerinde kullaniimak tzere mdsterilerine
148.284.311 TL tutarinda kredi tahsis etmistir. Sirket'in, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, verdigi kredilere
kars! borsada islem goren 293.879.770 TL tutarinda hisse senetleri bulunmaktadir (31 Aralik 2014 -

Yoktur).

Sirket'in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle stpheli ticari alacaklart 9.500 TL'dir (31 Aralik 2014: 9.500 TL).

Sirket'in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle acida satis islemi tutar toplam 2.371.446 TL'dir. (31 Aralik

2014: Yoktur).

Kisa vadeli ticari borglar:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Musterilere borclar 83.809.360 51.906.783
Saticilara borglar 2.837.962 186.891
Takas ve saklama merkezine borclar 200.084.890 122.571.045
Diger ticari yakumlalkler 2.393.366 186.791
Odiing menkul kiymet almak icin piyasadan alinan teminatlar 242.500 -
Toplam 289.368.078 174.851.510
7. Diger alacak ve borglar

Diger kisa vadeli alacaklar

31 Arahlik 2015

31 Aralik 2014

Verilen depozito ve teminatlar (*) 33.732.388 -
Tirev piyasa teminatlari 2.251.179 -
Diger 790.530 161.722
Toplam 36.774.097 161.722

(*)  Verilen depozito ve teminatlar 31 Aralik 2015 tarihinde, Citibank’a verilen 6diing menkul kiymet

teminatindan olusmaktadir.

Diger uzun vadeli alacaklar

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Verilen depozito ve teminatlar (*)

2.823.414

1.557.264

Toplam

2.823.414

1.557.264

(*) 31 Arahik 2015 tarihi itibariyla 2.678.783 TL VIOP teminatini icermektedir (31.12.2014:

1.465.675 TL).
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31 Aralik 2015 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

8. Maddi duran varliklar
Yapilmakta
Mobilya ve olan Ozel

demirbaslar yatinmlar maliyetler Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak 2015 746.053 - 361.832 1.107.885
ilaveler 2.351.693 1.711.305 4.216 4.067.214
Cikiglar (15.180) - - (15.180)
Transferler - (1.711.305) 1.397.621 (313.684)
Cikiglar amortismani 15.180 - - 15.180
Amortisman gideri (552.096) - (312.147) (864.243)
Net defter degeri, 31 Aralik 2015 2.545.650 - 1.451.522 3.997.172
31 Aralik 2015
Maliyet 4.771.267 - 2.284.084 7.055.351
Birikmis amortisman (2.225.617) - (832.562) (3.058.179)
Net defter degeri, 31 Aralik 2015 2.545.650 - 1.451.522 3.997.172

Yapilmakta
Mobilya ve olan Ozel
demirbaglar yatirimlar Maliyetler Toplam

Net defter degeri, 1 Ocak 2014 833.512 - 499.447 1.332.959
ilaveler 175.720 197.029 37.323 410.072
Cikislar (5.414) (197.029) - (202.443)
Cikiglar amortismani 3.296 - - 3.296
Amortisman gideri (261.061) - (174.938) (435.999)
Net defter degeri, 31 Aralik 2014 746.053 - 361.832 1.107.885
31 Aralik 2014
Maliyet 2.434.754 - 882.247 3.317.001
Birikmis amortisman (1.688.701) - (520.415) (2.209.116)
Net defter degeri,31 Aralik 2014 746.053 - 361.832 1.107.885
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
31 Aralik 2015 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

9. Maddi olmayan duran varliklar

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren dénem itibariyla

Bilgisayar

yazihmlari
Net defter de@eri, 1 Ocak 2015 958.947
llaveler 1.201.412
Itfa payi (404.769)
Transferler 313.684
Cikiglar, net (6.641)
Net defter degeri, 31 Aralik 2015 2.062.633
31 Aralik 2015
Maliyet 4.150.516
Birikmis itfa pay! (2.087.883)
Net defter degeri, 31 Aralik 2015 2.062.633
31 Aralik 2014 tarihinde sona eren dénem itibariyla

Bilgisayar

yazihmlari
Net defter de@eri, 1 Ocak 2014 307.882
llaveler 815.429
Itfa payi (164.364)
Net defter degeri, 31 Aralik 2014 958.947
31 Aralik 2014
Maliyet 2.645.637
Birikmis itfa pay! (1.686.690)
Net defter degeri, 31 Aralik 2014 958.947

10. Karsiliklar, kosullu varhliklar ve yakamlaltkler

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Kisa vadeli borg¢ karsiliklari

Dava karsihgi 213.600 217.440
Kurumlar vergisi karsihgi 2.049.164 68.883
Toplam 2.262.764 286.323

2015 2014
Dénem basl, 1 Ocak 217.440 243.500
Donem icerisindeki 6demeler (61.240) (395.200)
Donem icerisindeki karsilik gideri 57.400 369.140
Donem sonu, 31 Aralik 213.600 217.440

(24)



Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
31 Aralik 2015 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

10. Karsihiklar, kosullu varhiklar ve yakumlaltkler (devami)
(b)  Verilen teminat mektuplar

Uglinct sahislara verilen Tirk Lirasi teminat mektuplari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
istanbL_JI Takas ve Saklama Bankasi A.S. 87.340.000 442.340.000
Borsa Istanbul A.S. 96.250.000 45.250.000
Ozellestirme Idaresi Bagkanhgi 250.000 250.000
Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi 1.800 1.800
Istanbul Diinya Ticaret Merkezi 28.011 -
Toplam 183.869.811 487.841.800

Uclincii sahislara verilen ddviz bakiyeli teminat mektuplari toplami 55.505.000 ABD Dolari olup;
46.500.000 ABD Dolari Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.'ye (31 Aralik 2014 46.500.000 ABD
Dolari) ve 9.005.000 ABD Dolar1 Borsa Istanbul A.$.'ye verilmistir (31 Aralik 2014 9.155.000 ABD
Dolar).

(c) ViOP iglemleri

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla diger alacaklar icerisinde siniflandirilan ViOP’a verilen teminatlarin
toplam tutarn 2.254.179 TL'dir (31 Aralik 2014:Yoktur).

VIOP iglemleri icin verilen nakit teminatin tutari 31 Aralik 2015 itibariyla 2.678.783 TL'dir (31 Aralik
2014: 1.465.675 TL).

(d) Saklama hizmeti/ diger

Musteriler adina saklanmasi amaciyla emanette tutulan hazine bonosu ve devlet tahvilleri, hisse
senetleri ile yatinm fonlarinin 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla nominal tutarlan sirasiyla 1.045.613.927 TL,
7.611.752.824 TL, 3.431.935.030 TL'dir (31 Aralik 2014: 3.966.800 TL, 1.241.373.521 TL, 7.218 TL'dir).

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla misteriler adina yapilan repof/ters repo islemlerinin vade sonu dénis tutari
1.143.977.921 TL'dir (31 Aralik 2014: 732.062.628 TL).

Bankalarda tutulan musteri bakiyesi tutari 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla 2.472.452 TL'dir (31 Aralik 2014:
1.929.428 TL).
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
31 Aralik 2015 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

10. Karsihiklar, kosullu varhiklar ve yakumlaltkler (devami)

(e) Davalar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Sirket aleyhine agilan cesitli davalarin toplam tutari 457.100 TL'dir (31
Aralik 2014: 487.238 TL). Sirket aleyhine acilan davalarla ilgili olarak, yapilan degerlendirme sonucu
31 Aralik 2015 tarihi itibariyla 213.600 TL (31 Aralik 2014: 217.440 TL) karsilik ayrilmistir.

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla Sirket'in teminat, rehin ve ipotek (TRI) pozisyonuna
iligkin tablolari agagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TRI'ler 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

A.Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi'lerin toplam tutari 381.811.951 618.457.444

B.Konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine - -
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari

C.Olagan ticari faaliyetlerinin yurutilmesi amaciyla diger - -
3. kisilerin borcunu temin amaciyla
vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar

D.Diger verilen TRI’lerin toplam tutari - -

i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup

sirketleri lehine vermis oldugu TR’lerin toplam tutari - -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine

vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - -

Toplam 381.811.951 618.457.444
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

11. Cahlisanlara saglanan faydalar

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Kisa vadeli karsiliklar - ¢caligsanlara saglanan faydalara
iligkin karsiliklar

Personel prim karsihgi

6.740.000

3.638.000

Toplam

6.740.000

3.638.000

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Uzun vadeli karsiliklar - caliganlara saglanan faydalara
iligkin karsiliklar

Kidem tazminati yukimlalaga 440.801 240.357
Personel izin karsihgi 2.393.847 1.378.653
Toplam 2.834.648 1.619.010

Kidem tazminati yukumluluga kargilidr asagidaki agiklamalar gercevesinde ayriimaktadir:

Turk Is Kanunu'na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket'le iligkisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilini dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar icin 58 yasinda,
erkekler icin 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminati 6édemekle
mukelleftir. 23 Mayis 2002'deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet slresine
iliskin bazi gecis siireci maddeleri ¢ikartilmigtir. Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylik maag
kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla 3.828,37 TL (31 Aralik 2014: 3.438,22) ile
sinirlandinlmistir.

Kidem tazminati yukumlliga yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sarti bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsihdi calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yakimlaligan
bugtinkl degerinin tahminiyle hesaplanir.

TFRS, Sirket'in kidem tazminati karsihgini tahmin etmek icin aktiier degerleme yo6ntemlerinin
gelistirilmesini 6ngérmektedir. Buna gore toplam yikumluligin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktlier 6ngoriler ve mevcut yasal yukiamlilikler kullaniimistir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

iskonto orani (%) 3,62 3,62
Emeklilik olasiligina iligkin sirkilasyon orani (%) 14,65 15,57

Temel varsayim, her yilik hizmet icin belirlenen tavan karsihdinin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Bdylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirlmis gercek
orani gosterir. Sirket'in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandigi
icin, 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerli olan 4.092,53 TL Uzerinden hesaplanmaktadir
(1 Ocak 2015: 3.541,37 TL).
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

11. Cahlisanlara saglanan faydalar (devami)

Kidem tazminati karsihdinin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Ddnem basi, 1 Ocak 240.357 189.657
Donem igerisindeki 6demeler (309.964) (40.609)
Donem icerisindeki karsilik gideri 510.408 91.309
Donem sonu, 31 Aralik 440.801 240.357

izin karsih@inin dénem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Dénem basi, 1 Ocak 1.378.653 1.152.822
Donem icerisindeki 6demeler (102.862) (117.950)
Donem icerisindeki artis / (azalis) 1.118.056 343.781
Donem sonu, 31 Aralik 2.393.847 1.378.653

12. Diger varlik ve yuktumlalikler

a) Pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Pesin 6denmis giderler

364.986

153.304

Toplam

364.986

153.304

b) Diger kisa vadeli yakumlultkler

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Odenecek vergi, harc ve diger kesintiler 2.665.769 1.108.115
Gider tahakkuklari 321.119 838.460
Toplam 2.986.888 1.946.575
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

13. Ozkaynaklar

Sirket'in 6denmis sermayesi 30.000.000 TL (31 Aralik 2014: 30.000.000 TL) olup her biri 1 Turk Lirasi
nominal degerli 30.000.000 (31 Aralik 2014: 30.000.000) adet hisseye bolinmustir. Sirket'in 31 Aralik
2015 ve 2014 tarihleri itibariyla imtiyazli hisse senetleri bulunmamaktadir.

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde cikarilmis ve 6denmis sermaye tutarlari defter
degerleriyle asagidaki gibidir:

Hisse Hisse
(%) 31 Aralik 2015 (%) 31 Aralik 2014
Akbank T.A.S. 100 30.000.000 100 30.000.000
Odenmis sermaye (Tarihi maliyet) 100 30.000.000 100 30.000.000
Sermaye diizeltme farklari - 16.802.123 - 16.802.123
Toplam 6denmig sermaye 46.802.123 46.802.123

Sermaye dizeltmesi farklari, sermayeye yapilan nakit ve nakde esdeger ilavelerin 31 Aralik 2004
tarihindeki ahm guclyle ifade edilmesi i¢in yapilan diizeltmeleri ifade eder.

Kar yedekleri, gegcmis yillar karlar:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler (Yedek Akgeler) 17.611.972 17.611.972
Kardan ayrilan kisittanmis yedekler (Ozel Yedekler) (*) 41.618.582 41.618.582
Gegmis yillar karlari (olaganisti yedekler) 22.781.522 -
Gegmis yillar karlar 11.203.209 10.894.641
Toplam 93.215.285 70.125.195
Yil icinde dagitilan temettilerin tarihsel tutarlari - 15.451.961

*)  Sirket, 26 Temmuz 2012 tarihinde Gimusgsuyu hizmet binasi satisindan elde edilen 55.491.444
TL karin %75'i olan 41.618.582 TL'yi Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5. maddesinin 1. fikrasinin e
bendi uyarinca dagitmayarak 6zel fon hesabina aktarmigtir.

Kar payi1 dagitimi

Sirket, 2014 yili faaliyetlerinden kaynaklanan 22.781.522 TL net karini dagitmayarak, olaganisti
yedek olarak ayirmistir. (31 Aralik 2014 tarihi itibariyle SPK’'nin kar dagitimina iligkin belirledigi esaslar
cercevesinde donem karindan varsa gecmis yil zararlarinin indirilmesinden sonra kalan dénem
karindan ve gecmis yil olaganisti yedeklerinden karsilanmak tzere, Kanun ve ana stzlesme geregi
ayrilmasi gereken miktarlar ayrildiktan sonra, geriye kalan 15.451.961 TL temettii olarak 31 Mart 2014
tarihinde ortaklara 6denmistir).

Halka acik sirketler, kar payr dagitimlarini SPK’'nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yurirlige giren II-
19.1 no’lu Kar Pay1 Tebligi'ne gore asagidaki gibi yapacaklardir;
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

13. Ozkaynaklar (devam)

Ortakliklar, kérlarini genel kurullar tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari cergevesinde ve ilgili
mevzuat hikimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. Ortakliklarin kar dagitim politikalarinda
asgari olarak asagidaki hususlara yer verilmesi gerekir:

a) Kar pay! dagitiip dagitiimayacagi, dagitilacak ise ortaklar ve kéara katilan diger kisiler icin belirlenen
kar pay! dagitim orani.

b) Kéar payinin 6denme sekli.

¢) Kér payi dagitim islemlerine en ge¢ dagitim karari verilen genel kurul toplantisinin yapildigi hesap
donemi sonu itibariyla baslanmasi sartiyla, kér payinin 6denme zamani.

¢) Kar payi avansi dagitilip dagitiimayacagi, dagitilacak ise buna iliskin esaslar.

TTK'ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas stzlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri icin belirlenen kér payr ayriimadik¢a; baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar
aktariimasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu Gyelerine, ortaklik calisanlarina ve pay sahibi
disindaki kisilere kardan pay dagitiimasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen kar
pay! nakden 6denmedikce bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Ortakliklarin gegcmis yillar zararlarinin; gecmis yillar kéarlari, paylara iliskin primler dahil genel kanuni
yedek akce, sermaye hari¢ 6zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltimesinden
kaynaklanan tutarlarin toplamini asan kismi, net dagitilabilir ddnem karinin hesaplanmasinda indirim
kalemi olarak dikkate alinir.

14. Satiglar ve satiglarin maliyeti

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Devlet tahvilleri
Ijisse senetleri
Ozel tahvil ve bono

71.329.269
95.562.177
3.913.453.589

2.338.759
33.647.893
2.652.305.868

Satiglar

4.080.345.035

2.688.292.520

Devlet tahvilleri
Hisse senetleri
Ozel tahvil ve bono

71.287.145
96.925.871
3.912.832.241

2.316.343
33.616.872
2.652.057.623

Satiglarin maliyeti

4.081.045.257

2.687.990.838
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

14. Satiglar ve satiglarin maliyeti (devami)

Esas faaliyetlerden diger gelirler / giderler

Hizmet gelirleri

1 Ocak -
31 Aralik 2015

1 Ocak -
31 Aralik 2014

Hisse senedi alim satim aracilik komisyonu 40.103.507 17.648.393
Halka arz satis komisyonlari 18.401.581 19.275.245
FX gelirleri 11.346.135 2.787.392
VIOP iglem komisyonlari 6.505.376 4.353.097
Diger komisyonlar 5.686.300 3.220.570
Repo / ters repo aracilik komisyonlari 2.129.623 1.984.239
Toptan Satis Pazari Komisyonlari 1.979.040 -
Takas saklama komisyonlari 1.035.975 321.158
Sermaye artisina aracilik komisyonu 553.101 400.682
DIBS alim satim aracilik komisyonlari 450.205 311.261
Kurumsal finansman danigsmanlik komisyonu 439.186 -
Rughan hakki ve temetti tahsil komisyonu 83.933 6.752
Yatinm fonu satis komisyonlari 70.242 106.086
Toplam 88.784.204 50.414.875
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / Giderler

1 Ocak - 1 Ocak -
Hizmet satiglarindan indirimler 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Acentelere 6denen komisyonlar (8.715.031) (2.240.337)
Diger 6denen komisyonlar (1.714.307) (494.232)
Toplam (10.429.338) (2.734.569)

1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden faiz gelirleri 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
VOB iglemlerinden alim/satim kar/zarari, net 1.288.210 (83.880)
Tarev iglem gelirleri 9.444.450 14.192.726
Toplam 10.732.660 14.108.846
15. Esas faaliyetlerden diger gelirler

1 Ocak - 1 Ocak -

Esas faaliyetlerden diger gelirler

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

ihracci temsil yillik bakim Ucreti 459.651 460.545
Diger faaliyet gelirleri 1.145.193 312.291
Toplam 1.604.844 772.836

(31)



Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

16. Niteliklerine gore giderler

Pazarlama, satig ve dagitim giderleri

1 Ocak-
31 Aralik 2015

1 Ocak-
31 Aralik 2014

Sabit getirili menkul kiymet islem paylari 2.466.657 2.000.214
Hisse senedi borsa paylari 2.704.421 1.609.525
Vadeli islem ve opsiyon borsasi payi 1.614.982 1.198.086
Borsa para piyasasi islem komisyonu gideri 1.363.740 1.163.097
Diger pazarlama satis gideri 655.606 604.820
Takas ve saklama giderleri 1.920.767 598.944
Temsil ve agirlama giderleri 187.776 115.157
Oduing pay senedi piyasasi komisyon gideri 286.574 46.027
Toplam 11.200.523 7.335.870
Genel yonetim giderleri

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Personel giderleri 34.229.640 17.868.143
Haberlesme giderleri 4.789.490 2.165.475
Bilgi islem giderleri 2.594.426 1.902.902
Kira giderleri 3.390.024 1.408.515
Cesitli vergi ve harg giderleri 3.576.001 891.706
Diger giderler 1.744.353 774.290
Amortisman gideri ve itfa paylari (Not 8, 9) 1.269.012 600.362
Dava giderleri 81.728 492.811
Seyahat giderleri 487.258 372.283
izin karsiligi (Not 11) 1.015.194 225.831
Tasima ve taginma giderleri 433.998 229.322
Arastirma ve danismanlik giderleri 618.039 139.298
Kirtasiye giderleri 288.777 115.448
Uyelik aidat gideri 200.550 99.506
Kidem tazminati karsilik gideri (Not 11) 510.408 91.309
SPK yatirimcilari koruma fonu 7.524 71.774
Bakim ve onarim giderleri 268.348 69.534
Sigorta giderleri 16.309 14.931
Egitim giderleri 56.764 22.699
Elektrik, su ve 1sitma giderleri 13.017 -
Toplam 55.590.860 27.556.139
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31 Aralik 2015 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

17. Finansman gelirleri

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Kredili menkul kiymet faiz geliri 10.221.693 -
Ozel sektor tahvil ve bono faiz geliri 8.579.034 2.274.316
Vadeli mevduat faizi 6.483.703 24.470.591
Diger faiz gelirleri 2.820.393 225.619
Devlet tahvili ve hazine bonosu faizi 567.834 3.919.507
Portfoy temettl geliri 10.552 46
Devlet tahvili ve hazine bonosu reeskontu 1.276 -
Hisse senedi deger artis geliri - 101.490
Toplam 28.684.485 30.991.982
18. Finansman giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Borsa Para Piyasasi faiz gideri, net 12.236.419 28.514.305
Hisse senedi deger azalis gideri 33.600 -
Diger giderler 2.283.038 1.562.478
Repo faiz giderleri, net 3.633.389 -
Toplam 18.186.446 30.076.783

19.  Vergi varlik ve yakimlalukleri

5520 sayill Kurumlar Vergisi Kanunu, pek ¢ok hikmiu 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak utzere, 21
Haziran 2006 tarihli ve 26205 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yurirlige girmisti. Buna gore
Turkiye'de, kurumlar vergisi orani 2015 yil igin %20 (2014 yili icin %20)'dir. Kurumlar vergisi orani
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak
vergi matrahina uygulanir. Kar dagitiimadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Tarkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Turkiye'de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalan kisi ve
kurumlara yapilan temettii ddemeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi
sayllmaz.

Kurumlar Gcger aylik mali karlan tzerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci
ayin 14’'Gncu gunune kadar beyan edip 17'nci glind aksamina kadar 6derler. Yil icinde édenen gegici vergi
0 yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi Uzerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutari kalmasi durumunda bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete kargi olan diger vergi borglarina da mahsup edilebilir.

En az iki yil slre ile elde tutulan istirak hisseleri ile gayrimenkullerin satisindan dogan karlarin %75'i,
Kurumlar Vergisi Kanunu'nda 6ngoruldigu sekilde sermayeye eklenmesi veya 5 yil siireyle 6zel bir fon
hesabinda tutulmasi sarti ile vergiden istisnadir. Bu fonun sermayeye eklenmesi mimkunddr.

Tark vergi mevzuatina gére beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢cmis yil k&rlarindan mahsup edilemez.
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

19. Vergi varlik ve yakamlultkleri (devami)

Tarkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap ddneminin kapandigi ayi takip eden
dordiinct ayin 25’inci gunld aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.

Vergi gideri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Doénem vergi gideri 7.339.416 5.974.192
Ertelenmis vergi geliri (582.330) (177.422)
Vergi gideri 6.757.086 5.796.770

Donem kari vergi yukamlalugi

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Tahakkuk eden vergi karsihgi 7.339.416 5.974.192
Pesin 6denen gecici vergi ve gelir vergisi (5.290.252) (5.905.309)
Mahsup edilecek gelir vergisi (Not 10) 2.049.164 68.883

Vergi gideri ile muhasebe kari arasindaki mutabakat asagida verilmigtir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Vergi dncesi kar 33.698.804 28.886.860
%20 vergi orani ile teorik vergi gideri 6.739.761 5.777.372
llaveler 19.435 19.407
Indirimler (-) (2.110) 9
D6énem kari vergi gideri 6.757.086 5.796.770

(34)



Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

19. Vergi varlik ve yakamlultkleri (devami)

Ertelenmis vergi varhigi

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Birikmig  Ertelenmis vergi Birikmis Ertelenmis vergi
gegici varhklar/ gegici varliklari/
farklar Yukumlultkleri farklar yukimlulukleri

Personel prim tahakkuku 6.740.000 1.348.000 3.638.000 727.600
Dava karsiligi 213.600 42.720 217.440 43.488
Izin yUkimIGIugu karsihig 2.393.847 478.769 1.378.653 275.731
Kidem tazminati karsihgi 440.801 88.160 240.357 48.071
Diger 38.856 7.771 1.276 255
Ertelenmis vergi varligi 1.965.420 1.095.145
Duran varliklarin kayith degeri ile

vergi matrahi arasindaki fark 2.521.956 (504.391) 1.082.229 (216.446)
Ertelenmis vergi yukimlilugu (504.391) (216.446)
Ertelenmig vergi varligi (net) 1.461.029 878.699

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Donem basi ertelenmis vergi varligi, net 878.699 701.277
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 582.330 177.422
Donem sonu ertelenmis vergi varligi, net 1.461.029 878.699

20. lligkili taraf aciklamalari

(@) lligkili taraflarla bakiyeler

Alim satim amagch finansal yatinmlar:

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Sirketin 80.025 TL (31 Aralik 2014: 377.280 TL) tutarinda iliskili
sirketlere ait 6zel tahvil ve bonolari bulunmaktadir.

Bu 6zel tahvil ve bonolarin nominal degerlerinin dékiimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Baskent Elektrik Dagitim A.S. 77.845 1.000
Akbank T.A.S. - 59.100
Ak Finansal Kiralama A.S. - 313.742
Toplam 77.845 373.842

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Sirket'in iliskili sirketlere ait borsaya kote toplam 750.008 TL tutarinda
hisse senedi bulunmaktadir (31 Aralik 2014: Yoktur).
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
31 Aralik 2015 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

20. lligkili taraf agiklamalari (devami)
(@) lligkili taraflarla bakiyeler (devami)

lligkili kuruluslardaki nakit ve nakit benzerleri:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Vadeli mevduat (Akbank T.A.S.) - 327.244.205
Vadesiz mevduat (Akbank T.A.S.) 2.609.476 2.086.719
Vadesiz yabanci para mevduat (Akbank T.A.S.) 1.671.194 758.103
Toplam 4.280.670 330.089.027

Alinan teminat mektuplari

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Akbank T.A.S. 1.369.811 1.341.800
Akbank T.A.S. (ABD Dolarinin TL karsihgi) 14.538 11.395
Toplam 1.384.349 1.353.195

lligkili taraflardan alacaklar

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Ak Portfdy Yatinm fonlar 157.014 4.853.506
Ak Yatirrm Menkul yatirnm fonlari - 4.044
Avivasa Emeklilik fonlar 180.947.277 104.422.697
Diger 26.075 -
Toplam 181.130.366 109.280.245

lligkili taraflara borclar

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Ak Portfoy Yatinm fonlari 450.754 330.948
Akbank Yatirim fonlari - 41.778
Ak Yatinm Menkul yatinm fonlari 4.527 -
Avivasa Emeklilik fonlari 654.952 10.867.459
Akbank T.A.S. 2.268.897 379.376
Haci Omer Sabanci Holding A.S. 55.561 -
BIMSA AS. 149.953 -
Ak Sigorta A.S. 177 -
Toplam 3.584.821 11.619.561
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

20. lligkili taraf agiklamalari (devami)

(b) lligkili taraflarla yapilan iglemler:

lligkili taraflardan saglanan komisyon gelirleri —
hizmet gelirleri

1 Ocak -
31 Aralik 2015

1 Ocak -
31 Aralik 2014

Akbank T.A.$ 8.648.267 6.227.974
Ak Finansal Kiralama A.S. 551.940 702.245
Haci Omer Sabanci Holding A.S. 2.243.364 136.820
Brisa Bridges Sab. Lastik San Ve Tic AS. 88.255 88.777
Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 69.249 66.981
Aksigorta A.S. 51.703 43.965
Teknosa A.S. 29.016 39.653
Yiunsa Yunlla San. Ve Tic. A.S. 23.789 25.245
Sasa Dupont Sabanci Polyester Sanayi A.S. 13.070 15.306
Akcansa Cimento Sanayi Ticaret A.S. 10.456 15.306
Kordsa Endustriyel Iplik ve Kord Bezi San. ve Tic. A.S. 43.926 12.245
Baskent Elektrik Dagitim A.S. 11.905 11.722
Diger 274.455 33.631
Toplam 12.059.395 7.419.870
lligkili taraflara 6denen komisyon giderleri — 1 Ocak - 1 Ocak -

hizmet satiglarindan indirimler

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Akbank T.A.$ 8.715.031 2.240.337
Toplam 8.715.031 2.240.337
lligkili taraflardan saglanan diger gelirler — 1 Ocak -
diger faaliyet geliri/finansal gelir 31 Aralik 2014
Akbank T.A.S. (faiz geliri) 5.579.740 13.535.678
Toplam 5.579.740 13.535.678
lligkili taraflara 6denen faaliyet giderleri — 1 Ocak - 1 Ocak -

genel yonetim giderleri

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Aksigorta A.S. (sigorta gideri ve diger giderler) 600.010 270.273
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. (sigorta gideri) 533.676 296.639
Akbank T.A.S. (teminat mektubu komisyon gideri) 9.031 11.419
Akbank T.A.S. (kira gideri) 385.651 27.207
Sabanci Holding A.S. (kira gideri) 2.803.473 1.460.830
Toplam 4.331.841 2.066.368

Yonetim kuruluna ve Ust diizey yoneticilere verilen Ucretler:

Sirket, Ust diizey yoneticilere cari donemde saglanan Ucret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari

2.673.974 TL'dir (31 Aralik 2014 - 2.281.897 TL).
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

21. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Sirket faaliyetlerinden dolayl, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlan ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk
yonetim programi, mali piyasalarin éngoérilemezligine odaklanmakta olup, Sirket'in mali performansi
Uzerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaclamistir.

i. Kredi riski aciklamalari

Kullandinlan krediler icin, kargi tarafin anlasma yidkumliliklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan
kredinin sinirlandiriimasiyla yonetilmektedir. Kredi riski, ayrica, kredi verilen misterilerden
alinan ve borsada islem goéren hisse senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de
yonetilmektedir. Sirket'in 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla vadesi ge¢cmis ancak deger
disukligiune ugramamis ve kosullan yeniden gorisilmis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis
veya deger disukligine ugramis sayilacak finansal varliklari bulunmamaktadir.

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Turev
lligkili Diger lligkili Diger Bankalardaki Araclar —
31 Aralik 2015 Taraf taraf Taraf taraf mevduat _VIOP teminati Diger
Raporlama tarihi itibariyla
maruz kalinan azami kredi riski 181.130.366  262.092.200 - 34.522.918 36.104.167 2.251.179 31.888.619

Azami riskin teminat, vs ile

glivence altina alinmis kismi - 293.879.770 - 29.604.576 - - -
Vadesi gegmemis ya da deger
disuklugine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 181.130.366  262.092.200 - 34522918 36.104.167 2.251.179 31.888.619
Bilango disi kredi riski iceren unsurlar - - - - - -

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Turev
lligkili Diger lligkili Diger Bankalardaki Araclar —
31 Aralik 2014 Taraf taraf taraf taraf mevduat VIOP teminati Diger
Raporlama tarihi itibaryla
maruz kalinan azami kredi riski 109.280.245 67.680.398 - 161.722 532.270.629 - 51.797.278

Azami riskin teminat, vs ile

glivence altina alinmis kismi - - - - - - -
Vadesi gegmemis ya da deger

disuklugiune ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 109.280.245 67.680.398 - 161.722 532.270.629 - 51.797.278
Bilango disi kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
31 Aralik 2015 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

21. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

ii. Fiyat riski

Sirket'in bilangosunda alim-satim amacl finansal varlik olarak sinifladigi 6.532.229 TL tutarinda hisse
senedi bulunmaktadir. Sirket'in yaptigi analizlere gére Sirket'in portféylinde duran hisse fiyatlarinda
%5 oraninda artis/azalis durumunda diger tim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla portfoydeki
hisse senetlerinin rayi¢ degerinde ve Sirket'in net dénem kari/zararinda 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
bu sebeple 326.612 TL artis/azalis olusabilir (31 Aralik 2014: yoktur).

iii.  Piyasariski aciklamalari

Kur riski

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Sirket'in yabanci para varlik ve borglarinin dokima
asagidadir;

31 Aralik 2015

ingiliz
TL karsihgr ABD Dolari Avro Japon Yeni  Sterlini Diger
1. Ticari alacaklar - - - - - -
2a. Parasal finansal varliklar (Kasa, banka hesaplari dahil) 3.415.754 1.133.778 37.396 1 - 822
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -
3. Diger - - - - R -
4. Donen varliklar (1+2+3) 3.415.754 1.133.778 37.396 1 - 822
5. Ticari alacaklar - - - - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -
7. Diger - - - - R -
8. Duran varliklar (5+6+7) - - - - R -
9. Toplam varliklar (4+8) 3.415.754 1.133.778 37.396 1 - 822

10. Ticari borglar - - - - R -
11. Finansal yukumltltkler - - - - - -
12a. Parasal olan diger yukumlulikler - - - - R -
12b. Parasal olmayan diger yukumlalukler - - - - R -
13. Kisa vadeli yukamlikler (10+11+12) - - - - - R
14. Ticari borglar - - - - R -
15. Finansal yukumltltkler - - - - - -
16 a. Parasal olan diger yukumlultkler - - - - R -
16 b. Parasal olmayan diger yukumlalukler - - - - R -
17. Uzun vadeli yaktumlulikler (14+15+16) - - - - - R
18. Toplam yukumlulukler (13+17) - - - - R -
19. Bilango dig1 doviz cinsinden turev araglarin net varhk
/ (yukimlulik) pozisyonu (19a-19b) - - - - - -
19a. Aktif karakterli bilango digi déviz cinsinden tlrev
Grunlerin tutari - - - - R R
19b. Pasif karakterli bilango dig1 d6éviz cinsinden tirev
Grunlerin tutari - - - - R R
20. Net yabanci para varlik / (yuktmluliuk) pozisyonu

(9-18+19) 3.415.754 1.133.778 37.396 1 - 822
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik /
(yuktmlalak) pozisyonu (TFRS 7.B23)

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 3.415.754  1.133.778 37.396 1 - 822

22. Doviz hedge'i icin kullanilan finansal araglarin toplam
gercege uygun degeri - - - - - -
23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari - - - - - -
24, Doviz yukumluluklerinin hedge edilen kisminin tutari - - - - R -
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

21. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2014

TL kargihgi

ABD Dolari

Avro

Japon Yeni

Ingiliz
Sterlini

Diger

1. Ticari alacaklar

2a. Parasal finansal varliklar (Kasa, banka hesaplari dahil)

2b. Parasal olmayan finansal varliklar

3. Diger

4. Donen varliklar (1+2+3)

5. Ticari alacaklar

6a. Parasal finansal varliklar

6b. Parasal olmayan finansal varliklar

7. Diger

8. Duran varliklar (5+6+7)

9. Toplam varliklar (4+8)

10. Ticari borglar

11. Finansal yukumltltkler

12a. Parasal olan diger yukumlultkler

12b. Parasal olmayan diger yukumltlukler

13. Kisa vadeli yukimlikler (10+11+12)

14. Ticari borglar

15. Finansal yukumltltkler

16 a. Parasal olan diger yukumlultkler

16 b. Parasal olmayan diger yukumlalukler

17. Uzun vadeli yukimlulukler (14+15+16)

18. Toplam yukumlalukler (13+17)

19. Bilango dig1 doviz cinsinden turev araglarin net varhk

/ (yukimlulik) pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif karakterli bilango digi doviz cinsinden tlrev

ardnlerin tutari

19b. Pasif karakterli bilango dig1 d6viz cinsinden tirev

ardnlerin tutari

20. Net yabanci para varlik / (yuktumluliuk) pozisyonu
(9-18+19)

21. Parasal kalemler net yabanci para varlik /

(yuktumlalak) pozisyonu (TFRS 7.B23)

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Doviz hedge'i icin kullanilan finansal araglarin toplam

gercege uygun degeri

23. Doviz varhiklarin hedge edilen kisminin tutari

24. Doviz yukumluluklerinin hedge edilen kisminin tutari

758.103

758.103
649.983

649.983
1.408.086

1.408.086

1.408.086
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

21. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Faiz orani risKki

Piyasa faiz oranlarindaki degisimlerin finansal araclarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol a¢masi,
Sirket'in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirketin faiz orani riskine duyarlihg aktif ve
pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari
ayni tipte yukiumluluklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Sirket'in yaptigi analizlere gore TL faizlerde %1 oraninda faiz artisi veya
azalisi olmasi durumunda diger tim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla 22.458.803 TL tutarindaki
sabit ve degisken faizli devlet tahvillerinin rayi¢c degerinde ve Sirket'in net donem kari/zararinda 31
Aralik 2015 tarihi itibariyla 1.547.386 TL azalis veya 224.093 TL artis olusmaktadir (31 Aralik 2014:
Sirket'in yaptigi analizlere gore TL faizlerde %1 oraninda faiz artisi veya azalisi olmasi durumunda
diger tim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla 50.075.968 TL tutarindaki sabit ve degisken faizli
devlet tahvillerinin rayi¢c degerinde ve Sirket'in net donem kari/zararinda 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla
557.742 TL azalis veya 545.019 TL artis olusmaktadir).

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Sabit faizli finansal aracglar
Finansal varliklar 30.000.000 526.019.385
Finansal yukimlulukler 80.031.316 441.721.929

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan yillik ortalama faiz
oranlart:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Aktifler

Kasa ve bankalardan alacaklar:

- Vadeli mevduatlar 11,93 10,95
- Ters repo alacaklari - 20,14
- Alim-satim amach menkul kiymetler 45,44 12,98
Pasifler

Diger pasifler:

- Borsa Para Piyasasi’'na borg¢lar 11,69 10,22
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31 Aralik 2015 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

21. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

V. Likidite riski

Likidite riski, Sirket'in net fonlama yikimliliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin disirilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon
kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiukumlaliklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit
ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Aktif ve pasif kalemlerin yeniden fiyatlandirma doénemine kalan vadelerine gére dagihmi asagidaki

gibidir:
31 Aralik 2015
1laya 3aya 3ay - 1yl -
kadar kadar lyil arasi  5yil arasi vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 30.011.360 - - - 6.092.807 36.104.167
Finansal yatirimlar - 1.153.164 11.834.570  9.380.277 6.532.229 28.900.240
Ticari alacaklar 148.284.311 - - - 294.938.255 443.222.566
Diger kisa vadeli alacaklar 2.251.179 34.522.918 36.774.097
Diger uzun vadeli alacaklar - - - - 2.823.414 2.823.414
Finansal varliklar - - - - 164.965 164.965
Toplam varliklar 180.546.850  1.153.164 11.834.570  9.380.277 345.074.588 547.989.449
Diger finansal yukimltlukler 80.031.316 - - - 4.697.839 84.729.155
Ticari borclar - - - - 289.368.078 289.368.078
Toplam yukumlulikler 80.031.316 - - - 294.065.917 374.097.233
Likidite 100.515.534  1.153.164 11.834.570  9.380.277 51.008.671 173.892.216
31 Aralik 2014
1laya 3aya 3ay - 1yl -
kadar kadar 1yil arasi 5 yil arasi Faizsiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 528.930.511 - - - 3.340.118 532.270.629
Finansal yatirimlar 1.455.820 358.167 12.441.145 35.820.836 - 50.075.968
Ticari alacaklar - - - - 176.960.643 176.960.643
Diger kisa vadeli alacaklar - - - - 161.722 161.722
Finansal varliklar - - - - 1.557.264 1.557.264
Diger uzun vadeli alacaklar - - - - 164.046 164.046
Toplam varliklar 530.386.331 358.167 12.441.145 35.820.836 182.183.793 761.190.272
Finansal borclar 441.721.929 - - - 208.352 441.930.281
Ticari borclar - - - - 174.851.510 174.851.510
Toplam yukumlulikler 441.721.929 - - - 175.059.862 616.781.791
Likidite 88.664.402 358.167 12.441.145 35.820.836 7.123.931 144.408.481
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31 Aralik 2015 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

21. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Tarev olmayan finansal yukumluliklerin 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla
indirgenmemis nakit akimlari sdzlesme surelerine gore kalan vadelerine gore dagihmi asagidaki

gibidir:
31 Aralik 2015
Sdzlegsme
Uyarinca
Defter 1laya lay-3ay 3ay-1yil nakit cikiglar
degeri kadar arasi arasi Toplami
Finansal borglar 84.729.155 55.319.258 30.010.916 - 85.330.173
Ticari borglar 289.368.078 289.368.078 - - 289.368.078
Diger kisa vadeli yukumlltkler 2.986.888 2.986.888 - - 2.986.888
Toplam pasifler 377.084.121 347.674.224 30.010.916 - 377.685.139
31 Aralik 2014
Sdézlegsme
Uyarinca
Defter 1laya lay-3ay 3ay-1yil nakit cikiglar
degeri kadar arasi arasi Toplami
Finansal borglar 441.930.281 442.910.338 - - 442.910.338
Ticari borglar 174.851.510 174.851.510 - - 174.851.510
Diger kisa vadeli yuktmlltkler 1.946.575 1.946.575 - - 1.946.575
Toplam pasifler 618.728.366 619.708.423 - - 619.708.423

22. Finansal araclar
Finansal enstrimanlarin gergcege uygun degeri

Gercege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varhdin karsiiginda el degistirebilecedi veya bir yukimlulugin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstrimanlarin tahmini gercede uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercede uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket'in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
gostergesi olamaz.

Gergcege uygun degerlerin tahmin edilmesi pratikte mimkin olan finansal enstrimanlarin gergcege
uygun degerlerinin tahmini igcin asagidaki yontem ve varsayimlar kullaniimigtir.

Menkul kiymetlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
i Finansal varlhiklar:
Nakit ve nakit benzerleri ile diger finansal aktifler dahil olmak lzere maliyet bedeli ile gosterilen

finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir ve kisa vadel
olmalari sebebiyle gercede uygun degerlerinin kayitli degerlerine yaklastigi varsayiimaktadir.
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31 Aralik 2015 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

22. Finansal araclar (devami)
ii. Finansal kaynaklar:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin kayith degerlerine
yaklastigi varsayilmaktadir.

Sirket'in finansal varlik ve yukidmldldklerinin gercege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Gergege Gergege
uygun degeri Kayith degeri uygun degeri  Kayith degeri
Nakit ve nakit benzerleri 36.104.167 36.104.167 532.270.629 532.270.629
Ticari alacaklar 443.222.566 443.222.566 176.960.643 176.960.643
Finansal borg¢lar 85.330.173 84.729.155 442.910.338 441.930.281
Ticari borclar 289.368.078 289.368.078 174.851.510 174.851.510

Bilancoda gercede uygun degeri ile tasinan finansal varliklarin degeri gercede uygun deger
hiyerarsisinde birinci seviye olan aktif piyasada islem goren borsa fiyatlari kullanilarak
belirlenmektedir.

23. Bilanco sonrasi hususlar

Yoktur.

24. Finansal tablolari 6nemli dlgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi acisindan agiklanmasi gerekli olan diger hususlar

Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Teblig seri: V No: 34'Un asgari 6z sermaye yikimligiu 7.maddesine gore araci kurumlarin sermaye
yeterliligi tabanlar, dar yetkili araci kurumlar igin 2.000.000 TL, kismi yetkili araci kurumlar igin
10.000.000 TL ve genis yetkili araci kurumlar i¢in 25.000.000 TL olmasi gerekmektedir.

Sirket 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini
yerine getirmektedir.
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