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TEZGAHUSTU TUREV ARAGLAR RiSK BILDIRIM FORMU
Onemli Agiklama
Tezgahustl piyasalarda tlrev arag alim satim islemleri sonucunda kar elde edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu
nedenle, tezgahistu tirev arag islemi yapmaya karar vermeden once, bu islemler kapsaminda karsilagabileceginiz riskleri
anlamaniz, mali durumunuzu ve kisitlarinizi dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.
Uyari: islem yapmaya baslamadan énce calismay! diisiindiigiiniiz kurulusun “Tezgahiistii Piyasalarda Tiirev Araglarin Alim
Satimina Aracilik izni” olup olmadigini kontrol ediniz. Bu konuda izin almis banka ve sermaye piyasasi araci kurumlarini
www.spk.gov.tr veya www.tspakb.org.tr web sitelerinden 6grenebilirsiniz. Mali kurulus nezdinde agtiracaginiz hesap ve bu
hesap Uzerinden gergeklestirilecek tim tezgahUsti tirev arag alim satim islemleri Sermaye Piyasasi Kurulunca ¢ikartilan ilgili her
tlrli mevzuat ve benzeri tim idari dizenleme hikumlerine tabidir.
TEZGAHUSTU TUREV ARAGLAR
Tezgahustl tlrev arag islemleri, islem taraflari arasinda kendi ihtiyaglari dogrultusunda karsilikli pazarliga dayali olarak
gerceklesmektedir. Bu nedenle islem gerceklestiriimeden once karsi tarafinin, islemden dogan yukumlaluginu yerine getirip
getiremeyecegine iliskin kapasitesinin degerlendiriimesi gerekmektedir. Tezgahustl piyasa kapsaminda islemlerin netlestiriimesi ve
takasina iliskin anlagmalar yapilabilir. Ancak, bu tlr anlagmalarin varligi taraflara islemlerin sonuglandirimasi agsamasinda herhangi
bir garanti ya da koruma saglamamaktadir. TezgahUstu tlrev arag islemlerinde mali kuruluslar piyasa yapicisi gibi davranarak
taraflari bir araya getirebilmekte, herhangi bir musterinin ihtiyacina cevap verecek karsi tarafi bularak islemlere aracilik edebilmekte
ya da bir misteri ile karsilikl olarak kendi portfdylerine yaptiklari islemi farkli bir karsi taraf ya da misteri ile yine kendi portfylerine
ters pozisyon alarak kapatabilmektedirler. Bu sekilde piyasa yapicisi olarak nitelendirilebilecek mali kuruluslarla yapilan islemlerin 3.
taraflarla yapilmis olarak kabul edilmesi gerekmektedir. Bu kapsamda gergeklestirilen islemlerde piyasa yapicisi mali kuruluslara,
ozellikle piyasa ya da munferit isleme iliskin teknik bilgi ve tecriibeleri dikkate alindiginda, islemlere danigmanlik eden ya da emanetgi
taraf olarak bakilmamalidir. Taraflar, hukuki iligkilerinin tam ve agiklikla belilenmesine yonelik olarak, islem kapsamina giren her tirlu
detay ve aciklamaya aralarindaki s6zlesme metninde yer vermelidir. Bu turde islemler gergeklestirmeden dnce hukuki konularda
danigmanlik hizmeti alinmasi uygun olacaktir. TezgahUstu tlirev arag islemlerinin, taraflar arasinda farkli ve belirli ihtiyaclara karsilik
vermek Uzere yapilandiriimis oldugundan ve islem taraflari farkli 6zelliklere (faaliyet konusu, mali yapi vb.) sahip olduklarindan,
baslangi¢ aninda tespit edilmesi mimkiin olmayan bazi 6zel risk unsurlarini barindirmasi mimkundir. Bu kapsamda taraflarin, iglem
yapacaklari tezgahUstl tlrev ara¢ sozlesmelerinin kendi Ozel ihtiyaglarina uygunlugu, barindirdiklar risk unsurlari, hukuki
yaptinmlarin uygulanabilirligi vb. konularda profesyonel yardim almalari tavsiye olunur. Tezgahiistii tlrev arag islemleri sonucunda
saflanacak getiri kadar kargilagiimasi muhtemel zararin miktari da gok yiiksek tutarda olabilir. Bunun yani sira taraflar, islem
baslangicinda sayisal olarak ortaya konulamayan miktarlarda zarara maruz kalabililer. Ornegin, anapara korumali olarak
yapilandiriimis bir tezgahstl tirev arag isleminde, islem kapsaminda taraflarin tabi olduklari mevzuat uyarinca islem yetkilerinin
iptali sonucunda anaparanin geri 6denememesi gibi birgok farkli risk unsurunun da dikkate alinmasi gerekmektedir. Tezgahustl
tlrev arag islemlerinin kisisel ihtiyaclara gore yapilandiriimis olmasi ve s6zlesmelerin, islemlerin sonuclandiriimasi ya da diger bir
tarafa devredilmesine iliskin icerdigi kisitlamalar nedeniyle, herhangi bir tezgahusti tlirev isleminin, islem baslangic fiyatindan ya da
herhangi bir fiyat Uzerinden zarar durdurmali emir ihtiva etse bile tasfiye edilmesi mumkun olamayabilir. Piyasa riskine iligkin
degerlendirme yapiimasi tamamen bu riske maruz kalan taraflarin sorumlulugu altindadir. Anlasma hikimleri gergevesinde,
tezgahstl tirev arag isleminin vadesi igerisinde, taraflardan higbirinin (aracilik eden kurumlar da dahil), islemin kars tarafina ya da
taraflarina piyasa ve fiyat hareketleri hakkinda bilgi verme zorunlulugu bulunmamaktadir. TezgahUstl piyasa tirev arag islemleri
kapsaminda, araci kurulug galisanlarinin hatali islemlerini de kapsayacak sekilde, tazminat garantisi veren zorunlu sigorta
anlagmalari bulunmamaktadir. Tezgahustu tirev arag islemlerini dusik miktarda dzkaynak ile gergeklestirmek mimkindr. Bununla
birlikte, tezgahUsti tlrev araglarin sahip oldugu kaldirag oranlar dikkate alindiginda, beliri sartlar altinda (olumsuz piyasa
gelismeleri, karg! taraf ddeyememe riski vb.) alinan teminatlar dahi iglemin sonuglandirimasi igin gerekli olan parasal tutari kismen
karsilayabilecek seviyede olmayabilir. Elektronik islem platformlarinda gerceklestirilecek tezgahUsti tlirev arag islemleri kapsaminda
bilgi islem altyapisinda yasanmasi muhtemel olumsuzluklardan kaynaklanan farkli risklere maruz kalinmasi mimkinddir.
Saklamaci Kurum: Ak Yatim Menkul Degerler A.S. (*AK YATIRIM”) dir.
Yatiimci Tazmin Sistemi: islem zararina karsi yatiimei tazmin sistemi bulunmamaktadir. Dayanak varligin piyasa fiyatina,
kurlardaki dalgalanmalara bagl olarak zarar etmeniz mumkindur. Yatirim yapmis oldugunuz sirketin paylari gesitli nedenlerle resmi
merciler tarafindan gegici stireyle veya tamamen borsada islem gérmekten men edilebilir, islem gordigu pazar degistirilebilir, borsa
kotundan cikartilabilir, ihragci hakkinda iflas karari verilebilir. Bu ve benzeri haller igin yatinmcilari tazmin sistemi bulunmamaktadir.
10 yil stire ile hareketsiz kalan hesaplarda bulunan her tirll emanet, alacaklar ve bunlara bagli faiz, kar payi ve diger gelirler talep ve
tahsis edilmemesi halinde zaman agimina ugrar ve Yatirimci Tazmin Merkezi'ne devir edilir.
Tezgahiistii Tiirev Uriin islemlerinde Vergilendirme: Tam ve dar miikellef gercek kisi ve kurumlar tarafindan hisse senetlerine ve
hisse senedi endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri ve istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem
goren araci kurulug varantlari dahil olmak Uzere, hisse senetlerine (menkul kiymetler yatinm ortakliklari hisse senetleri harig) iliskin
olarak elde edilen kazanclar igin % 0 olarak belirlenmigtir. Hisse senetlerine ve hisse senedi endekslerine dayali olarak yapilanlar
disinda kalan vadeli islem ve opsiyon sdzlesmelerinden elde edilecek gelirler igin; Tam ve Dar Mikellef Gergek Kisiler ile Dar
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Mukellef Sermaye Sirketi ve minhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi kazanglar elde
etmek ve bunlara bagli haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan mikelleflerden 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan yatirim fonlari ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler disinda kalan dar mikellefler
icin %10 tevkifat uygulanir. Dar Mikellef Sermaye Sirketi ile minhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile
deger artigi kazanclari elde etmek ve bunlara bagl haklar kullanmak amaciyla faaliyette bulunan mikelleflerden 2499 sayili
Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatinm fonlari ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca
belirenen dar milkellefler icin %0 tevkifat uygulanir. Tam Miikellef Sermaye Sirketi, Diger Tam Mikellef Kurum, Tiirkiye'de isyeri
veya Daimi Temsilcisi Olan Dar Mikellef Kurumlar ve Dar Mikellef Kurum (banka ve benzeri finans kurumu olanlar) tevkifata tabi
degildir.

Risk Takibi: islem teminatlarinin hesaplanmasinda ‘islem, varlik ya da pozisyon/sdzlesme bazinda teminatlandirma” yontemi
uygulanir. AK YATIRIM, musteri portfoylerinde olusan riskleri de dikkate alarak, Misteri'den Ek Teminat talep edebilir. Séz konusu
Ek Teminat degisik misteri portfdylerine gore farkli oran ve tutarlarda olabilir.

Opsiyon  Fiyatini  Etkileyen  Faktorlerpsiyon Alim Opsiyonunun Satim Opsiyonunun
Fiyatlamasinda Kullanilan Géstergelerin Etkisi Fiyati Fiyati
Sozlesmeye Konu Uriiniin Spot Fiyati arttikca Yukselir Diser
Opsiyon Kullanim Fiyati arttik¢a Duser Yikselir
Volatilite arttikca Ykselir Yukselir
Vade sonuna kalan sure arttikca YUkselir Yikselir
Risksiz Faiz Orani arttikca Ykselir Diser
Tezgahistli Tiirev Araglar Risk Bildiim Formu, yatirmcilari genel | Zarar ile Sonuglanan Islem Ornegi:
olarak mevcut riskler hakkinda bilgilendirmeyi amaglamakta olup,
farkll ihtiyaglara gore degisik sekillerde yapilandirlabilen bu tur
tirev arag sOzlesmelerinin alim-satimindan ve uygulamadan
kaynaklanabilecek tum riskleri kapsamayabilir. Dolayisiyla bu tip
yatinmlarda bulunmadan énce gerekli arastirmanin yapiimasi ve
profesyonel yardim alinmasi tavsiye olunur.Kar ile Sonuglanan
Islem Ornegi:
Musteri Opsiyon Yon(i Alici Musteri Opsiyon Yon(i Saticl
Dayanak Varlik BIST30 Endeks Dayanak Varlik BIST30 Endeks
Opsiyon Cesidi Put (Satim Opsiyonu) Opsiyon Cesidi Call (Alim Opsiyonu)
Opsiyon Tipi Avrupa Opsiyon Tipi Avrupa
Islem Tarihi 15/10/2015 islem Tarihi 15/10/2015
Vade Tarihi 31/12/2015 Vade Tarihi 31/112/2015
Takas Tarihi 05/01/2016 Takas Tarihi 05/01/2016
Uygulama Fiyati 95,000 Uygulama Fiyati 95,000
Islem adedi 10 Islem adedi 10
Islem Carpani 100 islem Carpani 100
Nominal islem Biiyiikligi 95.000 TRY Nominal islem Biiyiikligii 95.000 TRY
Opsiyon Prim Tutari 2750 TRY Opsiyon Prim Tutari 2.750 TRY
Prim Odeme Tarihi 16/10/2015 Prim Odeme Tarihi 16/10/2015
Uzlasma Yéntemi (Fiziki/Nakdi) | Nakdi Uzlasma Yontemi (Fiziki/Nakdi) Nakdi
Vadesonu Dayanak Varlik fiyati | 90,000 Vadesonu Dayanak Varlik fiyati 100,000
Vade Sonu Kar: [( Uygulama Fiyati - Vade Sonu Fiyati ) * islem | Vade Sonu Zarar: [( Uygulama Fiyati - Vade Sonu Fiyati ) *
carpani* islem adedi] = [(95,000-90,000)*100*10] = 5.000 TRY islem Carpani* Islem Adedi]=[(95,000 — 100,000) *100 *
10]= -5000 TRY
Odenmis olan prim -2.750 TRY Kazanilmis olan Prim +2750 TRY
Net kazang 2.250 TRY Net Kazang -2250 TRY
MUSTERININ: Adi Soyadi/ Unvani :
* (Misteri, el yazisi ile ‘okudum, anladim, formun bir Ornegini aldim” yazarak imzalayacaktir.)
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