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OZEL BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Masfen Enerji Anonim Sirketi Genel Kurulu’na
Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Masfen Enerji Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklarinin ("Grup") 31 Mart 2026, 31 Mart 2025, 31
Aralhk 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihli konsolide finansal durum tablolar ile aym
tarihte sona eren hesap dénemlerine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablolari,
konsolide 6zkaynaklar deZisim tablolar1 ve konsolide nakit akis tablolart ile nemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan ilisikteki
konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goruglimtize gore, iligikteki konsolide finansal tablolar Grup’un 31 Mart 2026, 31 Mart 2025, 31
Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibaryla finansal durumunu ve aym tarihte
sona eren hesap dénemlerine ait finansal performansim ve nakit akislarini Tirkive Muhasebe ve
Finansal Raporlama Standartlari'na ("TMS/TFRS'lere") uygun olarak, ttim énemli y6nleriyle, gercege
uygun bir bicimde sunmaktadir.

2. Goriisiin Dayanagi

Yaptiimiz bafimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulumca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan
yaymmlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir parcast olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak yiriitilm{stir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari
béliimiinde ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler i¢in
Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hitkiimlere uygun olarak Grup’tan bagimsiz olduumuzu beyvan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gdriiglimiiziin olusturulmasi igin veterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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3. Kilit Denetim Konulan

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gbre cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en cok &nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal
tablolarin bagimsiz denetimi ¢ergevesinde ve finansal tablolara iliskin gériisiimiiziin olusturulmasinda
ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayr bir goriis bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konusu

Kilit Denetim Konusunun Denetimde Nasu Ele Alindij

Maddi Duran Varliklar

Grup'un 31 Mart 2026 tarihi itibanyla 4.331.127.301
TL tutarindaki maddi duran varliklar toplam
varliklarin énemli bir bélimini olusturmaktadir,
(31 Arahk 2025: 4.198.308.261 TL, 31 Aralik 2024:
3.410.509.788 TL, 31 Aralik 2023: 2.937.691.809
TL)

Grup maddi duran varhiklarn ilisikteki finansal
tablolarda TMS 16 Maddi Duran Varhklar
Standardina yer alan hiikiimlere uygun olarak
muhasebelestirmekte ve muhasebelestirme

sonrasinda  Glgmektedir. Grup maddi duran
varliklarin muhasebelestirme sonrasinda
Blgtilmesinde TMS 16 Maddi Duran Varliklar

Standardinda yer alan Maliyet Modelini secmistir.

Grup’in maddi duran varliklarina iliskin muhasebe
politikalarina ve tutarlarina iliskin agiklamalar Not:
2.f. Onemli muhasebe politikalarmin ézeti ve Not:
15 Maddi duran varliklar *da yer almaktadir.

Bagimsiz denetimimiz siirecinde, maddi duran varhklarla
ilgili asagidaki denetim prosediirleri uygulanmistir,

i) Maddi duran varhklarin Grup tarafindan TMS 16
Maddi Duran Varhklar Standardinda yer alan hiikiimlere
uygun  sekilde  konsolide  finansal  tablolarda
muhasebelestirildiginin kontrol edilmesi,

ii) Grup yénetimi tarafindan maddi duran varliklar igin
belirlenen faydali omiir tahminlerinin uygunlugunun
kontrol edilmesi,

iii) Maddi duran varliklarin muhasebelestirme sonrasinda
olgtimiinde  kullamlan amortisman  hesaplamalarinin
TMS 16 Maddi Duran Varlklar standardinda yer alan
hiikiimlere uy gunlugunun ve amortisman
hesaplamalarimin aritmetik kontrollerinin yapilmasi.

iv) Maddi duran varliklarin TMS 36 Varliklarda Deger
Diisiikliigii  Standardi uyarinca deger diisiikliigiine
ugrayip ugramadifmun test edilmesi ve gerekli
kontrollerin yapilmasi

Maddi duran varliklara iliskin gerceklestirdigimiz bu
calismalar neticesinde dnemli bir bulgumuz olmanustir.
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3. Kilit Denetim Konularn (devami)

Kilit Denetim Konusu

Kilit Denetim Konusunun Denetimde Nasil Ele Alimdig

Banka kredileri

Grup'un 31 Mart 2026 tarihi itibariyla 488.115.098
TL tutarindaki banka kredileri toplam kaynaklarin
6nemli bir bdliminii olusturmaktadir, (31 Aralik
2025: 541.084.377, 31 Arahk 2024: 414.895.940
TL, 31 Aralik 2023: 896.555.689 TL).

Grup banka kredilerini ilisikteki konsolide finansal
tablolarda TFRS 9 Finansal Araglar Standardinda

yer alan hiikiimlere uygun olarak
muhasebelestirmekte ve muhasebelestirme
sonrasinda dlgiilmektedir,

Banka  kredilerinin  muhasebelestirilmesi  ve

muhasebelestirme  sonrasindaki  8lciimiine  iliskin
muhasebe politikalart ve diger agiklamalar ilisikteki
konsolide finansal tablolarin 2.f ve 9 numarali
dipnotlarinda yer almaktadir.

Bagimsiz denetimimiz siirecinde, banka kredilerine
iliskin asagidaki denetim prosediirleri uygulannustir.

i) Banka kredileri Grup tarafindan TFRS 9 Finansal
Araclar Standardinda yer alan hiikiimlere uygun sekilde
konsolide finansal tablolarda muhasebelestirildiginin
kontrol edilmesi,

ii) Banka kredilerinin ii¢lincii taraflardan alinan

mutabakatlar ile kontrol edilmesi

iii) Banka kredilerinin konsolide finansal tablolarda kisa
ve uzun vadeli yiikiimliiliikklere siniflanan tutarlarin
sozlesmelerde yer alan vadeler ile uygunlugunun kontrol
edilmesi,

iv) Banka kredilerinin iliskin faiz tahakkuklarinin kontrol
edilmesi

Banka kredilerine iliskin  gergeklestirdigimiz  bu
¢ahismalar neticesinde dnemli bir bulgumuz olmamustir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Grup'un 31 Mart 2026 itibariyla 4.575.349.543 TL
tutarindaki nakit ve nakit benzerleri toplam
varliklarin dnemli bir bliimiinii olugturmaktadir.
31 Aralik 2025: 4.407.859.211 TL, 31 Aralik 2024:
2.443.357.780 TL, 31 Arahk 2023: 1.280.921.620
TLX

Nakit ve nakit benzerleri, ilisikteki konsolide
finansal tablolarda TMS 7 Nakit Akis Tablolan
Standardi ve TFRS kapsammda yer alan ilgili
hikiimler uygun olarak muhasebelestirmekte ve
muhasebelestirme sonrasinda &lgiillmektedir,

Nakit ve nakit benzerlerinin muhasebelestirilmesine
ve muhasebelestirme sonrasindaki  Slgiimiine,
stmflandirlmasina ve sunumuna iligkin muhasebe
politikalar ve diger agiklamalar ilisikteki konsolide
finansal tablolarin 2.f ve 6 dipnotlarinda yer
almaktadir.

sirecinde, nakit ve nakit
denetim prosediirleri

Bagimsiz  denetimimiz
benzerlerine iliskin asagidaki
uygulanmistir.

1) Nakit ve nakit benzerlerinin TMS 7 ve ilgili TFRS
hiikimlerine uygun olarak konsolide finansal tablolarda
muhasebelestirildiginin kontrol edilmesi.

ii) Banka bakiyelerinin igiincii taraf banka teyitleri ve
mutabakatlar ile dogrulanmasi,

iii) Kasa ve banka bakivelerine iliskin dénem sonu
mutabakatlarinin = ve  banka hesap  ekstrelerinin
incelenmesi,

iv) Nakit ve nakit benzerlerinin kisa vadeli, likit ve
kolayca nakde cevrilebilir olma kriterlerini saglayip
saglamadiginin degerlendirilmesi.

Nakit ve nakit benzerlerine iliskin gerceklestirdiZimiz bu
calismalar neticesinde énemli bir bulgumuz olmamustir.
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4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara Tliskin
Sorumluluklar:

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege
uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlishk igermeyecek sekilde
hazirlanmast i¢in gerekli gordigli i¢c kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolari hazirlarken Yonetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlart agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme
ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadif siirece isletmenin stirekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup'un konsolide finansal raporlama siirecinin gozetiminden
sorumludur.

5. Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine 1liskin
Sorumluluklan

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denet¢ilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanhslik
igerip icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve gériisiimiizii iceren bir bagimsiz denetgi
raporu diizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen
makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanligligin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhsliklarin, tek basina veya
toplu olarak, konsolide finansal tablo kullanicilarimin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik
kararlan etkilemesi makul 6l¢lide bekleniyorsa bu yanhisliklar nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari’na ve BDS'lere uygun olarak
yiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "6nemli yanlishk" riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
gorilisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitli ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile
kaynakli onemli bir yanhshg tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlishg tespit edememe
riskinden yiksektir.

- Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedrlerini tasarlamak amactyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarimin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

-Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Grup’un sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili énemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve y&netimin isletmenin siirekliligi esasimin kullanilmasimin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir.

-«
IMa -~



RYM®reform

5. Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin
Sorumluluklar (devamni)

Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, konsolide finansal
tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda
olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir.

Vardigimiz sonuclar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kamtlarina
dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un siirekliligini sona erdirebilir.

- Konsolide finansal tablolarin agiklamalan dahil olmak {izere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigr degerlendirilmektedir.

- Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, Grup igerisindeki isletmelere veya
faaliyet bollimlerine iliskin konsolide finansal bilgiler hakkinda veterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Grup denetiminin yonlendirilmesinden, gézetiminden ve yiiriitiilmesinden sorumluyuz.
Verdigimiz denetim gériisiinden de tek bagimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yam sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz Snemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
tizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dénemli denetim bulgularint st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiiklimlere uygunluk sagladigimizi {st ydnetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu diistiniilebilecek tiim iligkiler ve
diger hususlar ile varsa, ilgili Gnlemleri {ist ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok @nem arz eden konulari yani kilit denetim konularim
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya aciklamanin doguracagi olumsuz sonuclarin, kamuya agiklamamn doguracag kamu yararin
agacagiin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

Bu bagimsiz denetimi tek basina yiiriiten ve tamamlayan Sorumlu Denetgi Ceyhun GONEN dir.
REFORM BAGIMSIZ DENETIM A.S.

istanbul, 19 Haziran 2026

Ceyhun GONEN
Sorumlu Denetci
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2026, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023 TARIHLERI iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden

Gegmis Gecmis Gecmis Gecmis

Varliklar Dipnot 31 Mart 2026 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Diinen Varhklar 6.987.497.276  6.274.877.651 3.225.024.401  1.814.904.517
Nakit Ve Nakit Benzerleri 6 4,575.349.543  4.407.859.211 2.443.357.780  1.280.921.620
Finansal Yatirimlar 7 1.243 73.413.236 97.707.556 30.547.932
Ticari Alacaklar 200.233.580 196.860.277 296.498.355 288.220.114
liskiti Taraflardan Ticari Alacaklar 10-5 30.336.477 32525385 32.361.772 49.930.073
ey Laereen Tieer) 10 169.897.103 164334692 264136583 238290041
Diger Alacaklar 12.887.327 29.533.627 12.774.221 51.481.024
-Hliskili Taraflardan Diger Alacaklar 11-3 29.834 1.168.445 -- -
Jf .:{fck;gr'f:may{m s Iy 12.857.493 28.363.182 12.774.221 31 481.024
Miisteri Sézlegmelerinden Dogan Varhklar 18 1.742.341.060  1.246.051.630 205.780.288 20.681.513
Stoklar 12 54.437.566 60.586.862 57.801.621 93.902.059
Pesin Odenmis Giderler 296.753.255 193.561.748 65.634.58% 25.956.692
i et s S 13 296753255 193361748 65634588 25956692
Cari Dinem Vergisiyle [lgili Varhklar 8 9.008.457 5.871.360 3.385.004 8.236.190
Diger Dinen Varliklar 14 96.485.245 61.139.700 42.084.98% 14.957.373
Duran Varliklar 5.410.397.765  5.156.480.132 4.085.890.414  3.057.495.039
Diger Alacaklar 23.303.379 22364470 3.008.880 1.353.863
-fliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 11 23.303.379 22.364.470 3.008.880 1.353.863
Yatirim Amagh Gayrimenkuller 16 689.696.566 665.610.991 554.164.995 81.500.010
Maddi Duran Varliklar 15 4331.127.301  4.198.308.261 3.410.509.788  2.937.691.809
Kullanim Hakk: Varliklan 17 137.884.253 49.289.008 41.297.355 36.949.357
Maddi Olmayan Duran Varhiklar 15 228.038.245 220.074.696 76.909.396 -
Pesin Odenmis Giderler 348.021 832.706 - -
-C.;’z:'zfsjj;:‘f)ima}an Taraflara Pegin Odenmig 3 348.021 832706 B .
Toplam Varhklar 12.397.895.041 11.431.357.783 7.310.914.815 4.872.399.556

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.

& BAGIMSIZ
ENETIM A.S.

-



MASFEN ENERJI A.S

. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2026. 31 ARALIK 2025, 31 AR.-\L[K 2024 VE 31 ARALIK 2023 TARIHLERI iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir,)

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmis Gegmis Gecemis Geemis

KAYNAKLAR Dipnot 31 Mart 2026 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024 31 Aralik 2023

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler : 1.792.686.473  1.681.015.461 1.095.045.739  1.600.151.815

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 44.825.766 57.694.177 4.666.243 147 842 968

-lliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Borglanmalar 9 44.825.766 57.694.177 4.666.243 147.842.968

-- Banka Krediler 28.011.187 27.657.199 - 142,133 282

- Diger Kisa Vadeli Borglanmalar 16.814.579 30.036.978 4,666,243 3.709.686

Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeh Kisimlarn 9 {48 436.834 191.436.987 205238171 269.695. 367

— Banka Kredileri 137.794.751 186.629.828 204.268 456 268.586.723

- Kiralama Islemierinden Borglar 11642083 4.807.159 969.715 808.844

Ticari Borglar 102.926.919 155549514 251.857.967 169.998.572

-fiigkili Taraflara Ticari Borglar 10-3 - - - 91.011.905

-lligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 1 102.926.919 135,549,514 251.857.967 78.986.667

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapzaminda Borglar 20 4.978.578 2.817.190 1.758.652 1.449.215

Diger Borglar 149.371.533 153.695.908 29.441.287 46.270.286

-Hligkili Taraflara Diger Borglar 13 §.640.99/ 8383447 6423037 35382479

-Mligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 1 140.730.542 145.312.461 23.016.250 10.887.807

Mitstert Stzlesmelerinden Dogan Yukamlilikler 18 1.297.209.557 1.087 968,006 451.065.706 943 699,409

-Mal Ve Hizmet Satiglarmdan Dogan Stizlegme Yiildimliilikleri 18 1.297.209. 557 1.087.968 006 437.065.706 943.629 409

Donem Kan Vergi Yokomlologh 41.193.141 28.832.757 149.169. 166 20.393.872

Kisa Vadeh Karsiliklar 3.744.145 3.020.922 1.848.547 R01.926

-Calisanlara Saglanan Faydalara Hiskin Kisa Vadeli Karsiiklar 19 3744145 3.020.922 1845547 §01.926

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.307.669.961 1114410016 703.063.349 699.773.097

Uzun Vadeli Borglanmalar 9 429.521.896 345.514.751 224.007.220 497.689.804

-fliskili Olmayvan Taraflardan Uzun Vadeli Borglanmalar 429 521.896 345514751 224007220 497 689,804

-- Banka Kredileri 322.309.160 326.797.350 210.627.484 485.335.654

— Kiralama fslemlervinden Borglar 107.212.736 18.717.401 13.379.736 12154120

Cahisanlara Saslanan Faydalara [liskin Uzun Vadeli Karsiliklar 19 5.884.303 4.643.703 3.021.581 1.438.4309

Ertelenmis Vergi Yakumlilugi 30 §72.263.762 764.251.5362 476,034 545 200.644.854

Toplam Yiikiimliiliikler 3.100.356.434 2.795.425477 1.798.109.088 2.299.924.912

Ozkaynaklar 9.297.538.607  B.635.932.306  5.512.805.727  2.572.474.644

Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 9.235.306.507  8.577.138.322  5.469.549.962  2.339.604.971

Odenmis Sermaye 23 500.000.000 500.000.000 500.000.000 500.000.000

i e (208.190.796)  (208.190.796)  (208.190.796)  (208.190.796)

irlesmelerin Erkisi

far Veyndarwda Yemiden Smilendnimiysak Bkmig DIt 59 aaac000500 30004019 LHSO0OAEE  102BANRGH

Kapsamh Gelirler / (Giderler)

Yeniden Degerleme Ve Olgiim Kazanglar: (Kaviplart ) 2.148.526) (1.613.287) (1.332.008) 589.636)
-Tanmml. Fayda Planl Yen. Olctim Kazancl, (Kaviplar) 2.148.326) (1.013.257) (1.5332.008) (389.636)
-Yabanct Para Cevrim Farkiar: 3348748118 3.023.953.206 1.705.5325.866 1.029.278.268

Kardan Aynlan Kisitlannus Yedekler 723407 723407 - -

Geemis Yil Karlan /Zararlan 5.262.265.792  3.472.711.196 1.219.107.135 393.337.294

Net Donem Kan 333.908.512 1.789.554.596  2.254.639.765 825769841

Kontrol Guci Olmayan Paylar 62.232.100 58.793.934 43.255.765 32.869.673

Toplam Kaynaklar 12.397.895.041  11.431.357.783  7.310.914.815  4.872.399.556

Ekli dipnotlar bu tablolarin ayrilmaz parcasidir,




MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023 TARIHLERI iTIBARIYLA
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Geemis Gecmis Gegmis Gecmis Gegemis
Dipnot 01 Oecak - 01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak.- 01 Qcak -
31 Mart 2026 31 Mart 2025 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Hasilat 25 1.207.255.723 400.605.9601  3.857.987.719  4.381.054.826  2.813.308.285
Sauglarin Maliyeti 25 (915.594.165)  (261.266.655) (2.165.035.798) (2.159.491.884) (1.825.259.320)
Briit Kar 291.661.558 139.339.306  1.692.951.921  2.221.562.942 988.048.965
Genel Yonetim Giderleri 26 (24.436.334) (12.553.672) (66.633.984) (54.659.168) (30.464.471)
Pazarlama Giderlen 26 (691.857) (1.445.986) (2.320.199) - (654.643)
Esas Faaliyetlerden Diser Gelirler 27 105.933.242 112.236.078 404.812.188 604.013.237 247.406.573
Esas Faaltvetlerden Diger Giderler 27 (103.998.144)  (101.496.127)  (474.429964)  (550.269.288) (155.929919)
Esas Faaliyet Kari / (Zarar) 268.468.465 136.079.599  1.554.379.962  2.220.647.723  1.048.406.505
Yatnm Faalivetlerinden Gelirler 28 409.354.916 292.274.027  1.450.815.608 806.316.734 177.145.023
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 28 (147.137.176)  (177.713.284)  (597.305271) (218.345.130) (99.097.064)
Finans. Gelir / (Gideri) Onc.Faal.KaryZarar 530.686.205 250.640.342  2.407.890.299  2.808.619.327  1.126.454.464
Finansman Gelirleri 29 8.036.116 292,600 310.780 56.222.535 104.603.520
Finansman Giderlert 29 (29.637.403) (18.430.035) (73.033.576) (31.709.102)  (164.252.535)
Siird. Faal.Vergi One. Kar/(Zarar) 509.084.918 232.502.907  2.335.147.503  2.833.132.760  1.066.805.449
Siird. Faal.Vergi Gelir /(Gideri) (173.889.349) (86.686.375)  (539.825.318)  (574.904,166)  (238.647.844)
- Dinem Vergi Gideri 30 (94.801.427) {34.634.870)  (368.366.793)  (355.761.493) (22.330.374)
- Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 30 (79.087.922) (52.051.505)  (171.458.525) (219.142.673) (216.317470)
Siird, Faal. Donem Kari / (Zarari) 335.195.569 145.816.532  1.795.322.185  2.258.228.594 828.157.605
Dinem Kar / (Zarary) 335.195.569 145.816.532  1.795.322.185  2.258.228.594 828.157.605
Dinem Kar / Zararimin Dagihimi
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 1.287.057 (163.259) 5.767.589 3.588.829 2.387.764
Ana Ortaklik Paylan 333.908.512 145.979.791 1.789.554.596  2.254.639.765 825.769.841
Pay Basina Kazang (Kayip)( 1 TL) 067 7,29 3,38 4,51 1,65

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz par¢asidir.

BAGIMSI?

IETIM AS



MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023 TARIHLERI ITIBARIYLA
KONSOLIDE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Geemis Geemis

01 Ocak - 01 Ocak -

Dipnot

31 Mart 2026 31 Mart 2025

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis

01 Ocak -

31 Arahk 2025

Bagimsiz
Denetimden
Geemis

01 Ocak -
31 Arahik 2024

Bagimsiz
Denetimden
(Gegmis

01 Ocak -
31 Arahk 2023

Diinem Kari (Zarar)

Diger Kapsamh Gelirler (Giderler)

Kar Veya Zararda Yeniden
Simiflandiriimayacaklar

Tammlanmis Fayda Planlan Yeniden Olgtim
Kazanglan (Kayiplar)

Yabanetr Para Cevrim Farklart

Kar Veya Zararda Yeniden
Simiflandirilmayacak

Diger Kapsaml Gelire fliskin Vergiler

- Tanunlammiy Favda Planlart Yeniden Olciim
Kazanglarr (Kayiplaryl. Vergi Etkisi

Diger Kapsamh Gelir (Gider)

Toplam Kapsamh Gelir (Gider)

Toplam Kapsamh Gelirin (Giderin) Dagilim
Kontrol Gucii Olmayan Paylar

Ana Ortaklik Paylar

335195569  145.816.532
326232304  394.514.730
(713.667) (140.526)
326945971 394.655.236
178.428 35.122
178.428 35.122
326410732 394.549.852
661.606.301  540.366.384
3438.116 2.876.804
658.168.185  537.489.580

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir,

1.795.322.185

1.328.089.570

(108.400)
1.328.197.970

27.121

27.121
1.328.116.691

3.123.438.876

15.538.219
3.107.900.657

2.258.228.594

681.788.353

(1.256.508)
683.044 861

314.136

314.136
682.102.489

2.940.331.083

10.386.092
2.929.944.09]

828.157.605

818.696.027

(605.674)
819.301.701

151.419

151.419
818.847.446

1.647.005.051

12.127.664
1.634.877.387

M BAGIMSIZ
ETiM AS.
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MASFEN ENERJI A.8. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023 TARIHLERINDE SONA EREN

HESAP DONEMLERINE AIT KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARI

(Turtarfar aksi kelimilmedikee TL olarak ifade edilmistir.|

Denetimden Denetimden Denetimdi Denetimd Denetimdi
Gegmis Gecmis Gegmis Gegmis Gegmis
01 Ocak - 01 Oeak - 01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak -
Dipnot 31 Mart 2026 31 Mart 2025 31 Arahk 2025 31 Aralik 2024 31 Arahk 2023
Isletme Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Akislan {181.887.283) 45,264,577 B45.065,746 1.533.673.618 1.645.6493.310
Donem Kari (Zaran) 335.195.569 145.816.532 1.795.522.135 2,253,228 594 §28.157.608
- Strdiiriilen Faativerlerden Danen Kar (Zarary) 333195 360 145.816.332 1.795.322.185 2258 228504 828.157.605
Dénem Net Kar1 (Zarar) Mutabakan fle Dgili Diizeltmel 30.953.908 32.841.706 15.191.848 191,095,759 128.097.585
Amertisman Ve Trfa Gideri Tle lgili Dizelimeler 13-14-13 36.446.378 39.761.938 173,109,153 139.117.328 86.386.220
Deger Dugikligilptali lie Ngili Dizelomeler L.218.714 325.5387 12.756.674 (2.515,132) 1671332
- digeakiarda Deger Diggiklign ({pialt) e Sl Dizeluneler 10-27 300.381 325 387 9.570.97¢ 64,387 (122.324)
- Lger Deger Digiikiuklert (Tprailers) He Hglt Dhizelimeler 1127 918.333 - 3.085.704 (2:579.519) 1. 793.656
Kargiliklar Tle Tlgili Ditzeltmeler 1.250. 156 G10.124 2486.007 1373235 217482
- f_'aham:.fnm..hﬁ'ﬁmmr Faydalara Nigkin Kargtlikiar 19 | 350 154 310,124 2 456,007 1371 355 417487
it fle Naiii [iizelomeier
Faiz {Gelirleri) Ve Giderleri le llgili Diizeltmeler (376.998.135)  (272.148.421) (L.296.341.830) {586.643.322) (10.622.220)
- Feuz Gelirleri e Ngili Diizeltmeler 28 {404.868.855)  (285.24%.480}  (1.335.797.779) (627.092.837) (72.861.750)
- Feaiz Giederters fte Hgilt Dazelomeler 29 28.033.258 8.932 348 30.394.967 2.709.102 T7.496.501
- Vadeii Sanslardan Kayiaki K f Finensman Celirt 10-27 (6.098.471) (%:031.773) (8.182.082) (12.208.436) (22,047.604)
- Veadely Alwmiardan Kaynakfanan Frielenmiy Finansman Chidert 10-27 5935933 13.219.484 2.244.004 20.948.869 T.790.673
Pazarhikli Satin Alim Sonucu Olugan Kazang lle I.lgil] Diizeltmeler Z - - - - (4L.612.027)
Gergeklesmenis Yabaner Para Cevrim Farklan lle Hgili Dizeltmeler 175.175.653 200.786.126 706.326.965 425 113362 30.500.835
Gergegie Uygun Deger Kayiplan (Kazanglan) Tle Tlgili Duzeltmeler o - (827,108} 1.256.024 {161.431 766) (49.607.716)
~Yanrtm Amach Gayrimenkudlerin Gergege Uygnn Deger Kaviplari _ ; = R
(Remanplarn He Neill Dizelimeler 1628 i = Bk 300 Unetiiad Sl
-Finansal Varliklarm Gergege Usgun Deger Kaviplare (Kazanglars) e fgily Dizelimeler - (327.108} [5.547.542) [5.754.614) (57.471)
?Ku;::n:|ﬂ;hli:]ﬂnglﬁild§z3;:|::“mdw AR 15-28 [2.179.466) (2.257.017) (12.312.445) (8.335.439) (3.602.583)
g’;‘f o I‘(’f"”“";:’};jfff' "f‘”""’,"l‘“"""‘"’ Eayaklana 1528 (750.583) (828.134) (L.986.172) 5417318 (503.320)
-stirak. fs Oreakiigs Ve Finansal Yotwemlarm Elden ibardmasmdan
Veva Pavlarmdaki Degrgim Sebebi fle Olugan Kaypiar (Kazanglar) 8 [1.428. 883y (1.4258.8583) {10.346.273) [13.752.757) 15.099.263)
Hle ftenli Diizelimeder
Bagl Ortakhkiann veya Mugterek Faalivetlerin Elden Cikanimasindan » "’ 80.589.610)
Kaynaklanan Kayiplar (Kazanclar) ile Nlgili Dizeltmeler e = i
Nakit Digt Kalemlere lligkin Diger Dlizelimeler 2151059 (29.593.898) (121.514.498) {190.486.723) [143.450.582)
Vergi (Celiri) Gider lle llgili Dizeltmeler Eli] 173889349 86.686.375 539825318 574.904. 166 138.647.844
istetme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (462 458.620) 17.640.033 (474.258.719) (693.515.722) T07.616.171
Finansal Yannmiardaki Azahs (Armsg) 7 - - - (67.159.624) -
Ticari Alacaklardaki Arg/Azaligla Ngili Diizeltmeler |%.608.617) 20,447,386 F1.723.044 (29.291.497) (9.480.257T)
- Highili Tareflardan Ticari Hocaklordaki Arog Azaly 3-10 2.189.108 (4.296.881) (163.813) 17.568.301 §9.873.339
- Higkili Otmayere Taraflardan Ticar) Alacaklardaki Ariy Azaliy 10 {11.798.725) 33744467 31.886.857 [46.8549.798) (99.362.596)
Faalivetlerle llaili Diger Alacaklardaki Arig/Azaligla llgili Duzelimeler [4.789.058 (4.607.367) {36.358.891) 37.051.786 31,407 446
- [igkili Taraglardan Diger Alacaklardakt Arng Azaly 3-11 1138611 (183.012) (1.168.443) - 6.198.786
- Hiskati mavem Taraflardan Diger Alacotlardaki Artig Azaliy I [3:650.447 (4424355 £35.190 446) 37.051.786 (2.791 340y
Mitgter Sozlesmelerinden Dogan Varliklar (53 (496.289.420) 154,932,684 (1.040.271.342) {185.098.773) (4.240.827)
Swklardaki Azaliglar (Araslar) lle llgil': Diizeltmeler 12 6,149 2596 (31.075.378] (2.785.241) 36.000.438 20772686
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Arng) 13 (102.706.822) - (131.601.675) [39.677.896) 41.069.971
Tican Borclardaki Amg/Azahgla llgili Dizeltmeler (46.324.124) (87.489.318) (88.125.371) G4 (67 831 131.580.474
- Miskits Taralara Ticari Rorclardaki Arig e Ngily Diizelineler 5-10 - - - 191.011.903) 91.011.905
- Miskits (Mmenvar Taraglara Ticari Borplardaks Arivy e fili Duizeltmeder 1o (46.324,124) (87.489.518) (8%.125.371) [85.079.756 G0.568.569
Calisanlara Sagl Favdal Kaps Borglardaki Arng/Azahy le lgili Dizeltmeler ) 2.161.388 200,767 1058538 209437 1.101.034
Faalivetlerle lgili Diger Borglardaki Artig/Azaligla lgili Duzeltmeler (4.324.375) 145203 228 124.254 621 [20.056.124) (115.373.583)
- Miskali Taraflara Diger Borglardaki Artig Azaliy 3-11 257,304 (13 1958410 (28.957.442) (122.783.469)
- Higkilt Ciimayan Taraflara Diger Borglardaki Avay - Azaliy 11 {4.581.219) 145,293,341 122206211 8.901.318 T.411.886
Miigteri Sizlesmelerinden Dogan Yakimlalaklerdeki Artig (Azaby) lle llgili Dizeltmeler 18 209241551 (196.277.177) 636.902.300 {£92.633.703) 487.590.360
Isletme Sermayesinde Gergekl Diger Artig (Azalis) Le ilgili Dizeltmeler (35.345.545) 17.206.106 (19.054.712) (27.127.615) 197.367
- Faalrvetlerte fgili Digrer Vearltblardoki Azalig (Artis) 14 (35.345.545) 17.206. 106 (19.054.712) (27.127.615) 72.197.367
Faalivetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 196,309.143) 206,298.271 1.336.255.304 1.755,808.631 1.663.871.361
Vergi Tadeleri / ({Odemeleri) 30 (85.578.140)  (161.033.694) (491.189.338) (222.135.013) (18.178.051)
Yatirnm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislarn 34.021.498 942,823 (191.496.391) (420.646.156) (377.035.510)
Baglh Crtakliklann Kontrolunin Elde Edilmesine Yanelik Alistara Higkin Nakit Cikaglan - (31.646.351) (163.132.090) {62.238.395) (291.726.07%
Bagh Ortakliklann Kentrolunin Kavb: Sonucunu Dogurecak Savglara [liskin Nakis 155 4
Girisleri s - 53.468.946 - -
B owan IR Borvlanmal Arclanntr Saugyidin 6 67685575 132042675 G7183120 SN0 ERAIDLITI
3:;‘;;‘ a.ilsl:;?ftl??;::;a Fonlarin Paytannim Yeya BerelanmaArsclanuin Edfeimt kein 6 ~ (53813363) (630778161}  (617.047614)  (685.246.213)
Maddi Ve Maddi Olmayan Duran Varhiklann Almindan Kayn Nakit Crkaslan (34663911} (48.801.740) (233.109.387) {42.538.617) (96.477.826)
leseleli Darcan Vaartibbarsn Alwmidan Keywakdanan Nakii kaglare L5 (34.663911) (48.891.742) (228.520.4309) {42.538.617) (96.477.826)
Lleaeded? Oy Duran Varhiklarm Adimandan Kaveaklanar Nakit (Cihiglars k5 - - (4.570.948) - -
Maddi Ve Maddi Olmayan Duran Varhiklann Satimindan Kayn Nakit Girigler 1d=13 9949 834 2362111 8.216:181 T.550.20% T.713.435
Yaturm Amagh Gayrimenkul Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglan a6 i = S (277.310.000) -
Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar 2413459010 281.682.716 1.280.734.473 20.744.495 (151.627.655)
Sermaye Amnmindan Nakit Giriglert = - - — A60.000.000
Onak Kontrole Tabi lgletmelerin Birlegme Etkisinden Kaynaklanan 5
Nakit Girigleri (Ckislan) - - - - (5300000000
Kredilerden Nakit Girisler: 9 - 189 543500 159 43,500 - 222133270
Kredi Geri Odemelerine Nigkin Nakit Cikiglan 9 (63.302.956) (231837912 (295.733.008) (341.215.218)
Diger Finensal Borg Edinimlerinden/Odemeleninden Nakat Girig / Cikiglan L] 85177 3407347 116.378.657 {1.043.443)
Kira Stizlesmelerinden Kaynaklanan Borg Odemelering lligkin Nakit Giris / Cikaglan 9 (60.824) (248.634) 3.040.807 1633.134) -
Odenen Faiz 29 (24.234.135) (1.095.72) (38.195.639) (34,792,344} (63.017.970)
Alinan Faiz 28 330.358.648 123.813.957 1.314:600.176 398428 634 a%.254.626
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) 03.480.125 327.800.116 1.943.303.828 1.133.771.957 1.117.030.145
DONEM BASIENAKIT VE NAKIT BENZERLERI [ 4351814248 2408.510.420 2.408.510.420 1.274.738 463 137.708.318
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI [ 4.445.2904.373  2.736.400.536 4.351.814.248 2.408.510.420 1.274,738.463

[lisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Masfen Enerji A.S. ve bagh ortakliklari, konsolide finansal tablo dipnotlarinda “Grup™ olarak ifade
edilecektir.

Grup ve bagli ortakliklarina iliskin bilgiler asagidaki gibidir;

Masfen Enerji A.S.

Masfen Enerji A.S. (“Ana Ortaklik Sirket, Masfen A.S.”), Masfen Insaat Enerji ve Sanayi Ticaret A.S.
unvani ile 3 Haziran 2014 tarihinde 8582 sayih Ticaret Sicil Gazetesi’nde (“TTSG") ilan edilmek suretiyle
Gazikemal Mah.120 Cad. No:4/1 Merkez/Isparta adresinde kurulmustur. Ana Ortaklik Sirket’in unvani 12
Arahk 2023 tarihinde 10977 sayih TTSG’de ilan edilmek suretiyle Masfen Enerji A.S. olarak
degistirilmistir.

Ana Ortaklik Sirket’in esas faaliyet konusu giines enerji santralleri (“GES™) ile ilgili taahhiit, mithendislik,
miiteahhitlik, bakim onarim isleri ile istigal etmek ile yenilebilir enerji yatinmlan gergeklestirmektir. Bu
faaliyetler kapsaminda Sirket, kamu kurum ve kuruluslari ve 6zel hukuk tiizel kisileri de dahil olmak {izere
cesitli gercek ve tiizel kisilere GES insaati, kurulumu, bakimi ve onarimi hizmetleri ve bunlarin yani sira,
GES projelerinin gelistirilmesi, GES’in isletmeye almmas: stirecinde Enerji Piyasasi Denetleme Kurulu
(“EPDK”) da dahil olmak iizere, vasal makamlardan gerekli izinlerin ve lisanslarin alinmasi gibi siireclere
iliskin danigmanlik hizmetleri saglamaktadir. Sirket yapmis oldugu GES yatinimlar ile elektrik iiretim ve
tirettigi elektrigin satisi faaliyetlerinde de bulunmaktadir. Ana Ortaklik Sirket ayrica enerji piyasasi
mevzuati cercevesinde lisansli ve lisanssiz iiretim santralleri isleten 6zel amagh sirketler (special purchase
vehicle - SPV) niteligindeki bagli ortakliklar1 vasitasiyla, bir enerji alt yapi platformu niteligindeki
yenilenebilir enerji tiretim portfoyiinii yénetmektedir.

Masfen Enerji A.S. bagli ortakligi Primo Giines Enerjisi A.S. ile kolaylastiriimis birlesme yontemiyle soz
konusu bagli ortakligi kiil halinde devir almak suretiyle 26 Aralik 2023 tarihinde birlesmistir.

Masfen Enerji A.S. bagh ortakliklari Aceka 2 Giines Enerjisi A.S., Aceka 3 Giines Enerjisi A.S.. Tesla 1
Giines Enerji Uretimi San. Tic. A.S.. FNT Gida Turizm I¢ ve Dis Tic. San. Ltd. Sti., Bilgidar 2 Giines
Enerjisi Ltd. Sti., Buselik 2 Giines Enerjisi Ltd. $ti., Buselik 3 Giines Enerjisi Ltd. Sti., Dimetoka 2 Giines
Enerjisi Ltd. Sti., Dimetoka 3 Giines Enerjisi Ltd. Sti., Isfahan 3 Giines Enerjisi Ltd. Sti., Meva
Miihendislik Bilisim Enerji Insaat Iletisim Turz. San. ve Dis Ticaret Ltd. Sti. Marel Bilisim Miihendislik
Enerji Insaat [letisim Turz. Gida Sanayi ve Dis Ticaret Ltd. Sti., Onan 2 Giines Enerjisi A.S., Onan 3
Giines Enerjisi A.S., Serimer Optik Medikal Kirtasiye Temizlik Ins. Ith. [hr. San. Tic. Ltd. Sti., Toprakkale
Altyapt ve Malzeme Hizmetleri A.S. sirketleri ile kolaylastirilmis birlesme yontemiyle s6z konusu bagli
ortakliklari kiil halinde devir almak suretiyle 26 Aralik 2024 tarihinde birlesmistir.

Ana Ortaklik Sirket’in ortaklik yapist 31 Mart 2026, 31 Arahik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023
tarihleri itibariyla asagidaki gibidir:

Hissedarlar 31 Mart 2026 Hisse Oramt 31 Arahk 2025 Hisse Oram 31 Arahk 2024 Hisse Oram 31 Arahk 2023 Hisse Orani
Mechmet Songur 250.000.000 50,00% 250.000.000 30,00% 250.000.000 50,00% 250.000.000 50,00%
Kemal Onur Karakus ~ 250.000.000 50,00% 250.000.000 50,00% 250.000.000 50,00% 250.000.000 50,00%
Toplam 500.000.000 100,00% 500.000.000 100,00% S00.000.000 100,00% S00.000.000 100,00%
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak ifade edilmistir.)

31 Mart 2026 tarihi itibariyla Ana Ortaklik Sirket’in merkez adresi Sav Beldesi Fatih Mah.530 Sok, No:4
I¢ Kapi No:1 Merkez/Isparta’dir. Ana Ortaklik Sirket’in Masfen Enerji A.S. Antalya Subesi unvanli,
Kircami Mah. Goller Cad. No:3 Muratpasa/Antalya adresinde kurulu bir adet subesi bulunmaktadir.

Masfen Enerji A.§.'nin 31 Mart 2026 tarihi itibariryla ortalama calisan personel sayist 73°dir. (31 Aralik
2025; 66 ,31 Aralik 2024; 76, 31 Aralik 2023; 97)

31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Arahk 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla Ana Ortaklhik Sirket’in
dogrudan veya dolayh olarak pay sahibi oldugu bagh ortakliklari ve istiraklerine iliskin bilgiler asagidaki
sekildedir;

- AAB Enerji Uretim Tarimsal Uriinler Gida insaat Sanayi ve Ticaret A.S.

AAB Enerji Uretim Tarimsal Uriinler Gida insaat Sanayi ve Ticaret A.S. (“AAB Enerji A.S.”) 18 Mayis
2012 tarthinde Konya’da kurulmustur. 31 Mart 2026 tarihi itibariyla AAB Enerji A.S. nin merkez adresi
Sav Beldesi Fatih Mah. 530 Sk. No:4a I¢ Kapt No: 1 Merkez/Isparta’dir.

AAB Enerji Uretim Tarimsal Uriinler Gida Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin faaliyet konusu elektrik
enerjisi tiretmek amaciyla her tiirlii tesisi kurmak; isletmeye almak, devralmak, kiralamak, kiraya vermek
iiretilen elektrik enerjisi ve/veya kapasiteyi toptan satis lisans sahibi tiizel kisilere, perakende satis lisansi
sahibi tiizel kisilere ve serbest tiiketicilere ikili anlasmalar yoluyla satmaktir.

AAB Enerji A.S. hisse senetlerinin tamami 2019 yili mayis ayinda Ana Ortakhk Sirket tarafindan devir
alinmistir.

31 Mart 2026 tarihi itibariyla AAB Enerji A.S.’de calisan personel bulunmamaktadir.
- Metges Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi

Metges Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi (“Metges Enerji A.S.”) 17 Ekim 2012 tarihinde Istanbul’da
kurulmustur, 31 Mart 2026 tarihi itibariyla Metges Enerji A.S'nin merkez adresi Sav Beldesi Fatth Mah.
530 Sk. No:4a I¢ Kap1 No: 1 Merkez/Isparta’dir.

Metges Enerji A.S.’nin faaliyet konusu elektrik enerjisi tiretmek amaciyla her tiirlii tesisi kurmak:
isletmeye almak, devralmak, kiralamak, kiraya vermek fretilen elektrik enerjisi ve/veya kapasiteyi toptan
satis lisans sahibi tiizel kisilere, perakende satis lisansi sahibi tiizel kisilere ve serbest tiiketicilere ikili
anlasmalar yoluyla satmakiir.

Metges Enerji A.S. hisse senetlerinin tamami1 2019 yili nisan ayinda Ana Ortaklik Sirket taratindan devir
alinmistr.
31 Mart 2026 tarihi itibariyla Metges Enerji A.S. de galisan personel bulunmamaktadir.

- Tesla 1 Giines Enerji Uretimi Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

Tesla | Giines Enerjisi Uretimi Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Tesla 1 A.S.”) 15 Aralik 2014
tarihinde Istanbul’da kurulmustur. 25 Aralik 2024 tarihi itibartyla Tesla 1 Giines Enerji Uretimi Sanayi ve
Ticaret Anonim Sirketi’'nin merkez adresi Sav Beldesi Fatih Mah. 530 Sk. No:4a Ig Kapt No: 1
Merkez/Isparta’dir.
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

Tesla 1 AS. 11 Agustos 2020 tarihinde 10135 sayilh TTSG ilan edildigi iizere Ana Ortaklik Sirket’in
paylarmin tamamina sahip oldugu Tesla 2 Glines Enerjisi Uretimi Sanayi ve Ticaret A.S., Tesla 6 Giines
Enerjisi Uretimi Sanayi ve Ticaret A.S., Tesla 7 Giines Enerjisi Uretimi Sanayi ve Ticaret A.§., Tesla 8
Giines Enerjisi Uretimi Sanayi ve Ticaret A.§., Tesla 9 Gunes Enerjisi Uretimi Sanayi ve Ticaret A.S.,
Tesla 10 Giines Enerjisi Uretimi Sanayi ve Ticaret A.S., Tesla 11 Guines Enerjisi Uretimi Sanayi ve
Ticaret A.S. ve Tesla 12 Giines Enerjisi Uretimi Sanayi ve Ticaret A.S. sirketleri ile s6z konusu sirketleri
kiil halinde devir almak suretiyle birlesmistir.

Tesla 1 A.S. 6 Nisan 2021 tarihinde 10303 sayili TTSG ilan edildigi iizere Ana Ortaklik Sirket'in
paylarinin tamamina sahip oldugu Tesla 13 Giines Enerjisi Uretimi Sanayi ve Ticaret A.S ile soz konusu
sirketi kiil halinde devir almak suretiyle birlesmistir.

Tesla | A.S.'nin faaliyet konusu basta elektrik olmak iizere her tiirlii enerjinin en genis anlamda ticaretidir.
Tesla 1 A.§."nin paylari Ana Ortaklik Sirket tarafindan 2019 yili aralik ayinda iktisap edilmistir.

Tesla 1 A.S. 26 Aralik 2024 tarihinde paylarinin tamamina sahip Ana Ortaklik Sirket ile Tesla 1 A.S. nin
Ana ortaklik Sirkete devir olup infisah etmesi suretiyle, kolaylastirilmis birlesme yontemiyle birlesmistir.

- FNT Gida Turizm i¢ ve Dis Ticaret Sanayi Ltd. Sti.

FNT Gida Turizm I¢ ve Dis Ticaret Sanayi Ltd. Sti. (“FNT Ltd. Sti.”) 8 Nisan 2016 tarihinde Ankara’da
kurulmustur, 25 Aralik 2024 tarihi itibariyla FNT Ltd. Sti.’nin merkez adresi Sav Beldesi Fatih Mah. 530
Sk. No:4a I¢ Kapi No: 1 Merkez/Isparta’dir.

FNT Ltd. Sti.’nin esas faaliyet konusu sahip oldugu Ges tesisinde elektrik iiretimi yapmak ve iiretilen
elektrigin satigidir.

FNT Ltd. Sti. hisselerinin tamam1 Ana Ortaklik Sirket tarafindan 2023 Nisan ayinda iktisap edilmistir.
FNT Ltd. 26 Aralik 2024 tarihi itibarivle Masfen Enerji Anonim Sirketi ile birlesmistir.

- Aceka 2 Giines Enerjisi A.S.

Aceka 2 Giines Enerjisi A.S. (*Aceka 2 A.S.”) 12 Aralik 2019 tarihinde istanbul’da kurulmustur. 25 Arahk
2024 tarihi itibariyla Aceka 2 A.S.’nin merkez adresi Sav Beldesi Fatih Mah. 530 Sk. No:4a I¢ Kap1 No: |
Merkez/Isparta’dir.

Aceka 2 A.S.'nin esas faaliyet konusu GES, hidroelektrik santrali (HES), riizgar elektrik santrali (RES)
kurulmasi, isletmeye alimmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi iiretimi ve iiretilen elektrigin miisterilere
satigidir.

Aceka 2 A.S. hisselerinin tamami Ana Ortaklik Sirket tarafindan 2023 Nisan ayinda iktisap edilmistir.

Aceka 2 A.S. 26 Aralik 2024 tarihi itibariyle Masfen Enerji Anonim Sirketi ile birlesmistir.
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DIiPNOTLARI
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- Aceka 3 Giines Enerjisi A.S.

Aceka 3 Giines Enerjisi A.S. (“Aceka 3 A.S.”) 12 Aralik 2019 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. 25 Aralik
2024 tarihi itibartyla Aceka 3 A.S.nin merkez adresi Sav Beldesi Fatih Mah. 530 Sk. No:4a I¢ Kap1 No: |
Merkez/Isparta’dir.

Aceka 3 A.§. nin esas faaliyet konusu GES, hidroelektrik santrali (HES), riizgar elektrik santrali (RES)
kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi tiretimi ve {retilen elektrigin miisterilere
satisidir.

Aceka 3 A.S. hisselerinin tamam1 Ana Ortaklik Sirket tarafindan 2023 Nisan ayinda iktisap edilmistir.
Aceka 3 A.S. 26 Aralik 2024 tarihi itibariyle Masfen Enerji Anonim Sirketi ile birlesmistir.

- Bilgidar 2 Giines Enerjisi Ltd. Sti.

Bilgidar 2 Giines Enerjisi Ltd. Sti. (“Bilgidar 2 Ltd. Sti.”) 12 Aralik 2019 tarihinde [stanbul’da
kurulmustur, 25 Aralik 2024 tarihi itibariyla Bilgidar 2 Ltd. Sti’nin merkez adresi Sav Beldesi Fatih Mah.
530 Sk. No:4a I¢ Kapi No: 1 Merkez/Isparta’dir.

Bilgidar 2 Ltd. Sti.’nin esas faaliyet konusu GES, hidroelektrik santrali (HES), riizgar elektrik santrali
(RES) kurulmasi. isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi tretimi ve iiretilen elektrigin
miisterilere satisidir.

Bilgidar 2 Ltd. Sti. hisselerinin tamami: Ana Ortaklik Sirket tarafindan 2023 Nisan ayinda iktisap
edilmistir.

Bilgidar 2 Ltd. 26 Aralik 2024 tarihi itibariyle Masfen Enerji Anonim Sirketi ile birlesmistir.

- Buselik 2 Giines Enerjisi Ltd. $ti.

Buselik 2 Giines Enerjisi Ltd. Sti. (“Buselik 2 Ltd. Sti.”) 12 Aralik 2019 tarihinde {stanbul’da kurulmustur.
25 Aralik 2024 tarihi itibariyla Buselik 2 Ltd. $ti’nin merkez adresi Sav Beldesi Fatih Mah. 530 Sk. No:4a
i¢c Kap1 No: | Merkez/Isparta’dir.

Buselik 2 Ltd. $ti.’nin esas faaliyet konusu GES, hidroelektrik santrali (HES), riizgar elektrik santrali
(RES) kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi iiretimi ve iretilen elektrigin
miisterilere satisidur.

Buselik 2 Ltd. Sti. hisselerinin tamami Ana Ortakhk Sirket tarafindan 2023 Nisan ayinda iktisap edilmistir.
Buselik 2 Ltd. Sti. 26 Aralik 2024 tarihi itibariyle Masfen Enerji Anonim Sirketi ile birlesmistir.

- Buselik 3 Giines Enerjisi Ltd. Sti.

Buselik 3 Giines Enerjisi Ltd. Sti. (“Buselik 3 Ltd. Sti.”) 12 Aralik 2019 tarihinde istanbul*da kurulmustur.

25 Aralik 2024 tarihi itibartyla Buselik 3 Ltd. $ti’nin merkez adresi Sav Beldesi Fatih Mah. 530 Sk. No:4a
I¢ Kapi No: 1 Merkez/Isparta’dir.

Buselik 3 Ltd. $ti.'nin esas faaliyet konusu GES, hidroelektrik santrali (HES), riizgar elektrik santrali
(RES) kurulmasi, isletmeye alinmasi, Kiralanmasi, elektrik enerjisi iiretimi ve iretilen elektrigin
miisterilere satigidir.

Buselik 3 Ltd. Sti. hisselerinin tamam: Ana Ortaklik Sirket tarafindan 2023 Nisan ayinda iktisap edilmistir.

Buselik 3 Ltd. S$ti. 26 Aralik 2024 tarihi itibariyle Masfen Enerji Anonim Sirketi ile birlesmistir.
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DIiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

- Dimetoka 2 Giines Enerjisi Ltd. Sti.

Dimetoka 2 Giines Enerjisi Ltd. Sti. (“Dimetoka 2 Ltd. Sti.”) 12 Aralik 2019 tarihinde Istanbul’da
kurulmustur, 25 Aralik 2024 tarihi itibariyla Dimetoka 2 Ltd. $ti’nin merkez adresi Sav Beldesi Fatih Mah.
530 Sk. No:4a I¢g Kap1 No: 1 Merkez/Isparta’dir.

Dimetoka 2 Ltd. Sti.’nin esas faaliyet konusu GES, hidroelektrik santrali (HES), riizgar elektrik santrali
(RES) kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi {iretimi ve iiretilen elektrigin
miisterilere satisidir.

Dimetoka 2 Ltd. Sti."nin hisselerinin tamami Ana Ortaklik Sirket tarafindan 2023 Nisan ayinda iktisap
edilmistir.

Dimetoka 2 Ltd. Sti. 26 Aralik 2024 tarihi itibariyle Masfen Enerji Anonim S$irketi ile birlesmistir.

- Dimetoka 3 Giines Enerjisi Ltd. $ti.

Dimetoka 3 Giines Enerjisi Ltd. Sti. (“Dimetoka 3 Ltd. Sti.”) 12 Aralik 2019 tarihinde Istanbul'da
kurulmustur, 25 Aralik 2024 tarihi itibariyla Dimetoka 3 Ltd. Sti'nin merkez adresi Sav Beldesi Fatih Mah.
530 Sk. No:4a I¢ Kapi No: | Merkez/Isparta’dir.

Dimetoka 3 Litd. Sti.’nin esas faaliyet konusu GES, hidroelektrik santrali (HES), riizgar elektrik santrali
(RES) kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi iiretimi ve iiretilen elektrigin
miisterilere satisidir.

Dimetoka 3 Ltd. Sti.'nin hisselerinin tamami Ana Ortaklik Sirket tarafindan 2023 Nisan ayinda iktisap
edilmistir.

Dimetoka 3 Ltd. Sti. 26 Aralik 2024 tarihi itibariyle Masfen Enerji Anonim Sirketi ile birlesmistir.
- isfahan 3 Giines Enerjisi Ltd. Sti.

Isfahan 3 Giines Enerjisi Ltd. Sti. (“Isfahan 3 Ltd. Sti.”) 12 Aralik 2019 tarihinde Istanbul’da kurulmustur.
25 Aralik 2024 tarihi itibartyla Isfahan 3 Ltd. $ti’nin merkez adresi Sav Beldesi Fatih Mah. 530 Sk. No:4a
[¢ Kap1 No: | Merkez/Isparta’dir.

Isfahan 3 Ltd. Sti.’nin esas faaliyet konusu GES, hidroelektrik santrali (HES), riizgar elektrik santrali
(RES) kurulmasi, isletmeyve alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi iiretimi ve iiretilen elektrigin
miisterilere satisidir.

[sfahan 3 Ltd. Sti'nin hisselerinin tamam1 Ana Ortakhk Sirket tarafindan 2023 Nisan ayinda iktisap
edilmistir.

isfahan 3 Ltd. Sti. 26 Aralik 2024 tarihi itibariyle Masfen Enerji Anonim Sirketi ile birlesmistir.

- Meva Miihendislik Bilisim Enerji insaat Iletisim Turizm Sanayi ve Dis Ticaret Ltd. Sti.

Meva Miihendislik Bilisim Enerji Insaat Iletisim Turizm Sanayi ve Dis Ticaret Ltd. Sti. (“Meva
Miihendislik™) 20 Mart 2015 tarihinde Ankara’da kurulmustur. 25 Aralik 2024 tarihi itibariyla Meva

Miihendislik sirketinin merkez adresi Sav Beldesi Fatih Mah. 530 Sk. No:da I¢ Kapi No: |
Merkez/Isparta’dir.
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak ifade edilmistir.)

Meva Miihendislik sirketinin faaliyet konusu sahip oldugu Ges tesisinde elektrik iiretimi yapmak ve
iretilen elektrigin satisidir.

Meva Miihendislik hisselerinin tamami Ana Ortakhik Sirket tarafindan 2023 Nisan ayinda iktisap
edilmistir.

Meva Miihendislik 26 Aralik 2024 tarihi itibariyle Masfen Enerji Anonim Sirketi ile birlesmistir.

- Marel Bilisim Miihendislik Enerji Insaat fletisim Turizm Gida San. ve Dis Ticaret Ltd. Sti.

Marel Bilisim Miihendislik Enerji Ingaat [letisim Turizm Gida San. ve Dis Ticaret Ltd. Sti. (“Marel
Bilisim™) 20 Mart 2015 tarthinde Ankara’da kumhnu§tur. 25 Aralik 2024 tarihi itibariyla Marel Biligim'in
merkez adresi Sav Beldesi Fatih Mah. 530 Sk. No:4a I¢ Kap1 No: | Merkez/Isparta’dir.

Marel Bilisim’in faaliyet konusu sahip oldugu Ges tesisinde elektrik tiretimi yapmak ve iiretilen elektrigin
satisidir.

Marel Biligim'in hisselerinin tamami Ana Ortaklik Sirket tarafindan 2023 Nisan ayinda iktisap edilmistir.
Marel Bilisim 26 Aralik 2024 tarihi itibariyle Masfen Enerji Anonim Sirketi ile birlesmistir.

- Onan 2 Giines Enerjisi Anonim Sirketi

Onan 2 Giines Enerjisi A.S. (“Onan 2 A.S.”) 12 Aralik 2019 tarihinde [stanbul’da kurulmustur. 25 Aralik
2024 tarihi itibartyla Onan 2 A.S." nin merkez adresi Sav Beldesi Fatih Mah. 530 Sk. No:4a i¢ Kapi No: 1
Merkez/Tsparta’dir.

Onan 2 A.§.’nin esas faaliyet konusu GES, hidroelektrik santrali (HES), riizgar elektrik santrali (RES)
kurulmasi, isletmeye almmasi, kiralanmasi. elektrik enerjisi iiretimi ve (retilen elektrigin miisterilere
satisidir,

Onan 2 A.§.’nin hisselerinin tamami Ana Ortaklik Sirket tarafindan 2023 Nisan ayinda iktisap edilmistir.
Onan 2 A.§. 26 Aralik 2024 tarihi itibariyle Masfen Enerji Anonim Sirketi ile birlesmistir.

- Onan 3 Giines Enerjisi Anonim Sirketi

Onan 3 Giines Enerjisi A.S. (“Onan 3 A.S.”) 12 Aralik 2019 tarihinde istanbul’da kurulmustur. 25 Arahk
2024 tarihi itibartyla Onan 3 A.$.’nin merkez adresi Sav Beldesi Fatih Mah. 530 Sk. No:4a [¢ Kap1 No: |
Merkez/Isparta’dir.

Onan 3 A.S.’nin esas faaliyet konusu GES, hidroelektrik santrali (HES), riizgar elektrik santrali (RES)
kurulmasi. isletmeye alimmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi iiretimi ve iretilen elektrigin miisterilere
satigidir.

Onan 3 A.S.’nin hisselerinin tamam1 Ana Ortaklik Sirket tarafindan 2023 Nisan ayinda iktisap edilmistir.

Onan 3 A.S. 26 Aralik 2024 tarihi itibariyle Masfen Enerji Anonim Sirketi ile birlesmistir.
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DIiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak ifade edilmistir.)

- Serimer Optik Medikal Kirtasiye Temizlik insaat ithalat ihracat Sanayi Ticaret Ltd. Sti.

Serimer Optik Medikal Kirtasiye Temizlik Insaat Ithalat Ihracat Sanayi Ticaret Ltd. Sti. (“Serimer Optik™)
13 Eyliil 2007 tarihinde Ankara’da kurulmustur. 25 Aralik 2024 tarihi itibariyla Serimer Optik’in merkez
adresi Sav Beldesi Fatih Mah. 530 Sk. No:4a i¢ Kapi No: 1 Merkez/Isparta’dir.

Serimer Optik’in faaliyet konusu sahip oldugu Ges tesisinde elektrik iiretimi yapmak ve {iretilen elektrigin
satisidir.

Serimer Optik’in hisselerinin tamami Ana Ortaklik Sirket tarafindan 2023 Nisan ayinda iktisap edilmistir.
Serimer Optik 26 Aralik 2024 tarihi itibariyle Masfen Enerji Anonim Sirketi ile birlesmistir.
- Toprakkale Altyap: ve Malzeme Hizmetleri A.S.

Toprakkale Altyap: ve Malzeme Hizmetleri A.S. (*“Toprakkale A.S."”) 29 Nisan 2015 tarihinde Ankara’da
kurulmustur. 25 Aralik 2024 tarihi itibariyla Toprakkale A.S.’nin merkez adresi Sav Beldesi Fatih Mah.
530 Sk. No:4a I¢ Kapit No: | Merkez/Isparta’dir.

Toprakkale A.$.nin faaliyet konusu sahip oldugu Ges tesisinde elektrik tiretimi yapmak ve iiretilen
elektrigin satigidir.

Toprakkale A.S.'nin hisselerinin tamami Ana Ortaklik Sirket tarafindan 2023 Nisan ayinda iktisap
edilmistir.

Toprakkale A.S. 26 Aralik 2024 tarihi itibariyle Masfen Enerji Anonim Sirketi ile birlesmistir.

Ankasun Enerji Damismanhk Sanayi ve Ticaret A.S.

Ankasun Enerji Danigmanhk Sanayi ve Ticaret A.S. (“Ankasun Enerji A.S.”) 31 Mart 2014 tarihinde
Ankara’da kurulmustur. 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Ankasun Enerji A.S.'nin merkez adresi Yayla
Mabhallesi 1612 Sk. Giirman Pasaji Apt. No: 3/40 Merkez / Isparta’dir.

Ankasun Enerji A.S. nin faaliyet konusu elektrik enerjisi iiretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, satin
alinmasi, kiralanmasu, elektrik enerjisi tiretimi, tretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitenin miisterilere
satist ile istigal etmektir.

Ankasun Enerji A.S.'nin hisselerinin tamami Ana Ortakhk Sirket tarafindan 2023 Aralik ayinda iktisap
edilmistir.

31 Mart 2026 tarihi itibariyla Ankasun Enerji A.S.’de ¢alisan personel bulunmamaktadir.
- BDI Enerji Elektrik Giines Enerjisi Uretimi Proje Pazarlama Dagitim Sanayi Ticaret Ltd. Sti.

BDI Enerji Elektrik Giines Enerjisi Uretimi Proje Pazarlama Dagitim Sanayi Ticaret Ltd. Sti (“BDI Enerji
Ltd. $ti.”) 17 Nisan 2015 tarihinde Balikesir’de kurulmustur. 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla BDI Enerji
Ltd.Sti.'nin merkez adresi Yayla Mahallesi 1612 Sk. Giirman Pasaji Apt. No: 3/40 Merkez / Isparta’dur.

BDI Enerji Ltd.Sti. nin faaliyet konusu enerji iiretmek, iireten tesislere yatirim yapmaktir. Buna ek olarak
Baslica giines elektrigi olmak iizere lisansa tabi olmayan her tiirlii temiz enerji kaynagini (giines, riizgar,
jeotermal, bivogaz ve benzerleri) kullanarak enerji tireten tesisler i¢in arazi gelistirmesi, satin alinmast,
tesislerin fizibilite ve miihendisliklerinin hazirlanmasi, ekipmanlar temini, insaat ve montaji devreye
alinmasi, tiretilen elektrigin pazarlanmasi ve satilmasi, bakim ve servis hizmetlerinin verilmesidir.
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak ifade edilmistir.)

BDI Enerji Ltd.Sti.’nin sermayesi 7.050.000 TL olup, BDI Enerji Ltd. Sti. sermayesinin %90°ina tekabiil
eden 6.345.000 TL tutarindaki pay Ankasun Enerji A.S."ve aittir.

31 Mart 2026 tarihi itibartyla BDI Enerji Ltd. Sti’de galisan personel bulunmamaktadr.
- Emirhisar Enerji ingaat Damismanhk Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi

Emirhisar Enerji Insaat Danismanlik Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi (“Emirhisar Enerji Ltd. S$ti.”) 18
Haziran 2015 tarthinde Konya'da kurulmustur. 30 Aralik 2024 tarihi itibariyla Emirhisar Enerji Ltd. $ti'nin
Merkez adresi Yayla Mahallesi 1612 Sk. Giirman Pasaji Apt. No: 3/40 Merkez / Isparta’dir.

Emirhisar Enerji Ltd.Sti.’nin faaliyet konusu Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumundan gerekli lisans
alinarak ve/veya lisanssiz elektrik {iretim sektdriinde ve/veya sebeke baglantili ve sebeke baglantisiz her
tiirlii enerji kaynaklarinin iiretim tesislerinde elektrik enerjisine doniistiiriilmesi ig¢in iiretim tesisi
kurulmasi, elektrik enerjisi tretimi, tiretilen elektrik enerjisinin, kapasitenin, projenin ve/veya elektrik
liretim tesisinin her tlirlii miisterilere satigini yapmaktir.

Emirhisar Enerji Ltd.$ti.’nin sermayesi 200.000 TL olup, Emirhisar Enerji Ltd. Sti. sermayesinin %90 1na
tekabiil eden 180.000 TL tutarindaki pay Ankasun Enerji A.S. ve aitir.

31 Mart 2026 tarihi itibartyla Emirhisar Enerji Ltd.Sti.’de ¢alisan personel bulunmamaktadir.
Kayrabey Enerji Elektrik Giines Enerjisi Uretimi Proje Pazarlama Dagitim Sanayi Ticaret Ltd. Sti.

Kayrabey Enerji Elektrik Giines Enerjisi Uretimi Proje Pazarlama Dagitim Sanayi Ticaret Limited Sirketi
(“Kayrabey Enerji Ltd. $ti.”) 12 Mart 2015 tarihinde Balikesir’de kurulmustur. 31 Mart 2025 itibariyla
Kayrabey Enerji Ltd. Sti.’nin merkez adresi Yayla Mahallesi 1612 Sk. Giirman Pasaji Apt. No:3/40
Merkez / Isparta’dir,

Kayrabey Enerji Ltd. Sti.’nin faaliyet konusu Sirketin amaci en genis sekliyle, enerji tiretmek, iireten
tesislere yatirim yapmaktir. Buna ek olarak; Baglica giines elektrigi olmak iizere lisansa tabi olmayan her
tiirlii temiz enerji kaynagini (giines, riizgar, jeotermal, biyogaz, ve benzerleri) kullanarak enerji iireten
tesisler igin arazi gelistirmesi, satin alinmasi; tesislerin fizibilite ve miihendisliklerinin hazirlanmasi,
ekipmanlar temini. insaat ve montaji1 devreye alinmasi, iiretilen elektrigin pazarlanmasi ve satilmasi, bakim
ve servis hizmetlerinin verilmesidir.

Kayrabey Enerji Ltd.Sti.’nin sermayesi 11.250.000 TL olup, Kayrabey Enerji Ltd. Sti. sermayesinin
%90’ ina tekabiil eden 10.125.000 TL tutarindaki pay Ankasun Enerji A.S. ve aitir.

31 Mart 2026 tarihi itibariyla Kayrabey Enerji Ltd. $ti.’de calisan personel bulunmamaktadir.

Maki Enerji Elektrik Giines Enerjisi Uretimi Proje Pazarlama Dagitim Sanayi Ticaret Ltd. Sti.

Maki Enerji Elektrik Giines Enerjisi Uretimi Proje Pazarlama Dagitim Sanayi Ticaret Limited Sirketi
(“Maki Enerji Ltd. Sti.”") 25 Subat 2015 tarihinde Balikesir’de kurulmustur. 31 Aralik 2025 tarihi itibaryla
Maki Enerji Ltd. Sti'nin merkez adresi Yayla Mahallesi 1612 Sk. Giirman Pasaji Apt. No:3/40 Merkez /
[sparta’dir.

Maki Enerji Ltd. Sti'ni faaliyet konusu $irketin amaci en genis seklivle, enerji iiretmek, iireten tesislere
yatirim yapmaktir. Buna ek olarak; Baglica giines elektrigi olmak iizere lisansa tabi olmayan her tiirli
temiz enerji kaynagim (glines, riizgdr, jeotermal, biyogaz ve benzerleri) kullanarak enerji tireten tesisler
icin arazi gelistirmesi, satin alinmas, tesislerin fizibilite ve muhendisliklerinin hazirlanmasi, ekipmanlar
temini, insaat ve montaj1 devreye alinmasy, iiretilen elektrigin pazarlanmasi ve satilmasi, bakiup ve servis
hizmetlerinin verilmesidir.
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

Maki Enerji Ltd. S$ti.’nin sermayesi 6.580.000 TL olup, Maki Enerji Ltd. Sti. sermayesinin %90’ina
tekabiil eden 5.922.000 TL tutarindaki pay Ankasun Enerji A.S. ye aitir.

31 Mart 2026 tarihi itibartyla Maki Enerji Ltd. Sti.’de ¢alisan personel bulunmamaktadir.
Papatya Enerji Elektrik Giines Enerjisi Uretimi Proje Pazarlama Dagitim Sanayi Ticaret Ltd. Sti.

Papatya Enerji Elektrik Giines Enerjisi Uretimi Proje Pazarlama Dagitim Sanayi Ticaret Ltd. Sti.
(“Papatya Enerji”) 12 Mart 2015 tarihinde Balikesir'de kurulmustur. 28 Kasim 2025 tarihi itibarivla
Papatya Enerji'nin merkez adresi Yayla Mahallesi 1612 Sk. Giirman Pasaji Apt. No: 3/40 Merkez /
Isparta’dir.

Papatya Enerji'nin faaliyet konusu en genis sekliyle, enerji iiretmek, iireten tesislere yatirim yapmaktir.
Buna ek olarak: Baslca giines elektrigi olmak iizere lisansa tabi olmayan her tiirlii temiz enerji kaynagini
(glines, riizgar, jeotermal, biyogaz, ve benzerleri) kullanarak enerji iireten tesisler i¢in arazi gelistirmesi,
satin alinmas, tesislerin fizibilite ve miihendisliklerinin hazirlanmasi, ekipmanlar temini, insaat ve montaji
devreye alinmas, tiretilen elektrigin pazarlanmasi ve satilmasi, bakim ve servis hizmetlerinin verilmesidir.

Papatya Enerji’nin sermayesi 8.110.000 TL olup, Papatya Enerji sermayesinin %90 ma tekabiil eden
7.299.000 TL tutarindaki pay Ankasun Enerji A.S. ye aitir.

31 Mart 2026 tarihi itibartyla Papatya Enerji’de ¢alisan personel bulunmamaktadir.

Yenicag 1 Enerji Elektrik Giines Enerjisi Uretimi Proje Pazarlama Dagitim Sanayi Ticaret Ltd. Sti
Yenicag | Enerji Elektrik Giines Enerjisi Uretimi Proje Pazarlama Dagitim Sanayi Ticaret Ltd. Sti.
(“Yenicag | Enerji”) 17 Nisan 2015 tarihinde Balikesir’de kurulmustur. 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla
Yeni¢ag 1 Enerji'nin merkez adresi Yayla Mah. 1612 Sk. Glirman Pasaji No: 3 Ig Kapt No: 40 Merkez /
Isparta’dir.

Yenicag | Enerji’nin faaliyet konusu en genis sekliyle, enerji tiretmek, {ireten tesislere yatinm yapmaktir,
Buna ek olarak; Baslica giines elektrigi olmak iizere lisansa tabi olmayan her tiirlii temiz enerji kaynagin
(glines, riizgar, jeotermal, biyogaz, ve benzerleri) kullanarak enerji {ireten tesisler igin arazi gelistirmesi,

satin alinmasi, tesislerin fizibilite ve miihendisliklerinin hazirlanmasi, ekipmanlar temini, insaat ve montaji
devreye alinmas, iiretilen elektrigin pazarlanmasi ve satilmasi, bakim ve servis hizmetlerinin verilmesidir.

Papatya Enerji’nin sermayesi 22.030.000 TL olup, Yenigag 1 Enerji sermayesinin %90’ ina tekabiil eden
19.827.000 TL tutarindaki pay Ankasun Enerji A.S. ye aitir.

31 Mart 2026 tarihi itibariyla Yeni¢ag 1 Enerji’de ¢alisan personel bulunmamaktadir.
Atlas Monoprosopi LK.E

Sirket Yunanistan’da mukim Atlas Monoprosopi L.K.E sirketine 05 Aralik 2019 tarihinde kurulustan
istirak etmistir. Atlas Monoprosopi LK.E merkez adresi Mihidlitsi 0 kod.69100 Komotini’dir.

Atlas Monoprosopi L.LK.E sermayesi 570.000 Euro olup, sirket paylarinin tamami Ana Ortaklik Sirket’e
aittir.

31 Mart 2026 tarihi itibariyla Atlas Monoprosopi LK.E’de ¢alisan personel bulunmamaktadir.
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

Atlas Energeiaki Thessalias Single Member LK.E

Sirket Yunanistan’da mukim Atlas Energeiaki Thessalias Single Member LK.E sirketinin paylarmin
tamamimi 25 Arahk 2023 tarihinde satin almistir. Atlas Energeiaki Thessalias Single Member LK.E
merkez adresi Eipirou 32 kod.41222 Larisa’dir.

Atlas Energeiaki Thessalias Single Member LK E sermayesi 2.300.000 Euro olup, sirket paylarinin tamami
Ana Ortaklik Sirket’e aittir.

31 Mart 2026 tarihi itibariyla Atlas Energeiaki Thessalias Single Member LK.E'de ¢alisan personel
bulunmamaktadir.

Masfen Romania S.RL.

Romanya’da mukim Masfen RO S.RL. 28 Subat 2024 tarihinde Ana Ortaklik Sirket tarafindan
kurulmustur. Masfen Romania S.R.L." nin merkez adresi Bucuresti Sectorul 1, Aleea ALEXANDRU, Nr.
9, Etaj 1'dir. Masfen Romania S.R.L. nin faaliyet konusu elektrik tiretimidir.

Masfen Romania S.R.L. sermayesi 200 Rumen Leyi olup, sirket paylarinin tamami Ana Ortakhik Sirket’e
aittir.

31 Mart 2026 tarihi itibariyla Masfen Romania S.R.L." de ¢alisan personel bulunmamaktadir.

Irei Renewables S.R.L.

Romanya’da mukim Irei Renewables S.RL. 22 Mart 2023 tarihinde kurulmustur. Sirket’in merkez adresi

Minicipiul Sibiu, Strada TARGU VINUKUI, Nr. 12, Ap. 1, Judet Sibiu’dur. Irei Renewables S.R.L. nin
faaliyet konusu elektrik Gretimidir.

Irei Renewables S.R.L. sermayesi 100 Rumen Leyi olup, sirket paylarinin tamami Masfen Romania
S.R.L.’e aittir. Irei Renewables S.R.L. paylarinin tamami 15 Mart 2024 tarihinde Masfen Romania SRL
tarafindan satin alinmistir.

31 Mart 2026 tarihi itibariyla Irei Renewables S.R.L." de calisan personel bulunmamaktadir.

Pietroasele Solar S.R.L.

Romanya’da mukim Pietroasele Solar S.RL. 07 Aralik 2023 tarihinde kurulmustur. Sirket’in merkez adresi
STR. Natatiet NR.48 Parter Sectorul 1 010011, Biikres, Romanya’dir. Pietroasele Solar S.RL. nin faaliyet
konusu elektrik firetimi, iletimi ve dagitimidir.

Pietroasele Solar S.R.L. sermayesi 200 Rumen Leyi olup, sirket paylarinin tamami Masfen Romania
S.R.L."e aittir. Pietroasele Solar S.RL. paylarinin tamami 04 Temmuz 2024 tarihinde Masfen Romania

SRL tarafindan satin alinmistir.

Masfen Romania s6z konusu sirketi 11 Eyliil 20235 tarihinde 1.772.519 EUR bedelle devretmistir.
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Infinity Renewables 1 S.R.L.

Romanya’da mukim Infinity Renewables 1 S.R.L. 27 Nisan 2022 tarihinde kurulmustur. Sirket’in merkez
adresi Str. Targu Vinului Nr. 12 AP.1 550191 SIBIU, Romanya’dir. Infinity Renewables 1 S.R.L.'nin

faaliyet konusu elektrik iiretimi, iletimi ve dagitimidir.

Infinity Renewables 1 S.R.L sermayesi 329.500 Rumen Leyi olup, sirket paylarinin tamami Masfen
Romania S.R.L.’e aittir. Infinity Renewables 1 S.R.L paylarmin tamami 03 Temmuz 2024 tarihinde
Masfen Romania SRL tarafindan satin alinmistir,

31 Mart 2026 tarihi itibariyla Infinity Renewables 1 S.R.L" de ¢alisan personel bulunmamaktadir.
DBS Light Three S.R.L.

Romanya’da mukim DBS Light Three S.R.L. 27 Mart 2023 tarihinde kurulmustur. Sirket’in merkez adresi
Str. Nucului 6 B Sector 3 Biikres, Romanya’dir. DBS Light Three S.R.L.’nin faaliyet konusu elektrik
tiretimidir,

DBS5 Light Three S.R.L. sermayesi 10.000 Rumen Leyi olup, sirket paylarinin tamami Masfen Romania
S.R.L.’e aittir. DB5 Light Three S.R.L. paylarinin tamami 27 Eyliil 2024 tarihinde Masfen Romania SRL

tarafindan satin alinmistir.
31 Mart 2026 tarihi itibariyla DBS Light Three S.R.L." de ¢alisan personel bulunmamaktadir.
DBS Light Source S.R.L.

Romanya’da mukim DB3 Light Source S.R.L. 6 Ocak 2023 tarihinde kurulmustur. Sirket’in merkez adresi
Str. Avrig Nr. 63, Sector 1 Biikres, Romanya’dir. DB5 Light Source S.R.L.’nin faaliyet konusu elektrik
tretimidir.

DBS5 Light Source S.R.L. sermayesi 10.000 Rumen Leyi olup, sirket paylarinin tamami Masfen Romania
S.R.L.’e aittir. DBS5 Light Source S.R.L.. paylarinin tamami 16 Ocak 2025 tarihinde Masfen Romania SRL

tarafindan satin alinmstir.

Masfen Romania s6z konusu sirketi 30 Eylil 2025 tarithinde 1.416.509 EUR bedelle devretmistir.

Cj Solar S.R.L.

Romanya’da mukim CJ SOLAR S.R.L. 7 Subat 2023 tarihinde kurulmustur. Sirket’in merkez adresi Str.
Louis Blanc Nr. 2, Sector 1 Biikres. Romanya’dir. CJ Solar S.R.L. nin faaliyet konusu elektrik iiretimidir.

CJ Solar S.R.L. sermayesi 200 Rumen Leyi olup, sirket paylarinin tamami Masfen Romania S.R.L.’e
aittir. CJ Solar S.R.L. paylarinin tamami 27 Mart 2025 tarihinde Masfen Romania SRL tarafindan satin
alinmustir.

31 Mart 2026 tarihi itibariyla CJ Solar S.R.L.” de galisan personel bulunmamaktadir.
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Giulvaz Solar Two S.R.L.

Sirket, Romanya’da kurulu Giulvaz Solar Two S.R.L. sirketinin paylarinin tamamini 10 Temmuz 2025
tarthinde satin almigtir. Giulvaz Solar Two S.R.L. merkez adresi Municipiul Timisoara, Str. DR.
GRIGORE T. POPA, Nr. 81, Etaj 5, Apartament 11, Judet Timis dir

Giulvaz Solar Two S.R.L. sermayesi 200 LEI olup, sirket paylarmin tamami Ana Ortaklik Sirket’e aittir.

31 Mart 2026 tarihi itibariyle Giulvaz Solar Two S.R.L.’de ¢alisan personel bulunmamaktadir.

Faget Storage S.R.L.

Sirket, Romanya’da kurulu Faget Storage S.R.L. sirketinin paylarinin tamamin | 1 Temmuz 2025 tarihinde
satin almistir. Faget Storage S.R.L. merkez adresi Municipiul Timisoara, Str. DR. GRIGORE T. POPA,
Nr. 81, Etaj 5, Apartament 11, Judet Timis'dir

Faget Storage S.R.L. sermayesi 200 LEI olup, sirket paylarinin tamami Ana Ortaklik Sirket’e aittir.

31 Mart 2026 tarihi itibariyle Faget Storage S.R.L.’de galisan personel bulunmamaktadir.

Petris Solar S.R.L.

Sirket, Romanya’da kurulu Petris Solar S.R.L. sirketinin paylarinin tamamimi 4 Agustos 2025 tarihinde
satin almustir. Petris Solar S.R.L. merkez adresi Municipiul Timisoara, Str. DR. GRIGORE T. POPA, Nr.
81, Etaj 5, Apartament 11, Judet Timis"dir

Petris Solar S.R.L. sermayesi 200 LEI olup, sirket paylarinin tamami Ana Ortaklik Sirket’e aittir.

31 Mart 2026 tarihi itibariyle Petris Solar S.R.L."de ¢alisan personel bulunmamaktadir.

Bretea Solar S.R.L.

Sirket, Romanya’da kurulu Bretea Solar S.R.L. sirketinin paylarinin tamamini 22 Temmuz 2025 tarihinde
satin almistir. Bretea Solar S.R.L. merkez adresi Bucharest, District 1, Louis Blanc Street, No. 2, Building
11, Ground floor, Apartment 3’tiir.

Bretea Solar S.R.L. sermayesi 200 LEI olup, sirket paylarinm tamami Ana Ortaklik Sirket’e aittir.

31 Mart 2026 tarihi itibariyle Bretea Solar S.R.L."de ¢alisan personel bulunmamaktadir.

Geoagiu Solar S.R.L.

Sirket, Romanya’da kurulu Geoagiu Solar S.R.L. sirketinin paylarinin tamamimi 22 Temmuz 2025
tarihinde satin almistir. Geoagiu Solar S.R.L. merkez adresi Bucharest, District 1, Louis Blanc Street, No.
2, Building I1, Ground floor, Apartment 3’tiir.

Geoagiu Solar S.R.L. sermayesi 200 LEI olup, sirket paylarmin tamami Ana Ortakhk Sirket’e aittir.

31 Mart 2026 tarihi itibariyle Geoagiu Solar S.R.L."de ¢alisan personel bulunmamaktadir.
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Orizont Solar S.R.L.

Sirket, Romanya’da kurulu Orizont Solar S.R.L. sirketinin paylarinin tamamim 22 Temmuz 2025 tarihinde
satin almistir. Orizont Solar S.R.L. merkez adresi Bucharest, District 1, Louis Blanc Street, No. 2, Building
I1, Ground floor, Apartment 3 tiir.

Orizont Solar S.R.L. sermayesi 200 LEI olup, sirket paylarinin tamami Ana Ortaklik Sirket’e aittir,

31 Mart 2026 tarihi itibariyle Orizont Solar S.R.L.’de ¢alisan personel bulunmamaktadir.

Satchinez Solar 5.R.L.

Sirket. Romanya’da kurulu Satchinez Solar S.R.L. sirketinin paylarmin tamamini 21 Temmuz 2025
tarihinde satin almistir. Satchinez Solar S.R.L.. merkez adresi Bucharest, District 1. Louis Blanc Street, No.
2, Building I1, Ground floor, Apartment 3 tiir.

Satchinez Solar S.R.L. sermayesi 200 LEI olup, sirket paylarinin tamami Ana Ortaklik Sirket’e aittir.

31 Mart 2026 tarihi itibariyle Satchinez Solar S.R.L."de calisan personel bulunmamaktadir.

Sanmartin Solar S.R.L.

Sirket, Romanya’da kurulu Sanmartin Solar S.R.L. sirketinin paylarinin tamaminmi 18 Temmuz 2025
tarihinde satin almistir. Sanmartin Solar S.R.L. merkez adresi Bucharest, District 1. Louis Blanc Street,
No. 2, Building 11, Ground floor, Apartment 3 tiir.

Sanmartin Solar S.R.L. sermayesi 200 LEI olup, sirket paylarinin tamami Ana Ortaklik Sirket’e aittir.

31 Mart 2026 tarihi itibariyle Sanmartin Solar S.R.L.’de ¢alisan personel bulunmamaktadir.
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Ana Ortaklik Sirket ve bagh ortakliklarmin miilkiyetinde yer alan yurt digindaki GES tesisleri asagidaki

sekildedir.
S].m Firma Adi Santral ili KIGI}.[(LI . Jé‘él’r‘l{k‘ F‘A‘*L??IE'I:E .
No KWp mpﬁl!msl GECIS TARIHI
| ;ﬁ;ﬁ&ﬁfgﬁ?ﬁss“““ 100- Meterizi Larisa 999,68 1.742.100,00 3.06.2022
2 ;ﬁ‘;ﬁf&iﬁ?gﬁ??sauas 145- Meterizi Larisa 999,68 1.703.800,00 3.06.2022
3 ;‘.{‘I:::EE&e;ii::f‘;_'}r{’fEssa““ 479- Karatipe Faiiod 99968 | 766.400,00 24,08 2022
4 ;ﬂ;‘;fﬂi’ﬁ;;ff‘l?;m' e 5-Valtos Lasisa 999,68 1 767.500,00 21.09.2022
5 ;:;i{‘i‘i‘;‘;‘}g;m' L (37-Kalamaki | Larisa 999,68 1730.300,00 10.10.2022
6 ;ﬁ‘;f&ﬁ‘:gﬁ_???s‘i“” Agrotemahio 249%a | Larisa |  1.000,08 1.762.819,05 4.11.2022
7 ;‘i;g‘f;f}?:ﬂ_TKlchssa*ias Agrotemahio 725,726 | Larisa 98820 1.733.161.20 15022003
8 fs‘i'liagﬁd'il{';;i“g:f;EESS“““ Agrotemahio 572 | Larisa 999,54 1.752.429,10 24.042023
9 Sﬁi‘iagﬁxfi‘::i“&'f;m'i“ Agrotemahio 411 | Lasisa | 109944 1925.821,89 24.07.2024
10 QE{EZ?E&TE?Z‘"IE‘E”““S Agniconlic 73 | Tadia | Looo4a 1.925.819,69 30.08.2023
3 ;ﬂ;f&fi‘;‘:ﬂ?;“ﬂ“d” Agrotemahio 109 | Larisa | 101844 1.702.642,28 30.08.2023

Ana Ortakhk Sirket ve bagh ortakliklarinm milkiyetinde yer alan yurt i¢indeki GES tesisleri asagidaki

sekildedir;
A YILLIK URETIM e
Sira No Firma Adi Santral i kl’“::wp(’nc K.—\F.;fviTESi GE},?SIJIF‘:\[I;FI‘JII
01.01.2022 YEKDEM FIYATI BASLANGIC
AAB Enerji Uretim Tar. Urm, . . —. St
L Gida Irig San. Tic A'S - Giitag-1 Konya 14.000,00 20,589,000,00 BASLANGIC 324 KW= 20,12.2020
> BASLANGIC 948480 KW=04.11 2021
BASLANGIC 4.191.20 KW= 19.11.2021
01.07.2022 YEKDEM FIY AT BASLANGIC
2 Metges Enerji Uretim A.5. Metges Burdur Burdur 10.300,00 147 10.4100.00 BASLANGIC gﬁiﬁ,} 24.11.2020
BASLANGIC 10,176 KW= 27 10,2021

3 Masfen Enerji Anonim Sirked Masfen 385 Usak 1.193.64 1,768 280,00 24.01.2017

4 Masfen Enerji Anonim Sirkeri PE 585 Lizak 1.205,19 1300 370,00 14,07.2017

5 Masfen Enerji Anonim Sirketi Altinorda Kahr; a 1.130,22 1.816.300.00 15.0:4.2016

[ Masfen Enerji Anonum Sirket Bahgesaray Kahramanmaras 1.148.16 1.844.900.00 15.04.2016

7 Masfen Enerji Anonim Sirketi BT-1 Kahr ras L.148,16 1.844.900,00 15.04.2016

3 Masfen Eneni Anonim Sirket BT-2 Kahr a 114816 1.844.900.00 15.04.2016

9 Masfen Enerji Anonim Sirketi BT-3 Kahramanmarag 1.148,16 1.844.900,00 15.04.2016

10 Masfen Enerji Ananim Sirketi BT4 Kahr a3 1.148,16 1.844.900,00 15.04.2015

11 Masfen Enerji Anonim Sirketi Meza Kahramanmarag 1.130,20 1.816.300,00 15.04.2015

12 Masfen Encrji Anonim Sirketi Dikmencik-1 Sivas 117024 1.704.500.00 22.09.2017

13 Masfen Enerji Anonum Sirketr Dikmencik-2 Sivas 1.170,24 1.704.500,00 22.08.2017

14 Masfen Enerji Anonim Sirket Dikmencik-3 Sivas 1170,24 1.704.500.00 22.09.2017

13 Masfen Enerji Anonim Sirketi Hasbey-2 GES Sivas 117024 1.609. 160,00 14.12.2017

16 Masfen Enerji Anonim Sirkeri Hashey-3 GES Sivas 1.170.24 1.600. 160,00 14.12.2017

17 Masfen Enerji Anonim Sirketi Hitrriyer-2 GES Sivas 1.783. 100,00 27.02.2018

18 Masfen Eneri Anonim Sirketi Hiirrivet-1 GES Sivas 1.724.300,00 27.02.2018

19 Masfen Encrji Anonim Sirketi Hiirriyel-3 GES Sivas 1.785.100.00 27.02.2018

20 Masfen Eneri Anonim Sirketi Hiirmiyet-4 GES Sivas 1.785.100.00 27.022M8

REFOMY BAGIMSIZ
nEAETIN A5,
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21 Masfen Enerji Anonim Sirketi Melez | Yozgat 1.125.05 1.796.300.00 8.09.2016
22 Masfen Enerji Anonim Sirketi Melez 2 Yozpot 1.170.24 1.874.500.00 8.09.2016
Fres a YILLIK URETIM g
Sira No | Firma Ads Suntral iti "L‘“t{;‘iccc K,\P:amm Gig;';:;;lﬁ“
23 Masfen Enenji Anonim Sirketi Melez 3 Yozgat 1.136.08 1.818.000.00 §.09.2016
4 Masfen Enerji Anonim Sirketi Melez 5 Yozpat 117024 1.874.500.00 8.09.2016
5 Masfen Enerji Anonim Sirketi Melez § Yozgat 117024 1.868.600.00 8.08.20l6
26 Masfen Enerji Anonim Sirketl Yozpal-3 Yozgal 1.170.24 1.891.100.00 18.01.2017
27 Masfen Enerji Anonim Sirketi Yozgat-4 Yozgat 115196 L.356.700.00 18.00.2017
28 Masfen Enerji Anonim Sirket Yozgat-1 Yozgal 1.151.96 1.856.700.00 18.01.2017
29 Masfen Enerji Anonim Sirketi Yozgat-2 Yozgat 115196 1.856.700.00 18.01.2017
30 Masfen Enerji Anonim Sirkeri Yozgar-3 Yozgat 1.023,96 1.652.300.00 18.01.2017
3l Masfen Enerfi Anenim Sirketi Sorgun-2 Yozgat 585,12 923.100.00 10,04.2017
32 Masfen Encrji Anonim Sirketi Sorgun-1 Yozgat 383,12 925 100,00 10.04.2017
33 Maslen Enerji Anonmim Sirketi Sorgun-3 Yozgat 38512 925.100.00 10.04.2017
34 Masfen Enerji Anomim Sirketi Aceka Nisan GES-2 Elazig 1.201.20 1.901.930,69 19.11.2018
33 Masfen Enenji Anonim Sirketi Aceka Nizan GES Elazg [.201.20 1.895.381.63 26.10.2018
15 g&‘;ﬂf}‘iﬂg:‘gm“hk Ankasua Camkoy 3 GES Mugla 439,46 771.070,00 13.11.2019
BDT Enerji Elektrik Giineg
37 ;;ﬁﬁa:a'ggz‘uﬁ “gfmyj Umranive-| GES Afyon 1.259,70 2.119,200,00 12.11.2018
Ticaret Lid. Su.
18 Masten Eneri Anonim Sirketi Bilgidar Nisan GES Elazg 1.127.28 1.802.341.62 19.11.2018
39 Masfen Enerji Anonim Sirket: Buselik GES-3 Elazid 776,16 19.11.2018
40 Masfen Eneri Anonim Sirkets Buselik GESH Elazg 1.145.76 26.10.2018
41 Masfen Enerji Anonim Sirketi Dimetoka GES-3 Elazi$ 042 48 1.305.526,35 19.11.2018
42 Masfen Enerji Anonim Sirketi Dimetoka GES-6 Elamg 1.219.68 1.560.969.87 19.11.2018
43 Masfen Enerji Anonim §irkets Dimetoka GES-4 Elang 1.219.68 1.539.498.71 26.10.2018
Emirhisar Enenji Ingaat
44 Damsmanlik Sanavi ve Ticaret Motf Camkdy GES Mugla 623,42 1.099, 100,00 13.11.2019
Limired Sirketi
45 Masfen Eng'i Anonim Sirketi FNT GES Elang 1.053.36 1.649.526.21 2110.2018
46 Maslen Enerji Anonim Sirkeli FNT GES-2 Elazig 1.201.20 1.857.800,31 3L.10.2018
47 Masfen Enerji Anonim Sirketi Isfahan GES-4 Elang 1. 143,76 1.822.976.94 26.10.2018
Kayrabey Enerji Elektrik
4 | st g Umrmiye-2 GES Afyon 116280 1.9§7.500.00 1211 2018
azarlama Dagium Sanayi ’
Ticaret Lid St
Kayrabey Em:r]l Elektrik
48 ;i‘;ﬁfﬂ”;"g:[gi‘r:::;;r}e Kapaklica-1 GES Kitahya 1.404.00 2.363.000.00 28112019
Ticaret Lid Sti.
Kayrabey Euctjil Elektrik
50 g;ﬁ;“fg:;:’:?;:;g;’“ Kapaklica-5 GES Kintahya 1.501.50 3 116.200,00 2112019
Ticarer Lud. 3t
Maki Enerji Elekirik Gines
51 E:Z‘;’}[LTS;E‘”:‘%;&H " Gtoraniye-3 GES Afvon 1.059.44 1.778.100,00 20072018
Ticaret Lid. 3t
32 Masfen Enerji Anonim Sirketi Marel GES Elang 1.145.76 1.702,415.31 31.10.2018
33 Masfen Enerji Anonim Sirketi Marel GES-2 Elang 1.145.76 1.796.008,7% 31102018
54 Masfen Enerji Anonim Sirkeri Meva GES Elazig 1.201.20 1.862.732.20 30102018
55 Masfen Enerji Anonim Sirketi Meva GES-2 Elazii 1.182,12 1.842.160,10 31102018
56 Masfen Encrji Anonim Sirketi Onan Nisan GES-2 Elang 1.219.68 1.508.897.72 19.11.2018
3, Masfen Enerji Anonim Sirketi Ounan Nisan GES Elazng 1.182,72 1.873.25 26.102018
Papatva E\nmji Elckirik Gunes
53 E:;”r::‘m[;;';;‘lg%:nnyi Urnraniye-4 GES Afyon 113050 1.919.000.00 [2.11.2018
Ticaret Lid. §ti.
Papatya Eneqi Elekirik Gioes
59 E::f;j:ﬁgﬁn“;n i Kapaklica4 GES Kizahya 140400 2.363,000,00 28.11.2019
Ticaret Lid. St
60 Masfen Fnerji Anonim Sirket Serimer GES Elazg 1.201,20 | 789 18745 31.010.2018
&1 Masfen Enerji Anonim Sirket Tesla | Kinkkale 141327 1.955.380,00 4. 10.2017
62 Masfen Enerji Ancnim Sirketi Tesla2 Kinkkale 140259 2.005.150.00 4.10.2017
a3 Maslen Enerji Anenim Sirketi Tesla & Kinkkale 1.426.95 2.00%.150.00 4.10.2017
64 Masfen Enerji Ancnim Sirketi Tesla 7 Kinkkale 1.433,60 2.009.150,0{ 4.10.2017
a5 Masfen Enerji Anonim Sirketi Tesla 8 Kinkkale 141714 2.006.150.00 4.10.2017
fils] Masfen Enerji Anonim Sirketi Tesla 9 Kinkkale 1.404.99 1.982.640.00 4.10.2017
67 Masfen Enerji Anonim Sirketi Tesla 10 Kinkkale 1418.22 1.082.640,00 4.10.2017
68 Masfen Enerji Anonim Sirketi Tesla Ll Kinkkale 1.418,04 1.955.580.00 4.10.2017
69 Masfen Enerji Anonim Sirkets Tesla 12 Kinkkale 1.422.17 2.009.150.00 4.10.2017
70 Masfen Enerji Anomim Sirket: Tesla 13 Kinkkale L4066 1.955.580,00 4102017
71 Masfen Enegii Anonim Sirketi Toprakkale GES Elazig 1.183,72 1.836.275.15 19.11.2018
Yenigag 1 Enerji Elekirik
7 ;ﬁﬁjf;g’;,‘hf;”a;:ﬁ“” Asigsun Camksy | GES Mugla 1 430,80 2.459.200,00 13,11.2019
Ticarct Led. 5t1.
73 Masfen Enerji Anonim §uket SAV-CATIGES Isparta 216,13 300.000,00 14.08.2024

21

NETIM A.S.

i BAGIMS

L]

Z
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.a Sunuma iliskin Temel Esaslar
Finansal Tablolarin Hazirlams Sekli ve Uygunluk Beyam

ilisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK™) 13 Haziran 2013 Tarih ve
28676 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iligkin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hitkiimleri uyarmca Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu (“KGK™) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari'na (TFRS) uygun olarak hazirlanmistir.

Grup'un ilisikteki konsolide finansal tablolart SPK’nin 07 Haziran 2013 tarihli “Finansal Tablo ve
Dipnot Formatlari Hakkinda Duyuru™ suna uygun olarak hazirlanmistir. Ayrica ilisikteki finansal
tablolar KGK tarafindan 660 sayil Kanun Hiikmiinde Kararname'nin (“KHK™) 9 uncu maddesinin (b)
bendine dayanilarak gelistirilen ve KGK tarafindan 3 Temmuz 2024 tarihinde yayimlanan “TFRS
Taksonomisi Hakkinda Duyuru™ ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim
Rehberi’nde belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Para Olc¢iim Birimi ve Raporlama Birimi
Fonksiyonel ve raporlama sunum para birimi

Gegerli para birimi bir isletmenin faaliyette bulundugu temel ekonomik cevre, genel olarak nakit
yarattif1 ve harcadidi cevredir. Gegerli para birimi bir defa belirlendikten sonra sadece islemler, olaylar
ve kosullarda degisiklik olmasi durumunda degistirilebilir.

Faaliyet gosterdigi tilkenin para birimi Tiirk Lirasi (TL) olmasina ragmen, Grup, gegerli para birimini,
21 no.lu Tiirkiye Muhasebe Standardi (“TMS”) “Kur Degisiminin Etkileri” uyarinca Amerikan Dolar
(USD) olarak belirlemistir.

Sirket ve bagh ortakhiklarini ikamet ettigi tilkenin para biriminin Tiirk Lirasi (TL), Euro (EUR), Rumen
Leyi (RON) olmasina ragmen Grup’un gecerli para birimi ABD Dolar’’dir. Grup’un faaliyetleri
lizerinde ABD Dolari’nin etkisi énemlidir ve ABD Dolart Sirket’le alakah durumlarin altinda yatan
ekonomik 6zii yansitir. Grup, konsolide finansal raporlarindaki 6l¢iim kalemleri ile fonksiyonel para
birimini ABD Dolar1 olarak kullanmaktadir.

Her bilango tarihinde,
- Parasal yabanci kalemler kapanis kurlart {izerinden,

- Tarihi maliyeti ile kayitlarda izlenen parasal olmayan yabanci kalemler islemin gergeklestigi tarihteki
kurlar tizerinden,

- Yabanci para makul degeri ile kayitlarda izlenen parasal olmayan kalemler, makul degerlerinin
belirlendigi tarihteki kurlar tizerinden Amerikan Dolari (USD)’ye cevrilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de
vayimlanan Seri I, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin Esaslar Tebligi”
(“Teblig™) hitkkiimlerine uygun olarak finansal tablolar Tiirk Lirasi cinsinden sunulmustur.

BACGINSTY
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Sunum para birimine gevrim

Grup’un sunum para birimi “Tiirk Lirast” (TL) dir. TMS 21 kapsaminda Amerikan Dolar1 (USD) olarak
hazirlanan finansal tablolar asagidaki yontemle TL ye gevrilmistir:

- Bilangodaki varlik ve yiikiimliiliikkler bilango tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
tarafindan agiklanan Amerikan Dolari (USD) déviz alis kuru kullanilarak TL ye ¢evrilmistir. Grup’un
sermaye hesabi, nominal sermaye tutari {izerinden gosterilmis, dider tiim 6z sermaye kalemleri tarihi
Tiirk Lirast degerlerinden tutulup olusan tiim farklar vabanci para cevrim farklari hesabinda
muhasebelestirilir.

- Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu ortalama doviz kurlari kullanilarak TL ye ¢evrilmistir.

- Ortaya cikan tim kur farklar, ¢evrim farki adi altinda Gzkaynaklarm ayri bir unsuru olarak
gbsterilmigtir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyetli olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilmistir.

isletmenin Siirekliligi

{lisikteki finansal tablolar, Grup’un Oniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde
varliklarindan fayda elde edecegi ve yiikiimliilitkklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin
siirekliligi esasina gére hazirlanmisgtir.

Konsolide Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Grup’un finansal tablolari, Yénetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 19 Haziran 2026 tarihinde
yaymlanmasi i¢in yetki verilmistir. Boyle bir niyet olmamakla beraber, Grup™un Ydénetimi'nin ve bazi
diizenleyici organlarin yasal mevzuata gbre dizenlenmis finansal tablolart yayimlandiktan sonra
degistirmeye yetkileri vardir.

Konsolidasyon Esaslar

Ana Ortaklik Grup’un dogrudan veya dolayli olarak, %50 veya daha fazla hissesine sahip oldugu veya
%50 izerinde oy hakki sahibi oldugu veya faaliyetleri iizerinde kontrol hakkina sahip oldugu sirketler “tam
konsolidasyon yontemi™ ne tabi tutulmustur. Ana Ortaklik Sirket kendi yararina mali ve idari politikalar
belirleme hakkina sahipse kontrol soz konusu olmaktadir. Ana Ortakhik Grup’un, yonetimine ve isletme
politikalarmin belirlenmesine katilma anlammda devamli bir bagmin ve/veya dogrudan veya dolayh
sermaye ve yonetim iligkisinin bulundugu ya da sermayesinde ylizde yirmi veya daha fazla, yiizde elliden
az oranda paya veya bu oranda ydénetime katilma hakkina sahip bulundugu sirketler “6zkaynak yontemi™
ne tabi tutulmaktadir.

Tam Konsolidasyon Yintemi

Tam konsolidasyon yénteminde uygulanan esaslar asagidaki gibidir:

- Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin uyguladiklari muhasebe politikalart Ana Ortaklik Grup’un
muhasebe politikalarina uygun hale getirilmistir.

REEORY BAGIMSIZ
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- Ana Ortaklik Grup’unun konsolidasyon kapsamindaki bagl ortakhigin 6zkaynaklarinda sahip oldugu
paylarin elde etme maliyeti, bu paylarin bagl ortakligin Ana Ortaklik Grup’un muhasebe politikalarina
uygun hale getirilmis finansal durum tablosunun &zkaynaklarinda temsil ettigi degerden mahsup
edilmistir.

- Ana Ortaklik Sirket ile bagh ortakliklarin 6denmis sermayesi ve satin alma tarihindeki 6z sermayeleri
disindaki finansal durum tablosu kalemleri toplanmis ve yapilan toplama isleminde, konsolidasyon
yontemine tabi ortaklhiklarin birbirlerinden olan alacak ve borglari karsilikli indirilmistir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagh ortakliklarin 6denmis/cikarilmis sermaye dahil biitiin 6z sermaye
hesap grubu kalemlerinden, ana ortaklik ve bagh ortakliklar disi paylara isabet eden tutarlar indirilmis ve
konsolide finansal durum tablosunda “Kontrol Giicii Olmayan Paylar” hesabinda gosterilmistir.

Ana Ortakhk Sirket ile bagli ortakliklarin kar veya zarar tablosu kalemleri ayri ayri toplanmis ve
birbirleriyle olan islemleri nedeniyle olusmus gelir ve gider kalemleri ilgili hesaplarla karsilikli mahsup
edilmistir. Hesap dénemi icinde elde edilen bagh ortakliklar i¢in kar veva zarar tablosu kalemlerinin
toplanmasinda bagh ortakhgin elde edildigi tarihten sonra gerceklesenler dikkate alinmistir.

Konsolidasyon kapsamindaki bagl ortakliklarin net donem kar veya zararlarindan konsolidasyon
yontemine tabi ortakliklar digindaki paylara isabet eden kisim “Kontrol Giicii Olmayan Paylar” hesabinda
gosterilmistir.

Ana Ortaklik Sirketi’nin dogrudan veya dolayli olarak, %50 veya daha fazla hissesine sahip oldugu veva
%350 tizerinde oy hakki sahibi oldugu veya faaliyetleri iizerinde kontrol hakkina sahip oldugu ve “tam
konsolidasyon yontemi™ ne tabi tutulmus Sirketler asagidaki gibidir;

31 Mart 2026

Pay Oram Oy Hakk

Sirket Dogrudan Dolayli [()};';llpoll:.;s:"Sernla}'e Dogrudan | Dolayh ggtﬁl])cﬁ'agly
AAB Enerji A.S. 100% - -- 100% - --
Metges Enerji A.S. 100% -- -- 100% - --
Ankasun Enerji A.S. 100% -- -- 100% -- --
BDI Enerji Ltd.Sti. -- 90% 10% - 90% 10%
Emirhisar Enerji Ltd.Sti. - 90% 10% - 90% 10%
Kayrabey Enerji Ltd.Sti. -~ 90% 10% -- 90% 10%
Maki Enerji Ltd. Sti. = 90% 10% -- 90% 10%
Papatya Enerji -- 90% 10% -- 90% 10%
Yenigag 1 Enerji -- 90% 10% -- 90% 10%
Atlas Monoprosopi LK.E 100% - -- 100% s oz
Atlas Energeiaki Thessalias 5

Single Mcr%lbcr LK.E e i i 100% T B
Masfen Romania SRL 100% -- - 100% -- -
Irei Renewables S.R.L. -| 100% - - | 100% --
Infinity Renewables 1 S.R.L. - 100% -- - 100% --
Db35 Light Three S.R.L. —| 100% - —| 100% -
CJ Solar S.R.L. - 100% -- -] 100% --
Giulvaz Solar Two S.R.L. -~ | 100% -- --|  100% -
Faget Storage S.R.L. -1 100% — - | 100% -
Petris Solar S.R.L. - | 100% -- -1 100% --
Bretea Solar S.R.L. - 100% -- -] 100% --
Geoagiu Solar S.R.L. | 100% - - | 100% =
Orizont Solar S.R.L. - 100% - —| 100% -
Satchinez Solar S.R.L. - | 100% - -1 100% -
Sanmartin Solar S.R.L. - 100% -- --|  100% --
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31 Arahk 2025

Pay Oram Oy Hakki
Sirket Dogrudan Dolayh E::Ipolz':f;?ermaye Dogrudan | Dolayh ﬁ;:il%i'::l)
AAB Enerji A.S. 100% - -- 100% -- --
Metges Enerji A.S. 100% -- -- 100% -- -
Ankasun Enerji A.S. 100% -- - 100% -- -
BDI Enerji Ltd.Sti. - 90% 10% - 90% 10%
Emirhisar Enerji Ltd.Sti. -- 90% 10% -- 90% 10%
Kayrabey Enerji Ltd.Sti. -- 90% 10% -- 90% 10%
Maki Enerji Ltd. Sti. -- 90% 10% -- 90% 10%
Papatya Enerji - 90% 10% - 90% 10%
Yenicag 1 Enerji -- 90% 10% -- 90% 10%
Atlas Monoprosopi LL.EK.E 100% -- -- 100% -- -
Atlas Energeiaki Thessalias ,
Single Member LK E o - =f O - -
Masfen Romania SRL 100% -- -~ 100% -- --
Irei Renewables S.R.L. -1 100% -- -] 100% --
Infinity Renewables 1 S.R.L. - 100% -- - | 100% --
Db35 Light Three S.R.L. -1 100% -- -] 100% -
CJ Solar SR.L. —| 100% -- -] 100% --
Giulvaz Solar Two S.R.L. -- | 100% -- - | 100% --
| Faget Storage S.R.L. -- | 100% -- - 100% --
Petris Solar S.R.L. —| 100% - -] 100% --
Bretea Solar S.R.L. -] 100% - - | 100% -
Geoagiu Solar S.R.L. --| 100% -- -- | 100% -~
Orizont Solar S.R.L. -1 100% - -1 100% --
Satchinez Solar SR.L. -1 100% — —|  100% —
Sanmartin Solar S.R.L. -1 100% -- -~ 100% --
31 Aralik 2024
Pay Oram Oy Hakki
Grup Dist Grup
Sirket Dogrudan | Dolayh f,g';ln aye Dogrudan | Dolayh E]:.]sllgy
Oranm Oram
AAB Enerji A.S. 100% -- -- 100% == --
Metges Enerji A.S. 100% -- -- 100% -- --
Ankasun Enerji A_S. 100% -- -- 100% - --
BDI Enerji Ltd.Sti. -- 90% 10% -- 90% 10%
Emirhisar Enerji Ltd.Sti. == 90% 10% - 90% 10%
Kayrabey Enerji Ltd.Sti. -~ 90% 10% - 90% 10%
Maki Enerji Ltd. Sti. -- 90% 10% -- 90% 10%
Papatya Enerji -- 90% 10% -- 90% 10%
Yenicad 1 Enerji - 90% 10% -- 90% 10%
Atlas Monoprosopi LK.E 100% -- -- 100% -- -
Atlas Energeiaki Thessalias Single
Member l,!g(.E ¢ ek B . P B B
Masfen Romania SRL 100% - -- 100% -- --
Irei Renewables S.R.L. -- 100% - -- | 100% --
Pietroasele Solar S.R.L. -- 100% -- - 100% -
Infinity Renewables 1 S.R.L. -- 100% - - 100% --
Db5 Light Three S.R.L. -- 100% - -~ 100% --




MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2023

Pay Oram Oy Hakka

; Gritp B i Grup Disi Oy

Sirket Dogrudan Dolayh Sern&aye Pay Dogrudan Dolayh l-lakpkl (;ran-l
ram

AAB Enerji A.S. 100% -- -- 100% -- --
Metges Enerji A.S. L00% -- - 100% -- --
Tesla [ A.S. (%) 100% -- -~ 100% -- --
FNT Ltd. Sti. (*) 100% - -- 100% -- -~
Accka2 AS. (%) 100% -- - 100% - -
Aceka3 AS. (%) 100% -- -- 100% - --
Bilgidar 2 Ltd. $ti (*) 100% -- - 100% - o
Buselik 2 Ltd. Sti. (*) 100% - - 100% - --
Buselik 3 Ltd. $ti. (*) 100% -- - 100% - --
Dimetoka 2 Ltd. Sti. (*) 100% -- - 100% - --
Dimetoka 3 Ltd. Sti. (*) 100% -- - 100% -- =
isfahan 3 Ltd. Sti. (9 100% - - 100% - -
Meva Miihendislik (*) 100% -- -- 100% -- --
Marel Biligim (*) 100% - - 100% - --
Onan 2 AS. (%) L00% -~ -- 100% - --
Onan 3 A.5. (*) 100% -- - 100% -- --
Serimer Optik (*) 100% - - 100% - --
Toprakkale A.5. (%) 100% - - 100% -- --
Ankasun Enerji A.S. 100% - -- 100% - -
BDI Eneriji Ltd.Sti. -- 90% 10% - 90% 10%
Emirhisar Enerji Lid. $ti. -- 90% 10% L 90% 10%
Kayrabey Enerji Ltd.Sti. -- 90% 10% -- 90% 10%
Maki Enerji Ltd. $ti. - 90% 10% -- 90% 10%
Papatya Enerji -- 90% 10% -- 90% 10%
Yenicag | Enerji - 90% 10% - 90% 10%
Atlas Monoprosopi LK.E 100% -- -- 100% -- -~
Atlas Energeiaki Thessalias Single y "
Member I.E.E 100% - -- 100% -- --

(*) Aceka 2 Giines Enerjisi A.S.. Aceka 3 Giines Enerjisi A.S., Tesla 1 Giines Enerji Uretimi San. Tic.
A.S.. FNT Gida Turizm i¢ ve Dis Tic. San. Ltd. Sti., Bilgidar 2 Giines Enerjisi Ltd. Sti., Buselik 2 Giines
Enerjisi Ltd. Sti., Buselik 3 Giines Enerjisi Ltd. Sti., Dimetoka 2 Giines Enerjisi Ltd. Sti., Dimetoka 3
Giines Enerjisi Ltd. Sti., isfahan 3 Giines Enerjisi Ltd. Sti., Meva Miihendislik Bilisim Enerji Insaat
[letisim Turz. San. ve Dis Ticaret Ltd. Sti.,Marel Bilisim Miihendislik Enerji Ingaat Iletisim Turz. Gida
Sanayi ve Dis Ticaret Ltd. Sti., Onan 2 Giines Enerjisi A.S., Onan 3 Giines Enerjisi A.S., Serimer Optik
Medikal Kirtasiye Temizlik Ins. ith. [hr. San. Tic. Ltd. Sti. ve Toprakkale Altyapi ve Malzeme Hizmetleri
A.S. 26 Aralik 2024 tarihinde Masfen Enerji A.$.’ye kiil halinde devir olarak Masfen Enerji A.S. ile
birlesmis ve infisah etmistir.

isletme Birlesmeleri ve Serefiye

Isletme birlesmeleri, iki ayn tiizel kisiligin veya isletmenin raporlama yapan tek bir isletme scklinde
birlesmesi olarak degerlendirilmektedir. Isletme birlesmeleri. UFRS 3 kapsaminda. satin alma yontemine
gore muhasebelestirilir.

iktisap maliyeti, alim tarihinde verilen varhiklarin gergege uygun degeri, ¢ikarilan sermaye araglari,
degisimin yapildig1 tarihte varsayilan veya Kkatlamlan yiikiimldlikler ve buna ilave iktisapla
iliskilendirilebilecek maliyetleri igerir. Isletme birlesmesi sézlesmesi gelecekie ortaya cikacak olaylara
bagh olarak maliyetin diizeltilebilecegini 6ngoren hiikiimler igerirse; bu diizeltmenin muhtemel olmas ve
degerinin tespit edilebilmesi durumunda, edinen igletme birlesme tarihinde birlegme maliyetine bu
diizeltmeyi dahil eder.
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Bir isletmenin satin alinmasi ilgili katlamilan satin alma maliyeti ile iktisap edilen islemenin
tammlanabilir varhk, yiiklimlilik ve kosullu yiikiimliliiklerinin gercege uygun degeri arasindaki fark
serefiye olarak finansal tablolarda muhasebelestirilir.

Isletme birlesmesi sirasinda olusan serefiye amortismana tabi tutulmaz, bunun yerine yilda bir kez (31
Aralik tarihi itibariyla) veya sartlarin deger diigiikliigiinii isaret ettifi durumlarda daha sik araliklarla
deger diigiikliigii testine tabi tutulur. Serefiye {izerinden hesaplanan deger diisiikliigii zararlar takip eden
donemlerde s6z konusu deger diisiikliigiiniin ortadan kalkmasi durumunda dahi gelir tablosu ile
iligkilendirilemez. Serefiye, deger diisiikliigii testi sirasinda nakit iireten birimler ile iliskilendirilir.

Iktisap edilen tanimlanabilir varlik, yiikiimliilik ve kosullu yiikiimliiliiklerin gergege uygun degerindeki
iktisap edenin paymin isletme birlesmesi maliyetini asmasi durumunda ise fark gelir tablosuyla
iliskilendirilir.

Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmeleri

TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” standardinda, birlesen tiim tesebbiis ya da isletmelerin isletme birlesmesinin
Oncesinde ve sonrasinda aym kisi veya Kisiler tarafindan kontrol edildigi ve bu kontroliin gegici olmadig
isletme birlesmelerini “ortak kontrole tabi isletmelerin birlesmesi” olarak tanimlamakta olup. bu tip
birlesmeler TFRS 3%iin  kapsami digindadir. 25 Arahk 2023 tarihinde gerceklesen birlesme
degerlendirildiginde gerceklesen islemin, birlesme oncesi ve sonrasinda kontrol eden tarafin degismedigi goz
6niinde bulundurularak, ortak kontrole tabii isletme birlesmesi oldugu sonucuna ulasiimistir.

Ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde uygulanacak yénteme iliskin KGK’nin
75935942-050.01.04-[04/177] sayili 11 Ekim 2018 tarihli bir ilke karar: (“ilke Karar™) bulunmaktadir. Bu
karara gore ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde haklarin birlestirilmesi
yontemi uygulanir. Bu yonteme gore edinen isletme, edinilen isletmenin varlik ve yiikiimliiliiklerini birlesme
tarihindeki TFRS’ye gore belirlenmis defter degerleri iizerinden finansal tablolarma alir.

Bu kapsamda asagidaki esaslara uyulur:

(a) Edinilen isletmenin varlik ve yiikiimliiliklerinin, birlesme tarihi itibariyla ortak kontrolii elinde
bulunduran taraf agismdan tasidigi defter degerleri dikkate alinir. Bu itibarla, s6z konusu varlik ve
viikiimliiliklerin defter degerleri olarak asagidaki finansal durum tablolarindan uygun olaninda birlesme
tarihi itibartyla yer almasi gereken defter degerleri kullanilir:

i. Ortak kontrolii elinde bulunduran tarafin ya da daha iist bir ana ortakligin edinilen isletmeyi de dahil ettigi
TFRS’ye uygun konsolide finansal durum tablosu. Bu kapsamda edinilen isletmenin ilgili isletme (ortak
kontrolii elinde bulunduran tarafin ya da daha iist bir ana ortaklik) tarafindan daha &nce satin alinmasi sonucu
TFRS 3 uyarinca ortaya ¢ikmis olan tammlanabilir varlik ve yiikiimliiliikler de (serefiye marka degeri,
miisteri listeleri, kosullu yiikiimliiliikler vb.) edinilen isletmenin varlig1 olarak dikkate alinir.

ii. Asagida belirtilen nedenlerden dolayi (i) alt bendindeki finansal durum tablosunun bulunmamasi
durumunda, edinilen igletmenin TFRS ye uygun olarak hazirlanmis finansal durum tablosu:

o Ortak kontrolii elinde bulunduran tarafin gercek kisi olmasi nedeniyle finansal tablo hazirlamamast.
. Hem ortak kontrolii elinde bulunduran tarafin hem de daha iist bir ana ortakligin TFRS disinda baska
bir raporlama cercevesine gore finansal tablolarim hazirhyor olmast.

(b) Yeknesak muhasebe politikalarmin uygulanmasi amaciyla gerekli diizeltmeler yapilir.

(c) Edinen igletme ile edinilen isletme arasinda gergeklesen islemlerle ilgili 6zkaynak, gelir, gider ve nakit
akislar ile grup i¢i varlik ve borglarin tiimii elimine edilir.

27




MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak ifade edilmistir.)

(d) TFRS 3’te ongoriilen satin alma yonteminden farkli olarak; edinilen isletmenin varlik ve yiikiimliiliikleri,
birlesme tarihindeki gercege uygun degerleri iizerinden yeniden o6lgiilmez ve edinilen isletmenin birlesme
tarihi itibartyla (a) bendi uyarmnca kullanilan finansal durum tablosunda ver alanlar disinda baska bir
tanimlanabilir varligr veya yiikiimliiliigii bulunsa dahi bunlar finansal tablolara alinmaz. Ortak kontrole tabi
isletme birlesmesi nedeniyle olusacak muhtelif varlik ve yiikiimliilik dengesizlikleri farkin yonii
dogrultusunda &zkaynaklar altinda “Paylara iliskin Primler” ya da “Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya
[sletmeleri Igeren Birlesmelerin Etkisi” bagligr altmda sunulur ve birlesmeyle baglantili olarak katlanilan
maliyetler dogrudan kar veya zarar tablosuna yansitilir.

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatinmlar

Grup oOzkaynak yontemi ile degerledigi istiraklerini asagida belirtilen sartlar cercevesinde
muhasebelestirmektedir. Istirakler, yatirimer isletmenin, adi ortaklik gibi tiizel kisiligi olmayan isletmeler
de dahil olmak iizere, is ortakligi veya bagli ortaklik niteliginde olmayan. ancak {izerinde 6nemli etkisinin
bulundugu isletmelerdir.

Istiraklerde cnemli etkinlik s6z konusu ise muhasebelestirme islemleri 6zkaynak yontemine gore yapilir.
Bu ydntemde istirak Gnce maliyet bedeli ile muhasebelestirilir. Daha sonra bu tutar yatirim yapilan
ortakligin 6zkaynagindan yatirnmcinin payma diisen kismi gosterecek sekilde arttirilir ya da azaltilir. Bu
islem yapilirken ana ortakligin payina diigen net kar ya da zarar, kar veya zarar tablosunda, diger zkaynak
kalemlerindeki artislar ise niteligine gére sermaye kalemlerinin ilgili hesabinda gésterilir.

Sirket, TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar” uyarinca istiraklerindeki zararlarinin
finansal tablolara alinmasi da dahil olmak tizere; istiraklerini &zkaynak yontemi ile degerlemesine
miiteakiben, istiraklerindeki net yvatirimlarinin deger diisiikliigtine ugramis olduguna dair tarafsiz bir kanit
olup olmadigini her bilan¢o dénemi itibariyla belirler.

2.b Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler ve Hatalar
Bir igletme muhasebe politikalarini ancak; asagidaki hallerde degistirebilir,

- Bir standart veva yorum tarafindan gerekli kilintyorsa veya
- Isletmenin finansal durumu, performans: veya nakit akislar iizerindeki islemlerin ve olaylarin
etkilerinin finansal tablolarda daha uygun ve gtivenilir bir sekilde sunulmasini saglayacak nitelikte ise.

Finansal tablo kullanicilari, isletmenin finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla isletmenin zaman icindeki finansal tablolarini kargilastirabilme olanagina
sahip olmalidir. Bu nedenle, bir muhasebe politikasindaki degisiklik yukaridaki paragrafta belirtilen
durumlardan birini karsilamadig siirece, her ara dénemde ve her hesap déneminde aymi muhasebe
politikalart uygulanmalidir.

2.c Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tzere, Grup’un konsolide finansal
tablolar1 onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari doénem konsolide finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gériildiigiinde
veniden siniflandirilir ve dnemli tarkliliklar agiklanir.

Grup sunulan dénemlere iliskin konsolide finansal tablolarinda birbiriyle tutarli muhasebe politikalari

uygulamis olup cari doénem icerisinde muhasebe politika ve tahminlerinde gergeklesen ©nemli
degisiklikleri bulunmamaktadir.
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Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, sayet
varsa, gecis hitkiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye déniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir
gecis hilkkmiiniin yer almadigt degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan Snemli
degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki dénem
finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir
déneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin
vapildigi dénemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.d Muhasebe Tahminleri

[lisikteki finansal tablolarin Sermaye Pivasasi Muhasebe Standartlari ile uyumlu bir sekilde
hazirlanmasi Yonetim tarafindan hazirlanmis finansal tablolarda yer alan bazi aktif ve pasiflerin
tasidiklar1 degerler, muhtemel miikellefiyetlerle ilgili verilen agiklamalar ile raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarmma iliskin olarak bazi tahminler yapilmasimi gerektirmektedir. Gergeklesen tutarlar
tahminlerden farkhliklar icerebilir. Bu tahminler diizenli araliklarla gdzden gegirilmekte ve bilindikleri
donemler itibariyla kar veya zarar tablosunda raporlanmaktadir. Finansal tablolara yansitilan tutarlar
lizerinde dnemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve finansal durum tablosu tarihinde var olan veya
ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklart géz éniinde bulundurularak yapilan Snemli
varsayimlar ve degerlendirmeler asagidaki gibidir:

Dava karsiligi

Dava karsiliklar: ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasihigi ve kaybedildigi taktirde katlanilacak olan
sonuclar Sirket hukuk miisavirlerinin goriisleri dogrultusunda degerlendirilmektedir. Sirket Yénetiminin
elindeki verileri kullanarak yaptigi en iyi tahminler dogrultusunda gerekli gordiigii karsihiga iliskin
actklamalar yapilmaktadir.

Kidem tazminati karsiligi

Kidem tazminati yiikiimliligi, iskonto oranlari, gelecekteki maas artislari ve ¢alisanlarin ayrilma
oranlarini iceren birtakim varsayimlara dayali aktiieryal hesaplamalar ile belirlenmektedir. Bu planlarin
uzun vadeli olmasi sebebiyle. stz konusu varsayimlar nemli belirsizlikler icerir.

Izin karsiliklart

Calisanlarin kazanilmis ama kullanilmayan izin giinlerinin parasal karsihigidir. Kullanilmamis izin giinii
ile giinliik briit Gicretin carpilmasiyla hesaplanmistir. Kullanilan tahminler ilgili muhasebe politikalarinda
veya dipnotlarda gosterilmektedir.

Maddi ve maddi olmayan duran varlikiarin faydali omiirleri

Sirket, maddi ve maddi olmayan duran varliklarinin tizerinden faydalh émiirleri dikkate alarak amortisman
ayirmaktadir.

Sahip olunan gayrimenkullere iliskin maddi duran varlik- yatirim amagli gayrimenkul ayrimi:

Grup’un kendi kullandi@ ve kendi kullanmay1 planladigi arsa ve binalari maddi duran varliklar olarak
siniflanmis olup geriye kalan tiim gayrimenkulleri yatinm amagh gayrimenkul olarak smniflamistir.

Grup, yatirrm amagh gayrimenkullerinin 31 Aralik 2025 tarihli gercege uygun degerlerinin tespiti igin
degerleme raporu hazirlatmistir. Grup’un 31 Aralik 2025 tarihli finansal tablolarinda yatinm amagh
gayrimenkullerin gercege uygun degerlerinin tahmininde, Rasyonel Grup Tasinmaz Degerleme A.S.
tarafindan 04 Ocak 2026 tarihinde tanzim edilen 2025-DIGER-127 sayili ve 05 Ocak 2026 tarihinde
tanzim edilen 2025-DIGER-128, 2025-DIGER-129, 2025-DIGER-130 sayili gayrimenkyl degerleme
raporlari kullanilmig olup, s6z konusu raporlarin degerleme tarihi 31 Aralik 2025°tir.
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Grup, yatinm amagh gayrimenkullerinin 31 Aralik 2024 tarihli gergcege uygun degerlerinin tespiti icin
degerleme raporu hazirlatmistir. Grup’un 31 Arahk 2024 tarihli finansal tablolarinda yatirim amagh
gayrimenkullerin gergege uygun degerlerinin tahmininde, Rasyonel Grup Tasinmaz Degerleme A.S.
tarafindan 07 Subat 2025 tarihinde tanzim edilen 2025-DIGER-012 ve 2025-DIGER-013 ve 07 Subat
2025 tarihinde tanzim edilen 2025-DIGER-014 ve 2025-DIGER-015 sayili gayrimenkul degerleme
raporlari kullanilmis olup, séz konusu raporlarin degerleme tarihi 31 Aralik 2024 tir.

Grup, yatinm amagli gayrimenkullerinin 31 Aralik 2023 tarihli gercege uygun degerlerinin tespiti igin
degerleme raporu hazirlatmistir. Grup’un 31 Arahik 2023 tarihli finansal tablolarinda yatirrm amagh
gayrimenkullerin gercege uygun degerlerinin tahmininde Rasyonel Grup Tasinmaz Degerleme A.S.
tarafindan hazirlanan 07 Mart 2024 tarihinde tanzim edilen 2024-DIGER-020 ve 2024- DIGER- 021
Sayih gayrimenkul degerleme raporlari kullanilmistir. 07 Mart 2024 tarih 2024-DIGER-020 ve 2024-
DIGER- 021 sayih gayrimenkul degerleme raporlarinin degerleme tarihi 31 Aralik 2023 tarihidir.

2.e Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan
31 Mart 2026 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2026 tarihi itibariyla
gecerli yeni ve degistirilmis TFRS ve TFRS yorumlar1 disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarl
olarak uygulanmistir. Bu standartlarm ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performans: iizerindeki
etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

a) 1 Ocak 2026 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar:

- TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Finansal Araclarin Siniflandiriimasi ve Olgiimii

- TFRS lere liskin Y1llik fyilestirmeler — Cilt 11

- TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Dogaya Bagh Elektrige Dayanan Sozlesmeler

b) Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar:
Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi icin
henliz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni
standartlar,yorumlarve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve
yorumlarm yiiriirliige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli

degisiklikleri yapacaktir.

- TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirime: Isletmenin Istirak veya s Ortakhgma Yaptigi Varhk
Satislarr veya Katkilari

- TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi
- TFRS 18 — Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklama Standardi

- TFRS 19 — Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagh Ortakhklar: Agiklamalar
Standardi

- TMS 21 Degisiklikleri — Yiiksek Enflasyonlu Sunum Para Birimine Cevrim
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Netlegtirme / Mahsup

Finansal varhk ve viikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye nivet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliliiklerin yerine
getirilmesinin es zamanl oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

2.f. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasilatin Kaydedilmesi

Grup, 01 Ocak 2018 tarihinden itibaren yiriirlige giren TFRS 15 “Miisteri Sézlesmelerinden Hasilat
Standardi” dogrultusunda hasilatin muhasebelestirilmesinde asagida yer alan bes asamali modeli
kullanmaya baslamistir.

» Miisteriler ile yapilan s6zlesmelerin tanimlanmasi

» Sozlesmelerdeki edim ytikiimliiliklerinin tanimlanmasi
« Sozlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi

« [slem bedelinin edim viikiimliiliiklerine dagitilmasi

« Hasilatin muhasebelestirilmesi

Bu modele gore oncelikle miisterilerle vapilan her bir sézlesmede taahhiit edilen mal veya hizmetler
degerlendirilmekte ve s6z konusu mal veya hizmetleri devretmeye yonelik verilen her bir taahhiidii ayr
bir edim yiikiimluligii olarak belirlenmektedir. Sonrasinda ise edim yiikiimliliiklerinin zamana yayih
olarak mi1 yoksa belirli bir anda mi1 yerine getirilecegi tespit edilmektedir. Grup, bir mal veya hizmetin
kontroliinii zamanla devreder ve dolayisiyla ilgili satislara iliskin edim yiikiimliiliklerini zamana yayili
olarak yerine getirirse, s6z konusu edim yilikiimliliiklerinin tamamen yerine getirilmesine ydnelik
ilerlemeyi dlcerek hasilati zamana yayil olarak finansal tablolara alir.

Mal veya hizmet devri taahhiidii niteligindeki edim vyiikiimliilikleri ile alakali hasilat, mal veya
hizmetlerin kontroliiniin miisterilerin eline gectiginde muhasebelestirilir.

Grup, satisi yapilan mal veya hizmetin kontroliiniin miisteriye devrini degerlendirirken,

a) Grup’un mal veya hizmete iliskin tahsil hakkina sahipligi,

b) Miisterinin mal veya hizmetin vasal miilkivetine sahipligi,

¢) Mal veya hizmetin zilyetliginin devri,

d) Miisterinin mal veya hizmetin miilkiyetine sahip olmaktan dogan 6nemli risk ve getirilere sahipligi,
) Miisterinin mal veya hizmeti kabul etmesi kosullarini dikkate alr.

Grup, sozlesmenin baslangicinda, miisteriye taahhiit ettigi mal veya hizmetin devir tarihi ile miisterinin
bu mal veya hizmetin bedelini 6dedigi tarih arasinda gecen siirenin bir yil veya daha az olacagin
ongdérmesi durumunda, taahhiit edilen bedelde énemli bir finansman bileseninin etkisi igin diizeltme
yapmamaktadir.

Diger taraftan, hasilatin igerisinde dnemli bir finansman unsuru bulunmast durumunda, hasilat degeri
gelecekte olusacak tahsilatlarin, finansman unsuru igerisinde yer alan faiz orani ile indirgenmesi ile tespit
edilir. Fark, tahakkuk esasimna gére esas faaliyetlerden diger gelirler olarak ilgili donemlere kaydedilir.

Faiz Geliri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen &mrii boyunca elde edilecek
tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin net defter degerine getiren etkin faiz yontemi esas alinarak
ilgili donemde tahakkuk ettirilir.
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Ticari islemlere iliskin faiz gelir ve kur farki gelirleri, esas faaliyetlerden diger gelirler olarak
muhasebelestirilmektedir.

Hisse senedi yaurimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
finansal tablolara yansitihr. Temettii borglart kar dagitiminin bir unsuru olarak genel kurul onayi
sonrasinda yiikiimliiliik olarak finansal tablolara yansitilir.

Stoklar

Stoklar, maliyetin veya net gergeklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenir. Maliyet, agirlikli ortalama
maliyet yontemine gore belirlenir. Net gergeklesebilic deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan
tahmini satig fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satisi gergeklestirmek igin yiiklenilmesi gereken
tahmini maliyetlerin indirilmesiyle elde edilir.

Stoklar1 net gergeklesebilir degerine indirgeyen stok deger diisiikliigii karsilik tutarlari ve stoklarla ilgili
kayiplar, indirgemenin ve kayiplarin olustugu donemde gider olarak muhasebelestirilir. Net
gergeklesebilir degerin artisindan dolayt iptal edilen stok deger distikligii karsilik tutari, iptalin
gerceklestigi donemin tahakkuk eden satis maliyetini azaltacak sekilde muhasebelestirilir. Her finansal
tablo donemi itibariyla, net gergeklesebilir deger veniden gézden gegirilir.

Daha 6nce stoklarin net gerceklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gegerliligini
kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gerceklesebilir degerde artis oldugu
kanitlandigi durumlarda, ayrilan deger diisiikliigii karsihgr iptal edilir (iptal edilen tutar 6nceden ayrilan
deger diistikliigii tutar ile smirhidir).

Yatinnm Amach Gayrimenkuller

Yatinm amagh gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkullerdir.

Grup kira geliri ve deger artis geliri elde etmeyi amagladigi asagidaki kapsamda yer alan gayrimenkulleri
finansal tablolarinda yatirim amagli gayrimenkul olarak siniflamaktadir.

Normal is akigi cergevesinde kisa vadede satilmaktan ziyade, uzun vadede sermaye kazanci elde etmek
amaciyla elde tutulan arsalar.

Gelecekte nasil kullanilacagina karar verilmemis arsalar (isletme, araziyi sahibi tarafindan kullanilan
gayrimenkul olarak kullanmaya veya normal is akisi ¢ercevesinde kisa vadede satmaya karar vermemis
ise, s6z konusu arazinin sermaye kazanci elde etmek amaciyla elde tutuldugu varsayilir.)

[sletmenin sahip oldugu (veya finansal kiralama islemi cercevesinde isletme tarafindan elde tutulan) ve
bir veya daha fazla faaliyet kiralamasina konu edilen binalar.

Bir veya daha fazla faaliyet kiralamasi ¢er¢evesinde kiralanmak iizere elde tutulan bos bir bina.

Gelecekte yatirim amagh gayrimenkul olarak kullanilmak iizere insa edilmekte veya gelistirilmekte olan
gayrimenkuller.

Yatinm amagh gayrimenkuller ilk olarak maliyet degerleri ve buna dahil olan islem maliyetleri ile
lgiiliirler. Yatinm amagh gayrimenkuller, satilmalar1 veva kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan
gelecekte herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacagimin belirlenmesi durumunda bilango disi
birakilirlar. Yatinm amagh gayrimenkuliin  kullanim siiresini  doldurmasindan veya satisindan
kaynaklanan kar/zarar, olustuklar: donemde gelir tablosuna dahil edilir.
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Yatirim amaclh bir gayrimenkul, gayrimenkulle ilgili gelecekteki ekonomik yararlarin isletmeye girisinin
muhtemel olmasi ve yatinm amacgh gayrimenkuliin malivetinin giivenilir bir sekilde 6lgiilebilir olmasi
durumunda bir varlik olarak muhasebelestirilir.

Yatinm amagh gayrimenkuller, TMS 40 “Yatinm Amagh Gayrimenkuller” standardinda
muhasebelestirme  sonrasi  dleme  yontemlerinden “Gercege uygun deder ydntemine gore
degerlenmektedir. Grup, yatirim amagli gayrimenkulleri i¢in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, degerleme
yaptirmis olup, 31 Mart 2026 tarihli finansal tablolardaki gercege uygun degerlerinin tahmininde bu
degerleme raporlari kullanilmistir,

Grup tarafindan kullamilan bir gayrimenkuliin, gerce3e uygun deder esasina gore gosterilecek yatirim
amagl bir gayrimenkule déniismesi durumunda, Grup, kullanimdaki degisikligin gergeklestigi tarihe
kadar stz konusu gayrimenkulii maddi duran varhk olarak degerlendirmekte ve sz konusu varhg
muhasebelestirme sonrasi dl¢limiinde TMS 16 Maddi Duran Varliklar Standardimi uygulamaktadir. Grup,
TMS 16 Maddi Duran Varliklar Standardina gore hesaplanmis olan gayrimenkuliin defter degeri ile
gercege uygun degeri arasinda bu tarihte meydana gelecek farkliligi ise yine TMS 16 Maddi Duran
Varliklar Standardina gore yapilmis bir yeniden degerleme gibi isleme tabi tutar ve sz konusu
gayrimenkuliin maddi duran varliklardan yatirrm amach gayrimenkullere siniflandig: tarihe kadar
gerceklesen deger artisimi diger kapsamli gelir iizerinden &zkaynaklarda deger artisi olarak
muhasebelestirirken, deger diistikliigiinii ise cari dénem kar/zarari ile iliskilendirmektedir.

S6z konusu gayrimenkuliin maddi duran varliklardan yatinm amacgh gayrimenkullere siniflamasi
sonrasindaki deger artis1 cari donem kar/zararinda muhasebelestirilirken, deger diisiikliigii ise stz konusu
gayrimenkuliin yatinm amach gayrimenkule siniflanmasi Oncesindeki dénemlerde olusmus yeniden
degerleme fazlasmin bulunmasi durumunda yeniden degerleme fazlasi hesabindan mahsup edilmekte,
yeniden degerleme fazlasinin bulunmamasi durumunda kar/zararda muhasebelestirilmektedir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger dusiiklikleri
diistildiikten sonraki tutar tizerinden gosterilirler. Arazi ve arsalar amortismana tabi tutulmazlar ve
maliyet degerlerinden birikmis deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutar iizerinden gdsterilirler.

Varliklarin tasidiklar: deger lizerinden paraya cevrilemeyecegi durumlarda, varliklarda deger diisiikliigii
olup olmadigmna bakilir. Boyle bir belirti varsa ve varliklarin tasidiklart degerin, tahmini gerceklesecek
tutar1 astii durumlarda, varhk ya da nakit yaratan birimler gerceklesebilir degerine getirilir.
Gergeklesebilecek tutar, varhgin net satis fiyati ve kullanimdaki net defter degerinden yiiksek olanidir.

Kullanimdaki net defter degeri tutarinin belirlenmesi igin, tahmin edilen gelecek dénem nakit akimlari,
paranin zaman deZerini ve ilgili varh@m risk yapisini 6lgen vergi 6ncesi indirim orani kullanilarak iskonto
edilmektedir. Bagimsiz nakit akimi yaratmayan bir varhigmm kullamimdaki net defter degeri varligin dahil
oldugu nakit akimi saglayan grup icin belirlenir. Deger diisiikliigii karsilik giderleri kar veva zarar
tablosunda kayda alinmaktadir.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin, maliyet tutarlari, beklenen faydali
omiirlerine veya {liretim miktarlarina gére dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi
tutulur.

Beklenen faydali émiir, kalintt deger ve amortisman yéntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin
olasi etkileri icin her yil gézden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak
muhasebelestirilir,
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Maddi duran varliklarin itfasinda kullanilan oranlar asagidaki gibidir:

Maddi Duran Varhklar Amortisman Oranlan
Binalar %2
Tesis, Makine ve Cihazlar 962,33 - %5
Tasit araglar 20%
Demirbaslar %5-%25
Ozel Maliyetler 5%
Diger maddi duran varhklar %5-%25
Yeralti ve veriistii diizenleri 5%
Kullanim Hakk: Varliklari Kira stzlesmesi siiresince

Aktiflestirmeden sonraki harcamalar, gelecekte ekonomik fayda saglamasinin kuvvetle muhtemel olmasi
ve ilgili harcamanin maliyetinin giivenilebilir bir sekilde &lgiilmesi durumunda ilgili varligin maliyetine
eklenir veya ayri bir varlik olarak finansal tablolara yansitilir. Maddi duran varliklar; tasimir degerlerin,
geri kazanilabilir degerlerinden daha fazla olabilecegini gdsteren kosullarda deger diisiikliigii i¢in gézden
gegirilmekiedir. Deger diisiikliigli saptanmasi i¢in varliklar, nakit {ireten birimler olan en alt seviyede
gruplanir (nakit tireten birim).

Bir maddi duran varligm tagidigi deger, geri kazanilabilir deger, maddi duran varligin kullanimdaki
degeri veya varhigin satis1 i¢in katlanilacak giderler diisiildiikten sonraki net satis fiyatindan yiiksek
olanidir. Raporlama tarihi itibari ile varliklarin faydali Smiirleri gézden gecirilmekte, gerektiginde
diizeltilmektedir.

Bakim ve onarim giderleri olustuklart dénemin Kar veya zarar tablosuna gider olarak kaydedilirler. Sirket,
vapilan yenilemeler dogrultusunda degistirilen pargalarin diger boliimlerden bagimsiz bir sekilde
amortismana tabi tutulup tutulmadigina bakmaksizin tasinan degerlerini finansal durum tablosundan
¢ikarir. Baglica yenilemeler, ilgili maddi duran varh@in kalan émriiniin veya yenilemenin kendisinin
ekonomik dmriiniin kisa olani baz alinarak amortismana tabi tutulurlar.

Maddi duran varlik alimlarina iligkin verilen avanslar, ilgili varlik aktiflestirilene veya yapilmakta olan
yatirimlar hesabina alinana kadar duran varliklar altindaki pesin 6denmis giderler hesaplarinda takip
edilmektedir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varhiklar, iktisap edilmis kullanim haklarini, bilgi sistemlerini ve diger
tanimlanabilir haklari igermektedir. Maddi olmayan duran varliklar 15 yili gegmeyen tahmini faydali
Omiirleri boyunca dogrusal olarak kist esasina gére itfa edilirler.

Varhklarda Deger Diisiikliigii

Grup, serefiye digindaki tiim maddi ve maddi olmayan duran varliklar igin, her rapor tarihinde séz
konusu varliga iliskin deger diisiikliigli olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini
degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varhgin taginmakta olan degeri, kullanim veya satis
yoluyla elde edilecek olan tutarlardan yiiksek olani ifade eden net gerceklesebilir deger ile karsilastirilir.
Eger s6z konusu varlifin veya o varhigin ait oldugu nakit iireten herhangi bir birimin kayith degeri.
kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutardan yiiksekse, deger diisiikliigii meydana gelmistir. Bu
durumda olusan deger diisiikliigii zararlar1 kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Deger diisiikliigiiniin iptali nedeniyle varhgin (veya nakit {ireten birimin) kayith degerinde meydana
gelen artis, onceki yillarda deger diisiikliigiiniin finansal tablolara alinmamis olmasi halinde olusacak
olan defter degerini (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) agmamalidir. Deger
diisiikliigiiniin iptali kapsamh gelir tablosunda muhasebelestirilir.
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Kiralama islemleri

Kiract durumunda Grup

Sirket, sozlesmenin baslangicinda bir s6zlesmenin kiralama sdzlesmesi olmasi ya da kiralama sartlarini
igermesi durumunu degerlendirir. Sirket, kisa vadeli kiralamalar (12 ay veya daha az siireli kira dénemi
bulunan kiralamalar) ve diisiik degerli varliklarin kiralamasi haricinde kiracisi oldugu tim kira
stzlesmelerine iliskin kullanim hakk: varhg: ve ilgili kiralama yiikiimliiliigiinii muhasebelestirmektedir.
Kiralanan varliklardan elde edilen ekonomik faydalarinin kullanildigi zamanlama yapisini daha iyi
vansitan baska bir sistematik temelin bulunmamasi durumunda bu kiralamalar igin Sirket, kira
ddemelerini kira donemi boyunca dogrusal yntem ile faaliyet gideri olarak muhasebelestirir.

ilk muhasebelestirmede kiralama yiikiimliilikleri, sozlesme baslangi¢ tarihinde 6denmemis olan kira
ddemelerinin kiralama oraninda iskonto edilip bugiinkii degeri iizerinden muhasebelestirilir. Bu oranin
Onceden belirtilmemis olmasi halinde Sirket, kendi tespit edecegi alternatif borglanma oranini kullanir.

Kiralama yiikiimliiliigiiniin 6l¢timtine dahil edilen kira 6demeleri asagidakilerden olusur:

e Sabit kira ddemelerinden (6zii itibariyla sabit 6demeler) her tiirlii kiralama tesviklerinin diisiilmesiyle
elde edilen tutar:

e Bir endeks ya da orana baglh olan, ilk 6lgtimii kiralamanin fiilen basladid: tarihte bir endeks veya oran
kullanilarak yapilan degisken kira ddemeleri;

e Kiraci tarafindan kalinti deger teminatlari altinda 6denmesi beklenen borg tutan;

e Kiracinin ddeme seceneklerini makul bir sekilde uygulayacagi durumlarda deme seceneklerinin
uygulama fiyati ve

e Kiralama déneminde kiralama iptal hakkinin bulunmasi halinde kiralama iptalinin ceza 6demesi.
Kiralama yiikiimliiliigii, finansal durum tablolarinda ayri bir kalem olarak sunulmaktadir. Kiralama
yiikiimliiliikleri sonradan kiralama yiikiimliiliigli tizerindeki faizin yansitilmasi igin net defter degeri
artirilarak (etkin faiz yontemini kullanarak) ve yapilan kira 6demesini yansitmak igin net defter degeri
azaltilarak Slciiliir. Sirket, asagidaki durumlarda kira yiikiimliiliigiinii yeniden &lger (ve ilgili kullanim
hakki varlig tizerinde uygun degisiklikleri yapar).

e Kiralama dénemi veya bir satin alma segeneginin uygulanmasinin degerlendirilmesinde degisiklik
meydana geldiginde revize iskonto orani kullanilarak revize kira édemeleri iskonto edilerek kiralama
yikiimlultigii yeniden dl¢iildiigiinde.

¢ Endeks, oran iizerindeki degisiklikler veya taahhiit edilen kalinti degerdeki beklenen &deme
degisikligi nedeniyle kira ddemelerinde degisiklik meydana geldiginde ilk iskonto orani kullanilarak
yeniden diizenlenmis kira 6demelerinin iskonto edilip kiralama yiikiimliiliigii yeniden dlgiildiigiinde
(kira ddemelerindeki degisiklik degisken faiz oranindaki degisiklikten kaynaklaniyorsa revize iskonto
orani kullanilir).

e Bir kiralama sbzlesmesi degistirildiginde ve kiralama degisikligi ayr1 bir kiralama olarak
muhasebelestiriimediginde revize iskonto orani Kullanilarak revize kira ¢demeleri iskonto edilip
kiralama yiikiimliiliigii yeniden diizenlenir.

Grup, finansal tablolarda sunulan dénemler boyunca bu tiir bir degisiklik yapmamistir.
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Kullanim hakkr varliklari, karsilik gelen kiralama yiikiimliiligiiniin, kiralamanin fiilen bagladig tarihte
veya Oncesinde yapilan kira demelerinin ve diger dogrudan baslangic maliyetlerinin ilk &l¢timiinii
kapsar. Bu varliklar sonradan birikmis amortisman ve deger diisiikliigii zararlar diisiilerek maliyet
degerinden dlciilmektedir.

Grup bir kiralama varligini demonte etmek ve ortadan kaldirmak, varligin {izerinde bulundugu alan:
restore etmek ya da kiralama kosul ve sartlarina uygun olarak ana varligi restore etmek igin gerekli
maliyetlere maruz kaldigr durumlarda TMS 36 uyarinca bir karsilik muhasebelestirilir. Bu maliyetler,
stok iiretimi icin katlanilmadiklar siirece ilgili kullanim hakki varligina dahil edilir.

Kullanim hakki varliklari, ana varhigin kiralama siiresi ve faydali oémriinden kisa olanina gbre
amortismana tabi tutulur. Kiralamada ana varligin sahipligi devredildiginde ya da kullanim hakk:
varliZinin maliyetine gére Grup, bir satin alma segenegini uygulamayi planladiginda iliskili kullanim
hakki varligi, ana varhgin faydali émrii tizerinden amortismana tabi tutulur. Amortisman, kiralamanin
fiilen bagladig: tarihte basglar.

Kullanim hakk: varliklari, finansal durum tablosunda (Not 17) ayri bir kalemde sunulur.
Kiraya veren durumunda Grup

Grup’un kiraya veren konumunda oldugu Kiralamalar, finansal kiralama ya da faaliyet kiralamas: olarak
siiflandirtlir. Kiralama sartlarina gore tiim miilkiyet riski ve getirilerinin énemli derecede kiraciya
devredilmesi halinde sézlesme bir finansal kiralama olarak simiflandirilir. Diger tiim kiralamalar faaliyet
kiralamasi olarak siniflandirilir.

Grup, araci kiraya veren konumunda olmasi durumunda, ana kira ve alt kiray1 iki ayn sézlesme olarak
muhasebelestirir. Alt kira, ana kiradan kaynaklanan kullanim hakki varligna iliskin olarak, finansal
kiralama veya faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir.

Faaliyet kiralamalarindan elde edilen kira geliri, ilgili kira donemi boyunca dogrusal yontem ile
muhasebelestirilir. Faaliyet kiralamasinin gerceklesmesi ve miizakere edilmesinde katlanilan dogrudan
baslangic maliyetleri kiralanan varligin maliyetine déahil edilir ve dogrusal vontem ile kira siiresi
boyunca itfa edilir. Kiracilardan finansal kiralama alacaklari, Grup’un kiralamalardaki net yatiriminin
tutarinda alacak olarak muhasebelestirilir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliilikler, ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gercege uygun degerinden olciiliir. [lgili
finansal yiikiimliiliigiin yiiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu
gercege uygun degere ilave edilir.

Etkin faiz yontemi; finansal yiikiimliiligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu déneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca
veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
odemelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Finansal yiikiimliilikler 6zkaynaga dayali finansal araglar ve diger finansal yiikiimliliikler olarak
siniflandirilir.
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Bor¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli Slgiide zaman isteyen varliklar séz konusu oldugunda,
satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iligkilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik
kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili
kredinin heniiz harcanmamis kisminmn gegici siire ile finansal yatinmlarda degerlendirilmesiyle elde
edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun borglanma maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tiim
borglanma maliyetleri, olustuklar1 dénemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araclar

TFRS 9. finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin muhasebelestirilmesine ve Slgiimiine iligkin
hitkiimleri diizenlemektedir. Bu standart TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme
standardinin yerini almistir.

TMS 39°da yer alan finansal araglarin muhasebelestirilmesi, siniflandirilmasi, dlgiimii ve bilango disi
birakilmasi ile ilgili uygulamalar artk TFRS 9’a tasinmaktadir. TFRS 9’un son versiyonu finansal
varhklardaki deger diisiikliigiiniin hesaplanmasi i¢in yeni bir beklenen kredi zarar modeli’nin yani sira
yeni genel riskten korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili giincellenmis uygulamalar da dahil olmak
lizere, asamali olarak yayimlanan TFRS 9’un onceki versiyonlarinda yayimlanan uygulamalar da
igermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir.

Finansal varlik ve viikiimliiliiklerin siniflanmast

TFRS 9. finansal yiikiimliiliiklerin siniflandiriimasi ve 6l¢iimii icin TMS 39'daki mevcut hiikiimleri bilyiik
oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varhk, kredi ve alacaklar ile satilmaya
hazir finansal varliklar i¢in 6nceki TMS 39 siniflama kategorileri kaldirilmisgtir.

TFRS 9'un uygulanmasmm Grup'un finansal borglari ve tiirev finansal araglari ile ilgili muhasebe
politikalar: iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir. TFRS 9'un finansal varliklarin siniflandiriimasi ve
Olgiimii tizerindeki etkisi ise agagida belirtilmistir.

TFRS 9°a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti
tizerinden Olgiilen: gercege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen —
borglanma araglari; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak &leiilen — 6zkaynak araglari veya GUD
farki kar veya zarara yansitilarak olciilen olarak siiflandirilir,

TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin siniflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yénetimi igin
isletmenin kullandigi is modeli ve finansal varligin sozlesmeye bagl nakit akislarinin 6zelliklerine
dayanmaktadir. Standart kapsaminda sakh tiirevlerin finansal varliktan ayrilma zorunlulugu ortadan
kaldirilmis olup bir hibrid s6zlesmenin bir biitiin olarak ne sekilde siniflandirilacagi degerlendirilmelidir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
6l¢iilen olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti {izerinden &lgiiliir:

- Finansal varhgm sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve, :

- Finansal varliga iliskin sézlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Bir bor¢lanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
olgiilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilijr:
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- Finansal varligin sozlesmeye bagh nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin satilmasini
amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve,

- Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarmin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlarin ilk defa finansal tablolara
alinmasinda, gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin segimi her bir yatirim bazinda
yapilabilir. Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti iizerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire
yansitilarak 6lgiilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak 6lgiiliir. Bunlar,
tiim tiirev finansal varliklari da icermektedir.

Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda, finansal varliklarin farkl sekilde
Olgtimiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkli sekilde finansal tablolara alinmasindan
kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya dnemli 6lgiide azaltmasi sartiyla
bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde ger¢ege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak
Olciilen olarak tamimlanabilir.

Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin (ilk defa
finansal tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli {izerinden 6lgiilen ve énemli bir finansman bilesenine
sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ilk &l¢iimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan
iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilerek dlgiiliir.

Finansal varliklarda deger diisiikliioii

Finansal varhklar ve sozlesme varliklan deger dusiikliigii "beklenen kredi =zarar" modeli ile
hesaplanmaktadir. Deger diisiikliigii modeli, itfa edilmis maliyet finansal varliklara ve sozlesme
varliklarina uygulanmaktadir.

Finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve énemli bir finansman bileseni
icermeyen (1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarin deger diisiikliigii hesaplamalari kapsaminda
“basitlestirilmis yaklagimi™ uygulanmaktadir. S6z konusu yaklasim ile, ticari alacaklarin belirli sebeplerle
deger diisiikliigiine ugramadi@i durumlarda (gerceklesmis deger diistikliigii zararlari haricinde), ticari
alacaklara iliskin zarar karsiliklari “6miir boyu beklenen kredi zararlarina™ esit bir tutardan dlciilmektedir.

Finansal vitkiimliiliikler

Finansal bir yiikiimliiliik ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun degerinden 6lgiiliir. Gergege
uygun deger farki kdr veya zarara yansitilmayan finansal yiikiimliliiklerin ilk muhasebelestirilmesi
sirasinda. ilgili finansal yiikiimliiliigiin yiiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z
konusu gergege uygun degere ilave edilir.

Finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullamlarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Finansal yiikiimliiliikler ger¢ege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimltliikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir,
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Gergege uygun deger farki kdr veva zarara yansitilan finansal viikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, ger¢ege uygun degeriyle
kayda aliir ve her raporlama doneminde, raporlama tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik igin ddenen
faiz tutarim da kapsar.

Diger finansal viikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliilikler, finansal borclar dahil, baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis
gergege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani tizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iliskili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
ddemelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Ticari Alacaklar

Alictya iiriin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar orijinal fatura degerinden kayda
alnan alacaklarm izleyen donemlerde elde edilecek tutarlarmin etkin faiz yontemi ile itfa edilmis
degerinden muhasebelestirilirler. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli alacaklar. orijinal etkin faiz
oraninin etkisinin ¢ok biiyiitk olmamasi durumunda, fatura tutarindan gésterilmistir.

Finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve énemli bir finansman bileseni
icermeyen (1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarin deger diisiikliigii hesaplamalari kapsammda
“basitlestirilmis yaklagimi™ uygulanmaktadir. S6z konusu yaklasim ile, ticari alacaklarin belirli sebeplerle
deger diisiikliigiine ugramadigi durumlarda (gerceklesmis deger diisiikliigii zararlar1 haricinde), ticari
alacaklara iliskin zarar karsiliklar “6miir boyu beklenen kredi zararlarina™ esit bir tutardan &lgiilmektedir.

Deger diisiikliigii karsiligi ayrilmasini takiben, deger diisiikliigiine ugrayan alacak tutarinin tamammimn
veya bir kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar aynlan deger diisiikliigii karsihigmdan
diisiilerek esas faaliyetlerden diger gelirlere kaydedilir.

Ticari iglemlere iliskin vade farki gelirleri/giderleri ile kur farki kar/zararlar. kar veya zarar tablosunda
“Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/Giderler” hesabi igerisinde muhasebelestirilirler.

Ticari Borglar

Ticari borglar, olagan faaliyetler igerisinde tedarik¢ilerden saglanan mal ve hizmetlere iliskin yapilmasi
gereken Gdemeleri ifade etmektedir. Ticari borglar, ilk olarak ger¢ege uygun degerinden ve miiteakip
donemlerde etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden Slgiiliirler.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve Snemli tutarda deger degisikligi riskini
tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatiimlardir. Bu varliklarin defter degeri gercege
uygun degerlerine yakindir.
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FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak ifade edilmistir.)

Finansal Yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikler, ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gercege uygun degerinden olgiiliir. Ilgili
finansal yiikiimliiliigiin yiiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de séz konusu
gercege uygun degere ilave edilir.

Etkin faiz yontemi; finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu doneme dagitilmasi ydntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca
veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
ddemelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandr.

Finansal yiikiimliiliikler 6zkaynaga dayali finansal araclar ve diger finansal yikiimliiliikler olarak
siiflandirilir.

Yabanci Para Birimi Kalemleri

Yil icerisinde gerceklesen doviz islemleri, islem tarihindeki kurlar kullanilarak ABD Dolari'na
¢evrilmektedir. Bilangoda yer alan dévize bagh varlik ve borglar, bilango tarihinde gecerli olan kurlar
kullanilarak ABD Dolari® na ¢evrilmistir. Bu ¢evrimden ve ddvizli islemlerin tahsil/tediyelerinden
kaynaklanan kambiyo karlari/zararlari kar veya zararda yver almaktadir.

31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla dénem sonu ve
ortalama ABD Dolari / TL ve EUR / USD kuru asagidaki gibidir:

31 Mart 2026 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024 31 Aralik 2023

USD/TL 44,3961 42,8457 35,2803 29,4382
USD/TL Ortalama 43,5980 39,4592 32,7762 23,7482
31 Mart 2026 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

EUR /USD 1,1472 1,1737 1,0413 1,1065
EUR /USD Ortalama 1,1701 1,1301 10818 1,0813

31 Mart 2026 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

USD/RON 4,4699 4,4940 4,8024

USD / RON Ortalama 4,3782 4,5268 4,5962

Pay Basina Kazang / (Zarar)

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazanc/(zarar), net karin/(zararin), raporlama boyunca
piyasada bulunan pay senetlerinin agirlikli ortalama adedine béliinmesiyle bulunmaktadir.

Tirkiye'de sirketler sermayelerini hali hazirda bulunan hissedarlarina, gecmis yil kazanglarindan ve yasal
finansal tablolarinda tasidiklar1 6zsermaye enflasyon diizeltmesi olumlu farklarindan dagittiklar1 “bedelsiz
hisse” yolu ile arttirabilmektedirler.

Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi
degerlendirilir. Dolayisiyla hisse bagina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamast,
hisselerin bedelsiz olarak g¢ikarilmasim geriye doniik olarak bir dnceki raporlama doéneminin basindan
itibaren uygulamak suretiyle elde edilir.
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

Finansal Durum Tablosu (Bilanco) Tarihinden Sonraki Olaylar

Finansal durum tablosu tarihi ile finansal durum tablosunun yetkilendirme tarihi arasinda finansal
tablolarda diizeltme gerektiren bir olayin ortaya ¢gikmasi durumunda finansal tablolara gerekli diizeltmeler
yapilmakta, diizeltme gerektirmeyen durumlarda ilgili olay finansal durum tablosu dipnotlarinda
agiklanmaktadir.

Karsihklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhiklar
Karsiliklar

Kargiliklar ge¢misteki olaylardan kaynaklanan olast bir yiikiimliilik olmasi (hukuki veya yapisal
yiikiimliilik), bu yiikiimliiligiin gelecekte yerine getirilmesi igin gerekli aktif kalemlerde bir azalisin
muhtemelen s6z konusu olmas ve yiikiimliilik tutarmin giivenilir bir bigimde saptanabilmesi durumunda
tahakkuk ettirilmektedir. Tahakkuk ettirilen bu karsiliklar her finansal durum tablosu déneminde gdzden
gecirilmekte ve cari tahminlerin yansitilmasi amaciyla revize edilmektedir.

Sarta bagh viikiimliiliikkler ve sarta bagh varliklar

Taahhiit ve sarta bagh yiikiimliilik doguran islemler, gergeklesmesi gelecekte bir veya birden fazla olaymn
neticesine bagh durumlar ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi islemler ileride dogmasi muhtemel zarar, risk
veya belirsizlik tasimalari agisindan finansal durum tablosu disi kalemler olarak taninmistir. Gelecekte
gergeklesmesi muhtemel miikellefiyetler veya olusacak zararlar igin bir tahmin yapilmasi durumunda bu
yiikiimliiliikler Grup i¢in gider ve borg olarak kabul edilmektedir. Ancak gelecekie gerceklesmesi muhtemel
goziiken gelir ve karlar finansal tablolarda yansitilmaktadir.

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gére Raporlanmasi

Endiistrivel béliimler

Belirli bir mal veya hizmeti ya da birbirleriyle iliskili mal veya hizmet grubunu saglama veya risk ve
fayda agisindan Grup’un diger boliimlerinden farklh ozellikler tasima anlaminda, Grup’un diger
béliimlerinden farkl 6zelliklere sahip boliimlerdir.

Mal veya hizmetlerin birbirleriyle iliskili olup olmadiginin belirlenmesinde asagidaki etkenlerin dikkate
alinmasi gerekmektedir:

Mal veya hizmetlerin niteligi

Uretim siirelerinin niteligi

Mal veya hizmetlerin miisterilerinin tiir ve sintflari

Mallarin tesliminde veya hizmetlerin saglanmasinda kullanilan yéntemler

Cografi béliimler

Grup’un, belirli bir ekonomik cevrede mal veya hizmet temin eden ve risk ve fayda agisindan baska bir
ckonomik gevre igerisinde faaliyet gésteren diger boliimlerden farkli 6zelliklere sahip béliimlerdir.

Cografi boliimlerin belirlenmesinde asagidaki etkenlerin dikkate alinmasi gerekmektedir:

Ekonomik ve politik kosullarin benzerligi

Farkli cografi bolgelerdeki faaliyetlerle ilgili belirli riskler
Faaliyetlerin yakinligi

Belirli bir bolgedeki faaliyetlerle ilgili belirli riskler
Doviz kontroliine iliskin diizenlemeler

Temel kur riskleri

e @& e @ o o
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[sletmenin risk ve getiri oranlari &zellikle iirettigi mal ve hizmetlerdeki farkliliklardan etkileniyorsa
boliim bilgilerinin raporlanmasina yonelik birincil format olarak endiistriyel béliimler belirlenirken,
cografi boliimler bazindaki bilgiler ikincil olarak raporlanir. Benzer olarak, igletmenin risk ve getiri
oranlart 6zellikle bu isletmenin farkh iilkelerde veya diger cografi bdlgelerde faalivet gdstermesinden
etkileniyorsa, boliim bilgilerinin raporlanmasma yonelik birincil format olarak cografi béliimler
belirlenirken, endiistriyel bdliimler bazindaki bilgiler ikincil olarak raporlanir.

Devlet Tesvik ve Yardimlar

Devlet tesvik ve yardimlari. bir isletmeyi devlet yardimi olmadan yapmayacag birtakim islere
girebilmesini tesvik etmek amaciyla veya diger nedenlerle yapilan islemlerdir. Devlet yardimi, devletin
bir isletmeye veya isletme grubuna belirli kriterleri yerine getirmeleri sartiyla, ekonomik fayda saglamasi
amactyla yaptigy islemleri: devlet tesvikleri, 6nceki donemlerde veya gelecekte isletmenin esas faaliyet
alani ile ilgili belirli kriterlere uymus veya uyacak olmasi karsihginda, devletin isletmeye transfer ettigi
ekonomik kaynaklar ifade etmektedir.

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak iizere tiim devlet tesvikleri,
elde edilmesi icin gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin isletme tarafindan
elde edilecegine dair makul bir giivence olustugunda finansal tablolara alinir.

Calisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminatlar

Grup. mevcut is kanunu geregince, en az bir y1l hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan
veya istifa ve kotli davramis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem
tazminati ddemekle yiikiimlidiir. Bu yiikiimliiliik ¢alisilan her yil igin, 31 Mart 2026 tarihi itibariyla,
azami 64.948,77 TL (31 Aralik 2025: 53.919.68 TL , 31 Aralik 2024: 41.828,42 TL, 31 Aralik 2023:
23.489,83 TL) olmak iizere, 30 giinliik toplam briit {icret ve diger haklar esas alinarak hesaplanmaktadir.

Grup, ilisikteki finansal tablolarda yer alan Kidem Tazminati karsihgini “Projeksiyon Metodu nu
kullanarak ve Sirket’in personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma
konularinda gecmis yillarda kazandigi deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve finansal durum tablosu
tarihinde etkin faiz orani ile iskonto etmistir. Hesaplanan aktiieryal kazang / (kayip) disindaki tiim kazang
ve kayiplar kar veya zarar tablosunda, aktiieryal kazang / (kayiplar) ise 6zkaynak degisim tablosunda
vansitilmistir.

Konsolide finansal durum tablosu giiniinde kullanilan temel varsayimlara ait oranlar asagidaki gibidir:

31 Mart 2026 31 Arahik 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Net iskonto orani 3,31% 3.31% 2,68% 4,55%
Faiz orani 28,74% 28,74% 48,25% 43,75%
Tahmini enflasyon orani 24.61% 24.61% 44.38% 37,50%
Emeklilik Planlan

Emeklilik planlari ¢aliganlara hizmetlerinin bitiminde veya bitiminden sonra (yillik maas veya defaten
odeme seklinde) saglanacak faydalari veya bu faydalarin saglanmasi i¢in isverenin katkilarini bir belgede
yer alan sartlara veya isletmenin uygulamalarina dayanarak emeklilik 6ncesinde belirlenebilen veya
tahmin edilebilen planlari ifade etmektedir. Grup’un ¢alisanlari igin belirlenmis herhangi bir emeklilik
plan yoktur.
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Nakit Akis Tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasini degisen
sartlara gore yonlendirme yetenedi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere, nakit akis
tablolarim diizenlemektedir. Nakit akis tablosunda, déneme iligskin nakit akislar1 isletme, yatiim ve
finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde siniflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan
nakit akiglar, Grup’un esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarini gosterir. Yatirim faaliyetleriyle
ilgili nakit akislari, Grup’un yatinm faaliyetlerinde (duran varlik yatinmlar ve finansal yatirimlar)
kulland1g1 ve elde ettigi nakit akislarini gosterir. Finansal faaliyetlere iliskin nakit akislari, Grup’un finansal
faaliyetlerde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri ddemelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri
degerler, nakit ve vadesiz banka mevduat ile tutar1 belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli, yiiksek
likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlar icermektedir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Sirket, Tiirkiye'de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oranu. ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar. Vergiye
tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlari ve tercih edildigi takdirde kullanilan
yatirim indirimleri) diigiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

Tiirkiye'de, kurumlar vergisi orani 31 Mart 2026 tarihi itibariyla %25 dir (2025: %25, 2024: %25, 2023:
%25). 31 Mart 2026 tarihinde sona eren dénem itibariyla, vergi mevzuati uyarinca iiger aylik dénemler
itibartyla olusan kazanclar fizerinden %25 (2025: %25, 2024: %25, 2023: %25) oraminda gegici vergi
hesaplanarak O6denmekte ve bu sekilde ddenen tutarlar yillik kazang iizerinden hesaplanan vergiden
mahsup edilmektedir.

Tiirkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap
donemine sahip olanlarda dénem kapanigmi izleyen dérdiincii ayin 1-25 tarihleri arasinda) vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlari 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

22 Arahk 2024 tarihli ve 32760 sayili Resmi Gazete ‘de yayimlanan 9286 sayili Cumhurbaskani Karari ile
Gelir Vergisi Kanunu’nun 94. Maddesi ile Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30. Maddeleri kapsaminda
kar pay1 dagitiminda yapilacak vergi kesintisi oranit %10°dan %15’e cikarilmistir.

Ertelenen Vergi

iligikteki finansal tablolarda, vergi gideri donem cari vergi karsilig1 ve ertelenmis vergiden olusmaktadir.
Dénem faaliyet sonuglarindan dogacak kurumlar, gelir vergisine iliskin yiikiimliiliikler igin finansal durum
tablosu tarihinde gegerli olan yasal vergi oranlar gergevesinde bir karsilik ayrilmistir. Ertelenmis vergi
varlik ve yiikiimliilikleri muhasebe ve vergilendirmenin farkli muamelesi sonucu 6nemli zamanlama
farklarindan (ileride vergilendirilebilir zamanlama farklari) kaynaklanmakta ve *“bor¢lanma™ metodu
kullanilarak cari vergi oram iizerinden hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi bor¢lanma metodu kullanilarak
varlik ve yiikiimliiliiklerin raporlanan finansal tablolarda tasidiklari degerler ile vergi amach hazirlanan
yasal finansal tablolardaki degerleri arasindaki gegici farklar iizerinden muhasebelestirilmektedir.

Ertelenmis vergi ylikiimliililkleri genellikle tiim vergilendirilebilir veya distilebilir gegici farklar icin
finansal tablolara alinmakta; ancak ertelenmis vergi varliklari indirilebilir gegici farklarin mahsup
edilebilecegi vergilendirilebilir karlarin olmasmin muhtemel olmasi durumunda muhasebelestirilmektedir.
Zamanlama farklan iizerinden ortaya ¢ikan net ertelenmis vergi varliklary, eldeki veriler 1s1i@inda gelecek
yillarda kullanilabileceginin kesin olmadigi durumlarda, vergi indirimleri nispetinde azaltilmaktadir
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
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Ertelenen vergi ylikiimliiligi veya varhgi, varliklarin ve yiikiimliiliklerin mali tablolarda gésterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkhiliklarin bilango
yontemine gore ve yasalasmis vergi oranlar dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenen vergi yiikiimliiliigi veya varlii, séz konusu gecici farkliliklarin ortadan kalkacagi ilerideki
donemlerde Gdenecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda mali
tablolara yansitilmaktadir.

Ertelenen vergi varligi, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasinin olasi oldugu durumlarda
ayrilir. Bu varliktan yararlanilamayacaginin anlasildigi oranda ilgili varliktan tenzil edilir,

iliskili Taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varhiginda, taraf Sirket ile iliskili sayihr,
(a) So6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla,

(i) Isletmeyi kontrol etmesi, Isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol altinda
bulunmasi (ana ortakliklar, bagh ortakliklar ve ayni is dalindaki bagh ortakliklar dahil olmak iizere);

(i1) Sirket lizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi veya

(ii1) Sirket tizerinde ortak kontrole sahip olmast;

(b) Tarafin, Grup'un bir istiraki olmasa,

(c) Tarafin, Grup™un ortak girisimci oldugu bir is ortakhgi olmast,

(d) Tarafin, Grup’un veya ana ortakh@inin kilit yénetici personelinin bir tiyesi olmasi,

(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile {iyesi olmast,

(B) Tarafin: kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (d) va da €'de bahsedilen
herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayl olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmasi veya
(g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin calisanlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlan olmasi, gerekir.

iliskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarnm, hizmetlerin ya da yikimliliklerin bir
bedel karsihig olup olmadigina bakilmaksizin transferidir. Sirket, iliskili taraflariyla olagan faaliyetleri
gercevesinde is iliskilerine girmektedir.

NOT 3 - ISLETME BIRLESMELERI VE ORTAK KONTROL ALTINDA iSLETME
BIRLESMELERI

01 QOcak 2025 — 31 Aralik 2025 hesap doneminde Grup nezdinde gerceklesen isletme birlesmeleri
asadidaki sekildedir.

Grup tarafindan Romanya’da kurulan bagl ortaklik Masfen Romania 2025 yili igerisinde Romanya’da
mukim Giulvaz Solar Two S.RL. Sirketinin paylarinin tamamim 4.080.419 Ron (820.102 EUR) bedel
karsiliginda iktisap etmistir. S6z konusu satin alma islemi grup finansal tablolarinda asagidaki sekilde
muhasebelestirilmistir.

2025
Toplam varlklar (a) 13.611.008
Toplam yiikiimlilikler (b) (14.908.390)
Devir alinan varhk/yiikiimliiliik tutari (¢) (C = a+h) (1.297.382)
Lisans hakki varhklarinin makul (gergege uygun) degeri (d) 40.228.685
Toplam devir alinan varhklarin makul degeri (¢) (E = c+d) 38.931.303
Satin alma tutari (f) 38.931.303
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

Grup tarafindan Romanya’da kurulan bagli ortaklik Masfen Romania 2025 yili icerisinde Romanya’da
mukim Faget Storage S.RL. sirketinin paylarinin tamamini 3.424.803 Ron (688.098 EUR) bedel
kargihginda iktisap etmistir. S6z konusu satin alma islemi grup finansal tablolarinda asagidaki sekilde
muhasebelestirilmistir.

2025
Toplam varliklar (a) 5.969.691
Toplam yiikimliilikler (b) (7.036.546)
Devir alinan varhk/yiikiimliiliik tutari (¢) (C = a+b) (1.066.855)
Lisans hakks varliklarmin makul (gergege uygun) degeri (d) 33.742.917
Toplam devir alinan varhklarin makul degeri (e) (E = ¢+d) 32.676.062
Satin alma tutari (f) 32.676.062

Grup tarafindan Romanya’da kurulan bagli ortaklik Masfen Romania 2025 yili igerisinde Romanya’da
mukim Petris Solar S.RL. sirketinin paylarinin tamamimi 1.328.418 Ron (266.901 EUR) bedel
karsiliginda iktisap etmistir. S6z konusu satin alma islemi grup finansal tablolarinda asagidaki sekilde
muhasebelestirilmistir.

2025
Toplam varliklar (a) 9.060.109
Toplam yiikiimliiliikler (b) (9.487.163)
Devir alinan varlik/yiikiimliilik tutari (¢) (C = a+b) (427.054)
Lisans hakki varhiklarinin makul (gergege uygun) degeri (d) 13.101.487
Toplam devir alinan varhklarin makul degeri (e) (E = ¢+d) 12.674.433
Satin alma tutari () 12.674.433

Grup tarafindan Romanya’da kurulan bagh ortaklik Masfen Romania 2025 yih icerisinde Romanya’da
mukim Bretea Solar S.RL. sirketinin paylarinin tamammi 1.127.312 Ron (220.623 EUR) bedel
karsihginda iktisap etmistir. S6z konusu satin alma islemi grup finansal tablolarinda asagidaki sekilde
muhasebelestirilmistir.

2025
Toplam varlklar (a) 2.405.701
Toplam yikiimliiliikler (b) (3.224.639)
Devir alinan varhk/yiikiimliiliik tutari (¢) (C = a+b) (818.938)
Lisans hakk: varliklarinin makul (gercege uygun) degeri (d) 11.574.637
Toplam devir alinan varhklarin makul degeri (e) (E = ¢+d) 10.755.699
Satin alma tutar1 (f) 10.755.699

Grup tarafindan Romanya’da kurulan bagh ortaklik Masfen Romania 2025 yili igerisinde Romanya’da
mukim Geoagiu Solar S.RL. sirketinin paylarmin tamamini 2.235.891 Ron (449.443 EUR) bedel
karsihginda iktisap etmistir. S6z konusu satin alma islemi grup finansal tablolarinda asagidaki sekilde
muhasebelestirilmistir.

2025
Toplam varliklar (a) 943.634
Toplam yiikiimliliikler (b) (2.330.496)
Devir alinan varhk/yiikiimliiliik tutari (¢) (C = a+b) (1.386.862)
Lisans hakki varliklariin makul (ger¢ege uygun) degeri (d) 22.719.489
Toplam devir alinan varliklarin makul degeri (e) (E = c+d) 21.332.627
Satin alma tutar: () 21.332.627
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak ifade edilmistir.)

Grup tarafindan Romanya’da kurulan bagh ortaklik Masfen Romania 2025 yili icerisinde Romanya’da
mukim Orizont Solar S.RL. sirketinin paylarimin tamamini 254.179 Ron (51.093 EUR) bedel karsih@inda
iktisap etmistir. S6z konusu satin alma islemi grup finansal tablolarinda asagidaki sekilde
muhasebelestirilmistir.

2025
Toplam varliklar (a) 2.345.502
Toplam yiikimliilikler (b) (2.670.992)
Devir alinan varhk/yiikiimliliik tutari (c) (C = a+h) (325.490)
Lisans hakk: varliklarinin makul (ger¢ege uygun) degeri (d) 2.750.608
Toplam devir ahinan varhklarin makul degeri (e) (E = c+d) 2.425.118
Satin alma tutari (1) 2425118

Grup tarafindan Romanya’da kurulan bagli ortaklik Masfen Romania 2025 yili igerisinde Romanya’da
mukim Satchinez Solar S.RL. sirketinin paylarinin tamamim 858.169 Ron (172.475 EUR) bedel
karsiliginda iktisap etmistir. S6z konusu satin alma islemi grup finansal tablolarinda asagidaki sekilde
muhasebelestirilmistir.

2025
Toplam varliklar (a) 225111
Toplam vitkimlilikler (b) (512.922)
Devir alinan varhk/yiikiimlilik tutari (¢) (C = a+b) (287.811)
Lisans hakki varliklarinin makul (gercege uygun) degeri (d) 8.475.608
Toplam devir alinan varliklarin makul degeri (e) (E = c+d) 8.187.797
Satin alma tutart (f) 8.187.797

Grup tarafindan Romanya’da kurulan bagh ortakhik Masfen Romania 2024 yili igerisinde Romanya’da
mukim Sanmartin Solar S.RL. sirketinin paylarinin tamamim 471.932 Ron (94.864 EUR) bedel
kargiliginda iktisap etmistir. S6z konusu satin alma iglemi grup finansal tablolarinda asagidaki sekilde
muhasebelestirilmistir.

2025
Toplam varliklar (a) 2.969.721
Toplam yiikiimliilikler (b) (3.829.504)
Devir alinan varhk/yiikiimliilik tutari (¢) (C = a+h) (859.783)
Lisans hakki varliklarinin makul (gercege uygun) degeri (d) 5.362.482
Toplam devir alinan varliklarin makul degeri (e) (E = c+d) 4.502.699
Satin alma tutari (f) 4.502.699
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

Grup tarafindan Romanya’da kurulan bagli ortaklik Masfen Romania 2025 yih icerisinde Romanya’da
mukim Cj Solar S.RL. sirketinin paylarinin tamamini [.313.981 Ron (264.000 EUR) bedel karsiliginda
iktisap etmistir. Stz konusu satin alma islemi grup finansal tablolarinda asagidaki sekilde
muhasebelestirilmistir.

2025
Toplam varhklar (a) 610.508
Toplam yiikiimliiliikler (b) (2.452.047)
Devir alinan varhik/yiikiimliiliik tutari (¢) (C = a+b) (1.841.539)
Lisans hakk: varliklarmin makul (gercege uygun) degeri (d) 12.526.069
Toplam devir alinan varhklarin makul degeri (e) (E = ¢+d) 10.684.530
Satin alma tutari () 10.684.530

Grup tarafindan Romanya’da kurulan bagh ortaklik Masfen Romania 2025 yili icerisinde Romanya’da
mukim DBS5 Light Source Solar S.RL. sirketinin paylarinin tamamini 2.563.521 Ron (515.000 EUR)
bedel karsihginda iktisap etmistir. Sz konusu satin alma islemi grup finansal tablolarinda asagidaki
sekilde muhasebelestirilmistir. Grup s6z konusu sirketi 30 Eyliil 2025 tarihinde 1.416.509 EUR bedelle
devretmistir,

2025
Toplam varliklar (a) 4.449.697
Toplam viikiimliiliikler (b) (7.177.164)
Devir aliman varhk/yiikiimliiliik tutari (c) (C = a+b) (2.727.467)
Lisans hakk: varhklarmin makul (gercege uygun) degeri (d) 23.689.287
Toplam devir ahnan varhklarin makul degeri (e) (E = ¢+d) 20.961.820
Satin alma tutari (f) 20.961.820

01 Ocak 2025 — 31 Aralik 2025 déneminde gergeklestirilen isletme birlesmeleri sonucu olusan serefiye,
TMS 36'in 80. ve 81. paragraflari uyarinca edinilen isletmedeki lisans hakkinin degeri olarak ilgili
varliklara (nakit yaratan birime) dagitilmistir.

01 Ocak 2024 — 31 Aralik 2024 hesap déneminde Grup nezdinde gerceklesen isletme birlesmeleri
asadgidaki sekildedir.

Grup tarafindan Romanya’da kurulan bagli ortaklik Masfen Romania 2024 yili icerisinde Romanya’da
mukim Pietroasele Solar S.RL. sirketinin paylarinin tamamini 2.886.148 Ron (646.249 USD) bedel
kargihinda iktisap etmistir. Soz konusu satin alma islemi grup finansal tablolarinda asagidaki sekilde
muhasebelestirilmistir. Grup s6z konusu sirketi 11 Eyliil 2025 tarihinde 1.772.519 EUR bedelle
devretmistir.

2024
Toplam varliklar (a) 2.957.301
Toplam yitkiimlaliikler (b) (4.282.764)
Devir alinan varhk/yiikiimliliik tutari (¢) (C = a+b) (1.325.463)
Lisans hakk varliklarinin makul (gercege uygun) degeri (d) 23.376.127
Toplam devir ahnan varhklarin makul degeri (e) (E = c+d) 22.050.664
Satm alma tutar (f) 22.050.664
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak ifade edilmistir.)

Grup tarafindan Romanya’da kurulan bagh ortaklik Masfen Romania 2024 yili icerisinde Romanya’da
mukim Infinty Renewables SRL. Sirketi'nin paylarinin tamamini 2.932.701 Ron (656.673 USD) bedel
karsiliginda iktisap etmistir. S6z konusu satin alma islemi grup finansal tablolarinda asagidaki sekilde
muhasebelestirilmistir.

2024
Toplam varliklar (a) 9.929.928
Toplam viikiimliliikler (b) (9.278.092)
Devir aliman varhik/yiikiimliilik tutar: (¢) (C = a+b) 651.836
Lisans hakki varliklarinin makul (gergege uygun) degeri (d) 21.754.503
Toplam devir alinan varhklarin makul degeri (e) (E = ¢+d) 22.406.339
Satin alma tutari (f) 22.406.339

Grup tarafindan Romanya’da kurulan bagl ortaklik Masfen Romania 2024 yih igerisinde Romanya’da
mukim DBS Light Three S.R.L. sirketinin paylarinin tamamimi 1.700.197 Ron (340.000 EUR) bedel
karsiliginda iktisap etmistir. S6z konusu satm alma islemi grup finansal tablolarinda asagidaki sekilde
muhasebelestirilmistir.

2024
Toplam varliklar (a) 2.075.785
Toplam yiikiimKilikler (b) (2.791.542)
Devir alinan varhk/yiikiimliiliik tutar (¢) (C = a+b) (715.757)
Lisans hakk: varhiklarinin makul (gergege uygun) degeri (d) 12.796.024
Toplam devir alinan varhklarin makul degeri () (E = ¢+d) 12.080.267
Satin alma tutari (f) 12.080.267

Grup tarafindan Romanya’da kurulan bagh ortaklik Masfen Romania 2024 y1h igerisinde Romanya’da
mukim Irei Renewables S.R.L. sirketinin paylarmm tamamimi 1.598.143 Ron (344.754 USD) bedel
karsihiginda iktisap etmistir. S6z konusu satin alma islemi grup finansal tablolarinda asagidaki sekilde
muhasebelestirilmistir.

2024
Toplam varliklar (a) 5.426.433
Toplam yiikimliilikler (b) (6.331.694)
Devir alinan varhik/yiikiimliiliik tutar (¢) (C = a+b) (905.261)
Lisans hakki varhklarinin makul (gergege uygun) degeri (d) 12.222.225
Toplam devir alinan varhklarin makul degeri (e) (E = ct+d) 11.316.964
Satin alma tutari (f) 11.316.964

01 Ocak 2024 — 31 Aralik 2024 déneminde gerceklestirilen isletme birlesmeleri sonucu olusan serefiye,
TMS 36’mn 80. ve 81. paragraflari uyarinca edinilen isletmedeki lisans hakkmin degeri olarak ilgili
varliklara (nakit yaratan birime) dagitilmistir.
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

01 Ocak 2023 — 31 Araltk 2023 hesap doneminde Grup nezdinde gerceklesen isletme birlesmeleri
asagidaki sekildedir.

a- Ana Ortaklik Sirket 17 Nisan 2023 tarihinde igerisinde FNT Ltd. $ti., Aceka 2 A.S., Aceka3 A.S.,
Bilgidar 2 Ltd. Sti., Buselik 2 Ltd. Sti., Buselik 3 Ltd. $ti., Dimetoka 2 Ltd. Sti., Dimetoka 3 Ltd. Sti.,
isfahan 3 Ltd. S$ti., Meva Miihendislik, Marel Bilisim, Onan 2 A.S., Onan 3 A.S., Serimer Optik,
Toprakkale A.S. sirketlerinin paylarmin tamamini 218.452.909 TL bedel ile iktisap etmistir.

2023
Toplam varliklar (a) 396.649.986
Toplam yiikiimliiliikler (b) (143.186.272)
Devredilen net varhk tutari € (C = a+b) 253.463.714
Satin alma tutari (d) (218.452.909)
Pazarhkh alim kari (f) (f=c+d +e) 35.010.805
b- Ana Ortaklik Sirket 25 Aralik 2023 tarihinde Atlas Energeiaki Thessalias Single Member [.K.E
sirketinin paylarinmn tamamini 73.273.170 TL bedel ile iktisap etmistir.

2023
Toplam varliklar (a) 250.125.111
Toplam yiikiimliikikler (b) (168.495.061)
Devir Alinan net varhk tutar (c¢) (C = a+b) 81.630.050
Satin alma tutari (d) (73.273.170)
Pazarhkh alim kar (f) (f = ct+d+e) 8.356.880

Yukarida belirtilen sirketlerin paylarinin iktisabina iliskin islemlerin Grup tarafindan muhasebelestirmesi
TFRS 3 Isletme Birlesmeleri hiikiimleri uyarinca gergeklestirmistir.

Hisseleri satin alinan girketin finansal tablolarinda yer alan tamimlanabilir varlik, yiikiimliiliikk ve sarta bagh
yiikiimliiliklerin makul degerlerinin belirlenmesi ile ilgili iglemler bilanco tarihi itibariyla devam ettigi igin
Ana Ortaklik Sirket s6z konusu satin alma islemini yukarida yer alan sirketlerin finansal tablolarinda satin
alma tarihinde yer alan tanimlanabilir varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagh yiikiimliiliiklerin defter degerlerini
esas alarak muhasebelestirmistir.

01 Ocak 2023 — 31 Araltk 2023 hesap dineminde Grup nezdinde gerceklesen ortak kontrol altinda isleime
birlesmeleri asagidaki sekildedir.

Ana Ortaklik Sirket, Ankasun Enerji A.S. nin tamami Mehmet Songur ve Kemal Onur Karakusa ait olan
50.050.000 TL tutarinda olan sermayesini olusturan 50.050.000 adet payir 08 Aralik 2023 tarihinde
530.000.000 TL bedel ile iktisap etmistir.

Ana Ortaklik Sirket, 08 Aralik 2023 tarihinde Ankasun Enerji A.$.’nin sermayesini olugturan tiim paylar
iktisap etmek suretiyle, Ankasun Enerji A.$’nin sermayelerinin %90 nina sahip oldugu bagh ortakliklari
BDI Enerji Ltd.Sti., Emirhisar Enerji Ltd.Sti.. Kayrabey Enerji Ltd.Sti.. Maki Enerji Ltd. Sti., Papatya
Enerji ve Yenicag | Enerji sirketlerinin kontroliine sahip olmustur.

S6z konusu islem Grup tarafindan TFRS 3 _"‘isletme Birlesmeleri” standardi ve KGK'nm 11 Ekim 2018
Tarih 75935942-050.01.04-[04/177] Sayili llke Karari uyarinca ortak kontrol altinda isletme birlesmesi
olarak muhasebelestirilmistir.
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2023 tarihinde Ankasun Enerji A.S. ve bagh ortakliklarinin tanimlanabilir varlik, yiikiimliiliik
ve sarta bagl yiikiimliilikklerinin gercege uygun degerleri TFRS’ye gore hazirlanmig finansal tablolari
diizenlenerek konsolide finansal tablolara yansitilmistir,

2023
Toplam varliklar (a) 370.449 985
Toplam yiikiimliiliikler (b) (25.933.050)
Devredilen net varhik tutan (C = a+b) 344.516.935
Satin alma tutar (d) (530.000.000)
01.01.2023-31.12.2023 Dénem Kari/Zarari (€) (22.707.731)
Ortak Kontrol Altinda Birlesme Etkisi (f) (f= c+d+e) (208.190.796)

Ortak kontrol altinda isletme birlesmesinde, transfer edilen bedel ile edinilen isletmenin net varliklarinin
birlesme tarihindeki defter degeri arasinda olusan fark &zkaynaklar altinda “Ortak Kontrole Tabi
Tesebbiis veya [sletmeleri igeren Birlesmelerin Etkisi” kalemine yansitilmis olup, karsilastirmali olarak
sunulan ilk donemin basi itibariyla birlesme gergeklesmis gibi cari ve karsilastirmali déneme ait finansal
tablolar diizeltilerek sunulmustur,

Yukarida belirtilen sirketlerin paylarinin iktisabina iliskin islemlerin Grup tarafindan muhasebelestirmesi
TFRS 3 Isletme Birlesmeleri hitkiimleri uvarinca gerceklestirmistir.

Hisseleri satin alinan girketin finansal tablolarinda yer alan tanimlanabilir varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagh
yiikiimliiliiklerin makul degerlerinin belirlenmesi ile ilgili iglemler bilango tarihi itibartyla devam ettigi igin
Ana Ortaklik Sirket s6z konusu satin alma islemini yukarida yer alan sirketlerin finansal tablolarinda satin
alma tarihinde yer alan tanimlanabilir varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagli yiikiimliiliiklerin defter degerlerini
esas alarak muhasebelestirmistir.

NOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup, faaliyetlerini Tiirkiye ve Yunanistan olmak iizere iki ayri cografi bolgede giines enerji santralleri ile
ilgili taahhiit, mihendislik, miiteahhitlik, bakim onarim ve yenilenebilir enerji sektorlerinde
stirdiirmektedir. Grup, 31 Mart 2026 tarihi itibartyla faaliyetlerini aktif olarak Tirkiye, Yunanistan ve
Romanya’da strdiirmektedir.

31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine
ait béliimlere gore raporlamasi asagidaki gibidir;

31 Mart 2026

EPC Enerji Uretimi
Eliminasyon Toplam
Tiirkiye Romanya Tiirkiye l Yunanistan Romanya
Toplam Yarliklar 7.100.687.946 550.325.872  7.181.034.578 384.855.086 265.559.130  (3.08B4.567.571) 12,397.895.041
Toplam Yiikimliltkler (2.499.575.371) (295253022} (301.318.638) (174947.408) (275.8482.467) 449,620,472 (3.100.356.434)
Net Varliklar 4.601.112.575 155.072.850  6.879.T15.940 209.907.678 (13.323.337)  (2.634.947.099) 9,297.538.607
Béliim Maddi ve Maddi Olmayan
Pusin, Yinrore Ao 1.168.962.376 G07.723 3275698240 320574592 620603434 ~ 5386746365
Gayrimenkuller ve Kullanim
Haklan
Amortisman ve itfa Paylari (3.150.264) - (40.459.819) {4.397.008) (8.439.397) - (56.446.578)
TR ALS.




MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2025

EPC Enerji Uretimi _
Eliminasyon Toplam
Tiirkive | Romanya Tiirkiye | Yunanistan | R ya
Toplam Varliklar 6,398 156,368 651875974 6.899.579.500  385.055.922 137.239.619 (3.040.549.600) 11.431.357.783
loplam Yiikiimliilikler (2.243.394.297) (403.403.577) (326.961.235) (IR7.697.457) (146.552.260) 512.583.349 (2.795.425.477)
Net Varlhiklar 4.154.762.071 248,472,397 6.572.618.265  197.358.465 [9.312.641) (2.527.966.251) 8.635.932.306
Balim Maddi ve Maddi
Siiuapds Hhome o e 1.117.211.468 997.362 3.779.907.566  22.648.353  212.518.207 -~ 5133.282.956
Amagh Gaynmenkuller ve
Kullanum Haklan
Amortisman ve itfa Paylar (12.276.378) -~ (147.742.142)  (13.090.633) -- - (173.109.153)
31 Arahk 2024
EPC Kacgkbyeamt Eliminasyon Toplam
Tiirkive | Yunanistan | Romanya
Toplam Varhklar 3.214.361.265 5495594247 303242046  137.674.174 (1.839.956917) 7.310.914.815
Toplam Yikumhilikler (883.280.912) (395.705.200) (150.616.081) (143.767.009)  (224.739.886) (1.798.109.088)
Net Varhiklar 2.331.080.353 5.099.889.047  152.625.965 (6.092.835) (2.004.696.803) 5.512.805.727
Boliim Maddi ve Maddi Olmayan
Duran, Yatiim Amagh
Chaytiraskilier e Kallonnn 751.706.274  3.240.979.327 18.907.135 71.288.798 -~ 4.082.881.534
Haklart
Amortisman ve Itfa Paylan (9.867.294) (119.368.407) (9.881.627) -- - (139.117.328)
31 Aralik 2023
EPC Emcrjs Livctim Eliminasyon Toplam
Tiirkiye | Yunanistan
Toplam Varliklar 3.138.238.332 3.630.350.751 268 857785 (2.165.047.312) 4.872.399.556
Toplam Yikimlilikler (1.594.858.701)  (1.430.301.489) (170.768.467) §96.003.745 (2.299.924.912)
Net Varhklar 1.543.379.631 2.200.049.262 98.089.318  (1.269.043.567) 2.572.474.644
Bolium Maddi ve Maddi Olmayan Duran
Varhklar. Yaunm Amacgh Gayrimenkuller 207.365.106 2.640.319.171 208.456.899 - 3.056.141.176
ve Kullanim Haklar:
Amortisman ve itfa Paylar (6.450.232) (79.935.988) - - (86.386.220)
AEFORY BAGIMSI
DERETIM AS.

-
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

31 Mart 2026, 31 Mart 2025, 31 Aralik 2025, 31 Arahik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde sona eren
hesap dénemlerine ait gelir tablosu boliimlere gére raporlamasi asagidaki gibidir;

31 Mart 2026

EPC Enerji Uretimi
Eliminasyon Toplam
Tiirkiyve Romanya Tiirkiye | Yunanistan | Romanya
Satig gelirleri 1.079.471 485 120.164.396 | 9.206.984 —| (1.387.142)| 1.207.255.723
Satiglarnin Maliyeti (-) (821.305.788) - | (89.673.964) | (6.201.555) - 1.587.142 | (915.594.165)
Briit Faaliyet Kart 258.165.697 —| 30.490.432| 3.005.429 - —| 29L661.558
Genel Yonetim Giderleri (-) (21.640.350) [ (1.110.180) | (1.135.728)| (178.926) {371.150} —| (24.436.334)
Pazarlama giderleri (691.857) - -- - - - (691.857)
Diger Faaliyet Gelirleri 89.440.094 | 5295414 14.141.886 90.858 2.849.761 | (5.884.771)| 105.933.242
Diger Faalivet Giderleri (-) (65.649.882) | (6.631.519) | (15447 144) | (6.448.581) {(479.883) | (9.341.135) | (103.998.144)
Faalivet Kary/Zarari 259.623.702 | (2.446.285) [ 28.049.446 | (3.531.220) 1.998.728 | (15.225.906) | 268.468.465
Yaunim Faaliyetlerinden Gelirler 2()5.764.160 - | 203.110.262 - 480.494 —| 409354916
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler (72.714.738) - | (74.422,438) - = —| (147.137.176)
Z:'r‘;‘;:“‘““ Gideri Oncesi Kan/ | 397 673 154 | (2.446.285) | 156737270 | 3.531220) | 2479222 | (15.225.906) | 530.686.205
Finansman Gelirleri 7.919.797 - 116319 -- -- - 8.036.116
Finansman Giderleri (-) (85.596.145) (18.529) | (76.844.107)|  (236.170) | (14.079.628) | 147.137.176 | (29.637.403)
Vergi Oncesi Kar/Zarar 314.996.776 | (2.464.814) | 80.009.482 | (3.767.390) | (11.600.406) | 131.911.270 | 509.084.918
31 Mart 2025
EPC Enerji Uretimi
Eliminasyon Toplam
Tiirkiye Tiirkive Yunanistan Romanya
Satis gelirleri 295.271.229 119.343.942 8.331.803 - | (22.341.013) 400.605.961
Satiglarm Maliyeti (-) (184.291.453) (90.547.668) (5.979.275) - 19.551.741 (261.266.655)
Briit Faaliyet Kar 110.979.776 28.796.274 2.352.528 -1 (2.789.271) 139.339.306
Genel Yénetim Giderlen (-) (11.220.046) (788.535) - (545.091) — (12.553.672)
Pazarlama giderleri (1.445.986) - = - - (1.445.9806)
Diger Faaliyet Gelirleri 93.487.169 13.978.948 6.318.717 1.039.502 | (2.588.258) 112.236.078
Diger Faaliyet Giderleri (-) (60.062.022) (17.017.095) (3.729.336) (4.297.812) ] (16.389.862) (101.496.127)
Faaliyet Kari/Zaran 131.738.891 24.969.592 4.941.909 (3.803.401) | (21.767.392) 136.079.599
Yatirnum Faaliyetlerinden Gelirler 133.996.815 158.259.836 - 17.376 - 292.274.027
Yatirim Faalivetlerinden Giderler (80 870.493) (96.842.791) - -- -- (177.713.284)
g;“r‘;‘;f’“a“ Gideri Oncesi Kar / 184.865.213 86.386.637 4941909 |  3.786.025) | (21.767.392)|  250.640.342
Finansman Gelirleri 292.600 -- - - 292.600
Finansman Giderleri (-) (15.386.184) (2.621.005) (191.929) (230.917) -- (18.430.035)
Vergi Oncesi Kar/Zarar 169.771.629 83.765.632 4.749.980 (4.016.942) | (21.767.392) %32.502.907
52 I BAGIMSIZ
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

31 Arahik 2025

EPC Enerji Uretimi
Eliminasyon Toplam
Tiirkive Romanya Tiirkiye Yunanistan | Romanya
Saug gelirlen 2.769,637.007 | 292873251 90.024.598 | 49.240.976 — | (143.790.113) 3.857.987.719
Satiglarin Maliyeti (-) (L773.112.196) | (L18.115.177) | (403.486.1533) | (19.368.049) - 149.245.777 | (2.165.035.798)
Briit Faaliyet Kan 996.524.811 | 174.760.074 | 486.538.445 | 29.672,927 -- 5.455.664 | 1.692.951.921
Genel Yanetim Giderleri (-) (56.876.206) (3.274.833) (2.658.482) | (1.231.757) | (2.392.704) -= (66.633.984)
Pazarlama giderleri {2.320.199) - - - - - (2.320.199)
Diger Faaliyet Gelirleni 284.007.040 10.964.321 18410568 12.764.607 | 11.019.288 | (32.353.636) 404.812.188
Diger Faalivet Giderleri (-) (331.315.847) | (23.176.736) | (111.676.997) | (10.053.288) | (6.204.915) 7897819 (474.429.964)
Faalivet KarvZarar 890.019.599 159.272.824 | 490.613.534 | 31.152.489 | 2.221.669 | (18.900.153) 1.554.379.962
Yaunim Faaliyetlerinden Gelirler 637.867.262 30.599.610 | 731.446.344 - 902,392 - | L1.450.815.608
Yatinm Faalivetlerinden Giderler (280.166,290) - | (317.138.981) - - - | (5397.305.271)
. OneesiKan/ | 1500571 | 230.872.434 | 904920807 | 31152489 | 3124061 | (18900.153) | 2.407.890.200
Finansman Gelirleri 310,780 - - - 310780
Finansman Giderleri (-) (62.031.183) (589.757) {9.383.634) [914.624) [134.358) - (73.053.576)
Vergi Oncesi Kar/Zarar 1.186.000.168 | 239.282.677 | 895.537.243 | 30.237.865 | 2.980.703 | (18.900.153) | 2.335.147.503

31 Aralk 2024

EPC Enerji Uretimi
Eliminasyon Toplam
Tiirkiye Tiirkiye Yunanistan | Romanya
Satis gelirleri 3.610.538.406 741.187.238 45.173.551 - | (15.846.369) 4.381.054.826

Satiglarm Maliveti (-) (1.887.875.978) | (269.121.376)| (17.611.498) - 15116968 | (2.159.491.884)
Briit Faaliyet Kar1 1.722.662.428 472.065.862 27.564.053 - (729.401) 2.221.562.942
Genel Yanetim Giderleri (-) (50.771.068) (878.885) (267.585) | (2.741.630) - (54.659.168)
Diger Faaliyet Gelirleri 465.522.162 142 416.746 9273.890 5063.626 | (18.263.187) 604.013.237
Diger Faaliyet Giderleri (-) (466.146.154) | (103.964.954) | (1.257.064)| (7.858.386) 28.957.270 (550.269.288)
Faaliyet Kari/Zaran 1.671.267.368 509.638.769 35.313.294 | (5.536.390) 9.964.682 2.220.647.723
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 478.944 830 327.371.904 -- - - 806.316.734
Yatirim Faalivetlerinden Giderler (118.989.559) (99,355.571) - - - (218.345.130)
LR Ot Bass! 2031222639 | 737.655.102 | 35313294 | (5.536.390)|  9.964682| 2808619327
Finansman Gelirleri 16.982.785 39.239.750 -- -- - 56,222,533
Finansman Giderleri (-) (19.187.474) (11.718.579) (699.673) (103.376) - (31.709.102)
Vergi Oncesi Kar/Zarar 2.029.017.950 765.176.273 34.613.621 | (5.639.766) 9.964.682 2.833.132.760
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2023

EPC Enerji Uretimi
Eliminasyon Toplam
Tiirkiye Tiirkiye Yunanistan

Satis gelirleri 2.371.361.133 526.476.023 34.798 495 (119.327.366) 2.813.308.285
Satiglarin Maliyeti (-) (1.602.949.001) (290.717.833) (18.625.249) 87.032.763 (1.825.259.320}
Briit Faaliyet Kar 768.412.132 235.758.190 16.173.246 (32.294.603) 988.048.965
Genel Yonetum Giderlen (<) (23.053.626) (6.806.879) (2.585.207) 1.981 241 (30.464 471)
Pazarlama giderlert (645.120) (9.5323) - (654.643)
Diger Faaliyet Gelirleri 945.605.576 193,202,534 905.614 (892.307.151) 247.406.573
Diger Faaliyet Giderleri (-) (932.580.536) (101.792.920) (26.977) §78.470.514 (155.929.519)
Faaliyet Karv/Zarar 757.738.426 320.351.402 14.466.676 (44.149.999) 1.048.406.505
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 91.425.272 79.118.529 6.601.222 - 177.145.023
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler (65.712.491) (33.384.373) = - (99.097 064 )

783.451.207 366.085.358 21.067.898 (44.149.999)
Finansman Gideri Oncesi Kari / Zaran 1.126.454.464
Finansman Gelirleri 104.587.966 15.554 e - 104.603.520
Finansman Giderlert (-) (92.732.864) (71.549.950) (542.908) 573.187 (164.252.535)
Vergi Oncesi Kar/Zarar 795.306.309 294.550.962 20.524.990 (43.576.812) 1.066.805.449

NOT 5 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
i) Iliskili taraflardan alacak ve borclar:

{liskili taraflardan 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla alacak ve
borg detay1 asagidaki gibidir:

31 Mare 2026 31 Arahk 2025 31 Aralk 2024 31 Arahik 2023

fliskili Taraflar Ticari Diger Ticari Diger Ticari Diger Ticari Diger
§ Alacaklar  Alacaklar  Alacaklar  Alacaklar  Alacaklar  Alacaklar  Alacaklar  Alacaklar
Angel Energy Three lke 5.233.886 - 5.167.780 - 6.691.220 -~ 7.037.297 i
Golden Solar M.LK.E. 1.375 - 1,358 - - - 4114412 -
Angel Energy Two lke - - - - - - 3.849327 -
Achilleas Energy Two LK.E. - -- - - -- - 6.001.322 --
o NS a5 aer ~ 27403207 - 25853375 - 29359779 s
Akfen Tasarm ins.Mith San. 5

Ve Tic. Ltd Sti. i 29.834 - 1.168.445 - - - -
Layla Film Yapim Yayin N
Reklam A.S - - 102.000 - -- - -

Reeskontlar (136.651) - (148 760) - (182.823) - (432.064) -
Toplam 30.336.477 29.834 32525585  L.168.445 32.361.772 - 49.930.073 --

BAGIME .

REFORY
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

31 Mart 2026 31 Aralk 2025 31 Arahk 2024 31 Aralk 2023

Kisa vadeli ticari borglar ve Ticari Diger Ticari Diger Ticari Diger Ticari Diger
_diger borglar Borglar Borglar Borglar Borglar Borglar Borglar Borglar Borglar

Akfen Tasanm Ingaat

Mithendislik Sanayi -- - - 16.055.760  6.741.941

Ve Ticaret Limited Sirketi

Mehmet Songur (*) 3.488.071 3.369.809 3212519 51.120.000 10.000.000

Onur Kemal Karakug (*) 5.152.920 5.013.638 3212518 32.240.015 16.425.034

Mastek Eneqi Lud St 2.215.504

Reeskontlar -- - - (8.403.870)

Toplam - 8.640.991 - BIB3447 6.425.037 91.011.905 35382.479

(*) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla Onur Kemal Karakus ve Mehmet Songur’a ait borg bakiyeleri, Ankasun A.S.

hisselerinin Grup tarafindan satin alinmas: sonucunda kalan tutarlardan olusmaktadir.
ii)
a)

iliskili taraflara yapilan satislar, ahmlar ve islemler:

dénemlerde gerceklesen iligkili taraflara yapilan satislarin detayi asagidaki gibidir;

31 Mart 2026, 31 Mart 2025, 31 Arahk 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde sona eren

31 Mart 2026 tarihinde sona eren donemde gerceklesen iliskili taraflara satis bulunmamaktadir.

31 Mart 2025 tarihinde sona eren dénemde gergeklesen iliskili taraflara satis bulunmamaktadr.

31 Arahk 2025

iliskili Taraflara Satislar

Kira gelirleri

Akfen Tasarim ingaat Mithendislik Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi 15.000
Layla Film Yapim Yayin Reklam A.$ 135.000
Toplam 150.000

31 Arahk 2024

Uriin, santral ve

Iliskili Taraflara Satislar nrole i et gelivies

Kira gelirleri

Akfen Tasarim Insaat Mithendislik Sanayi

ve Ticaret Limited Sirketi 5.006

750

Toplam 6.006

750

31 Arahk 2023

Uriin, santral ve

iliskili Taraflara Satiglar proje hizmet

Kira gelirleri

gelirleri
Energeiaki Koin. Atlas Thessalias Syn. P.E. 603.308 -
Achilleas Energy Two LLK.E. 81.009 -
Akfen Tasarim Insaat Miihendislik Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. -- 91.500
Toplam 684.317 91.500
REFO : AGIMSIZ
DENETIM A.S.
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

b) 31 Mart 2026. 31 Mart 2025 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde sona eren
dénemlerde gergeklegen iliskili taraflardan yapilan alimlarin detay: asagidaki gibidir;

31 Mart 2026

iliskili taraflardan alslar Kira Giderleri Diger
Onur Kemal Karakug 1.824.164 --
Mehmet Songur -- 148.168
Toplam 1.824.164 148.168

31 Mart 2025

iligkili taraflardan alislar Kira Giderleri Diger
Onur Kemal Karakus 1.457.840 --
Mehmet Songur -- 26.054
Toplam 1.457.840 26.054

31 Arahk 2025

iliskili taraflardan ahslar Kira Giderleri Diger Damgmanllll:lggde;:
Onur Kemal Karakus 1.801.115 -- --
Mehmet Songur -- 180.167 -
Akfen Tasarim Ingaat Mithendislik Sanayi ve Ticaret -- -- 560.000
Mastek Enerji Ltd Sti -- -- --
Toplam 1.801.115 180.167 560.000

31 Arahk 2024

insaat ve bakim

iliskili taraflardan alislar 4 < Arsa alim1
onarim hizmetleri

Onur Kemal Karakus -- 592.000

Mehmet Songur - 7.800.526

Akfen Tasarmm Insaat Mithendislik Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi 8.406.006 --

Toplam 8.406.006 8.392.526

31 Arahk 2023

iliskili taraflardan alglar Hisse senedi (*) Ingaat by baklm. Arsa alim1
onarim hizmetleri

Onur Kemal Karakus 279.654.634 - -

Mehmet Songur 279.654.634 - 3.600.000

Akfen Tasarim Ingaat Miihendislik Sanayi ve

Ticaret Limited Sirketi 2 RN -

Mastek Enerji Ltd Sti -- 410.000 --

Toplam 559.309.268 14.509.800 3.600.000

(*) 31 Aralik 2023 tarihi itibartyla Onur Kemal Karakus ve Mehmet Songur’dan gerceklestirilen hisse senedi
alimlari, Ankasun A.S. ve Atlas Energiaki Thessalias Single Member LK.E hisselerinin Grup’a devri kapsaminda
vapilan islemlerden olusmaktadir. Ankasun A.S.'de pay sahipligi oranlari her bir iligkili taraf igin %50, Atlas
Energiaki Thessalias Single Member LK.E'de ise her bir iligkili taraf igin %20 olarak gerceklesmistir. Bu
kapsamda Ankasun A.S. iizerinden her bir iligkili taraf i¢in 265.000.000 TL tutarinda, Atlas Energiaki Thessalias
Single Member I.K.E fizerinden ise her bir iligkili taraf i¢in 14.654.634 TL tutarinda islem gerceklestirilmissir.
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DIiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

iii) Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Ucret ve Benzeri Faydalar

Grup tarafindan 31 Mart 2026 tarihinde sona eren hesap déneminde iist diizey yoneticilere saglanan iicret
ve benzeri faydalar toplami 1.754.476 TL dir. (31 Mart 2025; 1.835.662 TL, 31 Aralik 2025; 8.539.789
TL 31 Aralik 2024; 6.082.337 TL, 31 Aralik 2023; 2.685.551 TL)

NOT 6 — NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla nakit ve
nakit benzerlerinin detayi asagidaki gibidir;

31 Mart 2026 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Kasa 2 LSTHTT 2.219.921 1.500.154 1.374.263
Bankalar

- Vadeli 4.320.261.031 3.925.746.638 2.424.521.557 1.103.265.557
- Vadesiz 252.556.780 479.518.823 16.901.592 176.281.800
- Bloke 373.815 373.829 434,477 --
Toplam 4.575.349.543 4.407.859.211 2.443.357.780 1.280.921.620

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Arahk 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Arahk 2023 tarihleri itibariyla vadeli

hesaplarin déviz bazinda detay: ve faiz oranlari asagidaki gibidir;

31 Mart 2026

Doviz Tutar: TL Tutan Faiz Oram
TL Vadeli Hesaplar -- 4.189.915.544 4,5% -43,5%
EUROQO Vadeli Hesaplar 5.701 290.317 1%
Faiz Tahakkuku 130.055.170 --
Toplam 4.320.261.031

31 Arahk 2025

Ddéviz Tutar: TL Tutar: Faiz Oram
TL Vadeli Hesaplar = 3.869.701.675 25%-41,25%
Faiz Tahakkuku 56.044.963
Toplam 3.925.746.638
31 Aralk 2024

Diviz Tutar TL Tutar: Faiz Oram
TL Vadeli Hesaplar - 2.387.350.545 5%-50,50%
USD Vadeli Hesaplar 65.863 2.323.652 0,01%-1%
Faiz Tahakkuku 34.847.360
Toplam 2.424.521.557
31 Arahk 2023

Doviz Tutar: TL Tutari Faiz Oram
TL Vadeli Hesaplar - 390.473.288 23%-47.25%
USD Vadeli Hesaplar 23.697.411 697.609.112 0,01%-4,50%
Faiz Tahakkuku 6.183.157
Toplam 1.103.265.557 2
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak ifade edilmistir.)

Grup'un 31 Mart 2026, 31 Mart 2025, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Arahk 2023 tarihleri itibarryla
nakit akis tablolarindaki nakit ve nakit benzerleri tutari, finansal durum tablosunda yer alan nakit ve nakit
benzerleri tutarindan faiz tahakkuklarinin diisiilmesi suretiyle hesaplanmaktadir.

31 Mart 2026 31 Mart 2025 31 Aralik 2025 31 Arabk 2024 31 Arahk 2023

Nakit ve nakit benzerleri ~ 4.575.349.543 2.932.682.419  4.407.859.211 2.443.357.780 1.280.921.620
Faiz Tahakkuklari (-) (130.055.170) (196.281.883) (56.044.963) (34.847.360) (6.183.157)

Toplam 4.445.294.373  2.736.400.536  4.351.814.248  2.408.510.420 1.274.738.463

NOT 7 — FINANSAL YATIRIMLAR

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla kisa vadeli
finansal yatirimlarinin (Gergege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan finansal varliklar) detay: asagidaki
gibidir;

GUD Farla /7 Yansitilan 31 Mart 2026 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Finansal Varhklar

Fon Paylan 1.243 73.413.236 97.707.556 30.547.932

Toplam 1.243 73.413.236 97.707.556 30.547.932

31 Mart 2026

Gergege
uygun degeri

GUD farki K/Z yansitilan finansal varhiklar /

Bt Sorlan Elde etme maliyetleri Cevrim Fark:

Halk Bankasi Fon Hesab1 7U970820 1.083 14 1.097
Halk Bankas: Fon Hesabi 4U015948 146 -- 146
Toplam 1.229 14 1.243

31 Arahk 2025

GUD farki K/Z yansitilan finansal varhklar / Elde etme Deger Cevrim Gercege
Banka Fonlari maliyetleri Artisi/(Azalsi) Farki uygun degeri
Kuveyttiirk Katilim Bankasi Tl Fon — Ksv 12.749.998 4.870.013 417.962 18.037.973
Halk Bankasi Fon Hesabi 7U970820 1.083 -- - 1.083
Halk Bankast Fon Hesabi 4U015948 146 -- - 146
Yapikredi Fon Hesabi Yibl7 19.485.253 489.028  41.970 20.016.251
Yapikredi Fon Hesabi Frkoy — Usd 35.153.105 188.501 16,177  35.357.783
Toplam 67.389.585 5.547.542 476.109 73.413.236
31 Arahk 2024

GUD farki K/Z vansitilan finansal varhklar / Elde etme Deger Cevrim Gercefe
Banka Fonlari maliyetleri Artisi/(Azalisi) Farki uygun degeri
Kuveyttiirk Katilm Bankasi Usd FonKdl 14.089.297 158.489 12.109 14.259.895
Halk Bankasi Fon Hesabi 70970820 1.083 - -- 1.083
Halk Bankasi Fon Hesab1 4U015948 146 -- - 146
Yapikredi Fon Hesabi YFBL7 77.422.752 5.596.125 427.555  83.446.432
Toplam 91.513.278 5.754.614 439.664  97.707.556
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2023

GUD farki K/Z yansitilan finansal varhklar / Elde etme Deger Cevrim Gergege
Banka Fonlar: malivetleri Artisi/ Azahs) Farki uygun degeri
Kuveyttiirk Katilim Fon Kdl-Usd 8.094.407 -- -- 8.094.407
Kuveyttiirk Katilhm Bankas: Usd Fon -Kdl 22.380.130 57471 14841 22.452.442
Halk Bankas1 Fon Hesab1 7U970820 1.083 - -- 1.083
Toplam 30.475.620 57471  14.841 30.547.932

NOT 8 - CARI DONEM VERGISIYLE iLGiLi VARLIKLAR

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla cari dénem
vergisiyle ilgili varliklarin detay: asagidaki gibidir;

Cari Donem Vergisi ile flgili Varliklar 31 Mart 2026 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024 31 Aralik 2023

Pesin 8denen vergiler 9.008.457 5.871.360 3.385.004 §.236.190

Toplam 9.008.457 5.871.360 3.385.004 8.236.190

NOT 9 — KISA VE UZUN VADELI BORCLANMALAR

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Arahik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibartyla kisa vadeli
bor¢lanmalarin detay: asagidaki gibidir;

Kisa vadeli bor¢lanmalar 31 Mart 2026 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Banka kredileri 28.011.187 27.657.199 -- 142.133.282
Kredi kartlari borglari 16.814.579 30.036.978 4.666.243 5.709.686
Toplam 44.825.766 57.694.177 4.666.243 147.842.968

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla uzun vadeli
finansal bor¢larinin kisa vadeli kisimlarinm detayi asagidaki gibidir;

Uzun Vadeli Finansal Bor¢larin

Kisa Vadeli Kisimlan 31 Mart 2026 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Banka kredileri 137.794.751 186.629.828 204.268.456 268.886.723
Kiralama islemlerinden borglar 10.642.083 4.807.159 969.715 808.844
Toplam 148.436.834 191.436.987 205.238.171 209.695.567

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla uzun vadeli
finansal bor¢larmimn detay1 asagidaki gibidir;

Uzun Vadeli Bor¢clanmalar 31 Mart 2026 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Banka kredileri 322.309.160 326.797.350 210.627.484 485.535.684
Kiralama islemlerinden borclar 107.212.736 18.717.401 13.379.736 12.154.120
Toplam 429.521.896 345.514.751 224.007.220 497.689.804
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralhik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibanyla banka
kredilerinin déviz bazinda detay1 asagidaki gibidir;

31 Mart 2026

Tiirii Déviz Tutar1 TL Tutann Etkin Faiz Oram %
USD Krediler 4.543.147 201.698.009 5.91-6,43%
EUR Krediler 5.550.000 282.658.170 2,70 - 5,07%
Faiz Tahakkuklan 3.758.919

Toplam 488.115.098

31 Aralk 2025
Tiirii

Déviz Tutan

TL Tutar1 Etkin Faiz Oram %

USD Krediler 5.480.362 234.809.946 5,91-6,43%
EUR Krediler 6.020.345 302.738.457 2,70 — 5,07%
Faiz Tahakkuklar 3.535.974
Toplam 541.084.377

31 Arahk 2024
Tiirii

Diviz Tutan

TL Tutari Etkin Faiz Oram %

Euro Krediler 1.772.716  65.122.848 05,53 - %6,43
USD Krediler 9.826.726 346.689.841 92,70 - %2,83
Faiz Tahakkuklar: 3.083.251
Toplam 414.895.940

31 Arahk 2023
Tiiri

Diviz Tutan

TL Tutar1 Etkin Faiz Oram %

TL Krediler 164.898.108 164.898.108 %17,85 - %33,18
USD Krediler 20.345.738 598.941.900 962,70 - 22,83
Euro Krediler 3.039.135 98.996.468 965,53 - 906,43
Faiz Tahakkuklari 33.719.213
Toplam 896.555.689

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla banka

kredileri taksitlerinin vadesel detay1 asagidaki gibidir;

Banka kredilerinin taksit

ddemelerinin vadelerine gore 31 Mart 2026 31 Arahk 2025 31 Aralik 2024 31 Arahk 2023

dagihimlar

3 aydan kisa (I) §5.372.584 91.044.632 29.414.818 174.485.073
3-12 ay arasi (1) 08.234.871 142.759.040 192.036.328 256.724.238
1-5 yil arasi (I11) 339.954.045 348.453.377 224.459.382 526.536.396
5 yildan uzun (IV) - -- - 6.157.996
Toplam 523.561.500 582.257.049 445.910.528 963.903.703
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DIiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Arahk 2024 ve 31 Arahk 2023 tarihleri itibariyla banka
kredilerinin anapara 6demelerinin vadesel detay asagidaki gibidir;

Banka kredilerinin ana para
ddemelerinin vadelerine gore
dagihmlar:

31 Mart 2026 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

3 aydan kisa (I) 82.386.331 88.011.062 30.210.044 170.545.771
3-12 ay arasi (II) 83.419.607 126.275.965 174.058.412 240.474.234
1-5 yil arasi (IIT) 322.309.160 326.797.350 210.627.484 479.591.082
5 yildan uzun (IV) - -- -- 5.944.602
Toplam 488.115.098 541.084.377 414.895.940 896.555.689

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Arahik 2024

islemlerinden borglar asagidaki gibidir;

ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla kiralama

31 Mart 2026

Tiirii Diéviz Tutar TL Tutar1 Etkin Faiz Oram %
EUR Kiralama islemlerinden borglar, net 1.357.208 69.126.900 2.40- 5,5%
RON Kiralama iglemlerinden borglar, net 4.906.055 48.727.919 7,50%
Toplam 117.854.819

31 Arahk 2025

Titrii Déviz Tutar: TL Tutar1 Etkin Faiz Oram %

EUR Kiralama islemlerinden borglar, net 466.976 23.524.560 2,40-5,5%
Toplam 23.524.560

31 Arahk 2024

Tiirii Diéviz Tutar: TL Tutar1 Etkin Faiz Oram %
EUR Kiralama islemlerinden borglar, net 390.607 14.349 451 2,40- 5,5%
Toplam 14.349.451

31 Arahk 2023

Tiirii Daoviz Tutar TL Tutarnt Etkin Faiz Oram %
EUR Kiralama islemlerinden bor¢lar, net 397.962 12.962.964 2,40- 5,5%
Toplam 12.962.964
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 10 — TICARI ALACAK VE TiCARi BORCLAR

Grup’un, 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Arahk 2023 tarihleri itibariyla ticari

alacaklarin detavi asagidaki gibidir;

Ticari Alacaklar

31 Mart 2026 31 Aralik 2025 31 Aralhk 2024 31 Arahk 2023

Alicilar 153.830.577 129.228.770 247.123.401 211.182.964
Alicilar reeskontu (-) (2.492.598) (2.119.579) (5.139.036) (5.053.715)
iliski li taraflardan alacaklar 30.473.128 32.674.343 32.544.595 50.362.137
izgi‘ﬁgri‘:l‘gf};: ‘;‘;“ RS (136.651) (148.760) (182.823) (432.064)
Alinan gekler 19.496.015 39.152.058 22.307.451 34.239.600
Alinan cekler reeskontu (936.891) (1.926.557) (155.233) (2.078.808)
Stipheli ticari alacaklar 10.035.738 D.735357 64.387 -
Siipheli ticari alacaklar karsilig (-) (10.035.738) (9.735.357) (64.387) -~
Toplam 200.233.580 196.860.277 296.498.355 288.220.114

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla alacak ¢ek

ve senetlerinin vadesel detay1 asagidaki gibidir;

31 Mart 2026 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024 31 Arahik 2023
1 - 30 giin 3.000.000 9.012.465 21.617.451 832.460
31 - 60 giin s 9.644.018 690.000 27.407.140
61 — 90 giin - 1.380.000 - 2.000.000
91 — 120 giin 5.400.000 3.000.000 = 4.000.000
121 - 150 giin 5.548.013 - " -
151 - 180 giin 5.548.002 = & =
181 - 210 giin % 5.400.000 - =
241 - 270 giin - 10.715.575 - -
Toplam 19.496.015 39.152.058 22.307.451 34.239.600

Siipheli ticari alacak kargihgmm, 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Arahk 2024 ve 31 Aralik 2023
tarihlerinde sona eren hesap dénemleri icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

Siipheli Ticari Alacak Karsihig:

31 Mart 2026 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Devreden 9.735.357 64.387 -- 122.324
Tahsilatlar / Iptal edilen karsiliklar (51.899) ee - (122.324)
Doénem ici ayrilan karsiliklar -- 8.893.849 64.387 -
Cevrim Farki 352.280 777.121 - -
Toplam 10.035.738 9.735.357 64.387 -
REFOAM 8adivs
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e TL olarak ifade edilmistir,)

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla kisa vadeli
ticari borglarin detayr asagidaki gibidir;

Ticari Borglar 31 Mart 2026 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024 31 Aralik 2023
SPV — Saticilar 21.184.801 16.023.520 13.135.914 10.929.903
EPC - Saticilar 76.717.615 138.926.197 230.063.119 66.901.661
iliskili taraflara ticari borglar 2 - = 99.415.775
Iliskili taraflara ticari borclar

rezskontu (Not 5) ' s - - (SA4D3.570)
Saticilar reeskontu (=) (1.503.810) (2.340.403) (3.847.423) (4.852.473)
Verilen cekler ve senetler 6.899.997 3.001.127 12.734.303 6.936.494
Verilen ¢ekler ve senetler reeskontu (371.684) (60.927) (227.946) (988.918)
Toplam 102.926.919 155.549.514 251.857.967 169.998.572

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Arahk 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla verilen
cekler ve senetlerinin vadesel detayi asagidaki gibidir:

31 Mart 2026 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024 31 Aralik 2023

1 —30 giin 3.449.997 1.805.596 12.003.404 4.266.494
31 - 60 giin - 1.195.531 - 2.670.000
61 — 90 giin - - 730.899 =
91 - 120 giin 3.450.000 -- -- --
Toplam 6.899.997 3.001.127 12.734.303 6.936.494

NOT 11 - DIGER ALACAKLAR VE DIGER BORCLAR

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Arahk 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Arahik 2023 tarihleri itibariyla kisa vadeli
diger alacaklarin detay: asagidaki gibidir;

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31 Mart 2026 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
fliskili Taraflardan Alacaklar (Not 5) 29.834 1.168.445 -= -
Is Avanslari 799.219 908.972 226.500 -
KDV alacaklar -- -- - 43.764.241
Verilen depozito ve teminatlar 6.760.132 26.307.303 11.931.127 7.716.783
Diger kisa vadeli alacaklar 5.298.142 1.148.907 616.594 -
Toplam 12.887.327 29.533.627 12.774.221 51.481.024

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Aralhik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla uzun vadeli
diger alacaklarin detay1 asagidaki gibidir;

Uzun Vadeli Diger Alacaklar 31 Mart 2026 31 Arahk 2025 31 Aralik 2024 31 Arahk 2023

Verilen depozito ve teminatlar 23.303.379 22.364.470 3.008.880 1.353.863

Toplam 23.303.379 22.364.470 3.008.880 1.353.863
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

Grup'un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla kisa vadeli
diger borglarmimn detay1 asagidaki gibidir;

Kisa Vadeli Diger Borclar 31 Mart 2026 31 Arahk 2025 31 Aralik 2024 31 Arahk 2023
Taksitlendirilmis ve ertelenmis vergi borglan = #e = 482.463
[liskili taraflara borglar (Not 3) 8.640.991 8.383.447 6.425.037 35.382.479
Odenecek KDV, stopaj ve diger vergiler 5.307.154 9.663.462 9.193.341 5.795.557

Bagh ortaklik edm.imme iliskin ddenecek 134.752.108 134.996.515 o s
satin ahm bedelleri (¥)

Diger 671.280 652.484 13.822.909 4.609.787

Toplam 149.371.533 153.695.908 29.441.287 46.270.286

(*) 31 Aralik 2025 tarihi itibanyla ilgili bor¢ bakiyesi, Grup'un %100 bagh ortakligi Masfen Romanya
SPL'nin, Bretea Solar SRL, Giulvaz Solar Two SRL, Faget Storage SRL, Petris Solar SRL, Geoagiu
Solar SRL, Orizont Solar SRL, Satchinez Solar SRL ve Sanmartin Solar SRL'nin hisselerinin %100'int
devralmasina iliskin satin alma islemlerinden kaynaklanmaktadir.

NOT 12 - STOKLAR

Grup'un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla stoklar
asagidaki gibidir;

Stoklar 31 Mart 2026 31 Arahk 2025 31 Aralik 2024 31 Arahk 2023
Ik Madde ve Malzeme 6.277.679 11.580.765 -- 31.799.261
Arsa ve Araziler (¥) 48.159.887 49.006.097 57.801.621 62.102.798
Toplam 54.437.566 60.586.862 57.801.621 93.902.059

(*) Stoklar icerisinde yer alan arazi ve arsalar, Sirket tarafindan EPC (Engineering, Procurement and
Construction) faaliyetleri kapsaminda yiriitiilen projelerde kullanilmak ve gelistirilmek amaciyla elde
tutulmus olup, séz konusu varliklarin bu kapsamda stoklar kalemi i¢erisinde muhasebelestirilmistir.

NOT 13 — PESIN ODENMIiS GIDERLER

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2023, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibartyla kisa vadeli
pesin odenmis giderlerin detay1 asagidaki gibidir;

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 31 Mart 2026 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Gelecek aylara ait giderler 8.808.000 9.782.659 6.273.649 4.561.508
Verilen siparis avanslari — SPV 346.334 292.465 11.585.768 11.754.964
Verilen siparis avanslar — EPC 287.598.912 183.486.624 47.775.171 9.640.220
Toplam 296.753.255 193.561.748 65.634.588 25.956.692

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Arahik 2025, 31 Arahk 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla uzun
vadeli pesin 6denmis giderlerin detay1 asagidaki gibidir;

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler 31 Mart 2026 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Gelecek yillara ait giderler 8.568 196.833 -- -
Verilen avanslar — EPC 339.453 635.873 -- --
Toplam 348.021 832.706
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARTHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DIiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 14 — DIGER DONEN VARLIKLAR

Grupun 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla diger
doénen varliklarmin detayi asagidaki gibidir:

Diger Donen Varhklar 31 Mart 2026 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Devreden KDV 96.485.245 57.862.818 42.084.988 13.382.223
Gelir Tahakkuklar -- 3.276.882 - 1.575.150
Toplam 96.485.245 61.139.700 42.084.988 14.957.373
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DIiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 16 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Arahk 2025, 31 Arahk 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibartyla yatirim
amacli gayrimenkullerin detay: asagidaki gibidir;

Yatirnm Amach Gayrimenkuller 1 Ocak 2026 Giris Cikis C;::::] 31 Mart 2026
1426 Ada 55 Parsel 1 N1 Diikkan 2016/50 2.722 487 = - 98.515 2.821.002
Antalya Kepez 12556 Ada 1 Parsel Bina 2022/50 141.014.729 e - 5.102.712 146.117.441
Antalya Aksu 2484 Ada 1 Parsel Dubleks Mesken 67.540.272 - -- 2443991 69.984.263
Antalya Aksu Altintas Mah.15511 Ada 8 Parsel 217.800.000 - - 7.881.237  225.681.237
Antalya Aksu Altintas Mah.15511 Ada 9 Parsel 238.161.000 = T 8.618.013 246.779.013
Toplam 667.238.488 = T 24.144.468  691.382.956
Birikmis Amortismanlar 1 Ocak 2026 Giris Cikas C:;’:I:T 31 Mart 2026
1426 Ada 55 Parsel 1 NI Diikkan 2016/50 (222.487) - - (8.051) (230.538)
Antalya Kepez 12556 Ada 1 Parsel Bina 2022/50 (1.014.729) - -- (36.719) (1.051.448)
Antalya Aksu 2484 Ada | Parsel Dubleks Mesken (390.281) - = (14.123) (404.404)
Toplam (1.627.497) - T (58.893) (1.686.390)
Net Defter Deferi 665.610.991 689.696.566
Dieset Cevrim
Yatirim Amach Gayrimenkuller 1 Ocak 2025 Giris Ciks Artist/ Fark 31 Aralik 2025
(Azalisi)
1426 Ada 55 Parsel 1 NI Ditkkan 2016/50 2.583.202 - T (381.873) 521.160 2722487
Antalya Kepez 12556 Ada | Parsel Bina 2022/50 119.335.555 o T (3.601.670)  25.280.844 141.014.729
Antalya Aksu 2484 Ada | Parsel Dubleks Mesken — 47.321.363 - T 9275413 10.943.496 67.540.272
Antalya Aksu Altmtas Mah.15511 Ada 8 Parsel 188.265.000 = T (9.979.514) 39514514 217.800.000
Antalya Aksu Altintas Mah.15511 Ada 9 Parsel 198.000.000 = (21159200 42.276.920 238.161.000
Toplam 555.505.120 (6.803.566) 118.536.934 667.238.488
Deger Bevilim
Birikmis Amortismanlar 1 Ocak 2025  Giris Cikis Artis1/ = 31 Aralk 2025
Farki
(Azahsy)
1426 Ada 55 Parsel 1 NI Ditkkan 2016/50 (183.202) - B - (39.283) (222.487)
Antalya Kepez 12556 Ada 1 Parsel Bina 2022/50 (835.553) - s -- (179.174) (1.014.729)
Antalya Aksu 2484 Ada | Parsel Dubleks Mesken (321.368) - - -- (68.913) (390.281})
Toplam (1.340.125) -- (287.372) (1.627.497)
Net Defter Degeri 554.164.995 665.610.991
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

Yatirim Amach Gayrimenkuller 1 Ocak 2024 Giren Defer Arbin  Cevrim 31 Arahk 2024
! (Azalis1) Fark:
1426 Ada 55 Parsel | N1 Diikkan 2016/50 1.652.867 559.563 370.772 2.583.202
Antalya Kepez 12556 Ada | Parsel Bina 2022/50 80.697.200 - 21.017.977 17.620.378 119.335.555
Antalya Dubleks Mesken -- 35.150.000 8.136.125  4.035.238 47.321.363
Antalya Aksu Altuntag Mah. 15511 Ada 8 Parsel -- 121.080.000  58.459.727 8.725.273 188.265.000
Antalya Aksu Altintag Mah. 15511 Ada 9 Parsel -- 121.080.000  67.503.760 9.416.240 198.000.000
Toplam 82.350.067 277.310.000 155.677.152 40.167.901 555.505.120
Birikmis Amortismanlar 10cak 2024  Giren ~ DeBErArtsi - Gevrim 4y ok 2024
! (Azalis1) Fark:
1426 Ada 55 Parsel | NI Ditkkan 2016/50 (152.865) - - (30.337) (183.202)
Antalya Kepez 12556 Ada | Parsel Bina 2022/50 (697.192) - -~ (138.363) (835.555)
Antalva Dubleks Mesken - (298.554) - (22.814) (321.368)
Toplam (850.057) (298.554) - (191.514) (1.340.125)
Net Defter Deperi 81.500.010 554.164.995
Deger Cevrim
Yatirim Amach Gayrimenkuller I Ocak 2023 Giren Artisa/ Farki 31 Arahk 2023
(Azalist)
1426 Ada 55 Parsel 1 N1 Diikkan 2016/50 640.191 520,304 492 372 1.652.867
Antalya Kepez 12556 Ada 1 Parsel Bina 2022/50 12.652.519 -~ 49.029.941  19.014.740 80.697.200
Toplam 13.292.710 - 49.550.245 19.507.112 82.350.067
Deger "
B Bysriocom . . Cevrim
Birikmis Amortismanlar 1 Ocak 2023  Giren Artisi / o 31 Aralik 2023
Farki
(Azalisi)
1426 Ada 55 Parsel | NI Diikkan 2016/50 (84.292)  (16.262) - (52.311) (152.865)
Antalya Kepez 12556 Ada 1 Parsel Bina 2022/50 (189.783) (321.393) - (186.016) {697.192)
Toplam (274.075) (337.655) - (238.327) (850.057)
Net Defter Degeri 13.018.635 - 81.500.010

NOT 17 - KULLANIM HAKKI VARLIKLARI
Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla kullanim

hakki varliklarinin detayr asagidaki gibidir;

Kullamim Hakki Varhklar 1 Ocak 2026 Giren Cevrim Farki 31 Mart 2026
Arsa kullanim hakk: 60.367.492 94.597.565 3.916.110 158.881.167
Toplam 60.367.492 94.597.565 3.916.110 158.881.167
Birikmis Amortisman(-) 1 Ocak 2026 Giren Cevrim Farki 31 Mart 2026
Arsa kullanim hakk: (11.078.484) (9.346.454) (571.976) (20.996.914)
Toplam (11.078.484) (9.346.454) (571.976) (20.996.914)
Net Defter Degeri 49.289.008 - 137.884.253
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DIiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

Kullanim Hakk: Varhklar 1 Ocak 2025 Giren Cevrim Farki 31 Arahk 2025
Arsa kullanm hakk: 47.762.788 - 12.604.704 60.367.492
Toplam 47.762.788 - 12.604.704 60.367.492
Birikmis Amortisman(-) 1 Ocak 2025 Giren Cevrim Farki 31 Arahk 2025
Arsa kullanum hakki (6.465.433) (2.971.591) (1.641.460) (11.078.484)
Toplam (6.465.433) (2.971.591) (1.641.460) (11.078.484)
Net Defter Degeri 41.297.355 - 49.289.008
Kullanim Hakk: Varhklan 1 Ocak 2024 Giren Cevrim Farki 31 Arahk 2024
Arsa kullanim hakki 40.641.025 - 7.121.763 47.762.788
Toplam 40.641.025 - 7.121.763 47.762.788
Birikmis Amortisman (-) 1 Ocak 2024 Giren Cevrim Fark 31 Arahk 2024
Arsa kullanim hakk: (3.691.668) (1.896.266) (877.499) (6.465.433)
Toplam (3.691.668) (1.896.266) (877.499) (6.465.433)
Net Defter Degeri 36.949.357 - 41.297.355

Kullanim Hakki Varhklar: 1 Ocak 2023 Giren  Bagh Ortakhk Edinimi Cevrim Farlka 31 Arahik 2023

Arsa kullanim hakki 7.144.789 - 23.711.255 9.784.951 40.641.025

Toplam 7.144.789 -= 23.711.285 9.784.951 40.641.025

Birikmis Amortisman (-) 1 Ocak 2023  Giren Bagh Ortakhik Edinimi Cevrim Fark: 31 Aralik 2023

Arsa kullanim hakki (596.177) (497.216) (2.136.713) (461.562) (3.691.668)
Toplam (596.177)  (497.216) (2.136.713) (461.562) (3.691.668)
Net Defter Degeri 6.548.612 == 36.949.357

NOT 18 - MUSTERI SOZLESMELERINDEN DOGAN VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla misteri
sdzlesmelerinden varliklarin detay1 agsagidaki gibidir;

Miisteri Stzlesmelerinden DoZan Varhiklar 31 Mart 2026 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Ihjesitin Bele AL eI {glevinden Siepdy 1.742.341.060 1.246.051.630 205.780.288  20.681.513
Sozlesme Varliklan
Toplam 1.742.341.060 1.246.051.630 205.780.288  20.681.513

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla miisteri
sozlesmelerinden yiikiimliiliiklerin detay1 asagidaki gibidir;

Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Yiikiimliiliikler 31 Mart 2026 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024 31 Arahk 2023
Alinan avanslar 1.289.793.810 1.087.968.006 416.830.867 943.699.409
Devam Eden Taahhiit islerinden Dogan

Sozlesme Yiikiimliilikleri - - 32.758.851 -
Gelecek aylara ait kira gelirler 7.415.747 -- 1.475.988 -~
Toplam 1.297.209.557 1.087.968.006 451.065.706 , 943.699.409
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 19 - KISA VADELI VE UZUN VADELI KARSILIKLAR

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Arahk 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla kisa vadeli
karsiliklar asagidaki gibidir;

Kisa Vadeli Karsihiklar 31 Mart 2026 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Kullanilmamis izin kargihklart 3.744.145 3.020.922 1.848.547 801.926
Toplam 3.744.145 3.020.922 1.848.547 801.926

izin karsiliklarinin hareketi asagidaki gibidir;

01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak -

31 Mart 2026 31 Mart 2025 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024 31 Aralik 2023

Ddénem basi Bakive 3.020.922 1.848.547 1.848.547 801.926 164.339
Dénem ici ayrilan karsiliklar 613.909 220.815 775.978 887.476 543.194
Cevrim Farki 109.314 130.220 396.397 159.145 04.393
Dionem sonu bakiye 3.744.145 2.199.582 3.020.922 1.848.547 801.926

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Arahk 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralhik 2023 tarihleri itibariyla uzun vadeli
borg karsiliklar: asagidaki gibidir;

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin

7 c 2025
Can Viasloli Karsiliklar 31 Mart 2026 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Kidem tazminati karsilig: 5.884.303 4.643.703 3.021.581 1.438.439

Toplam 5.884.303 4.643.703 3.021.581 1.438.439

Grup, Tirkiye’de mevcut is kanunu geregince, emeklilik nedeniyle isten ayrilan veya istifa ve kanunda
sayllan aykin davramslar disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem
tazminati odemekle yiikiimlidiir. Bu tazminatlar ¢alisilan her vil i¢in en fazla 64.948,77 TL olmak
tizere bir ayhk fcret {izerinden hesaplanmaktadir. (31 Arahk 2025: 53.919,68, 31 Aralik 2024:
41.828,42 TL, 31 Aralik 2023: 23.489.83 TL)

Grup, konsolide finansal tablolarinda yukarida belirtilen esaslara dayanarak beklenen enflasyon orani ve
reel reeskont orami kullanilarak bilango giiniine indirgenerek hesaplanmis  kidem tazminati
yiitkiimliiliigiinii finansal tablolarina yansitmistir.

Grup, 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde sona eren hesap
dénemlerine ait konsolide finansal tablolarinda yukarida belirtilen esaslara dayanarak beklenen
enflasyon orani ve reel reeskont orani kullanilarak bilango giintine indirgenerek hesaplanmis kidem
tazminat1 yiikiimliiliigiinii konsolide finansal tablolarma yansitmistir, Konsolide finansal durum tablosu
gliniinde kullanilan temel varsayimlara ait oranlar asagidaki gibidir:

31 Mart 2026 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Net iskonto orani 3,31% 3.31% 2,68% 4,55%
Faiz orani 28,74% 28.74% 48,25% 43,75%
Tahmini enflasyon orani 24.61% 24.61% 44,38% 37,50%
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikee TL olarak ifade edilmistir.)

Kidem tazminati karsih@ina iligkin 31 Mart 2026, 31 Mart 2025, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31
Aralik 2023 dénemlerine ait hareket tablosu asagidaki gibidir:

01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak -

31 Mart 2026 31 Mart 2025 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Dénembast bakiye 4.643.703 3.021.581 3.021.581 1.438.439 652.870
Dénemigi 6demeler (226.164) (127.064) (801.517) (1.373.004) (641.580)
Hizmet maliyeti 419.462 314.897 1.390.074 1.106.293 590.988
Faiz maliyeti 333.649 364.479 868.403 622.414 224.686
Aktiteryal (kazang) / kayiplar 713.667 140.526 108.400 1.256.508 605.674
Cevrim Farki (14) 6.765 56.762 (29.069) 5.801
Diénemsonu bakiye 5.884.303 3.721.184 4.643.703 3.021.581 1.438.439

NOT 20— CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Arahk 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla calisanlara
saglanan faydalar kapsaminda borglar asagidaki gibidir:

Calisanlara Saglanan Faydalar

Kapsaminda Borglar 31 Mart 2026 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Odenecek sosyal yiikiimliiliikler 4.940.753 2.728.414 1.758.652 1.449.215
Personele borglar 37.825 88.776 -- -
Toplam 4.978.578 2.817.190 1.758.652 1.449.215

NOT 21 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Yatirim tesvik ve indirimler; kurumlar/gelir vergisi indirimleri (bolgelere gore farklilasir), sigorta primi
isveren hissesi indirimi, yatinm yeri tahsisi ve faiz destegi gibi desteklerden olusmaktadir. Grup, yukarida
kisaca ifade edilen yatirim indiriminden bu dénem ve ileriki donemlerde yapacag: yatirimlarindan dolay1
faydalanacaktir.

Grup’un devlet tesvik ve yardimlar1 bulunmamaktadir.

NOT 22 - HiSSE BASINA KAZANC / (KAYIP)

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla sona eren
dénemlere ait pay basina kazang ve pay basina dagitilan briit temettii asagidaki gibidir:

01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak -

31 Mart2026 31 Mart2025 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Dénem Kart / (zarar1), net 333.908.512 145.979.791  1.789.554.506  2.254.639.765 §25.769.841
Hisse say1si 500.000.000  500.000.000 500.000.000  500.000.000  500.000.000

Pay basina diigen basit
ve hisse basina béliinmiis 0,67 0,29 3,58 4,51 1,65
kazang / (zarar) (TL)
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 23 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

23.1 Odenmis Sermaye

Grup’un 31 Mart 2026 tarihi itibariyla kayitli sermaye tavami 2.500.000.000 TL olup, kayitli sermaye
2.500.000.000 adet paya bolinmiistiir. Grup’un 31 Mart 2026 tarihi itibariyla ¢ikarilmis sermayesi
500.000.000 TL olup soz konusu paylarin 150.000.000 TL itibari degerli 150.000.000 adeti A tipi
imtiyazli pay, geri kalan 350.000.000 TL itibari degerli 350.000.000 adet pay ise B tipi paylardan
olusmaktadir. A tipi paylar yonetim kuruluna aday gdsterme ve oy imtiyazina sahiptirler. A tipi paylarm
75.000.000 TL nominal tutarindaki 75.000.000 adet kismi1 Mehmet Songur’a, 75.000.000 TL nominal
tutarindaki 75.000.000 adet kismi ise Kemal Onur Karakus’a aittir.

Grupun 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla sermaye
vapist asagidaki gibidir:

Hissedarlar 31 Mart 2026 Hisse Oran1 31 Arahk 2025 Hisse Orami 31 Arahk 2024 Hisse Oram 31 Arahk 2023 Hisse Oram
Mehmet Songur 250.000.000 30,00% 250.000.000 50,00% 250.000.000 50,00% 250.000.000 30,00%
Kemal Onur Karakus ~ 250.000.000 50,00% 250.000.,000 50,00% 250.000.000 50,00% 250.000.000 50,00%
Toplam S00.000.000 100,00% S00.000.000 100,00% S00.000.000 100,00%, S040.000.000 100,00%

23.2 Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis ve i$letmeleri iceren Birlesmenin Etkisi

Grup'un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla ortak kontrole
tabi tesebbiis ve isletmeleri iceren birlesme etkileri asagidaki gibidir:

01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak — 01 Ocak -
31 Mart2026 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024 31 Aralik 2023
Ortak kontrole tabi tesebbiis ve isletmeleri (208.190.796)  (208.190.796) (208.190.796)  (208.190.796)
igeren hirlesmenin etkisi
Toplam (208.190.796)  (208.190.796) (208.190.796) _ (208.190.796)

23.3 Tamimlanmis Fayda Planlari Yeniden Ol¢iim Kazanglar / (Kayiplari) ve Maddi Duran Varhk
Yeniden Degerleme Artislar

Grup, 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Arahk 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde sona eren hesap
donemlerine ait finansal tablolarina detayr Dipnot 2'de anlatilan esaslara dayanarak beklenen enflasyon
orant ve reel reeskont oram kullanilarak finansal durum tablosu giiniine indirgenerek hesaplanmis
kidem tazminati yiikiimliiltigiinii yansitmistir. Hesaplanan aktiieryal kazang / (kayip) disindaki tiim
kazang ve kayiplar kar veya zarar tablosunda aktiieryal kazang / (kayiplar) ise 6zkaynak degisim
tablosunda gésterilmistir.

Kar veya Zararda Yeniden Stmflandiriimayacak 01 Ocak — 01 Ocak— 01 Ocak — 01 Ocak —
Birikmis Diger Kapsamh Gelirler / (Giderler) 31 Mart 2026 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024 31 Aralik 2023
Tammlanmug fayda planlari yeniden Slgiim kazanglan / (kayiplan (2.148.526) (1.613.287) (1.532.008) (389.636)
Yabanci para gevrim farki 3.348.748.118 3.023.953.206  1.705.525.866  1.029.278.268
Toplam 3.346.599.592 3.022.339.919  1.703.993.858  1.028.688.632
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

23.4 Kardan Aynlan Kisitlanmis Yedekler

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar. Asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tirk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedekler birinei ve ikinci tertip yasal yedekler olmak lzere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na gére birinci tertip yasal yedekler. Ana Ortaklik Grup’un 6denmis
sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar kanuni net karin %51 olarak ayrilir. fkinci tertip yasal
yedekler ise ddenmis sermayenin %35’ini agan dagitilan karin %10°udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore
vasal yedekler 6denmis sermayenin %350’sini geg¢medigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi mtimkiin degildir.

Kardan kisitlanms yedekler 31 Mart 2026 31 Arahk 2025 31 Aralik 2024 31 Arahk 2023

Yasal yedekler 723.407 723.407 2 -

Toplam 723.407 723.407 -- --

23.5 Gecmis Yillar Kar / Zararlar:

Halka acgik sirketler kar payr dagitimlarint SPK'nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren
[-19.1 No'lu Kéar Payi Tebligi'ne gore yaparlar. Kar Payr Tebligi'nde yer alan diizenleme ve
aciklamalar asagida Gzetlenmistir,

Kar dagitimi genel kurul tarafindan belirlenecek Kar Payr Dagitim Politikasi cercevesinde yine genel
kurul karar ile dagrtilacaktir. Ortakliklar kar dagitim politikalarini belirlerken kar dagitimi yapilip
yapilmayacagmmi da kararlastiracaklardir. Bu ¢ercevede kar dagitimi prensip olarak ihtiyaridir. SPK
sirketlerin niteliklerine gore kar dagitim politikalarina iliskin farkli esaslar belirleyebilecektir.

Ortakliklarin kar dagitim politikalarinda:

- Kar dagitilip dagitilmayacagi.

- Kar pay1 oranlari ve bu oranlarin uygulanacag: hesap kalemi.

- Odeme yontemleri ve zamani.

- Kar payinin nakit veya bedelsiz pay olarak dagitihp dagitilmayacagi. (Borsada islem goren sirketler
igin)

- Kar pay1 avansi dagitilip dagitilmayacagi konulari diizenlenmektedir.

Dagitilacak kar pay1 tutarinm Gst s yasal kayitlarda yer alan ilgili kar dagitim kaynaklarinin
dagitilabilir tutar kadardir. Kar pay1 dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine kural olarak esit
sekilde dagitilir. Paylarin iktisap wve ihrag tarihleri dikkate alinmaz. Tirk Ticaret Kanuna gore
ayrilmasi gereken yedek akgeler ile ana sdzlesme ve kar dagitim politikasinda ortaklar igin Gngoriilen
kar pay1 ayrilmadik¢a baska yedek akce ayrilmasina ertesi yila kar aktarilmasina karar verilemez.

Ana sozlesmede yer almast kaydiyla imtiyazli pay veya intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu
liyelerine, calisanlar ve pay sahibi olmayan diger kisilere kardan pay verilebilir.

Ancak pay sahipleri i¢in belirlenen kar payr nakden odenmeden intifa senedi sahipleri, yonetim
kurulu tyeleri, calisanlar ve diger kisilere kar payr o6denemez. Teblig. Prensip olarak imtiyazli
paylar haric olmak lizere sayilan kigilere Gdenecek kar payi tutarina iliskin ana sozlesmede bir
belirleme yapilmamissa bunlara dagitilacak tutarin en fazla pay sahiplerine dagitilan kar paymnin %’
kadar olabilecegini ongdrmektedir. Pay sahibi digindaki kisilere kar payi dagitilacak ise ve taksitle
ddeme soz konusu ise taksit tutarlart pay sahiplerine yapilacak taksit 6demeleri ile orantili ve ayni
esaslara gore odenir.
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MASFEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

Yeni Sermaye Piyasasi Kanunu ve dolayisiyla yeni Teblig ortakliklarin bagis yapmasmna imkan
tanimaktadir. Ancak bunun esas sozlesmelerde hiikiim olmasi aranmaktadir. Bagslarin tutari genel
kurullar tarafindan belirlenebilecek olmakla birlikte SPK iist bir sinir getirebilecektir.

Paylari borsada islem géren sirketler:
- Kar dagitimina iligkin ydnetim kurulu dnerisini

- Yahut kar pay1 avansi dagitimina iliskin yonetim kurulu kararm:

- Kar dagitim tablosu veya kar pay1 avansi dagitim tablosu
kamuya duyurulur. Kar dagitim tablosunun en ge¢ olagan genel kurul giindeminin ilan edildigi tarihte

kamuya agiklanmasi zorunludur.

NOT 24 - KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

a) Kosullu Yiikiimliiliikler

Ana Ortakhk Sirket'in 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri
itibartyla vermis oldugu teminat, rehin ve ipotek pozisyonu asagidaki gibidir;

Kosullu viikiimliiliikler

31 Mart 2026

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

31 Arahk 2023

Ana Ortakhk tarafindan verilen teminat, rehin, ipotekier ve
kefaletler (TRIK)

A. Kendi Tozel Kisilizi Adina Vermig Oldugu TRIK “lerin
Toplam Tutar
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar

7.770.771.510

9.380.869.138

9.901.157.838

7.518.119.298

Lehine Vermis Oldugu TRIK 'lerin Toplam Tutan 1.946.058.024 1.916.406.200 T03.483.764 445 403 867

C. Olagan Ticari Faalivetlerinin Yiirttilmesi Amaciyla Diger

Vermis Oldugu TRIK "lerin Toplam Tutar

3 Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu

TRIK 'lerin Toplam Tutary

D. Diger Verilen TRI lerin Toplam Tutart 630.000 650.000 650.000 650.000

i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRIK lerin Toplam Tutar

ii, B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri = - =

Lehine Vermis Oldugu TRIK lrin Toplam Tutar BIRON G20.000 Lk B

iii.C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis

Oldugu TRIK lerin Toplam Tutart

Toplam 9.717.479.534  11.297.925.358  10.605.291.602 7.964.173.165

31 Mart 2026 TL USD EURO TOPLAM TUTARI

Teminat Mektubu 71.562.785 2.986.780 322.282 220.846.325

Verilen Kefaletler 1.377.750.000 18.000.000 - 2.178.319.800

Alacak Temliki 2.412.833.619 - -- 2.412.833.619

Rehin 1.279.439.002 -- -- 1.279.439.002

ipotek 410.385.000 57.603.000 - 2.972.341.788

Diger Teminatlar 653.699.000 = - 653.695.000

Toplam 6.205.669.406 78.589.780 322.282 9.717.479.534

31 Arahk 2025 TL USD EURO TOPLAM TUTARI

Teminat Mektubu 47.991.785 2.490.000 922.282 201.331.145

Verilen Kefaletler 1.377.750.000 18.000.000 -- 2.150.362.200

Alacak Temliki 2.456.918.150 - - 2.456.918.150

Rehin 1.279.439.000 -- -- 1.279.439.000

ipotek 2.065.385.000 57.603.000 - 4.537.872.809

Diger Teminatlar 672.002.054 - -- 672.002.054

Toplam 7.899.485.989 78.093.000 922.282 11.297.925.358

REFOR] ﬂﬂ“‘z
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2024 TL USD EURO TOPLAM TUTARI
Teminat Mektubu 528.238.855 67.236.819 357.900 2.917.815.127
Verilen Kefaletler 525.650.000  10.000.000 = 879.088.000
Alacak Temliki 2.279.430.774 == - 2.279.430.774
Rehin 1.279.439.000 -- -- 1.279.439.000
Ipotek 159.910.790  57.603.000 -- 2.195.819.701

Diger Teminatlar

1.053.699.000

1.053.699.000

Toplam 5.826.368.419 134.839.819 357.900 10.605.291.602
31 Arahk 2023 TL USD EURO TOPLAM TUTARI
Teminat Mektubu 405.917.018 10.958.719 357.900 740.783.095
Verilen Kefaletler 528.150.000 11.300.000 - 861.401.690
Alacak Temliki 2.251.106.236 -- -- 2.251.106.236
Rehin 1.229.439.000 -- -- 1.229.439.000
Ipotek 178.956.790 57.603.000 -- 1.877.744.144

Diger Teminatlar

1.003.699.000

1.003.699.000

Toplam

5.597.268.044 79.861.719 357.900

7.964.173.165

NOT 25 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI]

25.1 Hasilat

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Mart 2025, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde sona
eren hesap dénemlerine ait hasilat tutarlarinin faaliyetlerine gore detay asagidaki gibidir;

Hasilit 01 Ocak — 01 Ocak - 01 Ocak — 01 Ocak - 01 Ocak —
31 Mart 2026 31 Mart 2025 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024 31 Aralk 2023
EPC Gelirleri 1.077.884.343 272.930.216 2.918.722.145 3.594.692.037 2.287.736.048
Elektrik Saus Gelirleri 129.371.380 127.675.745 939.265.574 786.362.789 525.572.237
Toplam 1.207.255.723 400.605.961 3.857.987.719 4.381.054.826 2.813.308.285
01 Ocak — 01 Ocak — 01 Ocak — 01 Ocak - 01 Ocak -

Hiiilit 31 Mart 2026 31 Mart 2023 31 Arahk 2025 31 Aralik 2024 31 Aralhk 2023

Tiirkiye Yunanistan Tiirkive Yunanistan Tiirkiye | Romanya Yunanistan Tiirkiye Yunanistan Tiirkiye Yunanistan
EPC Gelirleri 1.077.884.343 - 272.930.116 1625846894 191.875.251 3.594.692.037 2.287.750.048 -
Elehiik Seig 120164396 9206984 (19343942 §.331.803 §90.024.598 ~ 49240976 741187238 45.175.551 490773747 34798495
Gelirleri
Toplam 1,198.048.739 U.206.984 392,274,158 8.331.803 3.515.871.492 292,875.251 49,240,976 4,335.879.275 45.175.551 2.778.509,790 34.798.495
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLAR VE DIiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

25.2 Satiglarin Maliyeti

Grup'un 31 Mart 2026, 31 Mart 2025, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde
sona eren hesap donemlerine ait satislarin maliyetinin detaylar asagidaki gibidir;

01 Ocak-
31 Mart 2026

01 Ocak-
31 Mart 2025

01 Ocak-
31 Arahk 2025

01 Ocak-
31 Arahik 2024

01 Ocak-
31 Arahk 2023

EPC Satislarimin Maliyeti (821.305.788)  (184.291.453) (1.747.036.276) (1.872.739.010)  (1.602.949.001)
- Malzeme giderleri (676.327.320) (117.551.492) (1.222.126.049) (1.611.444,105) (1.390.351.095)
- Proje ve damismanhik giderleri (8.216.524) (4.238.590) (85.148.976) (28.155.597) {10.672.566)
- Personel giderleri (20,087.390)  (12.621.579) (39.481.814) (43.122.286) {26.950.067)
- Nakliye giderler (6.557.533) (3.114.453) (18.560.882) (19.741.295) (17.033.786)
- hsandan saglanan fayda ve hizmetler (66.298.707) (41.836.536) (225.095.766) (129.141.195) (54.845.360)
- Amortisman giderleri (3.150.264) (2.822.758) (12.276.378) (9.568.740) (6.112.577)
- Arazi giderleri (38.084.561) (608.548) (96.469.417) (29.268.054) (87.364.122)
- Diger giderler (2.583.489) (1.497.497) (27.876.994) (2.317.738) (9.619.428)
Elektrik Satiglar Maliyeti (94.288.377) (76.975.202) (417.999.522) (286.732.874) (222.310.319)
- Dagitim bedeli, igletim ve Katki payr giderleri (38.427.111) (36.546.518) (245.034.246) (137.142.551) (124.853.427)
- Bakim onanm ve is makinesi giderlen (26.202) (82.317) (294.957) {4.715.281) (11.750.323)
- Amortisman giderleri (53.296.314) (36.939.180) (160.832.775) (129.250.034) (79.935.988)
- Abonelik giderleri (1.648.615) (862.306) (3.391.752) (7.060.843) (1.399.838)
- Diger giderler (890.135) (2.544.881) (8.445.792) {8.564.165) (4.370.741}

Satislarin Maliyeti Toplam

(915.594.165)

(261.266.655)

(2.165.035.798)

(2.159.491.884)

(1.825.259.320)

NOT 26 - FAALIYET GIDERLERI

26.1 Genel yonetim giderleri

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Mart 2025, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde
sona eren hesap donemlerine ait genel yonetim giderlerinin detay1 asagidaki gibidir;

Genel Yonetim Giderleri 01 Ocak — 01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak —
31 Mart 2026 31 Mart 2025 31 Aralhik 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Personel Giderleri (4.342.754) (3.112.064) (16.014.069) (11.686.153) (1.927.848)
Kira Giderleri (297.338) (453.651) (1.396.026) (851.751) (395.523)
Danismanhk Giderleri (2.149.338) (2.840.749) (12.743.417) (8.320.542) (5.343.868)
Noter Giderleri == - - (198.493) (24.486)
Oda Aidat Giderleri (3.444) (150.698) (725.338) (1.331.959) (1.397.482)
Vergi, Resim Ve Harglar (10.516.886) (2.524.439) (11.310.497) (14.447.705) (6.524.453)
Arac Giderleri (2.955.335) (1.325.985) (7.967.319) (4.685.391) (5.260.373)
Sigorta Giderleri (86.891) (13.249) (169.043) (13.274) --
Disardan Saglanan Fayda
Ve Hizmetler (111.829) (27.837) (106.500) (28.253) (152.029)
Temsil ve Agirlama : ;
Giderleri (679.562) (269.215) (1.671.806) (1.123.863) (488.246)
Ofis Giderleri (1.858.452) (1.205.042) (7.470.686) (6.523.215) (4.938.283)
Bagis ve Yardimlar - (482.393) (525.833) (1.433.434) (1.244.411)
Diger Giderler (1.434.505) (148.350) (6.533.450) (4.015.135) (2.767.469)
Toplam (24.436.334) (12.553.672) (66.633.984) (54.659.168) (30.464.471)
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

26.2 Pazarlama giderleri

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Mart 2025, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde sona
eren hesap donemlerine ait pazarlama giderlerinin detay: asagidaki gibidir;

Pusarlania Giderler] 01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak -

31 Mart 2026 31 Mart 2025 31 Arahk 2025 31 Aralik 2024 31 Arahk 2023
Yurtigi ve vurtdisi naklive giderleri = - s & (654.643)
Ithalat ve Thracat Giderleri s (1.445.986)  (2.320.199) - "
Diger Giderler (691.857) - - . -
Toplam (691.857) (1.445.986)  (2.320.199) -- (654.643)

NOT 27 — ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIR / (GIDERLER)

Grup’un 3] Mart 2026, 31 Mart 2025, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde sona
eren hesap donemlerine ait esas faaliyetlerden diger gelirler asagidaki gibidir;

Eids Faalivetlerden Diger Galirler 01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak -
SEaRllyeHe 2 31 Mart 2026 31 Mart 2025 31 Arahk 2025 31 Aralik 2024 31 Arahik 2023

Ertelenmis Finansman Gelirleri 6.098.471 9.051.773 8.183.082 12.208 456 22.047.604

Konusu Kalmayan Stpheli Ticari Alacak

Karsililclar: 51.899 -- - - 122.324

Tazminat Gelirleri 21.744.397 2.757.866 18.255.883 6.759.831 14.375.710

Konusu Kalmayan Diger Karsiliklar - - 570.191 2.579.519

Kur Fark: Gelirleri 76.647.262 §3.233.410 363.716.530 574.096,298 204,967,724

Kira Gelirleri 611.332 -= §36.813 --

Diger Gelirler 779.881 7.193.029 13.249.689 8.309.133 5.893.211

Toplam 105.933.242 112.236.078 404.812.188 604.013.237 247.406.573

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Mart 2025, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde sona
eren hesap dénemlerine ait esas faaliyetlerden diger giderler asagidaki gibidir;

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler RLERSS » o Ocak: il Qcak - Ul-Criak» At Ueak-
31 Mart 2026 31 Mart 2025 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024 31 Aralk 2023
Ertelenmis Finansman Giderleri (5.935.933) (13.219.484) (8.244.064) (20.948.869) (7.790.673)
Sipheli Ticari Alacak Karsiliklar -- (499.443) (8.893.849) (64.387)
Diger Supheli Karsiliklar (918.333) - (3.655.895) -- (2.793.656)
Kur Farki Giderleri (96.609.046) (87.316.887) (443.904.108) (515.886.147) (139.434.481)
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler - (479) (55.267) (5.653.717) --
Diger Giderler (534.832) (459.834) (9.676.781) (7.716.168) (5.911.109)
Toplam (103.998.144) (101.496.127)  (474.429.964)  (550.269.288) (155.929.919)
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 28 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER / (GIDERLER)

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Mart 2025, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde
sona eren hesap donemlerine ait yatirim faaliyetlerinden gelirleri asagidaki gibidir;

01 QOcak - 01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak -

Yt fliyedecuidengelilee 31 Mart2026 31 Mart2025 31 Aralk 2025 31 Aralk 2024 31 Arahk 2023
Pazarlikli satin alim kar (*) -- - - - 41.612.027
Sabit kiymet satig karlari 750.583 §28.134 1.966.172 -- 2.299.017
Yatrim amagh gayrimenkul deger artis kazanct - -- 9275413 155.677.152 49.550.245
Faiz gelirleri 404.868.855 285245480  1.335.797.779 627.092.837 73.861.790
Gergege uyeun deger farkn kar zarara yansitilan

finansal varliklar deger artis kazanc: - 827108 5.547.542 5.754614 57471
Kira gelirleri 2.306.593 1.741.505 7.282.819 4039374 273.120
Bagh ortaklik sati kari (*#) - - 80.599.610 - -
Menkul kiymet satis karlari (¥*%) 1,425,883 3.628.800 10.346.273 13.752.757 9.491.353
Toplam 409.354.916 292.274.027  1.450.815.608 806.316.734 177.145.023

(*) 31 Arahk 2023 tarihi itibariyla sona eren hesap doneminde, yatirim faaliyetlerinden elde edilen
gelirler altinda Pazarlikli Alim Satim Kari olarak muhasebelestirmistir. S6z konusu kazang: Aceka 2,
Toprakkale, Aceka 3, FNT, Buselik 2, Bilgidar 2, Buselik 3, Dimetoka 2, Dimetoka 3, Marel, Meva,
Onan 2, Onan 3. Serimer ve Atlas Energiaki sirketlerinin hisselerinin/varliklarinin satin alinmasi
islemlerinden kaynaklanmaktadir.

(**) 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla sona eren hesap déneminde, yatinm faaliyetlerinden elde edilen
gelirler kalemi altinda bagh ortaklik satis kart muhasebelestirmistir. S6z konusu kazang; Grup'un bagh
ortakliklar1 olan Pietroasele ve Db5 Light Source sirketlerinin hisselerinin satis islemlerinden
kaynaklanmaktadir.

(***) Yatinm faaliyetlerinden gelirler icerisinde muhasebelestirilen menkul kiymet satis kari, Masfen
tarafindan elde tutulan yatinm fonlarimin dénem igerisinde elden ¢ikarilmasi sonucunda olusan
kazang¢lardan kaynaklanmaktadir.

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Mart 2025, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde sona
eren hesap donemlerine ait yatinnm faaliyetlerinden giderleri asagidaki gibidir;

Yatirm faaliyetlerinden giderler 01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak -

E : 31 Mart 2026 31 Mart 2025 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Menkul kiymet satis zararlar - - - - (4.392.090)
Sabit kiymet salis zaran - - -- (5.417.318) (1.795.697)
Yatinm amacli gayrimenkuller deger azahs zararlan - e (16.078.979) - -
Yatinim amagh gayrimenkuller amortisman giderleri - -- - (298.554) (337.655)
Banka vadeli mevduat kur fark: giderleri (147.137.176)  (177.713.284) (581.226.292) (212.629258) (92.571.622)
Toplam (147.137.176)  (177.713.284)  (597.305.271)  (218.345.130) (99.097.064)
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 29 — FINANSMAN GELIR VE GIDERLERI

Grup'un 31 Mart 2026, 31 Mart 2025, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde
sona eren hesap dénemlerine ait finansman gelirlerinin detay1 asagidaki gibidir;

Finansman Gelirleri

01 Ocak -

31 Mart 2026

01 Ocak -

31 Mart 2025

01 Ocak -

31 Arahk 2025

01 Ocak -

31 Arahk 2024

01 Ocak -

31 Arahk 2023

Kur fark: gelirleri

8.036.116

292.600

310.780

104.603.520

Toplam

8.036.116

292.600

310.780

56.222.535

104.603.520

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Mart 2025, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde
sona eren hesap donemlerine ait finansman giderlerinin detayi asagidaki gibidir;

Fiiatisiiah Clderter 01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak -

31 Mart 2026 31 Mart 2025 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024 31 Aralik 2023
Kur fark: giderleri (1.604.145) (9.497.687) (33.658.609) -- (86.756.034)
Faiz giderleri (28.033.258) (8.932.348) (39.394.967) (31.709.102) (77.496.501)
Toplam (29.637.403)  (18.430.035) (73.053.576) (31.709.102)  (164.252.535)

NOT 30 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Ertelenmis Vergi

Grup'un ertelenmis vergi varli@ ve yiikiimliltigi TFRS'ye gore hazirlanan finansal tablolar ile
Grup'un yasal Kayitlari arasindaki gegici farklardan olugmaktadir. Bu farklar TFRS ve vergi amagh
ve giderlerin degisik raporlama dénemlerinde vergilendirilmesinden

hazirlanan
kaynaklanmaktadir.

Finansal durum tablosu tarihleri itibariyla birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve

tablolarda gelir

yuktimltiliklerinin yiirtirhikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dékiimii asagidaki gibidir;

31 Mart 2026 31 Arahk 2025 31 Aralik 2024 31 Arahk 2023
Ertelenmis Ertelenmis Ertelenmis Ertelenmis
Loplun Vergi Varhgy/ Typlat Vergi Varligi/ “rgplan Vergi Varhigy Toplar Vergi Varhgy

Ertelenmis Vergi Varliklan Gegici Farklar  (Yikiimldligd) Gecici Farklar  (Yikiimlildgi) Geeiei Farklar  (Yilkimliligi) Fcn:g:r (Yiikiimliligu)
Kidem tazminan kargihi 5.884.303 1L471.076 4.643.703 1160926 3.021.581 7353.395 1.438.439 359.610
Alacaklar reeskontu 3.560.140 $87.190 1,043,575 5.477.092 1367 406 7.564.387 1821147
Supheli glacak karsilig 10.035,738 2.508.935 2433836 64,387 16.097 - -
Kullarimamig izin kargh 3744145 936.036 3 1.848.547 462.137 201928 200.482
Stokdar ile ilgili diizelmeler 132.893.155 21:262.905 - - 17,842,964 4.460.741
Krediler ile ilgili dilzelimeler 3.253.391 813348 3441935 §60.434 16.222:833 4.055.708
Verilen siparis avanslan 4,571,697 1.242919 DER. 48D 247121 2875229 718.807
Diger d | - - - = 11.975 2994 340,100 £4 468
Ertelenmis Vergi Varliklan 164.348.569 29.122.409 153.906.727 26,928.926 14.853.800 3.712.084 47,086,087 11.770.963
Ertel is Vergi Yiikimliliikleri
Yatrnm amagh gayrimenkuller, maddi ve maddi o P . o " S % = " ——

RS o T L % {2.931.392.074) (T44.903.861) (2.737.439.165) (680.546.287)  (1.843.989.125) (460,957 282} (§14.711.504) {203,677 976)
olmayan duran varliklar iligin dizelimeler (net}
Kiralama Islemlering iskin Duzsltmeler (1.598.413) [462.562) (1,104.645) {236.525) {711.604) (156353} - -
Faiz gelir tahakkuklarn (130.054.627) (32.513.657) (2.262.363) (565.591) (436.409) (121.602) (860,753} (215,188)
Diger duzeltmeler (81.725.935) (13.316.494) (77.034.049) (12529 RRE) - - - -
Hasslata, malivetlere ve gelecek aylara air giderlere + e s A S Y30 400 " o AR 74 110 943 52
iliskin diizeltmeler (487.028.547) (109.754.171) (427.258.392) 195.230.800) (69.866.813) {17.467.410) 115,774,110} [4.943 527)
Menkul kivmetlere iligkin dizeltmeler - (6.022.634) (1,503 90%9) - - (T1.240) (L7.RL0)
Kazanilmamig finansal kiralama faiz gelirler - - - o - e e -
Borglar recskontu {1.875,404) (435.426) (2,401 330) (365 490) {4.075.369) (1.003.785)  (14.245261) (3.561.216)
Errel is Vergi Yiikiimlilikleri (3.695.175.002) (901.386.171)  (3.253.544.481) (791.180.488)  (1.919.129.324) (479.746.632)  (849.663.268) (212.415.817)
Ertelenmis Vergi Varhklar / (Yiikiimliliikleri) . Net  (3.530.826.523) (872.263.762) (3.099.637.754) (T64.251.562) (1.904.275.524) (476.034.548) (8D2.577.181}) 12_00.644.854;
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

Grup'un 31 Mart 2026, 31 Mart 2025, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde
sona eren hesap donemlerine ait kar veya zarar tablosunda bulunan vergi gelir / (giderleri) asagidaki
gibidir;

01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak -

b Wi b Samk S, 0000
Donem Vergi Gelir / (Gideri) (94.801.427)  (34.634.870)  (368.3006.793) (355.761.493) (22.330.374)
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) (79.087.922) (52.051.505) (171.458.525) (219.142.673) (216.317.470)
Vergi Gelir / (Gideri), net (173.889.349) (86.686.375) (539.825.318) (574.904.166) (238.647.844)

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Mart 2025, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde sona
eren hesap donemlerine ait ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliiliikkleri hareketi asagida verilmistir:

Ertclenmis vergi varlidan / (Okimibiaklerd) 5 G O%RE o ORI Ra0s 31 Avabk 2038 31 Aralk 3023
Donem bagi agilis bakivesi (764.251.562) {(476.034.548)  (476.034.548)  (200.644.R54) 43.829.040
Tammlanmis fayda planlan ertelenmis vergi etkisi 1 78.428 35.122 27.121 314.136 151.419
Baal ortaklik edinimi - -- =5 4 (1.689.694)
Ertelenen vergi gelirler / (giderleri), net (79.087.922) (52.051.505)  (171.458.525)  (219.142.673)  (216.317470)
Yabane: para ¢evrim farki {29.102.706) (35.787.060)  (116.785.610) (36.561.157) (26.618.149)
Ertelenmis vergi varhiklar: / (yiikiimliiliikleri) (872.263.762) (563.837.991) (764.251.562) (476.034.548) (200.644.854)

Kurumlar Vergisi

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla donem kari

vergi yiikiimliiliigii/cari donem vergisi ile ilgili varliklar asagidaki gibidir:

. = " 01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak -
Bonem Kar Vet vakaniniogm 31 Mart 2026 31 Arahk 2025 31 Aralk 2024 31 Aralik 2023
Kurumlar Vergisi karsilig (94.801.427) (368.366.793) (355.761.493) (22.330.374)
Yabanci para cevrim farky (1.735.404) (31.614.612) (27.180.303) (5.350.277)
Pesin 6denen vergiler (-) 64.352.147 377.020.008 237.157.634 15.522.969

Donem Kari Vergi Yikimliligi (net) /

Cari Donem Vergisi ile Hgili Varhidar (iet) (32.184.684) (22.961.397) (145.784.162) (12.157.682)

Sirket, Tiirkiye'de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye
tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlan ve tercih edildigi takdirde kullanilan
yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

Tiirkiye'de, kurumlar vergisi oram 31 Mart 2026 tarihi itibariyla %25°dir (2025: %25, 2024: %25, 2023:
%25). 31 Mart 2026 tarihinde sona eren dénem itibariyla, vergi mevzuati uyarmca iger aylik dénemler
itibariyla olusan kazanglar iizerinden %25 (2025: %25, 2024: %23, 2023: %23) oraninda gegici vergi
hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde ddenen tutarlar yillik kazang iizerinden hesaplanan vergiden
mahsup edilmektedir.

o Fagaf
_‘u}iznj‘
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MASFEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

Tiirkive'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap
donemine sahip olanlarda dénem kapanisimi izleyen dordiincii aymn 1-25 tarihleri arasinda) vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlari 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilir.

Indirilebilir mali zararlar

Tirk vergi mevzuatina gore beyanname tizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
doénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak mali zararlar gecmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Gelir Vergisi Stopaj

Kurumlar vergisine ek olarak dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarimi kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci Sirketlerin Tirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylarn {Uzerinden ayrica gelir vergisi stopajt
hesaplanmasi gerekmektedir. 22 Aralik 2024 tarihli ve 32760 sayili Resmi Gazete ‘de yayimlanan 9286
say1li Cumhurbaskani Karar1 ile Gelir Vergisi Kanunu'nun 94. Maddesi ile Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
15 ve 30. Maddeleri kapsaminda kar payi dagiiminda yapilacak vergi kesintisi oran1 %10’dan %15’
cikarilmistir.

NOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

Finansal Araclar Kredi riski

Sirket Finansal aracin taraflarindan birinin sozlesmeye bagh yiikiimlaligiinii yerine getirememesi
nedeniyle Sirket’e finansal bir kayip olusturmas: riski kredi riski olarak tamimlanir. Sirket, vadeli
satiglarindan kaynaklanan ticari alacaklar ve bankalarda tutulan mevduatlan dolayisiyla kredi riskine
maruz kalmaktadir. Sirket yonetimi miisterilerden alacaklan ile ilgili kredi riskini her bir misteri i¢in
ayrt ayrt olmak kaydiyla kredi limitleri belirleyerek ve gerektigi takdirde teminat alarak riskli
gordiigii musterilerine ise sadece nakit tahsilat yoluyla satig yaparak azaltmaktadir. Grupun tahsilat
riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket ydnetimince gegmis
tecriibeler ve cari ekonomik durum goz 6niine alinarak degerlendirilmekte wve uygun miktarda siipheli
alacak karsihig ayrildiktan sonra finansal durum tablosunda net olarak gdsterilmektedir.
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023

TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Arahk 2025, 31 Arahk 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla finansal arag
tirleri itibaryla maruz kaldigi kredi riskleri asagida belirtilmistir:

31 Mart 2026

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Nakit ve nakit benzeri

udramamis [inansal varliklarn net defier degeri

iliskili . iliskili Diger ] ;
Taraf Diger Taraf Taraf Taraf Mevduat Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami = ;
kredi riski (A+B+C+D+E) (*) 30.336.477 | 169.897.103 29,834 36.160.872 1 4.573.191.626 -
Azami riski teminat, vs 1le giivence altina alinmis kismm - - - - -
A, Vodesi gegimemiy ya da degor diyTidupiine 30336477 | 169.897.103 |  29.834| 36.160.872 | 4.573.191.626 .

B. Kosullan yeniden gérisiillmiis bulunan, aksi taktirde
vadesi geemis veya deger digtikligine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri (*#)

C.Vadesi gegmis ancak deger disiikltgiine ugramamis
varliklarin net defter degeri

Teminat vs ile giivence altina ahnmis kism

D. Deger disikligiine ugrayan varhiklann net defter

| degerlen

Vadesi gegmis (hrut defter degeri)

Deger digiklagi (-)

10.035.738 -

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kism

(10.035.738) -

Vadesi zecmemis (briit defter degeri)

Deger dosukligi (-)

Net degerin teminat, vs ile gitvence aluna alimmis kismi

E. Bilango dig1 kredi riski igeren unsurlar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Nakit ve nakit benzeri

ugramarmis finansal varhiklann net detter degeri

1: o -

SLATRhL o2t liskili Taraf | Diger Taraf | Hiskili Taraf | Diger Taraf Mevduat Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan i = =
4 29.652 3 s

azami kredi riski (A+B+C+D+E) (*) 32,525,585 | 164.334.692 1.168.445 | 50.729.652 4.405.639.290
Azami riski teminat, vs ile giivence altina alinms
kismi = B < i = =
A, Vot grementy ya ddadefior deskifzine 32525585 | 164334692 | 1168445 50729652 4.405,639.290 "

B. Kosullar yeniden gtrisstilmiis bulunan, aksi
taktirde vadesi gegmis veya deger disiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklann defier degeri
)

C.Vadesi gegmis ancak deger disiikligiine
ugramanus varhiklann net defer degeri

Teminat vs ile giivence altina alinmis kismu

D. Deger dugnkligiine ugrayan varliklarm net
defter degerleri

Vadesi gegmis (briit defter degeri)

Deger diigtikliigi (-)

= 9.735.357

Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis
kismi

- (9.735357)

Vadesi secmemis (briit defter deaeri)

Deser diigiikliuai (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinns
Kismt

E. Bilanco dis1 kredi riski igeren unsurlar
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023

TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2024

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Nakit ve nakit benzeri

iliskili Taraf

Diger Taraf

iliskili Taraf

Diger Tarafl

Mevduat

Diger

Raporlama tarihi itibarivle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) (%)

32.361.772

264.136.583

15.783.101

2.441.857.626

Azami niski teminat, vs ile glivence altina alinmig
kismi

A. Vadesi segmemis ya da deger digiikliigine
ugramamus finansal varhiklarn net defier degeri

32.361.772

264.136.583

15.783.101

2.441.857.626

B. Kosullan yeniden goriisiilmis bulunan, aksi
taktirde vadesi gegmis veya deger diisikliigiine
ugrarmig sayilacak finansal varliklann defter degeri

(%)

C.Vadesi gegmis ancak deger diisiikligiine
ugramanug varliklarin net defter degeri

Teminat vs ile giivence altina alinmis kisnu

D. Deger duguklugtne ugrayan varhklarin net
defter degerleri

Vadesi geemis (brit defter degeri)

Deger diistikliiai (-)

64.387

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis
kismi

(64.387)

Vadesi gegmemis (brit defter degeri)

Deger diisitklingii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis
fismi

E. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar

31 Arahk 2023

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Nakit ve nakit benzeri

iliskili Taraf | Diger Taraf [ Iliskili Taraf | Diger Taral Mevduat Diger
Raporlama tarihi itibaryla maruz kahinan - &
} 3 2 - 283 . =
azami kredi riski (A+B+C-D+E) (*) 49.930.073 | 238.290.041 52.834.887 1.279.547.357
Azami riski teminat, vs ile glivence altina alinmig
kismui _ ~ ) B ~
A Naiesi geguicniis ya da defior diig0lingtine 49.930.073 | 238.290.041 ~| 52834887 1279.547.357 .

ugramarms finansal varliklanin net defter degeri

B. Kogullar yeniden goriigilmas bulunan, aksi
taktirde vadesi gecmis veva deger diisiikligiine
ugramis sayilacak finansal varhklarm defter degeri
(3}

C. Vadesi gegmis ancak deger digiikliizine
ugramanug varhiklann net defier degen

Teminat vs ile giivence altina alinmis kisou

D. Deger diisiiklugtine ugrayan varliklarin net
defter degerleri

Vadesi gecmis (briit defier degen)

Deger diigiiklnga (-)

Net deZerin teminat, vs ile glivence alting alinnusg
kismm

Vadesi gecmemis (brit defter degeri)

Deger disiikliigi (-)

Net degerin teminal, vs ile giivence altina alinmis
Kismi

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

Faiz oram riski

Piyasadaki fiyatlarin degismesiyle finansal araglarin degerlerinde dalgalanmalar olusabilir. Séz konusu
dalgalanmalar, menkul kiymetlerdeki fiyat degigikliginden veya bu menkul kiymeti ¢ikaran tarafa 6zgii
veya tim piyasayr etkileyen faktdrlerden kaynaklanabilir, Grup™un degisken faizli finansal arac
bulunmadigindan faiz orami riski bulunmamaktadir.
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023

TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve finansal durum tablosu dis1 yiikiimliiliklere sahip olma
durumunda ortaya cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Dénem iginde
gerceklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde gecerli olan doviz kurlar iizerinden gevrilmistir. Dovize
dayal parasal varlik ve yiikiimliiliikler, dénem sonunda gegerli olan déviz kurlari {izerinden gevrilmistir.
Dé6vize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin gevrimlerinden dogan kur kazanci veya zararlari,
kar/zarar tablosuna yansitilmistir. Grup’un parasal doviz yiikiimliiliikleri ve parasal doviz alacaklarini
asmakta; kurlarin yiikselmesi durumunda, Sirket yabanci para riskine maruz kalmaktadir.

31 Mart 2026 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibartyla Grup’un sahip oldugu
yabanci para tanimli varlik ve bor¢lar asagidaki gibidir:

DOVIZ POZISYONU TABLOSU

31 Mart 2026

1. Ticari Alacakiar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar: dahil)

2b. Parasal Qlmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4.Dénen Varhklar (1+2+3)

3. Ticari Alacalkiar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varlikiar

7 Diger

8.Duran Varhklar (5+6+7)

9.Toplam Varhklar (4+8)

10.Ticari Borglar

11, Finansal Yikiimliliikier

12.Diger

13.Kisa Vadeli Yiikiimlilikler (10+11+12)
14 Ticari Borclar

5. Finansal Yitkiimliiliikler

16.Diger

17.Uzun Vadeli Yiikiimlilikler (14+15+16)
18.Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)
19.Bilanco Dusi Tiirev Araclar: Net
Varhk/(Yiikiimliiliik)

Pozisyonu (19a-19b)

19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar:

19h Hedge Edilen Toplam Yikiimbilik Tutart
20.Net Yabanci Para Varhk/(Yiikiimliilik)
Pozisyonu (9-18+19)

21.Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhik/

(Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12-14-15-16)

22.Diviz Hedge'i icin Kullanilan Finansal Araclarm

Toplam Gergege Uygun Degeri
23.Ihracat
24.1thalat

TL (Sunum
Para Birimi)
146.196.316
4.372.570.445

1.924.119.338
6.442.886.099

23.651.400
23.651.400
6.466.537.499
(207.808.623)
(57.031.909)
(3.010.363.460)
(3.275.203.992)

(363.020.480)

(363.020.480)
(3.638.224.472)

2.828.313.027

2.828.313.027

TL (Orijinal -
Para Birimi) R
R5.266. 880  1.129.039

4.324.123.566 106.488

1.832.074.321 94.492

6.241.464.776  1.330.019
464.255 2.840
464.255 2.840
6.241.929.031  1.332.859
(158.184.954)  (138.830)
(16.814.558)  (717.992)
(2.874.800.476)  (94.559)
(3.049.889.988)  (951.381)
~ (6.217.794)

— (6.217.794)

(3.049.889.988) (7.169.175)

3.192.039.043 (5.836.316)

3.192.039.043 (5.836.316)

RON

345,155
4.331.720
B.782.807

13.459.682

2.319.980
2.319.980
15.779.662
(4.227.743)
(356.238)
(12.984.086)
(17.568.067)

(4.549.817)

(4.549.817)
(22.117.884)

(6.338.222)

(6.338.222)
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023

TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLAR VE DIiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

DOVIZ POZISYONU TABLOSU

TL (Sunum TL (Orijinal
31 Aralik 2025 Para Birimi) Para Birimi) EUR RON
1. Ticari Alacaklar 141,625.014 78.723.580  1.183.526 345.155
2a.Parasal Finansal Varliklar (Kasa,Banka hesaplari dahil) 4.029.830.186  3.935374.178 721.531 5.928.597
2h.Parasal Olmayan Finansal Varliklar - -- -- --
3.Diger 346.253.711 187.035.666  2.891.932 1.405.852
4.Dinen Varhklar (1+2+3) 4.517.708.911  4.201.133.424  4.796.989 7.679.604
5.Ticari Alacaklar - - - -
6a.Parasal Finansal Varhklar -- - -- -
6b.Parasal Olmayan Finansal Varhklar - - -- --
7.Diger 23.197.176 404 985 2 840 2308264
8.Duran Varliklar (5+6+7) 23.197.176 404.985 2.840 2.308.264
9.Toplam Varlklar (4+8) 4.540.906.087  4.201.538.409 4.799.829 9.987.868
10.Ticari Borglar (144.486.137) (96.084.590) (59.615) (4.566.917)
11.Finansal Yikiimlilikler (87.583.162) (30.036.978) (1.142.322) -
12.Diger (197.466.310) (58.673.099) (227.151) (12.810.983)
13.Kisa Vadeli Yikiimliliikler (10+11+12) (429.535.609) (184.794.667) (1.429.088) (17.377.900)
14.Ticari Borglar - - - -
15.Finansal Yiikiimliilikler (270.599.889) -~ (5.371.550) -
16.Diger (4.643.703) (4.643.703) = e
17.Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) (275.243.592) (4.643.703) (5.371.550) -
18.Toplam Yiikiimlilikler (13+17) (704.779.201)  (189.438.370) (6.800.638) (17.377.900)
19.Bilanc¢o Dis1 Tiirev Araclari Net - - - -
Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19h)
19a.Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar - - - -
19b.Hedge Edilen Toplam Yiikiimliliik Tutar - - - -
20.Net Yabanc Para Varhk/(Yiikiimliiliik) 3.836.126.886  4.012.100.039 (2.000.809) (7.390.032)
Pozisyonu (9-18+19)
21.Parasal Kalemler Net Yabane: Para 3.836.126.886  4.012.100.039 (2.000.809) (7.390.032)
Varhk/ (Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(1+2a+5+6a-10-11-12-14-15-16)
22.Diviz Hedge'i i¢in Kullanilan Finansal Araglarm -- - -- -
Toplam Gergede Uygun Dederi
23.ihracat - - -- =
24.Ithalat = - o =
REFORMAAGIMSEIZ
DEAPETIM AS.
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023

TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

DOVIZ POZISYONU TABLOSU

31 Aralik 2024

1. Ticari Alacaklar

2a.Parasal Finansal Varhklar (Kasa,Banka hesaplari dahil)

2b.Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3.Diger

4.Donen Varhklar (1+2+3)

5.Ticari Alacaklar

6a.Parasal Finansal Varliklar

6b.Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7.Diger

8.Duran Varhklar (5+6+7)

9. Toplam Varhklar (4+8)

10.Ticari Borglar

| I.Finansal Yiikiimliliikler

12.Diger

13.Kisa Vadeli Yiikiimliilikler (10+11+12)
14.Ticari Borclar

[5.Finansal Yukumlilikler

16.Diger

17.Uzun Vadeli Yiikiimlilikler (14+15+16)
18.Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)
19.Bilanco Disi Tiirev Araclar: Net
Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)
19a.Hedge Edilen Toplam Varlik Tutan
19h.Hedge Edilen Toplam Yiikiimliilik Tutart
20.Net Yabancr Para Varhk/(Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19)

21.Parasal Kalemler Net Yabanei Para

Varhk/ (Yiikiimliliik) Pozisvonu (1+2a+5+6a-10-11-12-14-15-16)
22.Diviz Hedge'i icin Kullamlan Finansal Ara¢larin

Toplam Gerc¢ege Uygun Degeri
23.ihracat
24.ithalat

TL (Sunum
Para Birimi)

282.386.258
2.424.293.456

315.535.485
3.022.215.199

3.008.880
3.008.880
3.025.224.079
(114.946.320)
(53.568.075)
(68.631.356)
(237.145.751)

(30.713.665)

(30.713.665)
(267.859.416)

2.757.364.663

2.757.364.663

TL (Orijinal
Para Birimi)

282.386.258
2.366.239.475

249.817.360
2.898.443.093

231.544
231.544
2.898.674.637
(91.629.944)
(4.666.243)
(53.574.590)
(149.870.777)

(149.870.777)

2.748.803.860

2.748.803.860

EUR

[.490.835

1.391.849
2.882.684

2.840

2.840
2.885.524
(140.005)
(1.328.767)
(225.222)
(1.693.994)

(834.556)

(834.556)
(2.528.550)

356.974

356.974

RON

447.556
1.986.529
2.434.085

364.027
364.027
2.798.112
(2.441.739)

(909.825)
(3.351.564)

(553.452)

(553.452)
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

DOVIZ POZiISYONU TABLOSU

TL (Sunum Para

31 Arahk 2023 Birimi)

1. Ticari Alacaklar 192.518.636
2a.Parasal Finansal Varliklar (Kasa. Banka hesaplari dahil) 513.183.273
2h.Parasal Olmayan Finansal Varhiklar --
3.Diger 91.730.508
4.Didnen Varhklar (1+2+3) 797.432.417
5. Ticari Alacaklar --
6a_Parasal Finansal Varliklar -
6b.Parasal Olmayan Finansal Varliklar --
7.Diger 1.355.471
8.Duran Varliklar (5+6+7) 1.355.471
9.Toplam Varliklar (4+8) 798.787.888

(157.377.081)
(227.881.700)

10. Ticari Borglar
1. Finansal Yikamlilikler
12.Diger (86.356.319)
13.Kisa Vadeli Yiikiimliilikler (10+11+12) (471.615.100)
14, Ticari Borglar --
(70.024.599)
(1.438.439)
17.Uzun Vadeli Yiikiimliliikler (14+15+16) (71.463.038)
18.Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) (543.078.138)
19.Bilan¢o Disi Tiirev Aracglar: Net -
Varhl/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)
19a.Hedge Edilen Toplam Varlik Tutan -
19b.Hedge Edilen Toplam Yikiimliilik Tutan --

15.Finansal Yukumlilikler
16.Diger

20.Net Yabane Para Varhk/(Yiikimliiliik) 255.709.750
Pozisyonu (9-18+19)
21.Parasal Kalemler Net Yabanci Para 255.709.750

Varhk/ (Yikiimlilik) Pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12-14-15-16)

22.Diviz Hedge’i icin Kullamlan Finansal Araglarin ==
Toplam Gercege Uygun Degeri

23.ihracat -
24.ithalat -

TL (Orijinal
Para Birimi)

170.904.886
501.495.649

69.602.802
742.003.337

1.355.471
1.355.471
743.358.808
(3.504.556)
(185.744.888)
(82.359.772)
(271.609.216)

(1.438.439)
(1.438.439)
(273.047.655)

470.311.153

470.311.153

679.308
1.701.641

1.701.641
(4.715.301)
(1.291.249)

(122.471)
(6.129.021)

(2.145.848)

(2.145.848)
(8.274.869)

(6.573.228)

(6.573.228)
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e TL olarak ifade edilmistir.)

Kur Riskine Duvarlilik Analizi

31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Aralk 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla olan finansal durum
tablosu yabanci para pozisyonuna gére, Amerikan Dolari diger paralar karsisinda % 10 oraninda deger
kazansaydi / kaybetseydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, ayni tarihte sona eren hesap doéneminde,
yabanci para biriminden olan varlik ve yiikiimliiliiklerden olusan kur farki kari / zarari sonucu net zarar
sirasiyla 282.831.303, 383.612.689, 275.736.466 ve 25.570.975TL daha yiiksek / diisiik olacaktir.

Déviz Kuru Duyarhihk Analizi Tablosu

01 Ocak - 31 Mart 2026

Kar / (Zarar) ézkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 deger kazanmast / kaybetmesi halinde
1-TL net varlik / yuktmlilagi 319.203.904 (319.203.904) 319.203.904 (319.203.904)
2-TL riskinden korunan kisim (-) -- -- -- —
3-TL Net etki (1+2) 319.203.904 (319.203.904) 319.203.904 (319.203.904)
Euro'nun TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde
4-Euro net varhk / yitktimliiligi (29.789.820) 29.789.820 (29.789.820) 29.789.820
5-Euro riskinden korunan kisim (-) -~ -- -- --
6-Euro Net etki (4+5) (29.789.820) 29.789.820 (29.789.820) 29.789.820
Rumen Leyi'nin TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde
7-Rumen Leyi net varlik / yiiklimliiliigii (6.582.781) 6.582.781 (6.582.781) 6.582.781
§-Rumen Leyi riskinden korunan kisim (-} -~ -- -- --
9-Rumen Leyi Net etki (7+8) (6.582.781) 6.582.781 (6.582.781) 6.582.781
TOPLAM (3+6+9) 282.831.303 (282.831.303) 282.831.303 (282.831.303)
Diviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
31 Arahk 2025
Kar / (Zarar) Ozkaynaklar
Yabanct paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paramn
defer kazanmasi deger kaybetmesi defer kazanmas:t  defer kaybetmesi
TL'nin ABD Dolan karsisinda % 10 deger kazanmas / kaybetmesi halinde
I-TL net varhk / yitkim1ilig 401.210.004 (401.210.004) 401.210.004 (401.210.004)
2-TL riskinden korunan kisim (-)
3-TL Net etki (1+2) 401.210.004 (401.210.004) 401.210.004 (401.210.004)
Euro'nun ABD Dolari kargisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde
4-Euro net varlik / yiktimlaltiga (10.122.862) 10.122.862 (10.122.862) 10.122.862
5-Euro riskinden korunan kisim (-)
6-Euro Net etki (4+5) (10.122.862) 10.122.862 (10.122.862) 10.122.862
Rumen Leyi'nin ABD Dolar karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde
7-Rumen Leyi net varlik / yilkimliligi (7.474.453) 7.474.453 (7.474.453) 7.474.453
8-Rumen Leyi riskinden korunan kisim (-)
9-Rumen Leyi Net etki (7+8) (7.474.453) 7.474.453 (7.474.453) 7.474.453
TOPLAM (3+6+9) 383.612.689 (383.612.689) 383.612.689 (383.612.689)
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

Diviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu
31 Aralik 2024

Kar / (Zarar) Ozkaynaklar

Yahanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmast  deger kaybetmesi  deger kazanmasi  deger kaybetmesi

TL'min ABD Dolari karsisinda % 10 deger kazanmasi / kavbetmesi halinde

1-TL net varlik / yliktimliligt 274.880.386 (274.880.386) 274.880.386 (274.880.386)

2-TL riskinden korunan kisim (-)

3-TL Net etki (1+2) 274.880.386 (274.880.386) 274.880.386 (274.880.386)
Euro'nun ABD Dolan karsisinda % 10 deger kazanmasi / kavbetmesi halinde

4-Euro net varlik / yikiimltiligi 1.294.649 (1.294.649) 1.294.649 (1.294.649)

5-Euro riskinden korunan kisim (-)

6-Euro Net etki (4+5) 1.294.649 (1.294.649) 1.294.649 (1.294.649)

Rumen Leyi'nin ABD Dolan karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde

7-Rumen Leyi net varhk / yiikiimltiligi (438.569) 438.569 (438.569) 438.569
8-Rumen Leyi riskinden korunan kisim (-)

9-Rumen Leyi Net etki (7+8) (438.569) 438.569 (438.569) 438.569
TOPLAM (3+6+9) 275.736.466 (275.736.466) 275.736.466 (275.736.466)

Déviz Kuru Duyarhhik Analizi Tablosu
31 Aralik 2023

Kar / (Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabaner paranm
deger kazanmast deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
TL'nin ABD Dolari karsisinda % 10 deger kazanmasi / kavbetmesi halinde
1-TL net varhk / ylikiimliliig 47.031.115 (47.031.115) 47.031.115 (47.031.115)
2-TL riskinden korunan kisim (-)
3-TL Net etki (1+2) 47.031.115 (47.031.115) 47.031.115 (47.031.115)
Euro'nun ABD Dolart karsisinda %o 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde
4-Euro net varhk / yikumltlign (21.460.140) 21.460.140 (21.460.140) 21.460.140
5-Euro riskinden korunan kisim (-)
6-Euro Net etki (4+5) (21.460.140) 21.460.140 (21.460.140) 21.460.140
TOPLAM (3+6) 25.570.975 (25.570.975) 25.570.975 (25.570.975)
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

Likidite riski

Likidite riski. Grup’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puammin distiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket vénetimi fon
kaynaklarint dagitarak meveut ve muhtemel yiiktimliliklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Arahk 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla likidite riskini
gosteren tablolar asagidadir;

31 Mart 2026

Sozlesme
Sézlesme uyarinca ] uyarmeca nakit NS 3-12 ay arast | 1-3 y1l arasi 5 yildan uzun
vadeler DR doger cikislar toplami 3 aydarkia ) (I (111) (IV)
(FIHI+II+1V)
Tiirev Olmayan
Finansal 622.784.496 800.958.579 102.187.163 | 109.473.067 369.567.664 | 219.730.685
Yitkiimlilikler
Ticari borglar 102.926.919 104.802.413 31.375.601 73.426.812 -- --
Diger borglar 149.371.533 149.371.533 28.163.920| 121.207.613 -- --
31 Aralik 2025
Sézlesme
Stizlesme uyarinca _ uyarinca nakit s s 3-12ayarast. | : & o 5 yildan
cdlilo Defter degeri akislar toplam: 3 aydan kisa (I) (D) -5 y1l aras: (111} ()
(ZI+I+III+TV)
Tiirev Olmayan
Finansal 594.645.915 648.240.429 121.081.610| 148.242,090 355.352.667 | 23.564.062
Yitkiumlilikler
Ticari borglar 155.549.514 157.950.844 41,738.570 | 116.212.274 -- -
Diger borglar 153.695.908 153.695.908 30.841.262 | 122.854.646 -- --
31 Arahik 2024
Sozlesme
Sizlegme uyarimea o uyarimea nakit ) . 3-12 ay arast : 5 vildan
i Defter degeri ikl foplimi 3 aydan kisa (I) (1 1-5 yil arasi (I1T) uzun (IV)
(=I+HI+III+TV)
Tiirev Olmayan
Finansal 433.911.634 464.926.222 34.323.492 192.763.621 228.024.874 9.814.235
Yiiktimlilikler
Ticari borglar 251.857.967 255.933.336 63.983.334 191.950.002 - -
Diger horglar 20.441.287 29.441.287 23.016.250 6.425.037 -- --
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DIiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2023
Sozlesme
Sozlesme uyarinca e 1oss | nyarinca nakit = o 3-12 ay arast 1-3 y1l arasi 3 vildan
vadeler Defter degeri cikislar toplami 3 aydan lasa (I) (1) (IITy uzun (IV)
(=IHTIHITHIV)
[y Qliiyan Pinail | gy5. 00590 982.576.353 180.396.970 | 257.330.871| 529.689.650| 15.158.862
Yitkimlilikler
Ticari borglar 169.998.572 184.243.833 42,499,643 141.744.190 - -
Diger horglar 46.270.286 46.270.286 45.787.823 482463 - --

Sermaye riski yonetimi

Sermaye’yi yonetirken Grup’un hedefleri ortaklarna getiri diger hissedarlara fayda saglamak igin
Grup’un faaliyetlerinin devamini saglayabilmek ve sermaye maliyetini azaltmak amactyla en uygun
sermaye yapisini  stirdiirmektir.

Sirket, sermaye yoOnetimini borg/sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran, net borcun toplam sermayeye
béliinmesiyle bulunur. Net bor¢ nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan (finansal
durum tablosunda gosterildigi gibi kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliikleri icerir) diisiilmesiyle hesaplanir.
Toplam sermaye finansal durum tablosunda gésterildigi gibi G6zkaynak ile net borcun toplanmasiyla
hesaplanir.

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla net borg /
toplam sermaye oram asagidaki gibidir;

31 Mart 2026 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Finansal Borg 622.784.496 594.645.915 433911.634 915.228.339
Eksi: Hazir Degerler (4.575.349.543)  (4.407.859.211) (2.443.357.780)  (1.280.921.620)
Net Borg (3.952.565.047)  (3.813.213.296) -2.009.446.146 (365.693.281)
Toplam Oz Sermaye 9.297.538.607 8.635.932.300 5.512.805.727 2.572.474.644
Toplam Sermaye 5.344.973.560 4.822.719.010 3.503.359.581 2.206.781.363
Finansal Bor¢g/Toplam Sermaye Oram (73,95%) (79,07%) (57.36%) (16,57%)

NOT 32 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Makul deger zorunlu satis veya tasfiye gibi haller disinda bir finansal aracin cari bir islemde istekli
taraflar arasinda alim satima konu olan fiyatimi ifade eder. Kote edilmis piyasa fiyati sayet varsa. bir
finansal aracin makul dederini en iyl yansitan degerdir. Grup’un finansal araglarin makul degerleri
Tiirkiye’deki finansal piyasalardan ilgili ve giivenilebilir bilgiler edinilebilecegi oOlglide tahmin
edilmigtir. Burada sunulan tahminler Grup’un bir piyasa isleminde edinebilecegi tutarlari
yansitmayabilir. Grup’un finansal araglarinin makul degerlerinin tahmininde asagida belirtilen yontemler
ve varsayimlar kullanilmistir.

Rayi¢c degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin rayig degerlerinin
tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIiDE
FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

Finansal Aktifler
Makul degeri defter degerine yaklasan parasal aktifler:

-Yabanci para bakiyeleri donem sonu kuru lizerinden ¢evrilmektedir.

-Finansal durum tablosunda maliyet bedeli lizerinden gosterilen bazi finansal aktiflerin (kasa-banka)
makul degerlerinin finansal durum tablosu degerlerine yaklasik olduklar1 varsayilmaktadir.

-Ticari alacaklarin makul degerinin karsiliklar ayrildiktan sonra tagindiklar degere yakin oldugu tahmin
edilmektedir.

Finansal Pasifler
Makul degeri defter degerine yaklasan parasal pasifler:

-Kisa vadeli krediler ve diger parasal pasiflerin makul degerlerinin. kisa dénemli olmalari dolayisiyla.
defter degerlerinin yaklasik oldugu varsayilmaktadir.

-Yabanci para cinsinden olan ve donem sonu kurlari iizerinden gevrilen uzun vadeli borclarinin makul
degerinin defter degerine esit oldugu varsayilmaktadir.

-Ugiincti sahislara 6denecek tahmini tutarlart temsil eden ticari borglar ile tahakkuk etmis giderlerin
finansal durum tablosunda taginan defter degerlerinin piyasa degerlerine yaklasik oldugu varsayilmistir.

NOT 33 — FINANSAL DURUM TABLOSU TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

31 Mart 2026 tarihinden sonra, Grup'un bagh ortakhigi Masfen Romanya tarafindan Romanya'da giines
enerjisi projelerinin gelistirilmesi amaciyla PEAKVOLT HV SYSTEMS S.R.L. unvanh yeni bir sirket
kurulmustur. Sirketin merkezi Romanya'nin Timisoara sehrinde bulunmakta olup. kayith sermayesi 500
RON'dur. Sirket sermayesinin tamam: Masfen Romanya'ya ait olup, sirket 11 Haziran 2026 tarihinde
tescil edilmistir.

S6z konusu olay, 31 Mart 2026 tarihi itibariyla mevcut olmayan kosullardan kaynaklandigindan,
konsolide finansal tablolar iizerinde herhangi bir diizeltme gerektirmemekte olup bilango sonrasi olay
olarak ag¢iklanmistir,

NOT 34 — FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACTKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir,
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