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IC Enterra Yenilenebilir Enerji Anonim Sirketi
Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)'nca .2.(./.9%./,2?2# tarihinde
onaylanmgtir.

Ortakhfimizm ¢ikartlmis sermayesinin 1.618.013.677 TL’den 1.845.000.000 TL’ye
cikarilmas) nedeniyle artirilacak 226.986.323 TL nominal degerli 226.986.323 adet B
Grubu pay ve mevcut ortaklardan IC Igtas Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.ye ait
142.579.394 TL nominal degerli 142.579.394 adet B Grubu pay olmak iizere toplam
369.565.717 TL nominal degerli 369.565.717 adet B Grubu paymn halka arzmna iligkin
izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea
tekeffiilii anlammna gelmeyecegi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ayrica halka arz edilecek paylarm fiyatinim belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir
takdir ya da onay yetkisi yoktur., ’

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirim kararlar: izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhimizin (www.icenterra.com.tr) ve halka arzda satiga aracihik edecek
Ak Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin (www.akyatirim.com.tr), iy Yatirim
Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin (www.isyatirim.com.tr) ve Ziraat Yatirnm Menkul
Degerler Anonim' Sirketi’nin (www.ziraatyatirim.com.tr) adresli internet siteleri ile
Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yaymmlanmigtr. Ayrica
basvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadur,

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’mun 10’uncu maddesi uyarmeca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alanm yanhs, yamltier ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihragey sorumludur. Zararim ihracidan tazmin  edilememesi veya
edilemeyeceginin agikea belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider
yetkili kurulus, varsa garantér ve jhragemm yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi dlciide sorumludur.
Ancak, izahmamenin difer kisimlan ile birlikte okundugu takdirde zetin vamiléica, hatals
veya tutarsiz olmas) durumu haric olmak iizere, sadece ézete bagh olarak ilgililere
herhangi bir hukuki sorumluluk viiklenemez. Bagmsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluglar: gibi Izahnameyi olugturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlar1 hazirlayan kisi veJamumlar da hazirladiklan raporlarda yer alan yanhs,
yaniltia ve eksik bﬂgilergeﬁy%ggn lln\n inileri gey¢evesinde sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Isbu izahnawme, “diigiiniilmektedir”, “planlanmaktadwr”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir’ gibi kelimelerle ifade edilen gelecefie yonelik
agiklamaiar icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki éngoriileri ve beklentileri gostermektedir, Bir¢ok faktor,
ibragemin  gelecefie yénelik agklamalarmm ongoriillenden ¢ok daha farkh
sonuclanmasina yol agabilecektir,
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMALAR TANIMLAR :

1 ABD Dolan cent 1 ABD Dolar1’nin 1/100°line egit olan para birimi

AS. Anonim Sirketi

AB Avrupa Birligi

ABD Amerika Birlesik Devletleri

AnD Solan /USD/ 1. | Amerika Birlesik Devletleri Dolar

Akbank Akbank Tiirk Anonim Sirketi veya berhangi bir subesi

Ak Yatirim / Araci '

Kurum / Konsotsiyum Ak Yatiim Menkul Degetler Anonim Sirketi

Lideri

Aracilik ve 27.12.2023 tarjhinde imzalanan Halka Arza Aracilik

Konsorsiyum Yetkilendirme Sézlesmesi ve 15.02.2024 tarihinde imzalanan

Sozlesmesi “Halka Arza Aracilik ve Konsorsiyum Sézlesmesi”

Aras EDAS Aras Elektrik Dagitim Anonim Sirketi

ATM Otomatik Para Cekme Makinesi (4wtomated Teller Machine)

AUF Azami uzlastirma fiyatt

Avro / EUR / Buro Avrupa Birligi para birimi

Bafistag| HES e 1406 M bl i sty st 1"

Baistag-1 HES kapsaminda hibrit santral yatirim olarak igbu

Bagistag GES Izahname tarihi itibariyla yatirim sitrecleri devam eden ve
' toplamda 61,0847 MWm giiciinde olmasi planlanan hibrit GES

Bagigtas GES Projesi | : | Bagistas GES’e iliskin yatinm projesi

?Slﬁl%{ﬂli;o];;g’/rBorsa : | Borsa Istanbul A.S. ,

Covid-19 Koronavirits hastaliza /

C Ceyrek '

ED Cevresel Etki Degerl¢41dinnesi
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KISALTMALAR TANIMLAR
ED Raporu evresel Etki Degerlendirmesi Raporu
CED Yoénetmeligi 25.11.2014 tarihli ve 29186 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan

Cevresel Etki Degerlendirmesi Yonetmeligi

Cevre Izin ve Lisans
Yonetmeligi

10.09.2014 tarihli ve 29115 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan
Gevre [zin ve Lisans Yonetmeligi '

11.08.1983 tarihli ve 18132 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
2872 sayiht Cevre Kanunu

Cevre Kanunu

Giresun ilinde bulunan, Igtas Yenilenebilir tarafindan iletilen

Cileklitepe HES ve 23,125 MW kurulu giice sahip hidroelektrik santrali

omh EDAS Coruh Elekirik Dagitim Anonim Sirketi
Dengeleme ve 14.04.2009 tarihli ve 27200 say1h Resmi Gazete’de yayimlanan
Uzlastirma Elektrik Piyasasi Dengeleme ve Uzlastirma Yonetmeligi
Yonetmeligi g a3
DGP : | Dengeleme gii¢ pivasasi
DSI : | Devlet Su Igleri Genel Miidiirliigii
EBRD Avrupa Imar ve Kalkinma Bankasi (Ewropean Bank Sfor

Reconstruction and Development)

Ele}ctnk P1ya§as1 28.01.2014 tarihli ve 28896 say1h Resmi Gazete’de yayimianan
Baglant ve Sistem Elektrik Piyasas: Baglant1 ve Sistem Kullamm Yonetmeligi
Kullamm Ydnetmelizi
g?;sicnzlyaml .  09.05.2021 tarih ve 31479 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan
Yéne 1_:me11' 5 | Elektrik Piyasasinda Depolama Faaliyetleri .Yonetmellg1
Elektrik Piyasasi 02.11.2013 tarihli ve 28809 sayili Resmi Gazete’de yayunlanan
Lisans Yonetmeligi Elektrik Piyasasi Lisans Yénetmeligi
Elektrik Sebeke 28.05.2014 tarihli ve 29013 sayih 1. Miikerrer Resmi Resmi
Yonetmeligi Gazete’de yayimlanan Elektrik Sebeke Yonetmeligi
Elektrik Tesisleri 30.12.2014 tarihli ve 29221 (1. Mikerrer) sayilr Resmi
Proje Yonetmeligi Gazete’de yayimlanan Eléktrik Tesisleri Proje Yonetmeligi
g}:ﬁgﬁ: g;etult;:z 1 9.02.202(}_ tarihli ve 3 Y044 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
- SR Lepo Elektrik Uretim ve/ Elektrik Depolama Tesisleri Kabul
Tesisleri Kabul Yonetmeligi
Yénetmeligi £ | TR
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KISALTMALAR TANIMLAR ,

EPC Miihendislik, Tedarik ve Kurulum

EPDK T.C. Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu

EPIAS Enerji Piyasalar: Isletme A S.

EPKn 30.03.2013 tarihli ve 28603 say1h Resmi Gazete’de yayimlanan
6446 sayili Elekirik Piyasast Kanunu

Esas Sozlesme IC Enterra Yenilenebilir Enerji Anonim Sirketi esas sﬁzlesmesi

ETKB T.C. Encrji ve Tabii Kaynaklar Bakanlhig:

ETS : | Emisyon Ticareti Sistemi

EUAS : | Elektrik Uretim A.S.
Isbu Izahname tarihi itibariyla yatirim siiregleri devam eden ve

Erzin-2 GES YEKA Yénetmeligi kapsaminda Hatay — Erzin 2 Bélgesi’nde
100 MWe’lik baglanti kapasitesine sahip olmasi planlanan
GES

Erzin-2 GES Projesi Erzin-2 GES’e iligkin yatinim projesi

FAVOK : | Faiz, Amortisman, Vergi Oncesi Kar

Garanti Bankast Tﬂrki;ye Garanti Bankas: Anonim Sirketi veya herhangi bir
subesi

GAZBIR Tiirkiye Dogal Gaz Dagtrcilan Birligi

GES Giines elektrik santrali

GES Projeleri Erzin-2 GES Projesi ve Bagigtas GES Projesi

GIP Giin I¢i Piyasas
2021 ve éncesinde Igtas Yenilenebilir tarafindan isletilmekle
birlikte, igbu Izahname tarihi itibartyla Uretim Sirketleri

Girlevik HES tarafindan isletilmeyen, Erzincan ilinde bulunan, giincel
durumda EUAS tarafindan igletilen ve 11,58 MWe kurulu giice
sahip hidroelektrik santrali

GOP Giin Oncesi Piyasasi

GSYIH Gayri Safi Yurtii Hasith

GVK 06.01.1961 tarihli ve 0700 say1l: Resmi Gazete’de yayumlanan
193 sayili Gelir Vergisi Kanunu

GW id ' AHOLDING-A ¢

Kocatepe Mah, Kiziirmak . No:31-33
i¢ Kapt No:20 Gankayd/ ANKARA
Tel: 0312 235 83 83 Fax;

Ankara Kurumlar LR,

TCkitagBasrjic¥a

1)
/ﬁ:\?
=
"

i<
Is Yatirm Menkul Deﬁe;‘\le\?lg X

N fﬁ”‘*y ZIRAAT YATIRI v
'S@ﬁl 147 OOy (AN s A

3 v i
Pkt o
.’.'ﬁ;":_}‘zx/ .;74;7 t Yatwim Menkul Degerler A.S.

o4
%
-Q
1‘




KISALTMALAR TANIMLAR
GWh/GWs Gigawatt saat
- -| Halka Arz Eden Pay : .
Sahibi Igtas Ingaat
Ihragermin ¢ikanlmis sermayesinin 1.618.013.677 TL’den
1.845.000.000 TL’ye gikarilmasi nedeniyle artiritacak toplam
Halka Arz Edilen 226.986.323 TL nominal degerli 226.986.323 adet B Grubu
Pavlar : | pay ile mevcut ortaklardan Igtas Insaat’a ait 142.579.394 TL
4 nominal degerli 142.579.394 adet B Grubu pay olmak iizere
toplam 369.565.717 TL nominal degerli 369.565.717 adet B
[ Grubu pay
HES Hidroelektrik Santrali
IAE Uluslararasi Enerji Ajansi (International Energy Agency)
IC Elektrik Toptan IC Igtas Elektrik Toptan Satig ve Ticaret Anonim Sirketi
IC Holding, igtas Enecrji, Igtay Gtines, Igtas Ingaat, Igtas
Yenilenebilir, IC Enterra ve Trabzon Enerji de dahil olmak
lizere Jirket sermayesinde dolayli olarak %35 ve daha fazla paya
IC Grup Sirketleri sahip olan [brahim Cegen, Firat Cegen, Serhat Cegen, Murat
Cegen ve Mehmet Salih Cegen’in tamami veya bir kismu
tarafindan dogrudan ve/veya dolayli sekilde kontrol edilen
sirketler
IC Holding IC ibrahim Cegen Yatirim Holding Anonim Sirketi
. irket’in pay sahiplerinden olan IC | Enetji Yatirim
Igtag Enerji IS-Iolding Al.)$.y i e i
" Sirket’in bagh ortakliklarindan olan IC I¢tas Giines Enerji
Igtag Giineg Uretim ve Ticaret A.S.
- itket’in pay sahiplerinden olan IC Igtas insaat Sanayi ve
Igtas Ingaat '?‘icaret A.g.y P v ’
. " Sirket’in bagli ortakliklarindan olan Igtas Yenilenebilir Enerji
Igtas Yenilenebilir Uretim ve Ticaret A.S.
Igtur Yiyecek : X;télr Yiyecek ve lg:ecek/élzmetlen Turizin Sanayi ve Ticaret
IHDS Isletme Hakki Devir Spzlesmesi
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KISALTMALAR TANIMLAR
gg?eg;;/ Sirket/1C IC Ente\rra Yenilenebilir Enetji A.S.
INDC Titrkiye Cumhuriyeti Giincellenmis Ulusal Katki Niyet Beyam
(Intended Nationally Determined Contributions)
ISG Is sagligs ve giivenligi ,
Is Bankas: Tiirkiye i3 Bankast Anonim Sirketi veya herhangi bir subesi
ts Kanunu ‘1135976;())/(1)1‘;: Itsa.rll{l;:sn 2115134 sayit Resmi Gazete'de yayimlanan
Is Yatinm / Araca _ :
Kurum / Konsorsiyum Is Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi
Lideri
Kadincik HES Kadincik-1 HES ve Kadincik-2 HES
Radnak LS | i s oty s ofndan et
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
KDV Katma Deger Vergisi
oty | [T Ty et g
KGK . | Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
: E%l;i?;::yum Ak Yatitim, Is Yatirmm ve Ziraat Yatirim
Kurul / SPK Sermaye Piyasasi Kurulun
kr / kg Kurug
kV Kilovolt
KVK 21.06.2006 tarihli ve 26205. :?(h Resmi Gazete’de yayinlanan
5520 sayth Kurumlar Vergisf Kanunu
KVKK (7.04.2016 tanhh ve 296?7{‘/ sayil1 Resmi Gazetede yayimlanan
6698 sayili Kisisel Verilgfin Korunmasi Kanunu
kWh / kWs Kilowatt saat /
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KISALTMALAR TANIMLAR
Ltd. Sti. Limited Sirketi
MKK Merkezi Kayit Kurutugu A.S.
MW Megawatt
MWe Megawatt elektrik
MWh / MWs Megawatt saat
MWm Megawatt mekanik
MWp Megawatt pik
Mtep Milyon Ton Es Deger Petrol
Niksar HES Tokat ilinde bulunan, fgtas Yenilenebilir tarafindan igletilen ve
40,16 MW kurulu giice sahip hidroelektrik santrali
_ | Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgliti (Organisation for
OECD : , .
Economic Co-operation and Development)
OiB - Ozellestirme Idaresi Bagkanligt
PMR Karbon Piyasasina Hazirhk Ortaklig1
PTF Piyasa takas fiyati
RES Riizgar Elektrik Santrali
Yukari Mercan HES, Niksar HES, Ucharmanlar HES,
Santraller : { Kemergayr HES, Uchanlar HES, Bagigtag-1 HES, Cileklitepe
HES, Kadincik HES, Erzin-2 GES ve Bagigtag GES
SFK Sekonder Frekans Kontrol
SGK Sosyal Giivenlik Kwrumu
SKHA Su kullanim hakk: anlagmasi
SMF Sistem Marjinal Fiyati
SPK Sermaye Pivasasi Kurulu
SPKn | 10.12.2012 tarihli ve 28513 gayili Resmi Gazete’de yayimlanan
" | 6362 say1l1 Sermaye Piyaszs1 Kanunu
15.06.2019 tarihli ve 30882 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan
Su Kullanum Hakk1 Elektrik Piyasasinda Usétim Faaliyetinde Bulunmak Uzere Su
Yonetmeligi Kullamm Hakk: Anlgsmast Imzalanmasina Iligkin Usul ve
Esaslar Hakkinda Yopetmelik
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KISALTMALAR TANIMLAR

T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

ggnkaMi: Merkez Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

TEAS : | Tiiekiye Elektrik Uretim ve fletim A.S.

TEDAS : | Tirkiye Elektrik Dagitim A.S.

TEIAS : | Tirkiye Elektrik Iletim A.S.

TEK : | Tiirkiye Elektrik Kurumu

TETAS : | Tuirkiye Elektrik Ticaret ve Taahhiit A.S.

TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan

TL : | Titrk Liras1

TMS - | Tiirkiye Muhasebe Standartlan

Trabzon Enerji %21;2 tn; b$ag11 ortakliklarmdan olan Trabzon Enerji Uretim ve

TREDAS Trakya Elektrik Dagitim A.S.

TREPAS Trakya Elekerik Perakende Satig A.S.

TTK 14.02.2011 tarihli ve 27846 say1li Resmi Gazete’de yayumulanan
6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG : | Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

TUFE Tiiketici Fiyat Endeksi

TUIK : | Tiirkiye Istatistik Kurumu

TSKB : | Tiirkiye Smai Kalkinma Bankas1 A.S.

PWC PwC }3§glms1z . Depetin.n ve Serbest Muhasebeci Mali
Miigavirlik Anonim Sirketi

TWh/TWs Terawatt saat

TMS Tiirkiye Muhasebe Standartlar
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KISALTMALAR TANIMLAR
. | Trabzon ilinde bulunan, I¢tas Yenilenebilir tarafindan igletilen

Usharmanlar HES ve 16,64 MW kurulu gilce sahip hidroelektrik santrali

UFE Uretici Fiyat Endeksi

) Sitket’in elektrik enerjisi tiretimi faaliyetinde bulunan ve bilfiil

Uretim Sirketleri : | Santraller’j igleten ve/veya igletecek olan tiim bagh ortaklikian
ve istirakleri

Valafbank Tiwkiye Vakiflar Bankast Tirk Anonim Ortakhig ya da
herhangi bir subesi

VUK ' : | Vergi Usul Kanunu

Yapi Kredi : | Yap: ve Kredi Bankast Anonim Sirketi veya herhangi bir subesi

YEK : | Yenilenebilir enerji kaynaklari

YEKA : | Yenilenebilir enerji kaynak alanlari

YEKA Yonetmeligi 09.10.2016 sayili ve 29852 tarihli Resmi Gazete’de yaymmlanan

Yenilenebilir Enerji Kaynak Alanian Yénetmeligi
YEKDEM : | Yenilenebilir enerji kaynaklan destekleme mekanizmasi

01.10.2013 tarihli ve 28782 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin Belgelendirilmesi ve
Desteklenmesine Iliskin Yénetmelik

18.05.2005 tarihli ve 25819 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Kanunu : | 3346 say1h Yenilenebilir Enerji Kaynaklarmn Elektrik Enerjisi
Uretimi Amagh Kullanimina Jliskin Kanun

YETA : | Yesil Tarife
Erzincan ilinde bulunan, Igtag Yenilenebilir tarafindan isletilen

YEKDEM
Yonetmeligi

Yenilenebilir Enerji

Yukan Mercan HES ve 14 MW kurulu giice sahip hidroelektrik santrali
WEO : | Diinya Enerji Gortintimii (World Energy Qutlook)
| Ziraat Bankas : Tiirkiye' C'umhunyctl Ziraat Bankast Anonim Sirketi veya
herhangi bir subesi

Ziraat Yatirim / Ataci
Kurum / Konsorsiyum | : | Ziraat Yatiim Menkul})égerler Anonim Sirketi
Lideri
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L BORSA GORUSU

Borsa Istanbul A.§. Kotasyon Direktsrliigii'niin Sermaye Piyasast Kurulu’nu muhatap
07.03.2024 tarih ve E-18454353-100.06-24715 sayih yazisinda;

“Kurulunuza iletilecek Borsamiz gériigil olarak, Kurnlunuz tarafindan halka arz izahnamesinin
onaylanmas: dorumunda,

1) Kotasyon Yonergesi'nin 8'inci maddesinin 1'inci fikrasinda yer alan sartlardan (b)
bendindeki "Halka arz edilen paylarm piyasa deferi" ve "Halka arz edilen paylarin nominal
degerinin sermayeye oram" gartlarii halka arzdan sonra saglamasi kosuluyla Sirket paylannm
Yildiz Pazar'da iglem gérebilecegi,

2) Sirket hakkinda hazirlanan hukuk¢u raporunun izahnamenin ekinde yer almasi,

3) Borsa gériigiinde, "Isbu Borsa Istanbul A.S. Goriisi, Borsa Istanbul A.S. 'nin verecegi karara
doniik herhangi bir taahhiit ya da baglayicilik olusturmamak sartiyla, sadece SPK'mn goriis
talebine cevap vermek amaciyla simirll olmak iizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate alinarak
hazirlanmgtir. Isbu Borsa Istanbul A.S. goriisine dayamlarak almacak kararlar sonucu
dogabilecek zararlar nedeniyle Borsa Istanbul A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu
bulunmamaktadwr." ifadesinin yer almasi

hususlarmm Kurulunuza iletilmesine karar verilmigtir.”
denilmektedir.
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H. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR

EPDK’nmn SPK'y1 muhatap 10.03.2024 tarih ve E-~77386926-110.01.01.01-869099 sayily
yazisinda;

“IC Enterra Yenilenebilir A.S. nin Kurumumyz nezdinde onlisans bagvurusunun, onlisansinin,
dretim lisansi basvurusumm veya divetim lisansmm olmadi, ... diger tarafian séz konusy
Yapimast planlanan haika arz islemi sonrasinda ilgi yazilarimzda bahsi gegen IC Igtas Insaar
Sanayi ve Ticaret A.S., IC Igtag Giines Enerji Uretim ve Ticaret A.$., Igras Yenilenebilir Enerji
Uretim ve Ticaret A.§. ile Trabzon Enerji Uretim ve Ticaret A.S.'nin ortakhk yapisinda
herhangi bir degisikligin olmas: durumunda her bir onlisans, iiretim lisanst veya tedarik lisans:
sahibi tizel kisi tarafindan bahsi gegen islemin gergeklestirildigi tavihten itibaren 6 ay
Igerisinde sz komusu islemlerve iligkin bilgi ve belgelerin Kurumumuz eleldronik bagvuru
sistemi tizerinden (hitp://basvuru.epdk. org.tr) Kurumumuza sunulmast ve her bir lisans sahibi
tiizel Kisinin ortaklik yapisinda meydana gelen ortaklik yapisi degisitliginin Kurumumuza
bildirilmesinin gerektigi hususlar: tespit edilmigtir.”

denilmektedir,
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1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KIiSILER

Bu izahnatne ve eklerinde yer alan bllgllerm, sahip oldugumuz tiim bilgiler gergevesmde
gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degigtirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi iin her tiirlii makul 5zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihiage

T R Sorumlu Oldugu Kasim::
IC Enterra Yenilenebilis

Ejierji Ationim Sirketi
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‘Halka: Aﬁﬁ:Aracl]ﬂt.Ed'en Yetkili Kurulug:
Ak Yativim Menkaul Degerler Anonim Sirketi

Sorumlu Oldugu Kism:

Tarih: 21.03.2024

Ad1 Soyadi: Engin Yegiil
Gérevi: Boliim Bagkam
Tarih: 21.03.2024

Adi Soyadz: Kemal Ulas Unalan

Gorevi: Miidiir

IZAHNAMENIN TAMAMI

Aracilik Edén Yetkili Kurulus

I§ Yatmm Menkul Degerler Anomm Slrketx :

Sorimlu.Oldugi Kism:

Tarih: 21.03.2024

Adi Soyadi: Aydmn Eralp
Gorevi: Miidiir

Tarih: 21.03.2024

Ad Soyada: Idil Er Kurucu

Gorevi: Miidiir

iZABNAMENIN TAMAMI

Halks, Avza Aracaitk Eden Yetkili Kurulus
Ziraat Yatmm Menkul Degevler Anonrm Slrketl

Sorumlu;Dldugn Kisim:

Tarih: 21.03.2024
Adi Soyad:: Harun DerelZI T YATIRDMW
Gorevi: Genel Miidiir ok i
Tarih: 21.032024  Ba4n
Adi Soyadt: Tijen Kandem

Gorevi: Miidiir

IZAANAMENIN TAMAMI

as ingaat IC ICTAS ENERJI YATIRIN
e i S sy VE TICARET AS. -alepe Ma - !

e IGLAE sms o wgnng‘e{xlm No:42/1 SislSTANBUL 1o Kapi Mo:20 Gagkeys ANKARA
Yooz 138 71 /' o g T1 24 wwwicassemic  Tel: 0312 285 33 63
S V. 470 ’! 6435 Tie.Sic.No: 1::;5;‘43;’%;‘ o Ankara Kurumlar
Mersis Nt 047‘ 438900012 Sermaye: Tic.Sic.No:374818 Mersis

T'cau Sicil No 431 347

Marsis No: 04701107421000C1




Izahnamenin bir pargasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
gergevesinde, gercefe uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlapn degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamas igin her tiirlii makul &zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Imzali sorumluluk beyanlar izahname ekinde ver almaktadr.,

iigili Bagimsiz Denetim Raporunu
Hazwrlayan Kurulus

» PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi

3 4 i i
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. ¥ ! <
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Adr Seyadi: Aysun Gul Kihg

Gorevi: Sorumlu Denetei

Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022 ve
31.12.2023 tarihinde sona eren dénemlere
iliskin bagimsiz denetci raporu

HTE =NiLENEBILIR ENERJI A.S. . ‘ .
R e enimak Cad. Noi31-33 iC IGTAS ENERJI YATIRIM HPEDING A.S.
'\L'Lai:ﬁ(}.p; No:z0 Gankaya/ankara 343 Kocatepe Mah. Kizirmak Cafl, No:31-83 o=
ol 0312 285 03 63 Faker a9 1o 78481 ig Kapi No:20 Gankayz JANKARA W

Y '

e 2 X enile __'l';- .n % ' o o A
e Eﬁ.‘gf' A AS. mﬁﬁﬁﬁ&?u

VRBATENKUL B
i‘i i u{

Tic.Sic.No:374816 Mersis Nof OB 7005 { 785500042

S
2"l

) /

"I

ez Sigl VDL 470 073

L Meisis, No: 04700544
w \ /

1Cigtasinsaat

o
IC IGTAS INSAAT SAMAYl VE TICARET AS.
Markez Mah. Silahgae Cag, Hifopt Olel Apt, No:42/t SisiSTANBUL
Tel0212 330 71 00 MaksPN2 338 7t 24 wwwictascom,
B Tic.Sic.No:Istanbul 20244.¢




2. 0ZET

A—GIRIS VE UYARILAR
Bashk Aciklama Yiikiimliligi
A.l | Girig ve uyarilar o Bu ozet izahnameye giris olarak
okunmalidir.

e Sermaye piyasas1 araglarma iligkin
yatirim kararlan izahnamenin bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

o Izahnamede yer alan bilgilere iliskin
iddialarm mahkemeye taginmasi
durumunda, davaa yatrmmci, halka
arzin  gergeklestigi  iilkenin  yasal
diizenlemeleri cercevesinde,
izahnamenin gevirisine iligkin
maliyetlere yasal siirecler baslatilmadan
once katlanmak zorunda kalabilir.

o Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak
iizere) ilgililerin hukuki sorumluluguna
ancak Hzetin izahnamenin diger kisimlar
ile birlikte okundugu takdirde yaniltici,
hatahh veya tutarsiz olmasi veya
yatimmeilarin yatirim kararim
vermesine yardimcl olacak dénemli
bilgileri saflamamasi durumunda gidilir.

A2 |Izahnamenin sonraki | [zahname sonradan tekrar kullanilmayacakir.
kullanimina iliskin bilgi

B—IHRACCI

B.l |Thragomin ticaret unvam ve | IC Enterra Yenilenebilir Enerji Anonim Sirketi
isletme adi

B2 |Ihragomm hukuki statiisii, tabi | Hukuki statiisii: Anonim Sirket
oldufu mevzuat, kuruldugu | Tabi oldufu mevzuat: Tiirkiye Cumhuriyeti
iilke ve adresi kanunlan

Kuruldugu iilke: Tiirkiye Cumhuriyeti

Adresiy/Kocatepe Mah. Kizilirmak Cad. No:

31-33A¢ Kap1 No: 20 Cankaya /Ankara

B.3 | Anaiiriin/hizmet kategorilerini Suk , yasal mevzuat uyarinca; elektrik iiretim
de icerecek sekilde ihracgmin | tesy kurulmasi,  yenilenebilir  enerji
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meveut  faaliyetlerinin  ve
faaliyetlerine etki eden Gnemli
faktorlerin tanim ile faaliyet
gosterilen  sektdrler/pazarlar
hakkinda bilgi

kaynaklarindan elektrik enerjisi iiretilmesi,
kurulan veya devralinan tesislerin isletmeye
almmasy, igletilmesi, elektrik enerjisi iiretimi,
iiretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitenin
miigterilere satig1 ve diledigi yerden elektrik
enetjisi alumu ile istigal eden, enerji piyasasi
mevzuatt  gergevesinde lisansli  iiretim
santralleri igleten 6zel amagh sirketler (special
purpose vehicle - SPV) niteligindeki bagh
ortakliklari vasitastyla, bir enerji altyap1
platformu  niteligindeki yenilenebilir enerji
liretim portfoyiinii yonetmektedir.

Sirket’in  isbu Izahname taribi itibariyla
faaliyetteki  kurulu  giiciniin ~ tamam
HES’lerden olugmaktadir. Sirket’in  isbu
Izahname tarihi itibaryla portfoyiinde bulunan
ve Uretim Sirketleri tarafindan isletilen toplam
400,76 MWm / 387,98 MWe kurulu giiciinde 9
adet lisansh hidroelektrik enetji santrali
bulunmaktadir ve s6z konusu HES’ler,
Sirket’in  bagh ortakliklann olan Uretim
Sirketleri tarafindan isletilmektedir, Isbu
Izahname tarihi itibariyla:

- l¢tas Yenilenebilir, Yukant Mercan
HES, Niksar HES, Ugharmanlar HES,
Bagigtas-1 HES, Cileklitepe HES,
Kadincik-1 HES, Kadincik-2 HES’in
isletimini stirdiirmektedir.

- Trabzon Enerji, Kemercayir HES ve
Ughanlar HES’in isletimini
stirdiirmektedir.

- Igtas Giines, Erzin-2 GES Projesi’nin
yatiimlarma devam etmektedir.

31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023
yillarinda Uretim Sirketleri, iiretmig olduklari
elektrigin/ sirasiyla %65, %54 ve %11%ini
YEKDEM kapsaminda satmigtir. Santraller’in
kurulu/ giiclerine gore  aguliklandmimis
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ortalama kalan YEKDEM siiresi 31.12.2023
tarihi itibartyla 1,2 yildur.

Uretim Sirketleri, 31.12.2021, 21.12.2022 v
31.12.2023 tarihlerinde sona eren yillarda,
sirastyla 850 GWh, 1271 GWh ve 1.195 GWh
net elektrik Giretimi gergeklestirmis olup; yine
sirastyla 1.688.224 bin TL, 3.157.017 bin TL
ve 2.888.491 bin TL gelir elde etmistir.

Sirket’in Uretim Sirketleri araciligiyla faaliyet
gosterdigi sektor, “Enerji” sektori kapsaminda,
“Yenilenebilir Kaynaklardan Enerji Uretimi”
olarak simflandirilmakla birlikte, Sirket’in
elektrik dretim portfSyii hidroelektrik enerji
santrallerinden olusmaktadir.

Tirkiye’de elektrik  enerjisi  sektdriinde
piyasammn iiretim segmentinde hem ozel
santraller hem de EUAS yoluyla kamu etkin bir
rol  oynamaktadir. Gegtigimiz  yillarda
kamunun enerji iiretim sektoriindeki pay1
kademeli olarak azalmustir. Elektrik iletim
sektoriinde bir kamu kurulusu olan TEIAS
belirleyici konumdadir. Elektrik toptan satig
piyasasinda hem ozel sektdr katilimcilar hem
de EUAS aktif bir rol oynamaktadir. Elektrik
dagitim sektdrii, mevcut durumda tamamen
dzellestirilmigtir. Elektrik perakende
sektorinde ise gorevli tedarik¢iler ile &zel
sektor katilimeilar rol almaktadir. 31.12.2023
tarihi itibartyla ilkede 1.549 6zel girket elektrik
iiretim  sektdriinde faaliyet yiiriitmektedir.
Toptan satig sekt6riinde ise 232 6zel sirket
bulunmaktadir,

Tiirkiye toplam elektrik talebinde 2020 yilinda
Covid-19 pandemisinin talep iizerindeki

diigtirficii etkjini takiben, 2021 yilinda elektrik
talebinde gficlii bir toparlanma yasanmgtir.

2022 yilplda, sanayi tiretimindeki azalma ve
iliman ks kosullarimin etkisiyle elektrik talebi,
bir dngeki yila gore diiglis gdstermistir. 2023

ENTERRA YENILENEBILIRt ENERJI A.S.
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yilinda ise beklenenden sicak gegen yaza
ragmen, 1liman kig ve 6 Subat Kahramanmarag
depremi talebin 2022 yilma gore azalmasma
sebep olmugstur. Gegtigimiz 30 yilda kisi bagina
diigen elektrik talebinde goriilen hizli artiga
ragmen, yillik kisi bagina diigen elekirik talebi
halen (TUIK wverilerine gore) 3,9 MWh
seviyesindedir. Bu  rakam, OECD
ortalamasinin ~ yaklapk  yaristna  denk
gelmektedir. Bu durum iilkedeki elektrik
talebinde Snemli bir biiyiime potansiyelinin
meveut olduguna igaret etmektedir.

Tirkiye’deki kurulu gii¢ 6zellikle 2000 ve
2023 yillan arasinda Snemli artig g&stermigtir.
2023 yih Aralik ayi itibartyla, kurulu giictin
%46,6’lik kismn termik, %53,4’lik kism ise
yenilenebilir enerji kaynaklanndan
olugmaktadir. Yenilenebilir enerji kaynaklar
icerisinde hidroelektrik santralleri, 31.964
MW’lik kurulu gii¢ ile %29,9’luk paya, riizgér
santralleri 11.803 MW kurulu giig ile %11,0’lik
bir paya ve giines santralleri 11.691 MW’lik
kurulu gi¢ ile %10,9’luk bir paya sahiptir.
Termik santrallerden dofal gaz santralleri
25.369 MW’lik kurulu gilg ile %23,7’lik bir
paya sahip olurken, komiir santralleri 21.814
MW kurulu gii¢ ile %20,4’lik bir paya sahip
olmustur.

Tiirkiye’deki elektrik {iretimi incelendiginde
ise, 1970’lerden glintimiize kadarki siiregte
iilkenin fiiretim kangimmdaki kaynaklarm
onemli ol¢iide gesitlendigi gézlemlenmektedir.
1970’1erde elektrik tiretimi igin yogunlukla fize!
oil, kémir ve hidroelekirik santralleri
kullanilirken 1980°lerde komir  ve
hidroelektrik sahtralierinin iiretimi artmis ve
sivi  yakatl énemi azalmugtir. Yine
1980’lerde/ tirctime baglayan dogal gaz
santrallert ilerleyen yillarda kapasitesini biiytik
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yere sahip olmustur. Ithal kémiir tedarigindeki
artig ile komiir kaynakl: elektrik iiretimi 2000
yilindan sonra artig gostermigtir. Hidroelektrik
digindaki yenilenebilir enerji kaynaklarmin
payl,, YEKDEM ile yapilan alm garantisi
uygulamasi ile 2010’ yillardan sonra énemli
artis yagamugtir,

Yenilenebilir enerji kaynaklarma dayal
yatirimlan tegvik etmeye yonelik olarak
uygulanan politikalarm basinda ABD Dolarina
dayah bir alm garantisi mekanizmas: olan
YEKDEM  uygulamasit  bulunmaktadir.
Gegtigimiz on yilda yenilenebilir enerji, kurulu
gliciinfin artmasinda dnemli rol oynamig olan
bu mekanizma 2021 yihnda giincellenerek,
yerini TL/MWh bazl1 yeni bir uygulamaya
birakmistir. YEKDEM’e 2021 sonras: ilginin
azalmastyla birlikte 2023 Mayis aymnda yapilan
giincelleme ile YEKDEM fiyatlan yatirimeiya
yeniden cazip gelebilecek seviyelere gekilmeye
galipiimigtir.  Tirkiye aynca biyiik olgekli
yenilenebilir enerji yatirimlarin yapilabilmesi
igin ihaleye dayali bir yapiya sahip olan YEKA
modelini de uygulamaktadir. Son dénemde ise
elektrik depolama yo6netmeliginde yapilan
degisikliklerle birlikte depolamalr riizgir ve
glines enerjisi yatinmlarmin 6nil agilmustrr.
Oniimiizdeki yillarda devreye girecek olan
kapasitenin onemli bir boliiminii bu tiir
yatiimlanin  olugturmast  beklenmektedir.
Gelecekte de Tirkiye elektrik kurulu
guclindeki artiglarin bagta rlizgdr ve giines
olmak tizere agirlikli olarak yenilenebilir enerji
kaynaklanindan gelmesi beklenmektedir.

Tirkiye, yenilenebilit enerji kaynaklarimin
geligtirilmesi igin en Snemli destegi saglayan
YEK (Yenilesiebilir Enetji Kaynaklari) Destek
Mekanizmgéimi  (YEKDEM) 2005 yilinda
uygulamaga koymugtur. YEKDEM
uygulamfalan arasinda ise farkli dénemler icin
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yapilmis Onemli degisiklikler bulunmaktadsr.
EPDK, YEKDEM bagvurularini (bir sonraki
vil i¢in) her yil Kasim ay1 sonuna kadar
toplamaktadir. Yenilenebilir enerji santrali
sahipleri her yil iiretimlerini tarife garantisi
fiyat1 tizerinden mi yoksa spot piyasada mu
satacaklarina karar vermek durumundadir. Bir
onceki yiin Kasim aymin sonunda verilen
karar tiim y1l i¢in degistirilemez ve girketler yil
boyunca tim dretimlerini ilk tercihleri
dahilinde satmak zorundadir. Alim garantisine
ek olarak, yerli iiretim aksamlar1 kullanan
yenilenebilir enerji santrallert igin ek bir tegvik
mekanizmasi da uygulanmaktadir.
"| “Yenilenebilir Enerji Tesislerinde Kullanilan
Yerli Uretim Ekipmanlara fliskin Uygulama
Yonetmeligi” uyarmca, yerli iiretim mekanik
ve/veya elektromekanik ekipman kulianan
lisans sahiplerine ilk bes yil igin alim
garantisine ek katkilar saglanmaktadir.

Simdiye dek lisansh yatinmliar i¢in iki ana yol
YEKDEM ve YEKA uygulamalar olmustur.
Her ne kadar YEKA ihalesinde belirlenen
fiyatlar ile YEKDEM &nlisans ihalelerinde
belirlenen fiyatlar birbirinden farkli ve ayn
uygulamalar olsa da YEKA modeli
kapsaminda geligtirilen santrallerde tiretilen
elektrik, YEKDEM uygulamas1 altinda
degerlendirilmektedir.  Ozetle, = YEKA
ihalelerinde belirlenen alim garantisinin
ddenmesinden kaynaklanan maliyet YEKDEM
birim maliyeti hesabmna dahil edilmekte ve bu
yolla piyasadaki tiim tiiketicilerin faturalarina
yansitilmaktadir, Arahik 2022 itibariyla 2.850
MW riizgir ve 3.000 MW giines enerjisi
YEKA ihalesi sonu¢landirimigtir.

12022 yiindg kaynak bazinda hidroelektrik
santralleri, Atirkiye genelinde 67.195,4 GWh
elektrik Airetmis olup, 1271 GWh Iile
kismi Sirket’in %1060 pay sahibi
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oldugn Igtas  Yenilenebilir tarafindan
karsilanmugtir. TEIAS verilerine gore, Tiirkiye
elekirik piyasasinda toplam kurulu gii¢
103.809,3 MW olarak gergeklesmekle birlikte,
Sirket 387,98 MW kurulu giicii ile sektdr iginde
%0,37 orammna sahiptir. 31.12.2023 TEIAS
verilerine gore, Tiirkiye elektrik piyasasinda
toplam kurulu gii¢ 107.050 MW olarak
gerceklesmekle birlikte, Uretim - Sirketleri
387,98 MW kurulu giicii ile sektdr iginde
%0,36 oramna sahiptir.

B.4 | Ihracqiyr ve faaliyet gosterdigi | Sitket’in  beklentilerini Onemli  derecede
sektirii etkileyen dnemli en son | etkileyebilecek egilimler, 2020 yili bagindan
egilimler hakkinda bilgi giiniimiize kadar, diinya genelinde etkili olan
Covid-19 pandemisi, 2022 yili bagindan bu
yana devam eden Rusya-Ukrayna ve 2023 yili
igerisinde ortaya ¢ikan Israil-Gazze olaylan ile
Tiirkiye’de veya diger lilkelerde yasanan savas,
teror saldirilan veya diger tiirden gatismalara
yonelik tehditler veya fiilen gergeklegen
saldirilar ve bunlarin makro-ekonomik etkileri,
kiiresel olgekte cografyamizi da
etkileyebilecek olagandigi mevsimsel kosullar,
piyasa kogullarina bagli olarak elektrik
talebinde yasanabilecek distisler, kiiresel |
enflasyon ve kur dalgalanmalan, doviz
kurlarindaki belirsizlikler ve yenilenebilir
enerji alanindaki mevzuatlarda yatinmiara
olumsuz etkileri olabilecek degisiklikler olarak
siralanabilir. Tiim diinyada ve Tiirkiye’de
elektrik fiyatlar olugpumunda en énemli faktbr,
elektrik {retim santrallerinde kullamlan
dogalgaz, petrol, komir gibi yakitlarn

i fiyatidur.
B.5 |Ihracoimn dahil oldugu grup | Sirket, IC Grup Sirketleri arasmndadir ve IC
ve grup i¢indeki yeri Grup Sirketleri’nin ana holding sitketi, IC
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¢ok yabanci itlkede yatrim ve igletmeleri
bulunmaktadur. Insaat, alt-yap, enerji, turizm,
sanayi sektorlerinde 20.000%¢ yakn ¢aligam ile
hizmet vermektedir.

IC Holding’in, Sirket’in pay sahipleri olan
Igtas Ingaat ve igtag Enerji de dahil, dogrudan
bagh  ortakliklarma iliskin aciklamalar
asagidaki gibidir:

Enerji Grubu: IC Holding’in enerji
sektdriinde faaliyet gdsteren ana bagh ortakly g1,
IC Enterra’nin %91,2 oraninda pay sahibi olan
Igtas Enerji*dir. fgtag Enerji, 1998 yihinda enerji
sektortindeki  faaliyetlerine baglamistir ve
enerji iiretimi, agik maden isletmeciligi, enetji
ticareti ve enerji dapgitim sektorlerindeki
faaliyetleri ile faaliyetlerine devam etmektedir.
Igtas Eneji’nin bagh ortakliklari vasitasiyla
yenilenebilir enerji de dahil, elekirik tiretimi,
elektrik perakende ve toptan satig1 ve elektrik
dagitim faaliyetleri bulunmaktadir.

Ingaat ve Altyap Grubu: IC Holding’in
ingaat ve altyap: grubunun ana girketi, Sirket’in
de dofrudan pay sahibi olan I¢tag Insaat’tir.
Igtag Ingaat gerek yurt igi gerekse yurt diginda
havaalanlari, barajlar, otoyollar, demiryollari,
meitrolar, limanlar, oteller, saglik kampiisleri ve
ikonik st yapilar alanlarmda faaliyet
gostermektedir. '

Sanayi Grubu: IC Holding’in sanayi grubu
kapsamindaki girketler, prefabrik kamp
¢Oztimleri, cok amagh konteyner yapilar ve
kalici ¢elik imalatlariyla 85°'ten fazla tlkeye
ulagtirmig durumdadir,

Turizm Grubu: IC Holding’in turizm grubu
sitketleri Antdlya’da ¢esitli bolgelerde otel
hizmeti sunghaktadir. Antalya otelleri disinda,
Istanbul $iéli- Bomonti Bolgesinde 120 yillik
bir bira fabrikasinin (Bomonti Ada) enditstri
mirasi/ olarak renove edilip turizme
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kazandinlmas1 kapsaminda, Hilton Istanbul
Bomonti Otel ve Kongre Merkezi, 2013 yilinda
ingaati tamamlanarak hizmete girmigtir.

Bagh Ortakliklar:

Sirket’in baglt ortakliklari, Ictas Yenilenebilir,
Trabzon Enerji ve Igtas Giineg’tir. Bagh
ortakliklarin tamamu, elektrik tiretim faaliyeti
ile igtigal etmektedir.

B.6

Sermayedeki veya toplam oy
hakki icindeki paylari
dogrudan veya dolayh olarak
%5 ve fazlasy olan Kisilerin
isimleriAmvanlarn  ile  her
birinin pay sahiplii hakkinda
bilgi

Ihracomie hakim ortaklarimm
farkh oy haklarma sahip olup
oImadiklar hakkinda bilgi

Varsa dogrudan veya delayh
olarak ihra¢emin  y5netim
hakimiyetine sahip olanlarin
ya da ihracayr  kontrol
edenlerin isimleri/unvanlan ile
bu kontroliin kaynag:
hakkinda bilgi

Sirket’in sermayesinde;

 IC Igtag Enetji Yatiim Holding A.S.,
485.404.104 adet A Grubu pay ile
990.030.179 adet B Grubu paya
sahiptir. Dolayistyla, isbu Izahname
tarihi itibariyla Igtag Enerji genel kurul
toplantilarinda her bir A Grubu pay1
icin 5 (bes) oy hakkina ve her bir B
Grubu pay1 igin 1 (bir) oy hakkma
sahiptir.

o IC Igtas Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.,
142.579.394 adet B Grubu paya
sahiptir. Dolayisiyla, isbu jzahname
tarihi itibariyla Igtas Ingaat genel kurul
toplantilarinda her bir B Grubu pay:
i¢in 1 (bir) oy hakkma sahiptir.

Igtas Enerji Sirket’in sermayesinin %91,19’una
ve genel kuruldaki oy haklarmin %95,99’una
sahiptir. Bu kapsamda, Sirket'in dogrudan
y6netim hakimiyetine sahip ortagl, Igtas
Enerji’dir. S6z konusu y&netim hakimiyetinin
dayanagi, Sirket sermayesinde I¢tag Enerji’nin
sahip oldugu pay oramdir (%91,19).

I¢tas Enerji’nin sermayesinin %49,40°1 IC
Holding’e ve %45,64°1 Igtas Ingaat’a aittir.
Dolayisiyla Igtag Enerji sermayesinin veya oy
haklarinin tefe bagina yarisindan fazlasmna sahip
bir ortak byfunmamaktadir.
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Igtag Insaat’'n  dogrudan pay sahipligi
yapisinda, Firat Cegen %21,56, Serhat Cegen
%20,18, Mehmet Salih Cecen %20,18 ve
Ibrahim Cegen %13,21 oraninda dogrudan pay
sahibidir,

IC Holding’in dogrudan pay sahipligi
yapisinda da, Serhat Cegen %31,75, Firat
Cegen %29,91, Mehmet Salih Cegen %29,34
- ve Ibrahim Cegen %5,87 oraminda dogrudan
pay sahibidir,

IC Holding sermayesinde oy hakkinda
imtiyazin kullamlabildigi genel kurullarda ise
Ibrahim Cegen, genel kurulda kullanilabilir oy
haklarmin tek bagma dojrudan %33,22’sine
sahip olmaktadir.

Hem Igtas Insaat hem de IC Holding
sermayesinde, sermayenin veya oy haklarinin
tek bagina yansindan fazlasma sahip olan bir
ortak bulunmamaktadr.

Thraggr’nin son genel kurul toplantist ve son
durum itibariyla sermayedeki veya toplam oy
hakki igindeki paylari dolayli olarak %5’ten
fazla olan nihai gergek kisi ortaklar Serhat
Cecen, Firat Cegen, Mehmet Salih Cegen ve
Ibrahim Cegen’dir.

Bu sebeple, Ibrahim Cegen ve ogullan olan
Firat Cegen, Serhat Cegen ve Mehmet Salih
Cegen’den herhangi biri, Sirket {izerinde
dogrudan veya dolayl: olarak tek basina
yonetim hakimiyetini haiz degildir.

B.7 | Se¢ilmis finansal bilgiler ile | Sitket’in dénen varliklan nakit ve nakit
ihragcinin finansal durumunda benzerleri, ticari ve diger alacaklar, tiirev
ve  faaliyet  sonuglarmda | araglar, pesin 6denmis giderler, cari dénem
meydana gelen onemli | vergisiyle ilgili varhklar ve diger dénen
degisiklikler _ varlikiardan ol adw, Sirket’in ddnen
varliklan 317122021, 31.12.2022  ve
31.12.2023 tafihleri itibartyla sirasiyla 97.530
bin TL, 928.053 bin TL ve 503.663 bin TL
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tutarindadir.  Sirket’in donen varhklarindaki
2021 yilsonundan 2022 yilsonuna artiy orani
%852 iken, 2022 yilsonundan 2023 yilsonuna
azalig orani ise %46’dir.

31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri
| itibartyla Sirket’in strasiyla nakit ve nakit

benzerleri 31.12.2021 itibariyla, 25.675 bin TL
iken %582 artisla, 31.12.2022 itibariyla
175.227 bin TL’ye yiikselmigtir; 31.12.2023
itibanyla ise %18 artigla 207.485 bin TL’ye
yiikselmistir. S6z konusu dénemler itibariyla
nakit ve nakit benzerlerindeki degigim ciro
artisina/azaligina paralel olarak elektrik enerjisi
gelitlerinden elde edilen tutarlardan kalan
bakiyeleri igermektedir.

Sirket’in iligkili taraflardan ticari alacaklari
31.12.2021 itibaryla 3.401 bin TL iken,
%11.629 artisla 31,12.2022 itibartyla 398.918
bin TL’ye yitkselmigtir ve 31.12.2023 itibanyla
ise %79 azalisla 82.044 bin TL ye diigmiigtiir.
31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri
itibartyla Sirket’in iligkili taraflardan ticari
alacaklannmin tamam elektrik satislarindan
kaynakli ticari alacaklardan olugmaktadir, Séz
konusu tutarlar Igtas Ingaat ve IC Elektrik
Toptan sirketlerinden gelmektedir.

Sirket’in iligkili olmayan taraflardan ticari
alacaklari, 31.12.2021 itibariyla 56.008 bin TL
iken %35 artigla, 31.12.2022 itibanyla 58.616
bin TL’ye, 31.12.2023 itibariyla %86 azahsla
8.199 bin TL’ye ditsmustir.

Sirket’in iligkili taraflardan diger alacaklan,
31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri itibatryla
siasiyla 104,194 bin TL ve 13 bin TL
tutarindadir. £1.12.2021 tarihi itibariyla iligkili

vadeli diger alacak bakiyeleri $irket’in bagh
ortaklysy  Ictas  Yenilenebilir _ tarafindan,
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22122022 ve 30.12.2022 tarihlerinde
Sirket’in iligkili tarafi olan TREDAS adina
TEIAS’a yapilan &demelere iliskindir.
11.12.2023 tarihinde bu alacaklarm tamam
tahsil edilmistir.

31.12.2022 itibariyla, Sirket’in kisa vadeli
tirev araglann 181.818 bin TL iken %I8
azaligla, 31.12.2023 itibariyla 149.329 bin
TL’ye diigmiistir. Sirket’in pesin Sdenmis
giderleri grubun enerji yatirimlan kapsaminda
tageronlara Gdenen avanslar ve sigorta
giderlerinden  olugmaktadrr.  31.12.2021
itibanyla, Sirket’in pesin odenmis giderleri
4.951 bin TL iken %10 artigla, 31.12.2022
itibanyla 5.441 bin TL’ye yitkselmis olup
31.12.2023 itibaryla %90 artigla 10.312 bin
TL'ye yiikselmigtir. Artigin sebebi pegin
ddenmis kapsaml ig yeri sigorta giderlerinden
kaynaklanmaktadir.

Sirket’in diger dénen varhklan 31.12.2021
itibartyla, 6.790 bin TL iken %70 azaligla,
31.122022 itibariyla 2.050 bin TL’ye
digmiigtiir, 31.12.2023 itibariyla ise %1.981
artigla 42,658 bin TL ye yiikselmistir.

Sirket’in duran varliklari, diger alacaklar, pesin
ddenmig giderler, tiirev araglar, maddi duran
varliklar, maddi olmayan duran varliklar,
kullamm hakki varliklari, ertelenmis vergi
varligl ve diger duran varliklar kalemlerinden
olusmaktadir.  Sirket’in duran varliklar,
31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri
itibaniyla  sirastyla  16.540.156 bin  TL,
27.196.720 bin TL ve 27.504.550 bin TL
tutarindadir.  Sirket’in duran varliklarindaki 3
31.12.2024 ile 31.12.2022 tarihieri arasindaki |
artis oragti %64 iken, 31.12.2022 ile 31.12.2023 |
tatihlerf arasindaki artiy oram: %1 olarak ’
gercelflesmistir.

Tel: 0312 285 83 63 Fak: 0312 285 83 43
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31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihleri arasindaki
duran varliklardaki degisim esasli olarak maddi
duran varliklardaki veniden degerlemeden
kaynaklanmaktadir.

Sirket’in uzun vadeli tiirev araglart 31.12.2022
itibartyla, 269.506 bin TL iken %42 azaligla,
31.12.2023 itibariyle 156.951 bin TL'ye
digmitstiir. 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri
arasindaki tiirev araglardaki degisim Sirket’in
degisken faiz riskinden korunmak amaciyla
bankalar ile yaptig1 faiz takas islemlerinden
kaynaklanmaktadur.

Sirket’in maddi duran varliklan; arazi ve
arsalar, binalar ve yer iistii diizenleri, tesis
makine ve cihazlar, tagitlar, demirbaglar, diger
maddi duran varliklar ve yapilmakta olan
yatirimlardan meydana gelmektedir. Maddi
duran varliklar iginde en biiyiik pay: binalar ve
yer iistil diizenleri ile tesis, makine ve cihazlar
olugturmaktadtr.

31.12.2021 itibartyla, Sirket'in maddi duran
vatliklan 16.477.125 bin TL iken %63 artigla,
31.12.2022 itibariyle 26.861.727 bin TL’ye
yUkselmistir, 31.12.2023 itibariyle ise %0,24
artigla 26.926.584 bin TL’ye yiikselmisgtir.
31122021 ve 31.12.2022 arasindaki duran
varliklardaki degisimin bityitk kismi degerleme
artigindan kaynaklanmaktadir,

Sirket’in kullanim hakki varliklari, 31.12.2021,
31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri itibariyla
sirasiyla 58.515 bin TL, 62.991 bin TL ve
160.117 bin TL tutarindadar.

Sirket’in ertelenmis vergi varhg 31.12.2023
tarihi itibariyle 100.876 bin TL tutarindadir.
31.12.2022/ve 31.12.2021 tarihleri itibarnyla
i is vergi varli1 yoktur,

kisa vadeli yikiimlilitkleri, kisa
bor¢lanmalar, uzun vadeli
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bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlan, kiralama
islemlerinden kaynakh yiikiimlilikkler, tiirev
araglardan borglar, ticari borglar, ¢ahsaniara
saglanan faydalar kapsaminda borglar, donem
kan vergi yitkiimliiligi, kisa vadeli kargilikiar
ve diger borglar ve yiiktimliiliklerden
olugmaktadir. Sirket’in  kisa  vadel
yikiimlilitkteri 31.12.2021, 31.12.2022 ve
31.12.2023  tarihleri itibanyla swrasiyla
3.077.160 bin TL, 3.014.780 bin TL ve
3.358.361 bin TL tutarindadir. Sirket’in kisa
vadeli yilkiimltliiklerindeki 31.12.2022 ve
31.12.2023  tarihleri arasmdaki degisim
oranlan sirasiyla, ~%2 ve %1 1'dir.

Sirket’in uzmmn vadeli borglanmalarimin kisa
vadeli kisimlar, 31.12.2021, 31.12.2022 ve
31.12.2023  taribleri itibariyla  sirasiyla
2.131.813 bin TL, 2.319.640 bin TL ve
2.267.860 bin TL tutarindadur.

Sirket’in 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri
itibartyla banka kredilerinde sirasiyla %9 artig
ve %2 azalig meydana gelmistir.

Sirket’in kiralama iglemlerinden kaynaklanan
kisa vadeli yukimldltikderi, 31.12.2021,
31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri itibariyla
sirastyla 7.727 bin TL, 9.114 bin TL ve 10.075
bin TL tutarindadrr. Sirket’in  kiralama
islemlerinden kaynaklanan yiikiimitiliskierinde
31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri itibariyla
sirastyla bir onceki yila gore %18 ve %11
degisim meydana gelmisgtir.

Sirket’in iligkili olmayan taraflardan ticari
borglan,  31.12.2021, 31.12.2022  ve
31.12.2023 tarihleri itibariyla sirasiyla 107.478
bin TL, 620,539 bin TL ve 229.001 bin TL
Sirket’in  31.12.2022 ve
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Sirket’in tlirev araglardan kisa vadeli borglari,
31.12.2021 tarihi itibartyla swasiyla 116.558
bin TL tutanindadir.

31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri itibarryla
tiirev araglar varlik yonliiditr. 31.12.2021 tarihi
itibartyla tiirev araglardan borglar kapsaminda
%100 azalig olmustur.

Cabganlara saglanan faydalar kapsaminda
borglar, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023
tarihleri itibariyla sirasiyla 2.954 bin TL, 427
bin TL ve 6.061 bin TL'dir. ilgili dénemler
arasinda meydana gelen degigimler sirastyla
%84 oraninda azalis ve %1.319 oraninda artig
olarak gergeklesmistir.

Sitket’in  diger  borglary, 31.12.2021,
31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri itibariyla
sirasiyla 672.603 bin TL, 12.851 bin TL ve
184.611 bin TL tutanindadir.

Kisa vadeli kargpihklar, kisa vadeli dava
kargihklar ve ¢aliganlara saglanan faydalara
iligkin kisa vadeli karsiliklardan olugmaktadar.

Diger kisa vadeli yiikimlilikler, 31.12.2021,
31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri itibartyla
sirastyla 32.852 bin TL, 45.825 bin TL ve
61.953 bin TL tutarindadir,

31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri itibartyla
sirastyla %39 ve %35 oraninda artig
gergeklesmistir. 31.12.2022 ve 31.12.2023
yllarindaki artiglar, dénemsel olarak Sdenecek
vergi tahakkukiarinin artmasindan kaynaklidir.

Jirketin  uzun  vadeli  yikiimliliikleri
31.12.2021, 31.12,2022 ve 31.12.2023 tarihleri
itibanyla Arasiyla 13.741.941 bin TL,
12.846.53#4 bin TL ve 7.737.795 bin TL
tutarindadir. Sirket’in uzun vadeli
yukiim}iliiklerine iligkin 31.12.2021,
31.122022 ve 31.12.2023 tarihleri arasindaki
azalig oram %7 ve %40’ tir.
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Uzun vadeli borglanmalar banka kredilerinden
olusmaktadir,  Sirketin  uzun  vadeli
borglanmalann  31.12.2021, 31.12.2022 wvs
31.12.2023  tarihleri itibantyla  sirastyla
11.324.939 bin TL, 7.950.580 bin TL ve
6.782.707 bin TL tutarnda olup, doénemler
arasinda sirasiyla %30 ve %15 azalis meydana
gelmigtir,

Sirket’in uzun vadeli kiralama iglemlerinden
kaynaklanan yikimliilikleri, 31.12.2021,
31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri itibariyla
sirastyla 35.861 bin TL, 29.344 bin TL ve
30.138 bin TL tutarmda olup, donemler
arasinda swrastyla %18 azalip, ve %3 artmgtar.

Sirket’in tiirev araglardan uzun vadeli borglari,
31.12.2021 tarihi itibaniyla 85.848 bin TL
tutarindadir.  31.12.2022 ve 31.12.2023
tarihleri itibariyla titrev araglar varlik yonhidiir.
31.12.2021 tarihi itibartyla tiirev araclardan
bor¢lar kapsaminda %100 azalis olmugtur.

Uzun vadeli kargihklar, ¢alisanlara saglanan
faydalara iligkin kargthklar altnda yer alan
kidem tazminati karsiliklanndan olugmaktadir.
Sirketin  kidem  tazminati  karsiliklari
31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri
itibartyla sirasiyla 7.236 bin TL, 25.968 bin TL
ve 25.960 bin TL tutarinda olup, dénemler
arasinda sirasiyla %259 ve -%0,03 deglslm
gostermigtir.

Sitketin ertelenmig vergi y#ikiimliilitkleri,
31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri
itibartyla sirasiyla 2.288.057 bin TL, 4.840.642
bin TL ve 898.990 bin TL tutarinda olup,
31.12.2022/tarihinde 31.12.2021%¢ gore %112
artiy meydana gelmigtir. 31.12.2023 tarihinde
31.12.2022’ye gére %81 azalis meydana
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Sirket’in 6zkaynaklari &denmis sermaye,
sermaye diizeitme farklari, paylara iligkin
primler, maddi duran varhik yeniden degerleme
kazanglan, tammlanmg fayda planlan yeniden
olgtim kayiplari, nakit akig riskinden korunma
kazang¢/kayiplari, gegmis yillar zararlari ve
dénem net kar/zararlan ve ortak kontrole tabi
isletme birlesmelerinin etkisinden
olugmaktadir.

Sirket’in hasilatt 2021 yilinda 1.688.224 bin
TL iken 2022 yilinda %87 oraninda artig
gostererek  3.157.017 bin TL olarak
gergeklesmigtir. 2023 yilinda ise 2022 yilina
gore %9 oraninda azahg gostererek 2.888.491
bin TL olarak gergeklesmigtir.

Satiglarin maliyeti, elektrik piyasast giderleri,
personel giderleri, amortisman giderleri ve
diger genel Uiretim giderlerini kapsamaktadir.
Sirket’in maliyetleri 2021 yilinda 891.708 bin
TL iken 2022 yilinda %8 oraminda artig
gostererek  963.006 bin TL  olarak
gergeklesmigtir. 2023 yilinda ise 2022 yilina
gore %65 oraninda artis gostererek 1.593.552
bin TL olarak gerceklegmistir.

Sitket’in genel yonetim giderleri, personel
giderleri, vergi, resim, har¢ giderleri,
amortisman giderleri ve itfa paylan, digaridan
saglanan fayda ve hizmetler ve diger
giderlerden olugmaktadir.

Sirket’in genel yonetim giderleri, 2021 yilinda
74.925 bin TL iken 2022 yilinda %33 oraninda
azalis gostererek 50.119 bin TL olarak
gerceklegmigtir. 2022 yilinda genel yonetim
giderlerindeki azaligim en Onemli sebebi
disaridan saglanan fayda ve hizmetlerdeki %70
oranindakj/azaligtr. Sirket’in genel y6netim
giderleri/2023 yilinda ise %1 azalig gostererek
49.467 bin TL olarak gerceklesmistir.
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Esas faaliyetlerden diger gelirler 31.12.2021,
31.12.2022, 31.12.2023, tarihlerinde sirastyla
16.766 bin TL, 7.360 bin TL ve 549 bin TL
olarak gergeklesmigtir. Esas faaliyetierden
diger gelirler 2022 ve 2023 yiilar bir énceki
yila goére swrastyla %56 ve %93 oraninda
azalmistir. 2021 yilinda esas faaliyetlerden
diger gelirlerin ana kaynagi 15.639 bin TL
tutarinda tahakkuk eden sigorta hasar tazmin
gelirleri  olurken, 2022 yilinda esas
faaliyetlerden diger gelirlerin ana kaynagi
6.743 bin TL ile silinen ticari borglara iliskin
gelirdir.

Sirket’in esas faaliyetlerden diger giderleri,
2021 yilinda 3.291 bin TL iken 2022 yilinda
%1835 oraninda artig gistererek 63.686 bin TL
olarak gergeklesmistir. 2023 yilinda ise %25
oramunda artig gostererek 79.725 bin TL olarak
gerceklesmisgtir.

Sirket’in yatirim faaliyetlerinden gelirleri, sabit
kiymet satig karlarmdan ve faiz gelirlerinden
olusmaktadir, Sirket’in yatirnim faaliyetlerinden
gelirleri, 2021 yilinda 6.766 bin TL iken 2022
yilinda %109 oraninda artig gostererek 14.131
bin TL olarak ger¢eklesmistir 2023 yilinda ise
%84 oraninda artig géstererek 26.022 bin TL
olarak  gergeklesmistir. 2022 ve 2023
yillarmdaki artislarin  temel nedeni faiz
gelirlerindeki artigtir. Sirket’in  finansman
gelirleri, kur farki gelirleri, tiirev iglemlerden
kaynaklanan gelirler, iligkili taraflardan faiz
gelirleri ve diger gelirlerden olugmaktadir.
Sirket’in finansman gelirleri, 2021 yilinda
91.558 bin TL iken 2022 yilinda %106
oraninda s gostererek 188.512 bin TL
olarak ggfceklesmigtir. 2022 yilinda 188.512
bin TL Zken 2023 yilinda %191 oraninda artis
gosterfrek 548332 bin  TL  olarak
gerggklesmistir.
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Sitket’in  finansman giderleri, kur farks
giderleri, banka kredileri faiz ve komisyon
giderleri, kiralama iglemlerinden kaynaklanan
faiz giderleri, tiirev islemlerden giderler, iligkili
taraflara faiz giderleri ve diger giderlerden
olusmaktadir. Sirket’in finansman giderleri,
2021 yilinda 8.185.536 bin TL iken 2022
yiinda %41 oraninda azahs gdstererek
4.819.306 bin TL olarak gerceklesmigtir,
Azahgtaki en biiyik etken kur farki
giderlerindeki azahgtan kaynaklanmaktadir.
Finansman giderleri 2023 yilinda ise %19
oraminda artig gostererek 5.714.879 bin TL
olarak gergeklegmistir.

Sitket’in  31.12.2021,  31.12.2022  ve
31.12.2023 yillart itibariyla sirasiyla 201.104
bin TL ertelenmis vergi gideri, 267.026 bin TL
ertelenmis vergi gideri ve 453.815 bin TL
ertelenmis vergi geliri olmustur.

Yukanida agiklanan etkenlerin bir sonucu
olarak, 2021 yili net dénem zaran 3.809.529
bin TL iken 2022 yilinda net dénem kar
3.293.616 bin TL olarak kaydedilmistir. 2023
ylinda ise net donem kart %61 oraminda
azalarak  1.284.542 bin TL olarak
kaydedilmistir. 2023 yilinda ise net dénem kan
%61 oraninda azalarak 1.284.542 bin TL

‘ olarak kaydedilmistir.

B.8 | Secilmis onemli proforma | Yoktur.
finansal bilgiler

B.9 | Kar tahmini ve beklentileri Yoktur.

B.10 { Jzahnamede yer alan finansal | Konsolide finansal tablolara, &zel amagh
tablolara  iliskin  denetim | bagimsiz denetgi raporlaninda olumiu gbriig
raporlarmdaki olumlu gériis | diginda goris bulunmamaktadir.
dismdaki hususlarm | icerigi /

B.11 { Ihraggamn isletme | Sirket’in 31/42.2023 yilsonu itibariyla; toplam
sermayesinin meveut | kisa vadely/ticari alacaklar1 90.243 bin TL, kisa
yiikiimHiliiklerini vadeli tigari borglari ise 229.001 bin TL olup,
kargilayamamas) net islgtme sermayesi negatif 138.758 bin

TL di
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31.12.2023
90.243

31,12,2021
59.409

31.12.2022
457.534

Bin TL
A -Toplam
kisa vadeli
ticari
alacaklar
B - Toplam
kisa vadeli
ticari bor¢lar
A-B Net
isletme
Sermayesi

107.478 620.539 229.001

(48.069) (163.005) | (138.758)

Igtas Ingaat ile Sirket arasinda yapilan enesji
satis sozlesmelerine istinaden, Sirket’in enerji
satiglariyla olusan Igtas Insaat’tan olan ticari
alacaklarim, satig yapilan ay1 takip eden aymn
20. giinii tahsil edecegi konusunda anlagmaya
vardmgtir.

C—SERMAYE PIYASASI ARACI

C.1 | Ihrag edilecek ve/veya borsada | Sirket’in sermayesini temsil eden A Grubu
iglem gorecek sermaye piyasast | nama yazili ve B Grubu hamiline yazih olmak
aracnm  menkul  Kiymet | iizere iki adet pay grubu bulunmaktadir.
tammlama. numarasi (ISIN) Ihra¢ edilecek ve Borsa Istanbul’da islem
g?lhfl tir ve gruplarma iliskin gorecek sermaye piyasasi aract Sirket’in B

8 Grubu hamiline yazih paylaridar.
Soz konusu paylarin ISIN npumarasi isbu
fzahname tarihi itibariyla belirlenmemistir.
Halka Arz Edilen Paylar'in higbir imtiyaz
yoktur.

C.2 |Sermaye piyasast aracmn | Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir.
ihrag edilecegi para birimi

C3 |[Ihnrac edilmis ve bedelleri | Izahname tarihi itibariyla, Sirket’in gikarilmug
tamamen Gdenmis pay saysi ile | sermayesi 1.618.013.677 TL olup, bu sermaye
varsa bedeli tam Gdemmemis | her biri 1,00 TL nominal degerde toplam
pay sayisi 1.618.013.677 adet paydan olusmaktadir. Bu

sermayenin tamami muvazaadan ari bir gekilde
Her bir paym nominal degeri | tamamen Sdenmistir.

Sirket’in/paylani her biri 1,00 TL nominal

degerde/olmak lizere 2 ayr gruba aynimig olup,
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adedi nama yazili A Grubu ve 1.132.609.573
adedi hamiline yazli B Gruby paylardan
olusmaktadr.

C4

Sermaye piyasasi aracaum
sagladi@n haklar hakkinda bilgi

Halka Arz Edilen Paylar, ilgili mevzuat
uyarinca, pay sahiplerine asapidaki cegitli
haklar: saglamaktadir:

* Kar Pay1 Hakk
Oy Hakki
Yeni Pay Alma Hakk:
Ortakliktan Ayrilma Hakki
Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki
Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine
Katilim Hakk
Bedelsiz Pay Edinme Hakk:
Genel Kurula Davet ve Katilma Hakk:
Bilgi Alma ve Inceleme Hakk:
Iptal Davasi Agma Hakky
Azmhk Haklan
Ozel Denetim Isteme Hakki

® & o o o

CsS

Sermaye piyasasi aracimm
devir ve tedaviiliini kisitlayica
hususlar hakkinda bilgi

Yoktur.

Cé

Halka arz edilen sermaye
piyasast araclarinm  borsada
islem gérmesi icin  basvuru
yapibp  yapilmadigxr  veya
yapiip yapilmayacag hususu
ile islem gériilecek pazara
iliskin bilgi

Halka arz sonrasinda paylatin Borsa Istanbul
Yildiz Pazar’da iglem g0rmesi igin 08.01.2024
tarihinde bagvuruy yapilmigtrr. Ancak, halka arz
edilen paylanin satiy tamamlandiktan sonra
Borsa Istanbul’da islem gorebilmesi, Borsa
Istanbul  mevzuatimin ilgili  hitkiimleri
gercevesinde  Borsa  Istanbul  Yonetim
Kuralw’nun kararina baghdir. Borsa Istanbul’un
goriisit isbu Izahnamenin “I-Borsa Gorilsii”

C.7

Kar dagitim
hakkinda bilgi

politikasz

kismunda yer almaktadir.

Sitket’in  halka agik  ortaklik statiistindi
kazanmasmdan sonra, kir dagitimi  yapalip
yapimayacag: ve yapilacak ise bangi miktarda
yapilacag: hususu Esas Sézlesme’nin “Karm
Tespiti ve, Dagitimy” baghkl: 14. maddesi
dogrultusdnda Genel Kurul tarafindan karara
baglanagaktir. Sirket tarafindan Kéar Dagitim
Politikdsimin belirlenmesine iligkin 18.12.2023
tarih Ae 2023/16 sayili yénetim kurulu karari
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almmigtir. Yénetim kurulyu karar ilo belirlenen
politikalar 22.12.2023 tarihti olagantistii genel
kurul toplantisinda pay sahiplerinin bilgi ve
gortiglerine sunulmug ve pay sahiplerinin
onayina sunulanlar kabul edilmistir, Sirket kéar
dagitim politikas1 uyarmca ilke olarak, ilgili
dizenlemeler ve finansal imkanlar elverdigi
slirece, piyasa beklentileri, Sitket’in uzun vadeli
stratejisi, Sirket, igtirak ve bagh ortakliklarmnm
Sermaye gereksinimleri, yatinm ve finansman
politikalar, karhhk ve nakit durumn dikkate
alinarak kér dagitimuna karar verilir, Kr payt,
nakit veya kirm sermayeye eklenmesi suretiyle
bedelsiz olarak ortaklara dagitilabilecegi gibi,
belli oranda nakit belli oranda bedelsiz pay
olarak da dagitilabilir.

D—RISKLER
D.1 | Ihraceya, faaliyetlerine ve Thragerya ve faaliyetlerine iliskin riskler:
icinde bulundugu sektire
iligkin énemli risk faktorleri
hakkinda bilgi

o Santraller'in isletilmesi, bakin ve yenilenmesi,
beklenmedik enerji kesintileri, diigiik verim ve
beklenmedik  yarrm harcamalarina  yol
acabilecek riskler tasuy

o Uretim Sirketleri’nin onemli Santraller ‘inden
birinin veya birkaginin devre dis1 kalmast veya
zarar gormesi, Sirket’in kdriigim olumsuz
etkileyebilir.

o Uretim Sirketleri, meveut ve gelecekteki
Jaaliyetleri icin ittiyag duydugu techizar ve
hizmetlerin temini ve stirdirilmesivle ilgili
belirli risklere tabidir.

o Uretim  Sirketleri tedarikgilerivle  olan
iliskilerini siirdiremeyebilir: aym ltedarikgiler
ile  yapilan igletme, bakm ve servis
sozlesmelerini  sozlesme  sireleri boyunca
devam etpirmeyebilir.

o Sirket, fnerji santrallerinin gelistirilmesiyle ve
hibrigsantral ve YEKA GES yatirmmlaryla ilgili
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belirsizliklerle ya da yatvim ve verimlilik
risileri ile karsilasabilir.

o Sirket'in baglr ortakhiklarimin facliyetleri,
Santraller’in isletmesi igin gereken lisans, izin
ve diizenlemelerin ve kamu kurum ve
kuruluglariyla yapian zorunlu anlagmalarin
imzalanmasina  ve bunlarin  gegerliligini
korumasina baghdr.

o Ictas Yenilenebilir’in Kadwcik HES’e iliskin
IHDS nin hiikiimlerine uymamasl, s0z konusu
IHDS kapsarminda EUAS'm gesitli tedbirler
almasina, para cezalari vermesine ve / veya
sozlesmeden dogan isletme haklarmun iptaline,
anilan sézlesmelerin tek tarafli feshedilmesine
neden olabilir.

o Eleltrik tiretim faalivetleri swrasinda yiiritiilen
islemler ve bazi dogal veya toplumsal olaylar,
santrallerin faaliyetleri bakimindan tehlike arz
edebilir, kazalara yol agabilir, maddi zarara
sebep olabilir ve iiretimin duraklamasina yol
agabilir.

¢ Davalara ve uyugmaziiklara iliskin riskler sz
konusu olabilir. Uretim Sirketleri'nin olagan
Jaaliyetleri kapsaminda Uretim Sirketleri’'ne
karsi yasal islemler baglanlarak davalar
agilabilir, ayrica Uretim Sirketleri idari
islemlere konu olabilir. S6z konusu talepler ve
vasal iglemlerin Sirket veya Uretim Sirketleri
aleyhine sonuclanmmas: neticesinde, Sirket,
Uretim Sirketleri ve yoneticilerinin adli ve
cezai sorumluluidar: dogabilir, ilgili girketler
para cezast alabiliv, tazminat Odemek
durumunda kalabilir.

o Sirket, pergi mevzuatindaki veya uygulamadaki
iklikler, vergi oranlarindaki artiglar veya
vergf denetimlerinden olumsuz etkilenebiliy.

o Sirfet, ¢alisanlarimm, ftedarikgilerinin veya
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davranislart veya hukuka aykirt davramglar
veya cevresel ve sosyal uyum prosediirierine
aykiry davramgslar: dolayisiyla risklere maruz
kalabiliv; bu rir ihiaiier fredi sozlesmeleri
tahtinda  femerriit  hallerinin meydana
gelmesine sebep olabiliy. Sirket, ayrica, alf
Yiiklenicilerinin ilgili kanun ve Yénetmeliklere
aylirr  hareketlerinden milgtereken  ve
miiteselsilen sorumiludur. Alf yiiklenicilerin
Jaalivetleri  sonucu Sirket’e  sorumluluk
dogabilir veya Sirket yasal takibe maruz
kalabiliy. :

* Meveut sigorta poligeleri, tim potansiyel
zararlart  karsilama  noltasindg yeterli
olmayabilir. Bir kaza veya hasar durumunda
veya baskaca bir sekilde olusabilecek tiim
riskleri kapsayacak sekilde sigorta yaptiriimas:
miimkiin degildir.

* Kilit personelin  kaybedilmesi veya kilit
personel ve nitelikli caliganlarm Sirket
biinyesine  dahil edilememesi,  Sirket’in
biyiimesini  simrlandirabilir  ve  Uretim
Sirketleri’nin Jaalivetlerini olumsuz
etkileyebilir,

* Gelecekieki yatirnmlar ve satin almalay icin fon
temin etme riskleri siz konusu olabilir.

o Sirket'in borglulugu ve Jinansal
yikimlulikleri,  Sirket’in Jaaliyvetlerini,
Sinansal durumunu  ve Jaalivet sonuglarim
olumsuz yinde etkileyebilir.

o Uretim  Sirketleri nin proje  finansman
sozlesmeleri kapsamunda Sirket'in ve Uretim
Sirketleri’nin  belirli  taahhiitlere uymas:

Proje finansman sézlegmelerine

aykiriliffar temerriit hali meydana getirebilir,

Sirket ‘ja ve Uretim Sirketleri nin mal varlidars

eki teminatlarin paraya gevrilmesine

abilir ve alacaklar iizerindeki temlikler
ivle sirketlerin  tium gelirleri,  ilgili
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finansman  yikiimbiliklerinin geri édenmesi
amaciyla kullamlabiliy.

o Sirket, iHiskili taraf islemleri yapmushr ve
yapmaya devam edecektiv. Satislarimin onemli
bir kism  iligkili taraflarina  olup, bu
yogunlagma nedeniyle iligki taraflar ile yapilan
islemlerinde yasanacak olumsuzluklar
Sirket'in satislarum olumsuz etkileyebilir.

o Sirket’in kontrol eden pay sahipleri ile diger
pay sahiplerinin Sirket yonetimine iliskin bakig
agilary farklilik gosterebilir. Kontrol eden pay
sahiplerinin menfaatleri, Sirket menfaatleri
veya diger pay sahiplerinin menfaatleri ile her
zaman bagdasmayabilir.

fhracommn icinde bulundugu sektére iligkin
riskler:

o Yenilenebilir enerji kaynaklarmndan elektrik
dretimi, biyiik olgtide (uygun miktarlarda su
kogullar: dahil) uygun meteorolojik kosullara
dayanmaktadr. Yenilenebilir enerji
kaynaklarimdan elektrik iiretimi bakinundan,
degisen meteorolojik kogullara bagl olarak
beklenen tiretim hedefleri gergeklesmeyebilir.

s Elektrige olan talep azalabilir.

o Elektrik pivasast fivatlart ve tahmini fiyatlar,
onemli dlciide degiskenlik gosterebilecektir.

o Yenilenebilir enerji igin saglanan deviet
desteginin azaltilmas: veya kesilmesi ya da
devietin enerji politikasindaki ve enerji
mevzuatindaki diger degigiklikler, Sirket’in
gelecekteki yatwim ve biiyime planlarin

olumsuz etkileyebilir.
o Sirket, EKDEM  tesviki  kapsanundaki
Santrallghi - bakimindan Tamamliama

Odemelerinde olasi kur riskine tabidir ve bu
Santrhller igin YEKDEM donemi sona
ibinde, Sirket’in kur riski artabilecektir.
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o Bilgi teknolojileri alt yapisi, Sirket’in iginde
bulundugu sektor ve faaliyeti icin énem arz
etmektedir. Bilgi teknolojileri sistem ve
aglarindaki gecikmeler, kesintiler veya bu
sistem ve aglara yapilabilecek siber-saldirilar
Uretim Sirketleri'nin faalivetlerini olumsuz
yonde etkileyebiliy.

o lletim ve dagmim sebekesine badlanmadaki
operasyonel zorluklar, Uretim Sirketleri'nin
trettikleri elektrigi satma kabzlzyetmz olumsuz
etkileyebilir.

Diger Riskler:

o 2022 yils bagindem bu yana devam eden Rusya-
Ukrayna ve 2023 yili igerisinde ortaya ¢ikan
Israil-Gazze olaylar:  Sirket’in  faaliyetleri
tizerinde  dolayli  olarak olumsuz etk
dogurabilir.

» Depremler, diger dogal afetler, savag ve salgin
hastahiklar gibi miicbir sebepler ve Tiirkiye ‘ye
yakmn cofrafyalarda yasanan silahlt ¢atigma ve
savag gibi olumsuz durumlar genel olarak ilke
ekonomisine zarar vererek Sirket’in faaliyet
sonuclarim olumsuz yonde etkileyebilir.

o Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis Konsolide
Finansal Tablolarda Yer Verilen Diger Riskler
ise piyasa riski, kredi riski, likidite riski ve
sermaye riski basliklariyla aciklanmstir.

D.2 | Sermaye piyasasi araema | e Halka Arz Edilen Paylar halka agik  bir

iligkin dnemli risk pivasada islem goreceginden fivat ve hacim
faktorleri hakkinda bilgi dalgalanmalar: yaganabilir.

o Sirket'in halka aciklik oram swurhdw ve
paylarn likiditesi ve pay fivat: tizerinde bunun
olumsuz etkisi olabilecektir.

¢ Halka 4rz Edilen Paylar’in islem swasinda
likidite/ viski olugabilir ve bu durum halka arz
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o lhraggimin  paylar tkznczl piyasada islem
gormeye bagsladikian sonra, Ihra¢¢imn ana pay
sahipleri Sirket sermayesinin dnemli  bir
boliimiine sahip olmaya devam edeceginden
ana pay sahiplerinin menfaatleri ikincil
pivasada yatinm yapan pay sahiplerinin
menfaatleri ile ¢atisabilir. Ayrica ileride Sirket
paylarimin 6nemli kisminin satisy veya boyle bir
satisin ger¢eklesecegi yoniinde algi, Halka Arz
Edilen Paylarin piyasa degeri iizerinde esasl
olumsuz etki olugturabilir.

e Halka Arz Edilen Paylai‘ icin aktif, likit ve
diizenli islem yapilan bir piyasa gelismeyebilir.

o Tirk Lirasi'min degerindeki dalgalanmalar ve
ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler
Halka Arz Edilen Paylar'in degerini onemli
olgiide etkileyebilir.

o Sirket, pay sahiplerine kdr pay: ddememeye
karar verebilir ya da gelecekte kir pay
dagitamayabilir.

o Halka Arz Edilen Paylar tim yatirimcilar icin
! wuygun bir yatwrim olmayabilir.
]

| E—HALKA ARZ
E.1 Hall:{a arza iliskin | Sirket, halka arzdan 2.269.863.230 TL briit gelir
ihrageimn/halka arz edenin | elde edecektir.

elde‘ edecefi net gelir ile Halka Arz Eden Pay Sahibi ise halka arzdan

katlanacag tahmini toplam s .
mahyet ve talepte bulunan toplam 1.425.793.940 TL brit gelir elde

. edecektir.
yatirnmecilardan talep
edilécek tahmini maliyetler | Halka arza iliskin toplam maliyetin 132.213.525
hakkinda bilgi TL olacagi tahmin edilmektedir. Pay basina

diisecek maliyetin ise 0,36 TL olmast
beklenmektedir. Sirket’in halka arzdan elde
edecegi net gelirin de 2.176.741.866 TL olmasi
tahmin edilmektedir.

Halka arz maliyetlerjrin kirilimi asagidaki tabloda
yer almaktadir:
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|C ENTERRA VENILENEBILIR

‘acat
I nglalteg%m&enﬂeﬁé
Tel: 031228

ey e e e Kargilayan .
TohoiniMaligét | tere I
| Bajimstz Depetim . Sirket 7.367.861
Reklam, Pazarlama ve Halkla iligkiler | Sirket 15.614.319
MKK Oyelik Ucreti (BSMV dahil) Sirket 492.849
SPK Kurul Uteti (Senmayenin Sirket 3.690.000
nominal defieri iizerinden)
SPK Kurul Ucreti (Thrag degeri ve %u:% Az Eden 2.042.877
nominal de_ger firka dizérinden) Pay Sahibi 1.283.215
» Sicket 59.583.910
Aracilik Komisyonu (BSMV dahil) Halk; Arz Eden 37.427.091
Pay Sthibi
Sirket 552.780
Hukuki Damigmanhik Halka Arz Eden 347.220
Pay Sahibi
Borsa Istanbul {gle Gérme Bagvur Sirket 33.784
Ucreti Halka Arz Eden 34.635
Pay Sahibi
Diger Maliyetler* Sirket 3.720.984
Toplam Maliyet - . °|.145.883.820 132.213.525
Halka Arz Edilen Pay Bagina Maliyet (TL) 036
Sirket'in Eldé Edecefi Halka Arz Gelil .~ 2.269.863.230
Sirket Tarafindan Karsilanacak Maliyetler 93.121.364
Sirketin Elde Edecefi Net Gelir - ] 2.176:741.866
* Diger maliyetlerin KDV dahil 3.671.388 TL'si Aplus Enexji Yattrum Dantsmanlik
Teknoloji ve Tic. Lid. Sti.'den altnan damsmanlik hizmetind lugmaktadir. Bunun |-
diginda; KAP ayeligi, MKK ilciligi, yemmli mall nigavir, noter masraflars, ]
sumum platform vb. maliyetlerden olugmaktadir.

Halka arzin hem mevcut ortaklarin sahip oldugu
paylardan bir kismiun satist hem de sermaye
artinmi  suretiyle gergeklestirilmesinden dolay1
aracilik komisyonu, danigmanlik maliyetleri,
halka arz edilecek paylarin nominal degeri ile
ihrag degeri arasindaki fark iizerinden alinacak
Kurul iicreti ve Borsa Istanbul Islem Gorme
Bagvuru Ucreti Halka Arz Edilen Paylar’m
birbirine olan oram gozetilerek Halka Arz Eden
Pay Sahibi ve Sirket tarafindan kargilanacaktur.
Sirket’in sermayesinin tamaminin nominal degeri
iizerinden alinan Kurul iicreti ile dier giderler
Sirket tarafindan karsilanacaktr.

Talepte  bulunan  yatirimcilardan, talepte
bulunulmas: sebebi ile ayrica bir icret
alinmayacaktir. Ancak yatiimcilar, talepte
bulunmak i¢in hesap agmak, virman ve EFT
islemi  gerceklestirmek  gibi  konularda,
konsorsiyum iiyelerinin kendi belirlemis oldugu
cesitli maliyetlere kat]afimak zorunda kalabilirler.
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E.2 | Halka arzin gerekgesi, halka
darz  gelirlerinin kullamim
yerleri ve elde edilecek
tahmini net gelir hakkinda
bilgi

Sermaye  artirimi  araciliftyla Ihrager’ya
saglanacak net nakit girisinin 2.176.741.866 TL
olmasi beklenmektedir.

Sirket’in halka arz1 ile kaynak elde edilmesi,
kurumsallagma, Sirket degerinin ortaya ¢ikmasi,
Sirket’e deger yaratacak yatirim firsatlarinmn
fonlanmasi, bilinirlik ve taninirli@in
pekistirilmesi, seffaflik ve hesap verilebilirlik
ilkelerinin daha giiglii bir sekilde uygulanmasi,
Sirket’in kurumsal kimliginin gii¢lendirilmesi
hedeflenmektedir.

Sirket tarafindan sermaye artirimu yoluyla
gerceklestirilecek halka arzdan saglanacak net
gelirin; agagida  detaylan  verilen gekilde
kullanilmasi planlanmaktadir.

Kullanim Alam Kullamm Yiizdesi

Bagistas GES Projesi %8 - %15

Erzin-2 GES Projesi %25 - %55

Depolamali RES ve GES
Projeleri

%10 - %20

Yeni Yenilenebilir Enerji | %25 - %40

Santrali Yatirimlan

Sirket, global ve yerel ekonomik kosullar dikkate
alinarak, s6z konusu fonun kullaniminda yukarida
gosterilen kategoriler ve tahsisat oranlan arasinda
Sirket menfaatleri dogrultusunda %10 oranina
kadar gegis yapabilecektir. Sirket s6z konusu fonu
bagh ortakliklarmin mali yapilarmi  ve
faaliyetlerini giiclendirmek amaciyla, yukarida
gosterilen  kategoriler ve tahsisat oram
cercevesinde, ihtiyag duyacaklari yatirimlara
finansman ve yapilacak sermaye artirimlarina
katihm saglamasi ile alt yap1 ve geligtirme
yatirimlari, satiy vg’ pazarlama faaliyetleri gibi
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Sirket, halka arzdan elde edilen net gelirleri,
yukanda yer alan alanlarda kullanmaya baglayana
kadar Tiirk Lirasi cinsinden vadeli mevduat
ve/veya Eurobond ve/veya yatirim fonlart gibi
menkul kiymet alimlar suretiyle ve/veya fonun
degerini korumak adina benzer korumayi
saglayabilecek herhangi bagka bir surette
nemalandiracaktir. Amlan siire boyunca ilgili
fonun bu yontemlerden hangisi/hangileri ile
nemalandinlacagina  ve  nemalandirmanin
kosullarmna global ve yerel ekonomik kogullar
cergevesinde Sirket menfaatlenne uygun olarak
karar verilecektir. :

E3

Halka arza iliskin bilgiler ve
kogullan

Halka arzin baglamas: (ineesmde Kurul’un yam
sira, halka arz edilen™ 1hra§ leen Sirket
paylanmn borsada. 1§lejh_“ o _:_1 f¢in Borsa
Istanbul’un goru.sunun“': elctedlr

Halka arz, Sirket 91kanlm1§ sermayes1mn tamami
nakden Kkargilanmak suretiyle - 1.618.013.677
TL'den 1.845.000.000 TL'ye ¢ikanlmasi
neticesinde ihra¢  edilecek olan  toplam
226.986.323 TL nominal degerli 226.986.323 adet
B Grubu pay ile ve Halka Arz Eden Pay Sahibi
Ictag Insaat’a ait 142.579.394 TL nominal degerli
142.579.394 adet B Grubu pay olmak ilzere
toplam 369.565.717 TL wnominal degerli
369.565.717 adet B Grubu payin halka arz
suretiyle gergeklegtirilecektir.

Sermaye artis1 yoluyla halka arz edilen paylarin
nominal degeri 226.986.323 TL olup, Sirket’in
halka arz 6ncesi g¢ikarilmig sermayesine oram
%14,03 ve halka arz sonrast ¢ikariimig
sermayesine oram %12,30°dur.

Ortak satisn yoluyla halka arz edilen paylarn
nominal degeri 142.579.394 TL olup, Sirket’in
halka arz Gpcesi g¢ikarilmig sermayesine orani
%8,81 ve hdlka arz sonrasi ¢ikarilmig sermayesine
oram %7/73’tiir.
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Satts, Ak Yatwum, I Yatinm ve Ziraat Yatmm]
liderliginde olusturulan konsorsiyum tarafindan
II-5.2 sayili Sermaye Piyasast Araglaninmn Satig1
Tebligi’nde tantmlanan “Sabit Fiyat ile Talep
Toplama  Yoluyla Satis”  yontemi  jle
gergeklestirilecektir.

Halka Arz Edilen Paylar i¢in talep toplamamn
kesin baslangie ve bitis tarihleri Thragginin

(www.icenterra.com. tr) adresli_ve Ak Yatinm’in
(www.akyatirim.com.tr), Is " Yatirim’in
(Www.isyatiim.com.tt) ve Ziraat Yatirim’in

WwWw.zi atirim.comtr) adresli  internet
siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu
(KAP)’nda (www.kap.org.tr) ilan edilecek
tasarruf  sahiplerine satis duyurusunda
belirtilecektir.

Halka arz edilecek toplam 369.565.717 TL
nominal degerli paylann;

. 277.174.288 TL nominal degerdeki (%75)
kismu Yurt Igi Bireysel Yatirimeilara

* 92.391.429 TI, nominal degerdeki (%25)
kismi Yurt Igi Kurumsa! Yatinmerlara

gergeklestirilecek satiglar igin tahsis edilmigtir,

Halka Arz Edilen Paylar kaydilestirme esaslar
gergevesinde MKK tarafindan  hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylann fiziki
teslimi  yapilmayacaktr. Kaydi  paylar
kesinlestiginin Konsorsiyum Uyelerine
bildirimini takip eden 2 (iki) is giinii icerisinde ve
pay bedellerinin 6denmesi sartiyla Konsorsiyum
Uyeleri’nin MKK nezdindek; hesaplanna kaydi
olarak teslim edecektir.

Halka arz sonuglars, Kurul’un sermaye piyasasi
araglarmin satigtha iligkin diizenlemelerinde yer
alan esaslar £ergevesinde dagitim listelerinin
Kesinlegtigi /giinii takip eden 2 (iki) is gini
icerisinde /Kurulun &zel durumlann kamuya

istas Insaat
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agiklanmasma iliskin  diizenlemeler] uyarinca
kamuya duyurulacaktr.

E4 | Catigan menfastler de dahil Sirket, sermaye artirim yoluyla Halka Arz Edilen
olmak iizere halka arza Paylar iizerinden halka arz geliri elde edecektir.
itigkin ilgili kisilerin gnemli { Sirket paylarimn halka arzinda sahip oldugu
menfaatleri paylar1 satan hissedarlar pay satis geliri elde
edeceklerdir. Halka arz sirasinda, halka arza
aracilik eden araci kurumlarin halka arza aracihik
komisyonu, hukuki damsmanlik  biirolarnin
danigmanlik iicreti ve bagimsiz denetim sirketinin
denetim ticreti elde etmesi s6z konusu olacaktir.

Sirket ile halka arzda Konsorsiyum Liderleri
olarak g6rev alan Ak Yatim, Is Yatinm ve Ziraat
Yatiim arasinda ¢1kar gatismas: veya herhangi bir
menfaat gatismast bulunmamaktadir. Ak Yatirim,
Is Yatrmm ve Ziraat Yatirim ile Sirket arasinda
herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Ak Yatirim,
Is Yatirim ve Ziraat Yatirim’m halka arz islemi
nedeniyle eclde edecegi araciik komisyonu
haricinde dogrudan ya da dolayli olarak halka
arzin basanisma baglanmug bir ekonomik ¢ikan
bulunmamaktadir. Ak Yatirim, Is Yatim ve
Ziraat Yatinm’n Sirket'in %S ve daha fazlasina
‘sahip pay sahipletiyle arasinda, halka arza aracilik
kapsaminda imzalanan sozlesmeler disinda
herhangi bir anlagmasi yoktur

Sirket ile bagimsiz hukukgu raporuntu hazirlayan
Ozmen Yalgn Avukatlik Ortakligh arasinda
hethangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atismas;
bulunmamaktadir. Ozmen Yalgn Avukatlik
Ortakhiz ve Sitket arasinda herhangi bir sermaye
iligkisi ~ yoktur. Ozmen Yalgm Avukatlik
Ortakligr’mn dogrudan ya da dolayh olarak halka
arzin bagansma baglanmis bir ekonomik gikari
bulunmamaktadir. Ozmen Yalgm Avukathk
Ortakhig’mn Sitket’in dofrudan %35 ve daha
fazlasina sahig pay sahipleriyle arasinda, halka
arza iligkif sunulan hukuki . damsgmanlik
hizmetleri /' diginda  herhangi  bir  hukuki
damsmantik iligkisi bulunmamaktadir. Ozmen
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Yal¢in Avukatlik Ortakhii halka arza iligkin
sumulan hukuki damsmanhk hizmetleri igin
danmigmanlik ticreti elde etmektedir.

Sirket ile 2021, 2022, 2023 yiisoniar tablolarnin
bagimsiz denetimini yapan PwC Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik
Anonim Sirketi ile arasinda ¢ikar gatigmasi veya
herhangi bir menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir.
PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miigavirlik Anonim Sirketi ve Sirket
arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur, PwC
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik Anonim Sirketi dogrudan ya da
dolayh olarak halka arzin bagarisina baglanmig bir
ekonomik ¢ikarn  bulunmamaktadir. PwC
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miigavirlik Anonim Sirketi, Sirket ile arasinda
bagimsiz denetim galigmalarinin yiiriitiilmesine
iliskin yapmug oldugu anlagmalar haricinde,
herhangi bir anlagma bulunmamaktadir. PwC
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik Anonim Sirketi, Sirket'e sundugu
bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda Ucret
elde etmektedir.

Sitket’in, ilgili wvarlik degerleme raporlarim
hazirlayan Emst Young Kurumsal Finansman
Damigmanlik A.S. ile arasinda ¢ikar gatigmasi
veya herhangi bir menfaat gatigmasi
bulunmamaktadir. Ernst Young Kurumsal
Finansman Damismanlik A.S. ve Sirket arasmda
herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Emst Young
Kurumsal Finansman Damgmanlik A.S. dogrudan
ya da dolaylh olarak halka arzin bagarisina
baglanmig bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir.
Emst Young Kurumsal Finansman Damgmanlik
AS., Sirket /ile arasinda varhk degerleme
¢alismalar yiriitiilmesine  iligkin yapmg
oldugu agmalar haricinde, herhangi bir
anlasma / bulunmamaktadit., Ernst Young
Kurumsd! Finansman Danismanlik A.S., Sirket’e
2 Llﬂﬁ?’ﬂs&ﬂl
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sundugu varlik degerleme hizmetleri kapsaminda
licret elde etmistir.

E.5

Sermaye piyasas1 aracm
halka arz eden
Kisinin/ihraccinin
ismi/unvam

Kim tarafindan ve ne kadar
siire ile taahhiit verildigi
hususlarim icerecek sekilde
dolagimdaki pay miktarinm
artinlmamasma iligkin
verilen taahhiitler hakkmda
bilgi

Halka arz, Ihrage1 IC Enterra Yenilenebilir Enetji
Anonim Sirketi'nin ¢ikanlmig sermayesinin
1.618.013.677 TL’den 1.845.000.000 TL’ye
artirilmasi neticesinde ihrag edilecek olan toplam
226.986.323 TL nominal degerli 226.986.323 adet
B Grubu pay ile Halka Arz Eden Pay Sahibi IC
Igtas Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’ve ait olan
toplamda 142.579.394 TL nominal degetli
142.579.394 adet B Grubu paymn halka arz
suretiyle gerceklestirilecektir.

Sirket 26,12.2023 tarih ve 2023/21 say1h yonetim
kuralu kararma istinaden verdigi taahhidii ile
Sirket tarafindan halka arz edilen paylarin Borsa
Istanbul’da islem goérmeye bagsladigs tarihten
itibaren 1 (bir) yil boyunca, Sirket paylarmn
dolagimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak
sekilde (bedelli ve bedelsiz sermaye artirumlan da
dahil olmak iizere) satiga veya halka arza konu
edilmeyecegine, bu dogrultuda bir karar
alinmayacagma ve / veya Borsa Istanbul’a veya
SPK’ya veya yurt digmdaki herhangi bir menkul
kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya
kotasyon otoritesine bagvuruda
bulunulmayacagina ve bu siire boyunca ileride
yeni bir satts veya halka arz yapilacagima dair bir
agiklama yapilmayacagma iligkin taahhiitte
bulunmugtur,

Halka Arz Eden Pay Sahibi Igtag Ingaat,
26.12.2023 tarih ve 2023/38 say1h yénetim kurulu
kararina istinaden verdigi taahhidii ile Sirket
paylarimn Borsa Istanbul’da iglem gérmeye
bagladifn tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca,
(mevcut olmas: halinde) sahip oldugu halka arza
konu olmayan irket paylarinmn, dolasimdaki pay
miktanmn artifasina yol agacak sekilde Borsa
Istanbul’da vgfveya Borsa Istanbul diginda satisa
veya halka afza konu edilmeyecegi, bu dogrultuda
bir karar flinmayaca@ ve/veya Borsa Istanbul’a
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veya SPK’ya veya yurt digindaki herhangi bir
menkul kiymetlere iligkin diizenleyici kurum,
borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda
bulunulmayacag ve bu siire boyunca ileride yeni
bir satiy veya halka arz yapilacagina dair bir
agiklama yapilmayacagt’ dogrultusunda taahhutte
bulunmustur. .

Sitket’in hakim pay sahibl Igtas Ener_u,
26.12.2023 tarih ve 2023/14 sayih ybnetim kuruly
kararma istinaden verdigi taahhuﬁlﬁ ile $1rket
paylarnin  Borsa Istanbul’da islem ' gérmeye
bagladifs tarihten itibaren ‘1. (bir) yil boyunca,
sahip oldugu halka arza konu olmayan. Sirket
paylarinin, dolagimdaki pay miktarsiin artmasina
yol agacak gekilde Borsa Istanbul da ve/veya
Borsa Istanbul disinda satiga veya halka arza konu
edilmeyecegi, bu dogrultuda - bir karar
alinmayacafi ve/veya Borsa Istanbul’a veya
SPK’ya veya yurt digindaki herhangi bir menkul
krymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya
kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacag
ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya
halka arz yapilacagma dair bir agiklama
yapilmayacag dogrultusunda taahhiitte
bulunmugtur.

Sirket’in meveut pay sahipleri Igtas Enerji ve Igtas
Ingaat, sirastyla, 26.12.2023 tarih ve 2023/14
sayill yonetim kurulu karari ve 26.12.2023 tarih
ve 2023/38 sayih yOnetim Kkuwrulu Kararina
istinaden ayn ayri verdikleri taahhiitleri ile
SPK’nin VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 8’inci
maddesi gergevesinde, Sirket paylarimmm Borsa
Istanbul’da islem gdrmeye bagladig tarihten
itibaren 1 (bir) y1l boyunca (I¢tag Ingaat agisindan,
mevcut olmasi halinde) maliki oldugu Sirket
paylannn halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan

sonucunu ddfuracak sekilde herhangi bir isleme
as1, belirtilen siire iginde s6z konusu
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paylarin kismen veya tamamen Borsa Istanbul
diginda satilmas1 veya devredilmesi durumunda
Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina
iligkin diizenlemeleri gergevesinde &zel durum
agiklamasi yapilmasi ve Borsa Istanbul diginda
satilan paylan alanlarin da bu simirlamaya tabi
olacagmin alicilara bildirilmesi dogrultusunda
taahhiitte bulunmugtur.

Sirket’in mevcut pay sahipleri Igtag Enerji ve Ictas
ingaat, sirastyla, 26.12.2023 tarih ve 2023/14
sayili yonetim kurulu karari ve 26.12.2023 tarih
ve 2023/38 sayili yonetim kurulu kararina
istinaden ayrm ayr verdikleri taahhiitleri ile
SPK’min 30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayili Ilke
Karan uyarinca ve sdz konusu bu Ilke Karar
yiiriirliikte kaldig1 stirece, igbu Izahname’nin onay
tarihinden itibaren 180 giin boyunca ve borsada
satisi da kapsayacak sekilde, mevcut olmasi
halinde maliki oldugu paylarmi (halka arz edilen
kisim harig) borsa diginda satmayacaklari, bagka
yatirimel hesaplarina virmanlamayacaklar veya
borsada 6zel emir ile ve/veya toptan satis islemine
konu etmeyecekleri dogrultusunda taahhiitte

olmas1 durumunda, mevcut
hissedarlarin halka arzdan
pay almamalari durumunda
sulanma etkisinin miktar: ve
yiizdesi

bulunmuslardir.

E.6 |Halka arzdan kaynaklanan | Sirket’in paylarimin halka arzi mevcut pay
sulanma etkisinin miktari ve | sahiplerinin yeni pay alma haklarmin
yiizdesi | smmrlandiniimasi suretiyle sermaye artirimi ve

ortak satig1 seklinde olacaktir.
. Sermaye artinmi ve ortak satigi yontemiyle
Yeni pay alina hakla yapllag’ak halka arz neticesinde, sermg;'e artlsflna
kullannmimin  séz konusu

katilmayan mevcut ortaklar i¢in mevcut hisse pay
oranlarinda sulanma etkisi olacaktir.

Mevcut ortaklar igin -%1,0 oraninda sulanma
etkisi s6z konusu olup; 1 TL nominal degerli pay
icin sulanma etkisi tutart -0,11 TL olarak

hesaplanmaktadir.
Halka arzdan pay a;lﬁu/k yeni ortaklar i¢in %3,5

oraninda sulanma gfkisi s6z konusu olup; 1 TL
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nominal degerli pay i¢in sulanma etkisi tutari -

0,35 TL olarak hesaplanmaktadur.

Sulanma Ekisi

Halka Arz Oncesi Defter Degeri* 16.914.329.000
Halka Arz Oncesi Odenmis Sermaye 1.618.013.677
Halka Arz Oncesi Pay Bagina Defter Degeri 10,45
Halka Arz Fiyat 10,00
Sermaye Artirtmi (nominal TL) 226.986.323,00
Sirkete Girecek Briit Halka Arz Geliri 2.269.863.230,00

Halka Arz Masraflan**

93.121.364,03

Sirkete Girecek Net Halka Arz Geliri

2.176.741.865,97

Halka arz Sonrasi Defter Degeri

19.091.070.865.97

Halka Arz Sonras: Pay Sayist

1.845.000.000

Halka Arz Sonrasi Pay Bagina Defter Degeri 10,35
Mevcut Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (TL) -0,11
Mevcut Ortaklar fcin Sulanma Etkisi (%) -%1,0
Yeni Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (TL) 0,35
Yeni Ortaklar Igin Sulanma Etkisi (%) %3,5

*31.12.2023 sonu itibaryla toplam dzkaynaklar

**Sadece Sirket 'in katlanacagi masrafiar almmistir.

E.7 | Talepte

bulunan

Talepte  bulunan

yatinnmcilardan,

talepte

yatirnmcilardan talep | bulunmak igin zel bir iicret alnmayacaktir.
edilecek tahmini maliyetler | Ancak yatimcimn bu amagla hesap agmak,
hakkinda bilgi hakettigi paylar1 bagka yetkili kurulusun hesabina
virmanlamak veya para iadesine iligkin EFT
yapmak istemeleri durumunda, Konsorsiyum
Uyesi olan yetkili kuruluglar arasinda farkhilik
gosteren gesitli maliyetlere katlanmak zorunda
kalabileceklerdir.
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3.1, izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihraccimn bagimsiz denetim
kuruluglarinin ticaret unvanlar1 ile adresleri (liye olduklam profesyonel meslek
kuruluslan ile birlik¢e}:

Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait
konsolide finansal tablolar1 ve ilgili dipnotlarim ve bagimsiz denetgi raporunu hazirlayan

3. BAGIMSIZ DENETCILER

bagimsi1z denetim kurulugunun:
Unvani | PwC Bagimsiz Denétim ve Serbest Muhasebeci Mali
_ i ‘| Miisavirlik Anonim Sirketi
Sorumlu Denet¢i - | :] Aysun Gul Kihg
Uyesi Oldugu  Meslek | .\ 41 Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odas:
Kuruluglarl
Adre . | Kiligali Paga Mah. Meclis-i Mebusan Cad. No: 8 I¢ Kapi
rest ’| No: 301 Beyoghu / Istanbul

3.2, Bagimsiz. denetim kuruluslarmn/sorumlu ortak bas denetginin gérevden alinmasi,
gorevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Yoktur.

4. SECILMIS FINANSAL BIiLGILER

Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihli konsolide finansal durum tablolan ile
31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 donemleri itibariyla konsolide kar veya zarar
tablolarmdan segilen 6nemli finansal kalemler agagida yer almaktadir:

icfas insaat
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'OZEL BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL DURUM TABLOSU

VARLIKLAR (bin TL) _ | 31.12,20211 31.12.2022| 31.12.2023%
Dénen varhklar:
Nakit ve nakit benzerieri 25.675 175.227 207.485
Tiirev araglar - 181.818 149.329
Ticari alacaklar 59.409 457.534 90.243
- Dliskili taraflardan ticari alacaklar 3.401 398.918 82.044
- Higkili olmayan taraflardem ticari alacaklar 36.008 58.616 8.199
Diger alacaklar 705 104.663 1.959
- liskili taraflardan diger alacaklar - 104,194 13
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 705 469 1.946
Pesin 6denmis giderler 4951 5.441 10.312
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar vl 1.320 1.677
| Diger dénen varliklar 6.790] 2.050 42.658
Toplam dénen varhklar 97.530] -  928.053 503.663
Duran varlikdar: .
Diger alacaklar - . 793 524
- Riskili olmayan taraflardan diger alacoklar - 793 524
Tiirev araclar - 269.506 156.951
Maddi duran varliklar 16.477.125| 26.861.727| 26.926.584
Kullanmm hakk: varliklari 58.515 62.991 100.117
Maddi olmayan duran varliklar 1.353 1.508 3.838
Pesin 6denmis giderler - - 215.660
Ertelenmig vergi varliklari - - 100.876
Diger duran varliklar 3.163 195 -
Toplam duran varhklar 16.540.156 | 27.196.720| 27.504.550
Toplam varhklar 16.637.686 | 28.124.773| 28.008.213

BZEL BAGIMSIZ DENETIVMDEN GECMIS FI
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 KAYNAKLAR (bin L) 31122021 | 31.12.2022 | 31122023
Kisa vadeli yiikiimliiliikler:
Kisa vadeli bor¢lanmalar - - 592.060
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlar 2.131.813 | 2.319.640| 2.267.860
Kiralama iglemlerinden kaynaklanan yiikiimliliikler 7.727 9.114 10.075
Tuirev araglardan borglar 116.558 - -
Ticari borglar 107.478 620.539 229.001
- Iligkili taraflara ticari borglar 11.168 - 11.015
- Hiskili olmayam taraflara ticari borglar 96.316 620.539 217.986
Caliganlara saglanan faydalar kapsammda borglar 2.594 427 6.061
Diger borglar 672.603 12.851 184.611
- Dliskili taraflara diger borglar 672.603 12,851 174.087
- Hiskili olmayam taraflara diger borglar - - 10.524
Donem kan vergi yiikiimltiliigii - - 624
Kisa vadeli karsiliklar 5535 ) 6.'.'2’ 84 6.116
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OZEL BAGIVSTZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL DURUM TABLOSU

KAYNAKLAR (bin TL) 31.12.2021 | '31.12.2022 | 31.12.2023
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsilar 2.991 4.835 5.276
- Diger kisa vadeli karsiliklar 2.544 1.549 840

Diger kisa vadeli yiikiimliilikler 32.852 45825 - 61.953

Toplam ksa vadeli yiikiimliiliikler 3.077.160 | 3.014.780 | 3.358.361

Uzun vadeli yiikiimliilikler:

Uzun vadeli borglanmalar 11.324.939 | 7.950.580 | 6.782.707

Kiralama islemlerinden kaynaklanan yiiktmlitlikler 35.861 29.344 30.138

Tiirev araglardan borglar 85.848 - -

Uzun vadeli karsiliklar 7.236 25.968 25.960
- Caliganlara saglanan faydalara iliskin karsibiklar 7.236 25.968 25.960

Ertelenmis vergi yilkiimlitliikleri 2.288.057 | 4.840.642 898.990

Toplam uzun vadeli yiikiimliilikler 13.741.941 | 12.846.534 | 7.737.795

Toplam yiikiimlitliikler 16.819.101 | 15.861.314 | 11.096.156

OZKAYNAKLAR

Odenmis sermaye 1.044.536 | 1.044.536 | 1.618.014

Sermaye diizeltme farklan 3.623.679 | 3.623.679 | 3.680.768

Ortak kontrole tabi igletme birlesmelerinin etkisi - 9.017 -

Paylara itigkin primler 126.031 126.031 126.031

Kar veya zararda yeniden smiflandimimayacak
birtkmis diger kapsamli giderler

- Maddi duran varlik yeniden degerleme kazanglar: -| 8787.004 | 11.373.135
- Tammlanms fayda planlart yeniden élgiim kayiplar: - (17.030) (23.356)
Kar veya zararda yeniden smiflandinlacak birikmis diger
kapsamh gelirler veya giderler

- Natit alag riskinden korunma kazanglarr / tkayiplary) (161.925) 203.659 (29.049)
Gegmis yillar zararlar (995.871) | (4.798.332) | (1.117.452)
Dénem net zarar: (3.802.461) | 3.289.822| 1.286.238
Ana ertaklik paylan (166.011) | 12.268.386 | 16.914.329
Kontrol giicii olmayan paylar (15.404) 4.927) (2.272)
Toplam dzkaynaklar (181.415) | 12.263.459 | 16.912.057
Toplam kaynaklar 16.637.686 | 28.124.773 | 28.008.213
[ T, BAGIMSIZ DERETIVDER GECMIS KAR VIVA ZARAR VE DICER KAFSAML T CELIR TABLOTARL
o S T | ofo1:2021- | 01:01:2022. . 01.01.2023 -
LRV mamaReRTY o e mimws) | st
Hasilat 1.688.224 3.157.017 2.888.491
Satiglarin maliyeti (=) / {891.708) (963.006) (1.593,552)
Brilt kar / 796516 2.194.011 1.294.939
Genel yonetim giderleri (-) (74.925) (50.119) (49.467)
Esas faaliyetlerden diger gelirler / 16.766 7.360 549
Esas faaliyetlerden 1 diger giderler (-) {3.291) (63.686) (79.725)

ICICTAS ENERUI vaATIAM Hiff ing A,

Kocatepe Mah. Kizirmak Ca No:31-33

} ENTERRA YENILENEBILIR ENERJI A S, I Kapr No: Sl sanart ve Ticage
Kocailepe Mal:\. Kizlirmak Cad. N0:31-33$ Tel: 83132%?50 é}osgagﬁyga/ 2NKARA /1 ';. aisrg? 2 0:{;};“}"";?2” ‘s'.""!'.J‘WAB.l?l‘

IC RN PRI Eherji A.S. I il ¥ fettfs M dats & .S
Tel? St A& 82 | b 3
Ankar:Kur _. n'-D A a§ Tic.Sie.No:374818 Mersis N 1300012 A 05438900012 Sesmaye:112.172,407.09 T

» il o 48 -5'5
¥ 44 .S
' . ' N %) S f
Ak Yatinm Menkul Deferler A, Is Yatirim Menfkul Degerlt e, ;‘-% O23 Qeiira Yatirum Menkul Degerler A.§.

Lo / ZIRAAT YATIRIM

~ y 7 . A g
E I el e Lo _,..":; ME DEGHRL - N
Y ﬂ%?{:* Gf%f SWKUL DRGEMAER S 0 VA ot A g 407 P
/AN lMs 2 (F % Pasa}i) 1 ta >
i Mitkellefler 9 4594

f
L



'OZEL BAGTMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL DURUM TABLOSU
KAYNAKLAR (bin TL) 1 31.12.2021 [ 31.12.2022 | 31.12.2023
Esas faaliyet kar 735.066 2.087.566 1.166.296
Yatinm faaliyetlerinden gelirler 6.765 14.131 26.022
Yatirim faalivetlerinden giderler ¢-) (192) (8.365) (9.412
Finansman geliri / (gideri) 8ncesi faaliyet kara 741,640 2.093332 1.182.906
Finansman gelirleri 91.558 188.512 548.332
Finansman giderleri (-} _ (8.185.53¢)  (4.819.306) {5.714.879)
Parasal kazang 3.743.913 6.098.104 4.814.992

| Silrdiriilen faaliyetler vergi dncesi donem kari / (zararr) (3.608.425) 3.560.642 831.351
Donem vergi gideri (<) - - (624)
Entelenmis vergi gideri (201104} . (267.026) . 453.815
Dénem net kan / {zarari) {3.809.529) 3.293.616 _1.284.542
Net dénem kari / (zarar) dagthmu: :

Ana ortaklik paylar (3.802.461) 3.289.822 1.286.238

Kontrol giicil olmayan paylar (7.068) 3.794 (1.696)
(3.809.529) 3.293.616 1.284.542

Pay basina (kayip)/kazan¢ (TL) (3,64) 3,15 0,97

Kar veya zararda yeniden simflandirilmayacak birikmis diger

kapsamh gelitler veya giderler

- Maddi duran varlik yeniden degerleme kazanglar: - 10.992.175 (544.493)

- Tanunlanmug fayda planiar: yeniden bigiim kayiplar: - {21.354) (8.431)

- Evtelenmis vergi gellvi / (gideri) - (2.194.164) 3528115

Kar veya zararda yeniden simflandmilacak birikmis diger

kapsamli gelirler veya giderler

- Nakit akas riskinden korunma kazanglart / (kayiplary) 452.540 456,979 (293.306)

- Ertelenmis vergi gideri (90.508) (91.395) ' 60.598

Toplam kapsamh gelir / (gider) (.447497)  12.435.857 4,027.025

Toplam kapsamh geliv / (gider) daZilinn:

Ana ortaklik paylart (3.440.429)  12.425.380 4.024.393

Kontrol giicti olmayan paylar (7.068) 10477 2.632
(3.447.497)  12.435.857 4.027.025

Yatirmicy, yatumm karzirml vermeden once ihragemm finansal durum ve faaliyet
sonuglarma iligkin ayrietihh bilgilerin yer aldign isbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu
béliimlerini de dikkate almahdir.

5. RISK FAKTORLERI

Halka Arz Edilen Paylar’a yonelik yatrim yapmak cesitli riskler barmdirmaktadi. Yatirim
karary alinmadan énce agagida belirtilen risk faktorlerinin ishu lzahnamenin biitiing
kapsaminda dikkatlice degerlendirilmesi gerekmektedir. Asagida belirtilen riskier, Sirket
yonetiminin isbu Irahnamenin tarihi itibartyla Sirket’i Ye bu nedenle de Halka Avz Edilen
Paylar'a yapilacak herhangi bir yatwim esash bigimde etkileyebilecegini ongordigii
risklerdir. §6z konusu risklerden herhangi birinin gefceldegmesi halinde, Halka Arz Edilen
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Paylar'm degeri diisebilir ve yatirmn tamamumm veya bir kismimin kaybedilmesi sz konusu
olabiliy.

Agagida belirtilen riskler kargdasiabilecek tiim riskleri kapsamamaktadir. Hélihazirda
bilinmeyen ya da Sirket yonetiminin esasl: olarak addetmedigi, ancak gergeklesmeleri halinde
girket’in faaliyetlerine, faalivet sonuglarina, likiditesine, mali durumuna ve gelecege yonelik
beklentilerine zarar verebilecek baska risk fakiorleri meveur olabiliv, Risk Jaktorlerinin
asagidalki sunum siralamasi Sirker Yonetiminin 56z konusu risklerin gergeklesme olasiligh veya
onemi bakimindan yaptigi bir degerlendirmeye gore belirlenmis bir swralama olarak

diigiintilmemelidir. :

Yatrimecilar, bu Fahnamede paylasilan bilgiler cergevesinde hendi degez;lendirmelerini
Yaparak, Halka Arz Edilen Paylar'a yatirim Yapmanin kendileri icin uygun olup olmadigina
karar vermelidirler,

S.1. ihrag:g:!ya ve faaliyetlerine iligkin riskler:

1. Santraller’in isletilmesi, bakiny ve Yenilenmesi, beklenmedik enerji kesintileri, diigiik
verim ve bellenmedik yatirun harcamalarma Yol acabilecek riskler tagir, -

Uretim Sirketleri, elektrik firetim faaliyetlerini Santraller biinyesinde gergeklestizmekte olup;
Sirket’in finansal durumu ve karhhg, Uretim Sirketleri tarafindan igletilen Santraller’in
kesintisiz surette ve verimli bir sekilde igletilmesine baghdir.

Santraller’in igletimi, ekipmanlarin arizalanmasi, performansin beklenen verim diizeylerinin
altinda kalmasi ve ilgili Uretim Sirketi’nin kapasite eksikligi veya altyapr sorunlart nedeniyle
tretmis oldugu elektrigi sebekeye etkili bir sekilde aktaramamasi gibi riskleri beraberinde
getirir. Bunlar, Uretim Sirketleri’nin faaliyetlerinin dogasi geregi bulunan risklerdir.

Mekanik artzalar veya Santraller ile ilgili diger sorunlar nedeniyle zaman zaman Santraller’deki
elektrik iiretim faaliyetlerinde beklenmedik ve planlanmamig kesintiler meydana gelebilir.
Santraller’deki enerji iiretim tinitelerindeki plansiz kesintiler, s6z konusu kesinti giderilinceye
dek, genel olarak Uretim Sirketleri’nin elektrik satislaninin azalmasina yol agarak gelirlerini
azaltabilir ya da fiyatlara yansttlamayan igletme ve bakim giderlerini arttirmak suretiyle birim
maliyetlerinin artmasina yol agabilir.

Herhangi bir Santral biinyesindeki birkag tiretim iinitesinde aym anda planlanmamis kesinti
veya mekanik arizalarin yaganmasi ya da salt sahas: ve ana gii¢ trafosunda bazi anzalann s6z
konusu olmasi gibi hallerde, s6z konusu arizalar giderilinceye dek s6z konusu Santral’in
faaliyetlerinin gegici bir siire ile durdurulmas gerekebilir. Santral’in faaliyetlerinin gegici bir
stire i¢in tamamen durmasi s6z konusu olmasa dahi, Ghemli ekipman veya parcalarin ihtiyag
duyuldugu zamanda kuilanilabilir vaziyette ol 1, amlan Santral’in emreamadeligini
olumsuz etkileyebilir.

Santraller’deki arizalar, zorunlu kesintiler vey# beklenmedik yatinm harcamalar gibi
aksakliklar, karliligin azalmasma neden olabilir. Her ne kadar daha énce, bu tiir durumlar
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sebebiyle Sirket’in karliliginda kayda deger bir azalma yaganmams olsa da, bundan sonra da
yasanmayacag! garanti edilemediginden bu gibi durumlar, Uretim Sirketleri’nin faaliyetini,
finansal durumunu ve operasyonel sonuglanim olumsuz etkileyerek Sirket’in karhhg,
beklentileri ve finansai durumu fizerinde olumsuz etkiler yaratabilir.

2. Uretim Sirketleri’nin énemli Santraller’inden birinin veya birkacinn devre dist kalmast
veya zarar gérmesi, Sirket’in kirbiligm olumsug etkileyebilir.

Sirket’in portfoyiindeki toplam kurulu giiciin biiyiik bir kismum fireten bir veya birden cok
Snemli Santral’in igletilmesinde, bu tiir Snemli Santraller’de elektrik iretilmesine veya dretilen
elektrifin iletim veya dagitiminda, dojgal afetler ve/veya TEIAS va da ilgili dagitim sirketi
kaynakh birtakim aksakliklar yaganabilir. Uretim Sirketleri’nin faaliyetlerinin elektrik piyasas:
mevzuatinn detayh diizenlemelerine tabi olmasimn neticesinde, mevzuata aykirlik halinde
idari yaptirimlar uygulanmas: sonucunda, bazi Snemli Santraller’in belirli bir siire devre dig1
kalmas: riski olabilir.

isbu izahname tarihi itibartyla Sirket’in faaliyetteki toplam kurulu giiciintin tamamint HES"ler
olusturmaktadir (siipheye mahal vermemek adina, GES Projeleri’nin yatim siireci devam
etmektedir). Herhangi bir sebeple aym anda tlim HES’leri etkileyebilecek bir uygulama veya
mevzuat degisikligi, soz konusu degigikligin niteligine bagh olarak, Sirket’in karliligina snemli
dlgiide olumsuz etki edebilecektir.

fsbu lzahname tarihi itibanyla Bafigtas-l1 HES, toplam kurulu giicin %36,24"inii
olugturmaktadir. Bunun yam swa Kadincik-1 HES ve Kadincik-2 HES de bir arada
degerlendirildiginde, toplam kurulu giiciin %32,48’ini kargtlamaktadir. Niksar HES ise kurulu
glic yoniiyle tek bagma %10,35’lik bir paya sahiptir. Dolayisiyla, bu Santraller, Sirket’in
faaliyetleri agisindan gorece daha 8nemli Santraller’dir ve bu Santraller’de yaganabilecek bu
tiir bir aksakhik, Sirket’in karliligina diger herhangi bir Santral’e nazaran daha gok etki edebilir.

Ayrnica Uretim Sirketleri tarafindan igletilen Santraller’in énemli bir ¢ogunlufunun lokasyon
olarak birbirine yakin bolgelerde yer almast da bu bolgeler dzelinde cografi agidan da bir
konsantrasyon riski yaratabilecektir. Omegin, Uretim Sirketleri tarafindan isletilen Yukan
Mercan HES ve Bagigtag-1 HES, Erzincan ilinde bulunmakta olup; bu iki Santral’in, Sirket’in
toplam kurulu giici igerisindeki payr %39,85°tir. Etzincan, Dogu Anadolu Bélgesi’nin
kuzeyinde, Karadeniz Bolgesi stmrnindadr.

Niksar HES, Orta Karadeniz Bélgesi’nin i¢ boliimlerinde ve Kadmncik-1 HES ve Kadincik-2
HES haricinde geri kalan Santrallerin tamamu ise, Karadeniz Bolgesi’nin dogusunda, birbirine
komgu illerde yer almakta olup; Dogu ve Orta Karadeniz Bolgesi’nde yer alan bu Santraller’in
toplam kurulu gacti de Sitket’in toplam kurulu giictiniin627.67°sine tekabiil etmektedir.

Benzer sekilde, Akdeniz Bolgesi’nde Mersin ilinde yér alan Kadincik-1 HES ve Kadineik-2
HES bir arada degerlendirildiginde, toplam kurulu gijctin %32,48’ini iiretmektedir.

Dolayistyla, tek bagina Mersin ilini veya genel olargk Dogu ve Orta Karadeniz Bolgesini ya da
Dogu Anadolu Bslgesinin kuzeyini etkileyebilecelf olaylar (Smegin, teror sal nlgr% sonucunda
ictas i
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kargilagilabilecek iiretim kesintileri veya fay hattna yakm bulunan tesisler bakimindan
kargilagilabilecek bir deprem sonucunda olugabilecek iiretim kayiplan gibi), tek bir bélgesel
etkili olay neticesinde, bu olay Dogu Anadolu Bélgesinin kuzeyindeyse Sirket’in toplam kurulu
glictiniin yaklagik %40°hik bir blimiintin, Dogu ve Orta Karadeniz Bolgesinde ise yaklasik
%30°luk bir boliimiiniin ya da Mersin ili ve ¢evresinde ise yine yaklagitk %30’luk bir
boliimiiniin, tek seferde ve aym anda kesintiye ugramasina yol agabilir.

Boyle durumlar, devre dig1 Kalan, elekirik firetemeyen ve/veya lirettigi elektrigi iletim veya
dagitim sistemine veremeyen ilgili Santralier’in biiylikligine ve kapasitesine bagl: olarak ilgili
Santraller’i isleten Uretim Sirketi’nin faaliyetini, finansal durnmunu ve operasyonel sonuglarini
olumsuz etkileyerek Sirket’in karlil:z1, beklentileri ve finansal durumu tizerinde olumsuz etkiler
yaratabilir.

3. Uretim Sirketleri, meveut ve gelecekteki faalivetleri icin ihtivag duydugu techizat ve
hizmetlerin temini ve siirdiiriilmesiyle ilgili belirli risklere tabidir.

Uretim - Sitketleri’nin faaliyetleri igin gereken ekipman ve hizmetlerin gereken miktar ve
kalitede ve makul ticari sartlar lizerinden temin edilememesi, ilgili Uretim Sirketi tarafindan
igletilen Santral’in tiretim verimini diistirebilir veya igletmede sorunlar yasanmasina neden
olabilir. Sirket, Uretim $itketleri’nin faaliyetleri igin ihtiyag duydugu ekipman ve hizmetlerin
ticari agidan uygun sartlarla, gerekli zaman dilimleri iginde herhangi bir sekilde temin
edilebilecegini kesin olarak garanti edememektedir.

Tim Santraller bakimmdan ekipmanlarn anzalanmast veya gereken sekilde performans
gdstermemesi ve sigorta poligelerinin zararlar karsilamakta yetersiz kalmas: veya faaliyetlerin
kesintiye ugramast nedeniyle ilgili Uretim Sirketi, ilgili ekipmanlarin onarim veya yenileme
maliyetini kargilamak zorunda Kkalabilir, Ayrica ekipman garantileri, ekipman ariza veya
kusurlanndan kaynaklanabilecek gelir kayb: gibi dolayh zararlart kapsamamaktadir ve gelir
kaybr sigortalar: da bu tir dolaylt zararlarin tiim etkilerinin ortadan kaldirtimasinda yeterli
olmayabilir.

Bu durum ilgili Oretim Sirketi’nin faaliyetini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarini

olumsuz etkileyerek Sirket’in karliligi, bekientileri ve finansal durumu {izerinde olumsuz etkiler
yaratabilir.

4, Uretim Sirketleri tedarikgileriyle olan iliskilerini silrdiiremeyebilir; aym tedarikgiler ile
yapilan isletme, bakim ve servis sozlesmelerini sizlesme siireleri boyunca devam
ettirmeyebilir. :

Sirket, Uretim Sirketleri’nin faaliyetleri icin, az sayida tedarikgiyle ¢alhigmaktadir ve
gelecekteki tedarik iligkilerinde de tigiincii kigilere ibtiyag duymaya devam edecektir. Uretim
Sirketleri’nin bir tedarikei ile olan iligkisinin sonafermesi durumunda, yeni bir tedarik¢iyle
gerekli zaman diliminde ve/veya aym &lgtide ufgun sartlarla anlagabileceginin garantisi
bulunmamaktadir.
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Birden gok Santral ile ilgili olarak belitli sayida aym tedarikei ve hizmet saglayici ile is iligkisi
kurulmasi s6z konusu olabilmektedir. Birden ¢ok Santral i¢in ayni tedarikgiden satm altnan
ekipmanlarda ve hizmetlerde, satin alma igleminden énce ilgili Uretim Sirketleri tarafindan fark
edilmeyen teknik arizalar veya aksakliklar olabilir ve tedarikei kaynakll bu tiir ariza ve
aksakliklar, ilgili tedarikgiden aynt tirin ve hizmeti tedarik etmis diger tiim-benzer igletmeler
agisindan da oldugu gibi, birden ¢ok Santral’in isletme performansinda, ilgili anza veya
aksaklik giderilinceye dek, azalmalara yol agabilir. ’ '

Uretim Sirketleri’nin isletme, bakim ve/veya servis hizmeti aldig sirketler ilejolan iligkisinin
sona ermesi durumunda, yeni bir sirket ile gerekli zaman diliminde ve/veya aymy Glgiide uygun .
sartlarla anlagabileceginin garantisi bulunmamaktadir. Aynca, anilan s6zldsmelérin ilgili
siiresinden 6nce, Uretim Sirketi tarafindan hakh sebep olmaksizin sézlegménin $ona érdirilmek
istenmesi halinde, piyasadaki bu tip benzer sézlegmelerde yer alan diizenlemeler ile. paralel |
diizenlemeler sebebi ile, bu sozlegmeler ile 5ngériilen baz: sona erme bedellerinin de bu hizmet
saglayici sirketlere Gdenmesi gerekebilecektir. " b ‘

Yukaridaki sayilan haller, ilgili Uretim Sirketi’nin faaliyeti, mali durumu ve faalgyet sonuglarii
olumsuz etkileyerek Sirket’in karlihg1, beklentileri ve finansal durumu iizerinde olumsuz etkiler
yaratabilir. '

3. Sirket, enerji santrallerinin geligtirilmesiple ve hibrit santral ve YEKA GES
yatirnmlariyla ilgili belirsizliklerle ya da yatirim ve verimlilik riskleri ile karsilagabilir,

Sirket bilytime stratejisi ¢ergevesinde meveut veya ileride kurulacak bagh sirketleri vasitasiyla
gelecekte yeni yatiimlar gergeklestirebilecektir,

Isbu Izahname tarihi itibarryla Uretim Sirketleri’nin 2 ayrn GES yatirimu devam etmektedir.

Bunlardan ilki Erzin-2 GES Projesi’dit:
YEKA Yonetmeligi uyarmea, YEKA, kamu ve hazine tagmmaziar ile 6zel miltlkiyete konu
taginmazlarda gergeklestirilen bityiik Glgekli yenilenebilir enerji kaynak alaniandr. YEKA
projelerinin amaci, bityitk dlgekli yenilenebilir enerjiye dayali elektrik tiretim santralleri inga
ederek, filkede gergekiestirilen toplam elektrik iiretimindeki yenilenebilir enerji paym
artirmak, yenilenebilir enerji tesislerinin kullanacag ekipmanm Tiirkiye’de tiretimini saglamak
ve bu amagla cesitli kamu tesviklerinden yararlanmaktir. YEKA kullanimi konusunda ihaleler
(yarigmalar) gerceklestirilmektedir ve Yansma, ETKB’nin onay: ile sonuglandinimakta, onay
dahilinde en diigiik birinci teklif sahibi YEKA kullanim hakk: sézlegmesinin imzalanmasina
davet edilmektedir, YEKA yangmalanim kazananlar ETKB ile YEKA kullanm hakk
sbzlegmesi imzalayarak s6z konusu alan tizerinde yenilenebilir enerji kaynaklarindan elekirik
liretimine baglayabilir,

YEKA kullanm hakkr séziesmesi kapsamin
faaliyetinde bulunulabilmesi igin &nlisans ve

kullanum hakki anlagmasinn imza tarihinden i
Onlisans icin EPDK’ya bagvuruda bulunm

i YEKA’larda elektrik enerjisi tiretim
etim lisans1 alinmasi zorunludur. YEKA
aren 45 giin icinde, yarismay: kazanan kisi
zorundadir. Onlisansin verilmesinden sonra
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kazanan sirket, YEKA Yénetmeligi ve Elekirik Piyasasi Lisans Yénetmeligi'nde belirtilen
gartlar1 yerine getirmesi sartiyla iiretim lisans: igin basvuruda bulunabilecektir. YEKA’larda
tiretilen enerji, kullanim hakk: sézlegmesinde belitlenen fiyat ve siire esas alinarak YEKDEM
kapsaminda degeriendiriimekiedir. Kuliamm haki anlagmalarinda belirtilen satin alma siiresi
dolduktan sonra girket, tretim lisansi ile elektrik piyasasinda faaliyet g&stermeye devam
edecektir,

Hatay — Erzin 2 Bélgesi’nde 100 MWe’lik baglant1 kapasitesine iligkin olarak agilmig olan
“Erzin-2 GES Projesi” YEKA yarigmasini, birim elektrik enerjisi ahim fiyati olarak 58,4
kurug/kWh tizerinden Igtag Enerji kazanmig ve igtag Enerji, ETKB ile 08.08.2022 tarihinde
“Yenilenebilir Enerji Kaynak Alamt (YEKA GES-4 Erzin-Viransehi