21.13. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve sinirlamalar hakkinda
bilgi:

Esas stzlesme ile (A) grubu paylara taninmig imtiyazlar bulunmakta olup, B grubu paylara
tanminmis herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin madde 8.2 hiikmii uyarinca, Sirketin isleri ve yénetimi, Genel Kurul
tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast Mevzuati hiikiimleri kapsaminda en az 6
(alt1) en ¢ok 9 (dokuz) liyeden olusan bir Yonetim Kurulu tarafindan yiriitiiliir. Yonetim Kurulu
tiyeleri pay sahibi olmayan kisiler arasindan da segilebilir.

Y&netim Kurulu olugsumunda, Yonetim Kurulu iiyelerinden yansi, A Grubu pay sahipleri veya
gosterecegi adaylar arasindan segilecektir. Yonetim Kurulu iiye sayisinin yarisina denk gelen
sayimin bir tam sayiya tekabiil etmemesi halinde, bu sayi, bir alt sayiya yuvarlanarak ortaya
¢ikan iiye sayis1 A Grubu pay sahipleri veya gosterecekleri adaylar arasindan genel kurulca
secilir.

Yénetim Kurulunda gorev alacak bagimsiz iiyelerin sayis1 ve nitelikleri Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun kurumsal yénetime iliskin diizenlemelerine gére tespit edilir.

Yénetim Kurulu tiyeliginin herhangi bir nedenle bogalmas: veya bagimsiz Yonetim Kurulu
liyesinin bagimsizhifini kaybetmesi halinde, Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri ile sermaye
piyasasl mevzuatina uygun olarak atama yapilir ve ilk genel kurulun onayna sunulur. Genel
kurul tarafindan segimi onaylanan iiye, yerine segildigi tiyenin kalan gorev siiresini tamamlar,
(A) Grubu Pay Sahipleri tarafindan aday gosterilmek suretiyle segilen bir ityenin fiyeliinin
herhangi bir sebeple sona ermesi halinde, yeni iiye yine ayrilan tiyenin aday gdsterildigi pay
grubunun gosterdigi adaylar arasindan Tiirk Ticaret Kanunu’nun 363’iincii maddesi uyarinca
ve bir sonraki Genel Kurul'un onayina sunulmak iizere segilerek tamamianir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin madde 8.2 hiikkmii uyarinca, Yonetim Kurulu Bagkan ve Yonetim
Kurulu Bagkan Yardimcisi olarak gérev yapacak iiyeler, genel kuruldaki segimde A Grubunun
gosterdigi adaylar arasindan segilen Yonetim Kurulu Uyeleri arasindan segilir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin madde 10.8 hilkmii uyarinca ise, Genel Kurul Toplantilarina
Yonetim Kurulu Bagkam bagkanlik eder. Yonetim Kurulu Bagkaninin hazir bulunmadif
durumda Yonetim Kurulu Bagkan Yardimeisi, onun da yoklugunda toplanti baskam Genel
Kurulca segilir.

Esas Sozlesme’nin “Sermaye ” basltkli 6°ne1 maddesi hitkkmii uyannca; Sirket paylarinmn devri
Tiirk Ticaret Kanunu'nun ilgili maddeleri, Enerji Piyasast Mevzuati ile sermaye piyasasi
mevzuat: sakli tutulmas: kaydi ile serbesttir.

21.16. Pay sahiplerinin haklarmm ve imtiyazlarmin degistirilmesine iliskin esaslar:

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Sermaye” baghkli Madde 6 hilkkmii uyarinca, yeni imtiyaz
ongoriilmesi veya mevcut imtiyazin kapsaminmin genigletilmesi hallerinde Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili diizenlemelerdeki yiikiimliilitklere uyulmas: zorunludur.
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21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisinin yapilmasina iligkin usuller ile
toplantilara katiim kosullar1 hakkinda bilgi:

Genel Kurul toplantisinin isleyis sekli, bir i¢ yonerge ile diizenlenmis olup, sermaye piyasasi
mevzuatina uyum amagh tadil 5.01.2024 tarih ve 2024/4 say1l1 Y6netim Kurulu karar: ile kabul
edilmis ve 10.01.2024 tarihli 2022 hesap dénemi olagan genel kurul toplantisinda ayr bir
giindem maddesi olarak pay sahiplerinin onayina sunulmug olup, 25.01.2024 tarihinde tescil
ve 30.01.2024 tarih ve 11011 sayili TTSG de ilan edilmistir.

Sirket Esas Stzlesmesi’nin “Genel Kurul” baglikli Madde 10 hiikkmii uyarinca, genel kurul
toplantilarinda agagidaki esaslar uygulanr:

Genel Kurul toplantilarinda agagidaki esaslar uygulanir:

Davet Sekli: Genel kurul toplantilarina davet hakkinda Tiirk Ticaret Kanunu ve sermaye
piyasast mevzuatimn ilgili hitkkiimlerinde yer alan davet usul ve sekli ile ilan siirelerine iligkin
diizenlemelere uyulur.

Genel kurul toplantiya, Sirketin internet sitesi, Kamuyu Aydmlatma Platformu ile Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca belirlenen diger yerlerde ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yer alan
ilanla ¢agnlir. Bu gagr, ilan ve toplant: giinleri hari¢ olmak iizere, toplant: tarihinden en az i¢
hafta 6nce yapilir. TTK ile sermaye piyasasi mevzuatimn ilgili hiikiimlerinde éngoriilen bilgi
ve belgeler, ilan ve toplant1 giinleri hari¢ olmak iizere, toplanti tarihinden en az ii¢ hafta 6nce
ilan edilir ve pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Genel Kurul toplantilarina ¢agn
konusunda Sermaye Piyasast Kanunu’nun 29/1 hiikmii saklidir.

Toplant1 Vakti: Genel Kurullar olagan veya olaganiistii olarak toplamr. Olagan Genel Kurul
Sirketin hesap y1l1 sonundan itibaren ii¢ ay i¢inde ve senede bir defa, Olaganiistii Genel Kurul
ise Sirket islerinin, TTK ve sermaye piyasasi mevzuatinin ilgili hitkiimlerinin gerektirdigi
hallerde ve zamanlarda toplanir,

Toplant1 Yeri: Genel Kurullar Sirket merkezinde veya Yonetim Kurulu tarafindan belirlenecek
Sirket merkezinin bulundugu sehrin elverisli bir yerinde toplanr,

Oy Verme ve Vekil Tayini: Genel Kurul toplantisinda hazir bulunan pay sahipleri veya
vekilleri oy haklarin, paylarinin toplam itibari degeriyle orantili olarak kullantr, A ve B grubu
pay sahipleri sahip olduklar her bir pay i¢in bir oy hakkina sahiptir. Genel Kurula katilma ve
oy kullanma hakki, pay sahibinin pay sahibi oldugunu kanitlayan belgeleri veya pay senetlerini
Sirkete, bir kredi kurulusuna veya bagka bir yere depo edilmesi sartina baglanamaz.

Oy kullamlirken Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili diger mevzuat
hiikiimlerine uyulur.

Genel Kurul toplantilarinda pay sahipleri kendilerini dier pay sahipleri arasindan veya
digaridan tayin edecekleri vekil marifeti ile temsil ettirebilirler. Sirkette pay sahibi olan vekiller
kendilerine ait paylardan dogan oylarindan bagka temsil ettikleri pay sahiplerinin sahip oldugu
oylar1 dahi kullanmaya yetkilidirler.

Paylar $irket'e karg1 boliinmez bir biitiindiir. Bir payin birden fazla sahibi bulundugu takdirde,
bunlar Sirket'e karst haklarim ancak miigtereken tayin edecekleri bir vekil vasitasiyla
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kullanabilirler. Miisterek bir vekil tayin etmedikleri takdirde, Sirket tarafindan bunlardan
birisine yapilacak tebligatlar hepsi hakkinda gegerli olur.

Vekaletnameler ve vekéaleten oy kullanma usul ve esaslarina TTK, sermaye piyasasi mevzuati
ve ilgili mevzuat hitkitmleri uygulanir.

Toplant1 ve Karar Nisabi: Sirket genel kurul toplantilarinda Tiirk Ticaret Kanunu ve sermaye

piyasas1 mevzuat: cercevesinde belirlenen giindem miizakere edilerek gerekli kararlar alinir.
Tiirk Ticaret Kanunu’nun 438’inci maddesi ve Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 29’uncu maddesi
sakli kalmak tizere giindemde yer almayan konular gériisillemez ve karara baglanamaz.
Sermaye Piyasast Kurulu'mun Genel Kurul toplantisinda giindeme baghilik ilkesine
uyulmaksizin goriistilmesini veya ortaklara duyurulmasim istedigi hususlann genel kurul
giindemine alinmasi zorunludur.

Genel Kurul toplantilarinda, toplanti ve karar yeter sayisinda sermaye piyasast mevzuati
hitkiimleri ile kurumsal yénetim ilkeleri diizenlemelerine ve TTK hiikiimlerine uyulur,

Genel Kurul toplantilarina iligkin toplanti ve karar yeter sayilann TTK, sermaye piyasasi
mevzuatimn hitkiimleri ile SPK*min kurumsal y6netim ilkeleri ve sair diizenlemelerine tabidir.

Genel Kurul Toplantisina Elektronik Ortamda Katilm: $irketin Genel Kurul toplantilarina
katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 1527’inci
maddesi uyarnnca elektronik ortamda da katilabilir, Sirket, Anonim Sirketlerde Elektronik
Ortamda Yapilacak Genel Kurullara Iliskin Yonetmelik hiikiimleri uyarinca hak sahiplerinin
Genel Kurul toplantilarina elektronik ortamda katilmalarina, goriis agtklamalarna, oneride
bulunmalarina ve oy kullanmalarmna imkan tamyacak elektronik genel kurul sistemini
kurabilecegi gibi bu amag igin olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak
tiim Genel Kurul toplantilarinda esas stzlesmenin bu hilkmii uyarinca, kurulmus olan sistem
lizerinden veya destek hizmeti alinacak sistem iizerinden hak sahiplerinin ve temsilcilerinin,
amlan Yénetmelik hiikiimlerinde belirtilen haklarim kullanabilmesi saglanir,

Genel Kurul I¢ Yonergesi: Yonetim kurulu, genel kurul ¢aligmalanna iliskin esas ve usullerin
belirlenmesine ydnelik i¢ yonerge hazirlar. I¢ yonerge genel kurul tarafindan onaylanir ve
ticaret siciline tescil edilir. Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerini dikkate alarak hazrlanan ig
yonerge, kanunlarmn izin verdigi durumlar diginda, ortaklarin genel kurula katilma, oy kullanma,
dava agma, bilgi alma, inceleme ve denetleme gibi vazgecilemez nitelikteki haklarim, toplant1
bagkanligimin kanunlardan kaynaklanan gérev ve yetkilerini simrlandiran veya ortadan kaldiran
oOzel hilldimler igeremez.

Genel Kurul Bagkanhg: Genel Kurul Toplantilanina Yonetim Kurulu Bagkam baskanlik eder.
Yonetim Kurulu Bagkaninin hazir bulunmad:gi durumda Yénetim Kurulu Baskan Yardimeisi,
onun da yoklugunda toplant: bagkam Genel Kurulca segilir.

Bakanlik temsileisi bulunmasi: Gerek olagan gerek olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda
T.C. Ticaret Bakanhif1’nin bakanlik temsilcisi ile ilgili diizenlemelerine uyulur.
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21.18. ihragemm yénetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.
21.19. Paylarmn devrine iliskin esaslar:

Esas Stzlesme’nin “Sermaye * baghklh 6’nc1 maddesi hitkmii uyarinca; Sirket paylarinm devri
Tiirk Ticaret Kanunu'nun ilgili maddeleri, Enerji Piyasas1 Mevzuati ile sermaye piyasas:
mevzuati sakli tutulmasi kaydi ile serbesttir.

21.20. Sermayenin artiriimasina ve azaltilmasma iligkin esas stzlesmede Ongoriilen
kosullarin yasanmin gerektirdifinden daha agir olmasi halinde s6z konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.
22. ONEMLI SOZLESMELER

Sirket’in faaliyetlerini yiiriitmesi i¢in imzaladif1 6nemli sozlegmeler; (i) enerji sézlesmeleri
(iii)kira s6zlesmeleri, (ii) finansman sézlesmeleri, (iii) finansal kuruluglarla imzalanan diger
sozlesmeler, (iv) bireysel ig sozlesmeleri, (v) satig sézlesmeleri , (vi) tedarik sézlesmeleri, (vii)
hizmet sdzlesmeleri, (viii) diger stzlesmelerdir.

22.1. Enerji Sozlesmeleri
22.1.1. Isletme Hakki Devir Sizlesmesi

Ozellestirme Yiiksek Kurulu’nun 7.05.2008 tarih ve 2008/29 sayili Kararina istinaden T.C.
Bagbakanlik Ozellegtirme Idaresi Bagkanligi, Ankara Dogal Elektrik Uretim ve Ticaret AS
(ADUAS) ve Zorlu Dogal Elektrik Uretim A$ arasinda 1.09.2008 tarihinde bir igletme hakk
devir sézlesmesi imzalanmugtir. Ilgili sézlesmenin amaci, Ankara Dogal Elektrik Uretim ve
Ticaret A§ uhdesinde bulunan Tercan, Kuzgun, Mercan, ikizdere, Cildir, Beykdy ve Ataksy
Hidroelektrik Santralleri ile Denizli Jeotermal Santrali (Kizaldere 1) *nin igletme hakkimin Zorlu
Dogal’a devredilmesidir. Bu kapsamda yapilan yeni yatinimlar da (Kizildere 2 ve Kizildere 3
dahil) devredilecektir. Sozlesmede; amag, tanimlar ve kisaltmalar, soézlesmenin konusu,
sézlegsmenin stiresi, devir; girketin santrallerin igletilmesine iligkin yiikiimliliikleri, yatmmlar,
santrallerden kaynaklanan sorumluluk, geri devir, ihale bedeli ve 6deme sekli, isletme hakkinin
devri, sozlesmenin feshi veya kendilifinden sona ermesi, vergi, resim ve harglar, calisanlara
iligkin hilkiimler, sigorta yaptirma yiikiimliilii§ii, kamusal denetim, santrallere iliskin ozel
hitkiimler ile diger hiikiimler diizenleme bulmustur. Sozlesmeye gore, sézlesmeye konu
santraller Zorlu Dogal tarafindan elektrik tiretim faaliyeti amaciyla 30 (otuz) yil siiresince
isletilecek ve bu siire sonunda tam ve igler durumda ADUAS’a geri devredilecektir. S6zlesme
siiresi 30 y1l olup; siire bitiminde s6zlesme, herhangi bir ihbar veya ihtara gerek kalmaksizin
sona erecektir. Bunun haricinde, sézlesme siiresi i¢inde diger santrallerin {iretim lisanslarimn
devam edip etmedigine bakilmaksizin santrallerden herhangi birinin tiretim lisansimn, miicbir
sebep hallert hari¢ olmak {izere herhangi bir nedenle iptal edilmesi veya sona ermesi halinde
iptal veya sona erme tarihinden 1t1baren 180 (yuz seksen) giin sonra sozlesme feshedilecektir.
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davranmasi hallerinde aykimlifin giderilmesi i¢in tamnan 60 (altmis) giin i¢inde gerekli
tedbirler alinmazsa, yazili bir bildirimle s6zlesme feshedilir. Sirketin iflas etmesi halinde ise
sozlesme, herhangi bir bildirime gerek kalmaksizin kendiliginden sona erer. S6zlesmede, girket
hisseleri ve/veya yonetim hakk tizerinde ii¢iincii kigiler lehine tasarruf yetkisi tamnmasimn
sbzlesme devri anlamina gelmeyecegi agikga belirtilmis olup; s6zlesmede, halka arzi
yasaklayan veya herhangi bir onaya tabi kilan bir hiikiim yer almamaktadir,

22.1.2. Giin I¢i Piyasas: Katllin Anlasmalars

EPIAS ile Rotor Elektrik Uretim A$ (Piyasa Katilimcist), Zorlu Jeotermal Enerji Elektrik
Uretimi AS (Piyasa Katilimcist), Zorlu Elektrik Enerji Ithalat Thracat ve Toptan Ticaret AS
(Piyasa Katiltmeis1)) ve Zorlu Dogal Elektrik Uretimi AS (Piyasa Katilimcisi) arasinda
1.09.2015 tarihinde ayn ayr1 Giin i¢i Piyasas1 Katihm Anlagmalan imzalanmustrr. lgili
anlagma, Kanun, Yonetmelik ve diger ilgili mevzuat hiikiimleri g¢er¢evesinde Piyasa
Katiimcisinin Giin I¢i Piyasasina katilimi ile EPIAS’mn bu piyasamn isletimine iliskin kosul ve
hiikiimlerini belirlemek amaciyla, taraflarin Yonetmelik ve ilgili mevzuatta yer alan usul ve
esaslar kapsamindaki yiikiimliiliiklerini kabul ve taahhiit ettifine, Giin I¢i Piyasasmda yapilan
islemler ile ilgili yikiimliilikklerine, Piyasa Yonetim Sistemi (PYS) ile Piyasa Katilimcisina
yapilan bildirimlere, isbu bildirimlere istinaden gergeklestirilen avans ve fatura islemlerine ve
ilgili tiim &demelerin yapilmasma iligkin hilkiimleri kapsamaktadir. Anlagma, Piyasa
Katilimeisinin Yonetmelik kapsaminda yer alan Giin I¢i Piyasasi faaliyetlerine katilmaktan
vazgeemesi veya Yonetmelik’e tabi olmaktan ¢tkmasi veya Elektrik Piyasasi Baglant: ve
Sistem Kullanim Yonetmelifi uyarinca iletim sistemine baglanma veya iletim sistemini
kullanma hakkimin sona ermesi veya Kanun uyarinca verilen tiim lisanslarimn sona ermesi veya
iptal edilmesi durumunda kendiliginden sona erecektir. Szlesmede, halka arz1 engelleyen veya
diger tarafin onayina tabi kilan herhangi bir hiikiim yer almamaktadir.

22.1.3.Giin Oncesi Piyasast Katilum Anlasmalar:

EPIAS ile Rotor Elektrik Uretim AS (Piyasa Katiimeisi), Zorlu Jeotermal Enerji Elektrik
Uretimi A$ (Piyasa Katilimeist), Zorlu Elektrik Enerji ithalat fhracat ve Toptan Ticaret AS
(Piyasa Katilimeist) ve Zorlu Dogal Elektrik Uretimi AS (Piyasa Katilimcisi) arasinda
1.09.2015 tarihinde ayn ayn Giin Oncesi Piyasas: Katthm Anlasmalar: imzalanmustir. {gili
anlagma, Kanun, Yonetmelik ve diger ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde Piyasa
Katilimersinin Giin Oncesi Piyasasina katilimi ile EPIAS’1n bu piyasamn isletimine iliskin
kosul ve hiikiimlerini belirlemek amaciyla, taraflarin Yonetmelik ve ilgili mevzuatta yer alan
usul ve esaslar kapsamundaki yitkiimliiliiklerini kabul ve taahhiit ettifine, Giin Oncesi
Piyasasinda yapilan iglemler ile ilgili yiikiimliiliiklerine, PYS ile Piyasa Katilimcisina yapilan
bildirimlere, isbu bildirimlere istinaden gergeklestirilen avans ve fatura iglemlerine ve ilgili tiim
ddemelerin yapilmasmna iliskin hiikiimleri kapsamaktadir. Anlagma, Piyasa Katilimcisimn
Yénetmelik kapsaminda yer alan Giin Oncesi Piyasas: faaliyetlerine katilmaktan vazgegmesi
veya Yonetmelik’e tabi olmaktan ¢tkmasi veya Elektrik Piyasasi Baglant: ve Sistem Kullanim
Yonetmeligi uyarinca iletim sistemine baglanma veya iletim sistemini kullanma hakkinin sona
ermesi veya Kanun uyarinca verilen tiim lisanslarinin sona ermesi veya iptal edilmesi
durumunda kendiliginden sona erecektir. Szlesmede, halka arz1 engelleyen veya diger tarafin
onayina tabi kilan herhangi bir hiikiim yer almamaktadir.




22.1.4. Piyasa Katihm Anlagmalar:

EPIAS ile Rotor Elektrik Uretim AS (Piyasa Katilimeisi), Zorlu Jeotermal Enerji Elektrik
Uretimi AS (Piyasa Katilimeist), Zorlu Elektrik Enerji Ithalat fhracat ve Toptan Ticaret AS
(Piyasa Katihimcis1) ve Zorlu Dogal Elektrik Uretimi AS (Piyasa Katilimcisi) arasinda
1.09.2015 tarihinde ayn ayri Piyasa Katilm Anlagsmalari imzalanmustir. Ilgili anlasma,
Kanun, Yonetmelik ve diger ilgili mevzuat hitkiimleri gergevesinde piyasa katilimeilarinin ikili
anlagma bildirimlerine, ilgili piyasalara katilimina ve EPIAS’tn bu piyasalarn igletimine iliskin
kogul ve hiikiimlerini belirlemek amactyla, taraflarin Yénetmelik ve ilgili mevzuatta yer alan
usul ve esaslar kapsamindaki yitkiimliiliiklerini kabul ve taahhiit ettifine, denge sorumluluguna
iligkin piyasa katilimecilarimin yitkiimliiliiklerine, PYS ile piyasa katilimcilartna yapilan
bildirimlere, igbu bildirimlere istinaden gergeklestirilen avans ve fatura islemlerine ve ilgili tim
ddemelerin yapilmasina iligkin hiikiimleri kapsamaktadir. Anlasma, Piyasa Katilimecisimn
Yonetmelik’e tabi olmaktan ¢ikmasi veya Elektrik Piyasast Baglanti ve Sistem Kullamm
Yonetmeligi uyarnca iletim sistemine baglanma veya iletim sistemini kullanma hakkinin sona
ermesi veya Kanun uyarinca verilen tiim lisanslarinin sona ermesi veya iptal edilmesi veya
temerriit durumuna diigmesinden sonra siiresi iginde teminatim baglangi¢ teminati seviyesine
kadar tamamlamamasi durumunda kendiliginden sona erecektir. Stzlesmede, halka arzi
engelleyen veya diger tarafin onayina tabi kilan herhangi bir hiikiim yer almamaktadr,

22.1.5, Elektrik Almv/Satim Anlasmalar:

Rotor Elektrik Uretim AS ile Osmangazi Elektrik Perakende Satig AS arasinda 31.12.2021
tarihinde, Rotor Elektrik Uretim AS ile Zorlu Elektrik Enerjisi ithalat Ihracat ve Toptan Ticaret
AS arastnda 1.12.2018 tarihinde, Rotor Elektrik Uretim AS ile Zorlu Enerji Elektrik Uretim AS
arasinda 31.12.2021 tarihinde ve Zorlu Elektrik Enerjisi Ithalat, Thracat ve Toptan Ticaret AS
ile Osmangazi Elektrik Perakende Satig AS arasinda 28.06.2017 tarihinde ayn ayn Elektrik
Ahm/Satim Anlasmalar1 imzalanmigtir. Dort sézlesme igeridi de aym olup, sézlesmelerde,
satici, aliciya Kanun ve ilgili mevzuat ile anlagma sartlan gergevesinde PYS aracihifn ile elektrik
enerjisi satmay1, alic1 ile saticidan elektrik enerjisi satin almay taahhiit etmis olup, sézlesmenin
konusunu teskil eden aktif elektrik enerjisi satisi, Elektrik Piyasasi Dengeleme ve Uzlastirma
Yonetmeligi hiiklimleri geregi, fiziksel teslim veya ahm yoluyla degil, uzlastirmaya esas ikili
anlagma bildiriminin PYS aracilif1 ile yapilmas: suretiyle ifa edilecektir. S6zlesmede tammlar,
amag ve konu, tedarik siiresi, alim-satim miktari, anlasma fiyati, uzlastirmaya esas alim-satim
bildiriminin yapilmas, uzlagtirmaya esas alim-satim miktarlarina iligkin alim-satim bedelinin
hesaplanmasi, uzlastirmaya esas altm-satim bildiriminin yapilmamasi veya hatali yapilmas:
durumu, alig onay1 bildiriminin yapilmamas: durumu, faturalandirma, Sdeme kogullari, geg
&deme ile sair hiikiimlere yer verilmigtir. S6zlesme, taraflardan birinin lisansinun iptali, piyasa
katilimeist vasfini yitirmesi, EPIAS nezdindeki tiizel kisilik kaydimn silinmesi ve benzeri
sebepler ile anlagmanmn ifas1 igin gerekli niteliklerini kaybetmesi ve bu durumun yapilan
bildirimden itibaren 3 (iig) is giinii i¢inde giderilmemesi, taraflardan birinin konkordato ilan
etmis olmasi veya hakkinda iflas veya tasfiye karari verilmis olmas1 ve/veya vadesi gelen
borglarim &deyemez durumda olmasi veya taraflardan birinin aleyhine tasfiye veya iflas
takibatina baglanmig olmas: ve bu takibata siiresi iginde itiraz edilmemis olmasi ve miicbir
sebebin gerq:eklegmcsi halinde sona erer. Ayrica, fatura tutarinin son 6deme tarihinden itibaren
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1 (bir) is giinii icinde 6denmemesi veya bunu haricinde 6denmesi gereken bir tutarin 3 (li¢) is
giinli iginde O6denmemesi, alici tarafindan saglanmasi gereken teminatlarin siiresinde
saglanmamasi, aliciya 6deme teminati saglayan bir bankanmin kredi derecesinin sézlesmenin
imzalandig tarihteki derecenin altina diismesi ya da ilgili bankamin konkordato veya iflas veya
tasfiye talep etmesi olmasi halinde yeni bir bankadan &deme teminat: saglanamamasi hallerinde
veya 30 (otuz) giin onceden bildirimde bulunarak feshedilebilir. Stozlesmede, halka arz
engelleyen veya diger tarafin onayna tabi kilan herhangi bir hiikiim yer almamaktadir.

22.1.6. Elektrik Enerjisi Satig Sozlesmesi (ikili Anlasma)

Zorlu Elektrik Enerjisi Ithalat Thracat ve Toptan Ticaret AS ile DSI 32. Sube Miidiirliigii
arasinda 5.05.2023 tarihinde 11 (on bir) ay siireli gecerli olacak sekilde bir Elektrik Enerjisi
Satig Stzlegmesi imzalanmugtir. S6zlesmeye ek olarak Ikili Anlasma On Bilgilendirme Formu,
Fiyat Karsilagtirma Tablosu, Tedarik¢i Degisikligi Nedeniyle Perakende Satig S6zlesmesi Sona
Erdirme Talep Formu, Tiiketici Haklan Bilgilendirme Formu ve Serbest Tiiketicilere Satiglar
I¢in Enerji Alim-Satim Bildirim Formu ile Kisisel Verilerin Islenmesine iliskin Tiiketici
Aydinlatma Metni yer almaktadir. S6zlegme tip s6zlesme olarak hazirlanmig olup; igeriginde
ikili anlagmanin konusu, tanimlar, enerji satis bedeli, giivence bedeli, faturalama, faturada ve
faturalamaya esas unsurlarda hata tespiti, 6deme, tiiketicinin yiikiimliiliikleri, sona ermesi,
yenilenmesi ya da siire uzatimi, feshi, cezai sart ve cayma bedelleri ile sair hiikiimler yer
almaktadir. Sozlesmeye gore, tilketici belirsiz siireli ikili anlagmayi herhangi bir sebep
gostermeksizin ve cayma bedeli ve/veya ceza kosulu édemeksizin feshedebilir. Ikili anlagma
stireli ise, ikili anlagmanin kurulmasi, yenilenmesi ve ikili anlasmada degigiklik yapma
stireglerinde Jirket tarafindan yapilmas: gereken bilgilendirme veya bildirimlerin geregi gibi ya
da hi¢ yapilmamast; Sirket’in tilketicinin ikili anlagma kapsaminda dogian alacagmm ilgili
mevzuat kapsaminda 6zel olarak diizenlenen siire i¢inde, diger hallerde alacagin muaccel
oldugu tarihten itibaren en geg 5 (bes) is giinit i¢inde dememesi; ikili anlagmada belirtilen
Sirket portfoyiine gegis tarihinde Sirket’ten kaynaklanan nedenlerle tiiketicinin Sirket
portfoyiine gegirilmemesi; titketicinin bagka bir kullamim yerine tasinmasi ya da bagka bir
kullamm yerine taginmaksizin kullanmim yerini tahliye etmesi; ilgili mevzuat kapsaminda
Sirket’in temerriide diismesi ve ikili anlagsma kapsamindaki faturanin, ilgili mevzuat
kapsaminda belirtilen haller hari¢ olmak tizere Dagitim Sirketince okunarak PYS’ye girilen
endeks degerlerine gére diizenlenmemesi hali sézlesmede simirh gekilde sayilmamis olan hakli
sebeple fesih halleridir. Sirket ise, herhangi bir cayma bedeli ve/veya ceza kosulu 6demeksizin,
bunlarla simirh olmamak tizere; tiiketicinin ikili anlagma uyarinca tahakkuk eden bedelleri ikili
anlasmada yer alan siireler iginde ddemezse; ikili anlagmada belirlenen miicbir sebep ve
olaganiistii hal durumunda S$irket’in tiiketiciye karg1 yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi
miimkiin degilse; tiiketici ikili anlagma uyarinca talep edilen giivence bedelini siiresi iginde
ddemezse; kullamm yeri adresinde usulsiiz ya da kagak elektrik enerjisi tiiketilirse; titketiciye
iliskin iflasin kesinlesmesi ve tasfiye memuru atanmas: halinde ve tiiketici tarafindan ikili
anlasmanin tanzimi sirasinda Sirket’e verilen belge ve bilgilerin eksik, sahte veya yanlg
oldugunu tespit ederse szlesmeyi féshedebilecektir, Stzlesmede, halka arzi engelleyen veya
diger tarafin onayna tabi kilan herhangi bir hitkiim yer almamaktadir,
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22.1.7. Santral Kaydetme ve Sertifika Diizenlemeye Iliskin Sartlar ve Kosullar

Zorlu Jeotermal Enerji Elektrik Uretimi AS$ (Basvuran Kurulus) ve Zorlu Dogal Elektrik Uretim
AS$ (Bagvuran Kurulus) ile Foton Yazilim Teknolojileri ve Enerji Damgmanlik Hizmetler AS
(Diizenleyici Kurulug) arasinda ayn ayn Santral Kaydetme ve Sertifika Diizenlemeye Iligkin
Sartlar ve Kosullar1 imzalanmistir. Ilgili s6zlesme Dﬁzenlcyici Kurulugun International Rec
Standard (I-Rec) Yonetmeligi kapsaminda hareket etmeyi onayladig alanlarda tiretim tesisi
veya {iretim grubu ile ilgili olarak Bagvuran Kurulug tarafindan iiretim tesisi veya iiretim grubu
kaydimn sunulmasina iliskindir. Uluslararast yenilenebilir enerji sertifikast I-REC sertifikasi
ile tiketicilerin  kullandiklann  enerjinin  yenilenebilir kaynaklardan karsilandig
kanitlanabilmektedir. Buna gére, Diizenleyici Kurulug [-Rec Yonetmeligi kapsaminda Santral
Kayit ve Sertifika Diizenleme hizmeti verecektir. Sozlesme Bagvuran Kurulug tarafindan 30
(otuz) giin Snceden, Diizenleyici Kurulug tarafindan ise 6 (alt1) ay 6nceden bildirmek kaydiyla
feshedilebilir. Zorlu Jeotermal ile yapilan sozlesmede, taraflardan birinin sozlesme
yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi, konkordato ilan etmesi veya sézlesme ile ilgili olacak
sekilde sahtecilik ya da yasadig1 veya cezai isleme konu olunmas: hallerinde diger tarafin
sozlesmeyi feshetme hakki sakhidir. Zorlu Dogal ile yapilan stzlesmede ise olagan fesih igin
Ongoriilen stire aym sekilde diizenlenmis olup; tek tarafli fesih hakk: taraflardan birinin
s6zlesme hiikiimlerine aykin davranmast, kayyum atanmasi ve/veya konkordato yahut iflasimin
talep edilmesi veya iflas etmesi olarak belirlenmis, bu aykiriliklar 5 (bes) giin igerisinde
giderilmezse ilgili tarafin temerriide diigecedi ve sozlesmenin feshedilebilecegi hitkme
baglanmistir. S6zlesmede, halka arz1 engelleyen veya diger tarafin onaytna tabi kilan herhangi
bir hiikiim yer almamaktadir.

22.1.8. Tahmin Degiskenlerinin Teminine iliskin Hizmet Sozlesmesi

Rotor Elektrik Uretim AS, sahip oldugu riizgar enerji santrali sebebiyle Ispanya merkezli
Meteologica S.A sirketi ile 18.01.2023 tarihinde bir firetim tahmin hizmeti sozlesmesi
imzalamstir. Sozlesmede hizmetin kapsami, uygulamanin kapsam, fikri ve smai miilkiyet
haklar, gizlilik, beyan ve taahhiitler, deme, sona erme, miicbir sebepler, kigisel verilerin
korunmas: ile sair hiikiimler yer almaktadir. Sézlesmeye gore; taraflarin ortak mutabakati
halinde, kars1 tarafin sézlesmeden dogan yiikiimliiltiklerini ihlal etmesi halinde veya miicbir
sebebin 3 (ii¢) aydan fazla stirmesi halinde sdzlesme feshedilebilir. Stzlesmede, halka arzi
engelleyen veya difer tarafin onayina tabi kilan herhangi bir hiikiim yer almamaktadir,

22.1.9. Dengeden Sorumlu Grup Sozlesmesi

Zorlu Elektrik (Ustlenen) ile Zorlu Dogal Elektrik Uretimi AS (Devreden), Zorlu Jeotermal
Enerji Elektrik Uretimi AS (Devreden), Rotor Elektrik Uretim AS (Devreden) ve Zorlu Enerji
Elektrik Uretim AS (Devreden) arasinda 30.12.2020 tarihinde ayn ayr olmak {izere Dengeden
Sorumlu Grup Sézlegmesi imzalanmistir. Bu sézlesmeler ile taraflar, her birisi ilgili mevzuat
ve Elektrik Piyasas1 Dengeleme ve Uzlagtirma Yonetmeligi (DUY) kapsaminda EPIAS’a kars:
denge sorumlulugunu haiz piyasa katilimcisi olarak, Piyasa Igletmecisine bildirmek kaydiyla,
DUY md. 6/3 uyarmca, “Dengeden Sorumlu Grup” olugturduklanm, bu gergevede ilgili
mevzuat ve sézlesme sartlari uyannca, Ustlenenin veya Ustlenenin alt grup oldugu bir bagka
Dengeden Sorumlu Grup adina “Dengeden Sorumlu Taraf” olarak atandifimi ve Dengeden
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Sorumlu Grup’un enerji dengesizligine iligkin Piyasa Isletmecisine karst tiim sorumlulugunu
tistlendigini; Devredenin bildirecegi piyasa katilimeilarinin ise “Grup Katilimeilar” olduklartnt
ve DUY kapsamindaki Piyasa Isletmecisi’ne kars1 mevzuatin izin verdigi 6lgiide tiim denge
sorumluluklarini “Dengeden Sorumlu Taraf” olan Ustlenene devrettiklerini kabul, beyan ve
taahhiit ederek; bu kapsamda taraflarin hak ve yiikiimliiliiklerini diizenlemektedir. Stzlesmede,
sair hitkiimler yaninda, dengeden sorumlu grup esaslari, enerji dengesizlik miktarlarina iligkin
bedellerin hesaplanmasi, dngériilemeyen maliyetlere iligkin bedellerin hesaplanmasi, gegmise
doniik diizeltme kalemi maliyetlerine iliskin bedellerin hesaplanmasi, dengeden sorumlu grup
islemleri sonucu olusan ortak getirisinin paylagim, piyasa faaliyetlerine iliskin veriler,
faturalama, &deme kosullari gibi unsurlar diizenleme altina alinmugtir. Her bir Sozlesme,
taraflardan birinin lisans iptali, piyasa katilimciligi vasfim yitirmesi, EPIAS nezdindeki tiizel
kisilik kaydimin silinmesi ve benzeri sebeplerle Sozlesmenin ifas: icin gerekli nitelikleri
kaybetmesi ve bu durumun 15 (on bes) giin igerisinde giderilmemesi; taraflardan birinin
konkordato ilan etmesi, hakkinda iflas veya tasfiye karar verilmis olmasi ve/veya acze diismiis
olmasi durumunda; taraflardan biri aleyhine tasfiye veya iflas takibatina baglanmig olmasi ve
bu takibata sfiresi i¢inde itiraz edilmemis olmas1; miicbir sebeplere bagl olarak Sézlesmenin
uygulanmasinin imkansiz hale gelmesi ve bu halin 60 (altmis) giin igerisinde giderilememesi;
Grup Katilimeilar igin EPIAS tarafindan Dengesizliklere iliskin Teminat Tutarmin 1.000.000-
TL ve tizerinde olugmasiu takiben Devredenin gereken teminat masraflarim karsilamamast;
Ustlenen veya Devredenin 1 (bir ) ay onceden yazili bildirimde bulunmasi; Piyasa
Faaliyetlerine Iligkin Verilerin ve/veya Devreden tarafindan saglanmas: gereken diger bilgi ve
belgelerin Devreden tarafindan sajlanmamast ve/veya hatali, eksik, yanlig aktariimas: ve bu
durumun 5 (bes) is glindl igerisinde giderilmemesi; s6zlesmeye aykiriligin bu konuya iliskin
bildirimden itibaren 5 (bes) is giinii igerisinde giderilmemesi; faturalandinlmis tutarin son
Odeme tarihinden itibaren 5 (bes) giin i¢inde 6denmemesi {izerinde génderilen ihtarnameden
itibaren 3 (iig) giin iginde yiikiimliiliifiin yerine getirilmemesi hallerinde tek tarafli olarak
feshedilebilir. S6zlesmede, halka arz1 engelleyen veya diger tarafin onayina tabi kilan herhangi
bir hiikiim yer almamaktadir.

Yukanidaki ile aym amag¢ doprultusunda Zorlu Elektrik (Ustlenen) ile Osmangazi Elektrik
Perakende Satis A.§ (Devreden) arasinda 1.02.2017 tarihinde bir Dengeden Sorumlu Grup
Sozlesmesi imzalanmistir. S6zlesme konusu yukarida yer verilen stzlegme ile paralel olmasina
ragmen, bu sézlesmede diizenlenmis olan fesih sartlari farklidir. Buna gére, Sézlesme,
taraflardan birinin lisans iptali, piyasa katilimeiligi vasfim yitirmesi, EPIAS nezdindeki tiizel
kigilik kaydmin silinmesi ve benzeri sebeplerle Sozlesmenin ifasi icin gerekli nitelikleri
kaybetmesi ve bu durumun 15 (on bes) giin icerisinde giderilmemesi; taraflardan birinin
konkordato ilan etmesi, hakkinda iflas veya tasfiye karar verilmis olmast ve/veya acze diigmiig
olmas: durumunda; taraflardan biri aleyhine tasfiye veya iflas takibatina baglanmis olmasi ve
bu takibata siiresi i¢inde itiraz edilmemis olmas1; miicbir sebeplere bagh olarak S6zlesmenin
uygulanmasmmn imkansiz hale gelmesi; Grup Katiimeilart igin EPIAS tarafindan
Dengesizliklere Iliskin Teminat Tutarmin 4.000.000-TL ve iizerinde olugmasmi takiben
Devredenin gereken teminat masraflarim karsilamamast; Ustlenen veya Devredenin 1 (bir) ay
onceden yazih bildirimde bulunmasi; Piyasa Faaliyetlerine Iliskin Verilerin ve/veya Devreden
tarafindan saglanmasi gereken diger bilgi ve belgelerin Devreden tarafindan saflanmamasi
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ve/veya hatali, eksik, yanlhs aktartlmasi ve bu durumun 5 (bes) is giinii igerisinde
giderilmemesi; s6zlesmeye aykirihifin bu konuya iligkin bildirimden itibaren 5 (beg) is giinii
icerisinde giderilmemesi; faturalandinnlmig tutarin son ddeme tarihinden itibaren 14 (on dort)
giin iginde 6denmemesi {lizerine gonderilen ihtarnameden itibaren 7 (yedi) giin iginde
yiikiimliiltigiin yerine getirilmemesi hallerinde tek tarafli olarak feshedilebilir. Sézlesmede,
halka arzi engelleyen veya diger tarafin onayma tabi kilan herhangi bir hiikiim yer
almamaktadir.

22.1.10. YEK-G Sistemi Katilim Taahhiitnamesi

Zorlu Dogal Elektrik Uretim AS EPIAS’a 28.12.2022 tarihinde EU/1723-4011245 santral
lisans no.lu Mercan HES i¢in bir YEK-G Sistemi Katilim Taahhiithamesi vermistir.
Taahhiitnamede YEK-G sistemi ve organize YEK-G piyasasina katihim bagvurusu kapsaminda
verilen bilgi ve belgelerin dogru oldugu; ilgili mevzuata uyulacags; taahhiitnameye konu iiretim
tesisinin YEK-G sistemi diginda enerjinin niteligine dair bilgi vermeyi amaglayan yurt dis1 ve
yurt i¢i difer sertifika piyasalari ile géniillii karbon piyasalarina aktif kayitli olmadi3i ve kayith
olmayacag1; bu piyasalara aktif kayitlt oldugu donemlere iliskin iretimlerin YEK-G sistemi
kapsaminda kullamlmayacag); ilgili iretim tesisinin YEK-G sisteminde katilim statiisii pasife
alinma islemi gergeklestirdikten sonraki dénemlere ait iiretimlerin kullammu i¢in YEK-G
sistemi diginda enerjinin niteligine dair bilgi vermeyi amaglayan diZer sertifika piyasalan ile
goniilli karbon piyasalarina aktif kayith olabilecefi; ilgili mevzuata aykir hareket edildiginin
tespiti halinde, YEK-G sistemi ve organize YEK-G piyasasinda iglem yapilmasmmn
engellenecegi, bu ihlalin, Piyasa Isletmecisi tarafindan Kurum’a raporlanacag ve Elektrik
Piyasas1 Kanunu gergevesinde iglem tesis edilecegi ve ilgili iiretim tesisince taahhiitnameye
aykin olarak ihrag edilen YEK-G belgelerinin EPIAS ve/veya EPDK tarafindan tespit ve/veya
iptal edilmesi nedeniyle, YEK-G sistem katilmeilarmin ve EPIAS’m olusabilecek tiim
zararlarinin tazmin edilecegi taahhiit edilmistir. Taahhiitnamede, halka arz1 engelleyen veya
diger tarafin onayina tabi kilan herhangi bir hiikiim yer almamaktadir.

22.2. Beykiy Regiilatorii ve Hidroelekirik Enerji Uretim Tesisinin Su Kullammi
Hakka ve Isletme Esaslarma Iliskin Anlagma

Devlet Su Isleri Genel Miidiirliigii ile Sirket arasinda; 4628 sayili Elektrik Piyasast Kanunu
hitkiimleri ¢ergevesinde halen piyasada faaliyet gosteren veya gosterecek tiizel Kkisiler
tarafindan hidroelektrik enerji tiretim tesisleri kurulmast ve isletilmesine iliskin tiretim,
otoprodiiktér, otoprodiiktér grubu lisanslarina yonelik, miilkiyeti Ankara Dogal Elektrik Uretim
ve Ticaret AS’ye (“ADUAS”™) ait olan Eskisehir ilinde kurulmus olan Beykdy Regiilatorii ve
Hidroelektrik santrali iiretim tesisi igin Ozellestirme Yiiksek Kurulu’nun (“OYK”) 07.05.2008
tarih ve 2008/29 sayili Karan ve Elektrik Piyasas: Lisans Yénetmeligi’nin 15°inci maddesinin
altinc: fikrasi gergevesinde Sirket’e devredilmesi i¢in Enerji Piyasasi Kurulu’nun (“EPDK”)
25.07.2008 tarih ve 1690-28 sayil1 Karan ile onay verilmesi sonucunda 05.08.2008 tarihinde
Su Kullanim Hakki Anlagmasi imzalanmustir.

Sozlesmede, Zorlu Yenilenebilir Elektrik AS’nin halka arzini1 yasaklayan veya herhangi bir
onaya tabi kilan bir hiikiim yer almamaktadir.
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Ote yandan, Elektrik Piyasasinda Uretim Faaliyetinde Bulunmak Uzere Su Kullaim Hakkr
Anlagmasi Imzalanmasma Iligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik hiikiimleri uyarinca
Hidro Elektrik Santralleri’nin Su kullamm hakki Devlet Su Isleri Genel Miidiirligit (DSI) ile
imzalanan anlagmalar ile saglanmaktadir.

Asagiidaki Tablo’da Sirketin s6z konusu su kullamim anlagmalan yer almaktadr.

Yer Anlagmanin Niteligi

L Atakoy 05.08.2008 tarih, Ankara 58. Noterligi 13637 yevmiye numaras ile
Regiilatérii ve tasdikli Atakoy Regiilatorii ve Hidroelektrik Enerji Uretim Tesislerinin
Hidroelektrik lisansin gegerli oldugu stiredeki su kullanimina iligkin isletme esaslarin

: Enerji Uretim diizenleyen anlagmanin siiresi 07.06.2010 tarih, Ankara 58. Noterlizi
: Tesisi 13063 yevmiye numaras: ile tasdikli Ek Anlagma ile uzatilms olup
saglanan haklar yiiriirliiktedir.

2 Beykoy 05.08.2008 tarih, Ankara 58. Noterligi 13648 yevmiye numaras: ile
Regiilatorii ve tasdikli Beykdy Regiilatérii ve Hidroelektrik Enerji Uretim Tesislerinin
Hidroelektrik lisanstn gegerli oldugu siiredeki su kullanimina iligkin isletme esaslarin:
Enetji Uretim diizenleyen anlagmanin siiresi 07.06.2010 tarih, Ankara 58. Noterligi
Tesisi 13062 yevmiye numarasi ile tasdikli Ek Anlagma ile uzatilmig olup

saglanan haklar yiiriirliikktedir.

3 Cildir Barajt DSI 24. Bolge Miidiirliigii, Arpagay Ilcesi ve Koyleri Sulama Birligi ve
Ortak Tesisler Zorlu  Dogal arasimnda  imzalanan  29.03.2012  tarih,

B.23.1.D81.1.24.17.00-167.03-128422 sayih Cildir Baraji Ortak
Tesisler ve Sulama Suyu Paylagim: haklarmi diizenleyen Ek Sézlesme
ile saglanan haklar yiiriirliiktedir.

4 Cildir Regiilatorli | 05.08.2008 tarih, Ankara 58. Noterlifi 13647 yevmiye numaras: ile
ve Hidroelektrik | tasdikli Cildir Regiilatérii ve Hidroelektrik Enerji Uretim Tesislerinin
Enerji Uretim lisansin gegerli oldugu siiredeki su kullanimina iligkin isletme esaslarin
Tesist diizenleyen anlagmanin siiresi 07.06.2010 tarih, Ankara 58. Noterligi

13061 yevmiye numarasi ile tasdikli Ek Anlagma ile ile uzatilmis olup
saglanan haklar yiiriirliktedir.

> Ikizdere 08.08.2017 tarih, Ankara 58. Noterligi 32455 yevmiye numaras: ile
Regiilatorii ve tasdikli Ikizdere Regiilatérii ve Hidroelektrik Enerji Uretim Tesislerinin
Hidroelektrik lisansmn gegerli oldugu sitredeki su kullanimina iliskin isletme esaslarin:
Enerji Uretim diizenleyen Ek Anlagma ile saglanan haklar yiiriirliiktedir.

Tesisi
6. Kizildere I JES | 23.06.2016 tarihli, Kizildere IIT JES tesislerinin Elektrik Piyasasi
Kanunu ve ilgili mevzuat uyarinca 154 kV Kizildere II JES TM’ye
baglanmas: kosullarm diizenleyen anlasma ile saglanan haklar
yiiriirliiktedir.

7 Kuzgun Baraji ve | 05.08.2008 tarih, Ankara 58. Noterligi 13638 yevmiye numarasi ile
Hidroelektrik tasdikli Kuzgun Baraji ve Hidroelektrik Enerji Uretim Tesislerinin
Enerji Uretim lisansin gegerli oldugu siiredeki su kullanimina iligkin igletme esaslarmi
Tesisi diizenleyen anlagmanin siiresi 07.06.2010 tarih, Ankara 58. Noterligi

13059 yevmiye numaras: ile tasdikli Ek Anlagma ile ile uzatilmig olup
saglanan haklar yiiriirliiktedir,

8. Mercan 05.08.2008 tarih, Ankara 58. Noterligi 13641-42 yevmiye numarasi ile
Regiilatori ve tasdikli Mercan Regiilatorii ve Hidroelektrik Enerji Uretim Tesislerinin
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Hidroelektrik lisansin gegerli oldugu siiredeki su kullanimina iligkin igletme esaslarim
Enerji Uretim diizenleyen anlagmanin siiresi 07.06.2010 tarih, Ankara 58. Noterligi
Tesisi 13064 yevmiye numarasi ile tasdikli Ek Anlasma ile uzatilmig olup
saglanan haklar yiiriirliiktedir.

% Tercan Barajive | 27.07.2015 tarih, Ankara 66. Noterligi 16677 yevmiye numarasi ile
Hidroelekirik tasdikli Tercan Baraji ve Hidroelektrik Enerji Uretim Tesislerinin
Enerji Uretim lisansin gecerli oldugu siiredeki su kullantmina iligkin igletme esaslarim
Tesisi diizenleyen anlagma ile saglanan haklar yiiriirliiktedir.

22.3. Tedarik ve Hizmet Sozlesmeleri

Zorlu Dogal, Zorlu Jeotermal, Rotor ve Zorlu Elektrik; faaliyetleri kapsaminda, ¢esitli
firmalarla/tedarikgilerle, hidroelektrik, jeotermal ve riizgar enerjisi santrallerinin ihtiyaglan
dogrultusunda, “muhtelif yatirim ve sarf malzemeleri tedarigi, hizmet alimi, damgmanhk” gibi
konu bagliklarinda sézlesmeler imzalamaktadir. Ilgili s6zlesmeler cogunlukla benzer igeriklere
sahip olup; sbzlesme igeriginde; taraflar, stzlesmenin konusu ve kapsami, teslim yerleri,
tanimlari, taraflarin yitkiimliiliikleri, ticari ve teknik kosullan, fesih sartlan, gizlilik ve fikri
haklari, miicbir sebepler ve kisisel verilerin korunmasi gibi hiikiimler yer almaktadir. Her igin
icerigine bagh olarak; teknik dokiimanlar, ¢aligma izinleri, sigortalar, is saghif1 ve giivenligi
gereklilikleri ve tedarik ilkeleri sézlesmelere ek olarak kayit altma alinmaktadir.

Sozlesmelerde genel olarak belirli ticari kogullar talep edilmekte ve sézlesmeler bu dogrultuda
hazirlanmaktadir, Odeme kosuly, fatura sonrasi vadelidir; avans teminat mektubu karsihiginda
avans ddeme segenegi de bulunmaktadir, Isin kapsamina gore, tariflenen zaman dilimlerine
kadar ticret kesintisi yapilabilmektedir. Toplam {icretin belli bir oraninda, garanti siiresinin
sonuna kadar gegerli olmak kaydiyla kesin teminat mektubu talep edilmektedir. Yiiklenicinin
sozlesme kosullarina uymamas: ihtimaline karsihk, s6zlesme igerisinde cezai maddeler
tariflenmektedir.

Muhtelif yatinm ve sarf malzemeleri tedarifi stzlesmelerinde; ilgili santrallerin ihtiyaglan
dogrultusunda yatirtm, bakim onarim, aragtirma-gelistirme, sarf malzemeleri ve benzeri iiriin
kalemlerinde siparis olusturulmakta ve tedarik¢i firmalarla bu kapsamda sézlesmeler
imzalanmaktadir.

Hizmet alimi sdzlesmelerinde; ilgili santrallerin ihtiyaglar dogrultusunda, yemek, giivenlik,
ulagim servis, arag/tagit kiralama, nakliye, ortak saglik giivenlik birimi ve benzeri hizmetler igin
siparig olusturulmakta ve bu hizmeti sunan firmalarla bu kapsamda sozlesmeler
imzalanmaktadir.

Damgmanhk sozlegmelerinde; ilgili santrallerin ihtiyaclar1 dogrultusunda, cevresel etki
degerlendirmesi, veri simflandirtlmasi, kamulastirma, atik yonetimi ve benzeri konularda
damigmanlik hizmetleri igin siparis olusturulmakta ve bu damsmanlik hizmetini sunan
firmalarla bu kapsamda s6zlegmeler imzalanmaktadir.

Bu kapsamda Zorlu Jeotermal ile 58 adet farkli girket arasinda toplam 76 Sézlesme ve 32
Protokol, Zorlu Dogal ile 167 adet farkl: sirket arasinda toplam 313 S6zlesme ve 142 Protokol,
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Rotor ile 23 adet farkh sirket arasinda toplam 32 Sozlesme ve 13 Protokol, Zorlu Elektrik ile 3
farkh sirket arasinda toplam 3 S&zlesme ve 1 Protokol imzalanmg bulunmaktadir.

Ilgili sozlesmelerde, halka arzi yasaklayan veya onaya tabi kilan herhangi bir hitkiim yer
almamaktadir.

22.4. Kira Sizlesmeleri

Tasinmaz Kira Sozlesmeleri

Sirket’in kirac1 ya da kiraya veren sifatiyla akdettifi gayrimenkul kira sozlesmesi
bulunmamaktadir.

Sirket bir kisim bagli ortakliklar1 kiraci/kiralayan sifatiyla birtakim gayrimenkul kira
sozlesmeleri akdetmistir. Sirket tarafindan imzalanan kira soézlesmeleri birbirine benzer
nitelikte olup, bir kisim taginmazlara iligkin ise piyasa teamiillerine uygun gekilde grup girketi
tarafindan emsal kira bedeli tizerinden yazil1 olmayan kira iliskisi kurulmustur.

Sirket’in bagh ortakliklarinin, kirac: sifatiyla tiizel kisi ve/veya kurumlar arasinda akdettigi
kira sézlesmeleri ile agagida yer almaktadir:

Kirac1 Kiralayan Iﬁrglanan Baslaf‘g_l“"’ Siire/Sona Erme Tutar
Yer Tarihi
Kira bedeli yillik
Nemrut Zorlu olarak
Jeotermal Gayrimenkul Sishi - . giincellenmektedir.
Elektrik | Gelistie ve | istanbul 01012024 | Devamediyor | o540 1 67.599,52 TL
Uretim AS | Yatrim AS (KDV Dahil), 2024 yil1
i¢in 87.524,76+KDV
Kira bedeli y1lhik
olarak
Z‘;;ll“kD?Eal Zorlu ?Engm .| Balgat _ giincellenmektedir,
) e. tl:l Elektrik Uretim | 05.09.2019 Devam ediyor 323.541,60 (KDV
Uretimi AS | AS Dahil)
Stzlesme uyarmea
projenin yillik cirosu
lizerinden belli bir
Denizli oranda Sdeme
Zorlu Dogal Bilytksehir Merkezefe 17.10.2016 Devam ediyor yapilmaktadir. 2022
i L. ndi Denizli o yili i¢in bu tutarda
Elektrik Belediyesi
Uretimi AS ddeme yapilmigtir.
Stzlesme 25 2023 igin heniiz
Yilhktir. tahakkuk olmamustir.
23.123.478,67
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Kira bedeli yallik

olarak
Zorlu Dogal (Z}Zrynlu'menkul Sishi glmc?zltl)gn;:i?edm
i .01. D i
g‘elg::‘ as | Gelistrmeve | istanbul 1.01.2024 | Devam ediyor 12.891.249,05
re Yatirim AS TL(KDV Dahil); 2024
yili igin 16.691,003,40
TL+KDV
Zorlu
Elektrik
Enerijisi . .
ithalat | MuratBircan | COPUBRZ | 4y 109023 30.00.2024 Ytlltk net 75.000,00
. Kirklareli TL dir.
Ihracat ve
Toptan Tic.
AS
Zoriu
Elektrik
Enerjisi
ithalat | Murat Engin | Morath 01.10.2023 30092024 | Yiitknet 130.000,00
. Tekirdag TLdir
Ihracat ve
Toptan Tic.
AS
Zorln
Elektrik
Enerjisi
Ithalat | MurtazaCan | MOke2 01.10.2023 30.09.2024 Yillsk net 75.000,00
. Tekirdag TL’dir
Thracat ve
Toptan Tic.
AS
Zoriu
Elektrik
Enerjisi
ithalat | Y2UP Merkez 01.10.2023 30.09.2004 | Yiliknet 100.000,00
. Terzioglu Tekirdag TL'dir
Thracat ve
Toptan Tie,
A$
Zorlu
lektri
;;::::;': Osmangazi Kira y1llik olarak
. Elektrik Tepebagi . giincellenmektedir,
| .08,
 Ithalat Perakende Satts | Eskigehir 1.08.2023 Devam ediyor 132.000,00(KDV
Ihracat ve AS Dahil)
Toptan Tic.

A§




Zorlu Kira bedeli y1lik
Loupe Tech
Jeotermal O Bayrakl: olarak
Enerji v, ormasyon tzmir 01.04.2022 Devam ediyor giincellenmektedir.
Elektrik Damm’ “’i i AS zm 331.820,00 (KDV
Uretimi A§ | oot Dahil)
Kira bedeli yalhk
olarak
Zorlu Zorlu giincellenmektedir.
Jeotermal s
. Gayrimenkul Sigli . 2023 yil igin
Eﬂel‘.l-l Geligtirme ve tstanbul 01.01.2024 Devam ediyor 1.791.392,79 TL.
Elektrik v A )
Uretimi A5 | * UM A (KDV Dahil), 2024
yihigin 2.319.414,12
TLAKDV
(Z)(s,:ll;n azi Zorlu Jeotermal Alasehir e l::::;ll(ymﬂ(
v 5 . | Enerji Elektrik a.s' 01.01.2023 Devam ediyor - .
Enerji Sanayi Dretimi A.S Manisa giincellenmektedir,
Ticaret AS ) . 17.850,00 TL.
Zorxlu Zorlu
. s Gayrimenkul Sigli . Yillik kira bedeli
;’;:“,l.‘;'fg"“ Geligtirme ve | Istanbul 1.012024 | Devamediyor. | co 0> 60 TL dir.
] Yatinm AS

Zorlu Enerji Elektrik Uretim AS’nin alt kiraya veren Zorlu Dogal Elektrik Uretim AS’nin alt
kirac1 oldugu 5.09.2019 tarihli Ceyhun Atif Kansu Cad. Bayraktar Is Merkezi No: 114 D Blok,
Kat:5 adresinde bulunan tasinmaz bakimmdan bir alt kira s6zlesmesi imzalanmistir. Ana kira
sdzlesmesi Zorlu Enerji Elektrik Uretim AS ile Ali Ersun (iist kiralayan) arasinda 23.05.2011
tarihinde imzalanmis olup; tasinmazin alt kira stzlegmesi ile ana kira sézlesmesinde yer alan
aym kullamm sartlan: ile Zorlu Dogal’a kiralanmasi diizenlenmigtir. S6zlesme 1 (bir) yillik
olmakla birlikte 6nceden bildirimde bulunulmadik¢a birer yil siireyle uzamus sayilacaktir.
Sozlesmede kiracimin yiikiimliiliikleri, sézlesme siiresi, tasinmazin tahliyesi, kira bedeli gibi
mutad hiikklimler diizenlenmigtir. Bu stzlesmede sdzlesme siiresinin uzamas:1 halinde kira
artigina iligkin bir hiikiim diizenlenmemis olmakla birlikte, ana kira sizlesmesinde belirtilen
artig oran1 bu sézlegme icin de gegerli olacaktir ve Sirket’ten edinilen bilgiye gore kira bedeli
yillik olarak giincellenmektedir. Ilgili s6zlesmenin ana kira sézlesmesine gore kiraya verenin
alt kira s6zlesmesi hakkinda bilgisi vardir; ayrica ana kira sézlesmesinde kiracinin herhangi bir
izin almaksizin kiralanan yeri Zorlu Grubu ve ailenin hissedar1 oldugu sirketlere alt kiraya
verebilecegi diizenlenmisgtir, Ilgili s6zlegmede kira artigina iligkin olarak her yil kira artiglarimn
TUIK veya yerine gegecek kurum tarafindan bir énceki donem igin agiklanan TOFE ve UFE

ortalamas: oraninda yapilacag: belirtilmistir.
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Zorlu Elektrik Enerjisi Ithalat Ihracat ve Toptan Ticaret Anonim Sirketi (kirac1) ile Murat
Bircan (kiraya veren) arasmda 1.10.2023 tarihinde Kirklareli ili, Liileburgaz ilgesi, Celaliye
koyti, Giiltepe mevkiinde 105 ada 81 parsel numaras: ile tapuya kayitli 13.873,3 m2 olan
arazinin; Murat Engin (kiraya veren) ile 1.10.2023 tarihinde Tekirdag ili Murath ilgesi,
Miiselim koyii, Karnincali mevkiinde 562 parsel numaras: ile tapuya kayitli 63.378 m2 olan
arazinin; Murtaza Can (kiraya veren) ile 1.10.2023 tarihinde Tekirdag ili, Merkez ilgesi,
Kilavuzlu koyii, Kocanalik mevkiinde 215 parsel numaras: ile tapuya kayith 30.000 m2 olan
arazinin ve Yakup Terzioglu (kiraya veren) ile Tekirdag ili, Merkez ilgesi, Husunlu koyii,
Yaylapinar mevkiinde 412 ve 414 parsel 17.600 m2 olan arazinin kiralanmasina iliskin toplam
4 (dort) adet kira sozlesmesi imzalanmistir. Sézlesmeler ayni igerie sahip olup; 1 (bir) yil
stireyle imzalanmigtir ve s¢zlegsme siiresi kiracimin tak tarafli beyan ile uzatilabilecektir.
Stzlesmelerde kiralanan yerin kullanim amaci, kira bedeli ve kira siiresi, kira bedelinin 6denme
sekli, kiraya verenin taahhiidii ve yiiktimliilikleri, kiracinmn faaliyeti ve yiikiimliiliikleri, kiraya
verenin liglincti kiginin ileri siirdiigii haklar sebebiyle sorumlulugu ve sézlesme siiresinin
uzatilmasi gibi mutad hiikiimler yer almaktadir. S6zlesmelere gére yenilenen kira dénemlerinde
uygulanacak kira bedeli artiy orani, bir Onceki kira yilmn aym ayina gore iiretici
fiyatendeksindeki artis orami ile bir Onceki kira yilmin 12 (on iki) ayhk iiretici fiyat
endeksindeki artis ortalamasindan hangisi diisiik ise odur.

Mevcut olan sézlesmelerde, Sirket paylarinm halka arz: ve Borsa Istanbul’da islem gormesini
kisitlayici bir diizenleme bulunmamaktadar.

Kiraya verenin Loupe Tech Otomasyon Yatitm ve Danigsmanlik Anonim Sirketi kiracinm
Zorlu Jeotermal Elektrik Uretim AS oldugu 1.04.2022 tarihli Adalet Mah. Manas Blv. 39/2505
Bayrakly/lzmir adresinde bulunan tasimmazin 1 (bir) yil siireli kiralanmasi sozlesmesi
imzalanmistir. S6zlesmeye gore kira stzlesmesinin otomatik olarak uzamas: durumunda kira
bedeli, yillik ortalama TUFE oraminda artmaktadir.

Zorlu Jeotermal Enerji Elektrik Uretim AS nin kiraya veren Zorlu Osmangazi Enerji Sanayi ve
Ticaret A$’nin kirac1 oldugu 1.01.2023 tarihli Alhan Mah. Istasyon Sok. No:6 Alasehir/Manisa
adresinde bulunan taginmazin 1 (bir) yil siireli kiralanmasi sézlesmesi bulunmaktadir. Kira
bedeli yillik olarak giincellenmektedir.

Zorlu Gayrimenkul Gelistirme ve Yatinm A$’nin kiraya veren Zorlu Yenilenebilir Enerji
A$’nin kiraci oldugu 1.01.2024 tarihli Levent 199, Biiyiikdere Cad. No:199 Sisli/Istanbul
adresinde bulunan tasinmazin 1 (bir) yil siireyle kiralanmasma iligkin kira sézlesmesi
bulunmaktadir. S6zlesmeye gire aylik asgari kira bedeli, 1.08.2024 tarihi ve sonraki her yil
Apustos aymda olmak iizere, bir dnceki kira yili igin Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK)’nun
belirledigi Tiiketici Fiyat Endeksindeki (TUFE) 12 (on iki) aylik ortalamalar gore degisim oram
esas almarak artirilacagi kabul edilmisgtir.

Zorlu Gayrimenkul Gelistirme ve Yatinm AS’nin kiraya veren Zorlu Jeotermal Enerji AS,
Nemrut Jeotermal Elektrik Uretimi AS, ve Zorlu Dogal Elektrik Uretimi AS$’nin kiraci oldugu
3 (ii¢) farkh kira sézlesmesi imzalanmagtir. Ilgili s6zlesme 1.01.2024 tarihli olup, Levent 199,
Biiyiikdere Cad. No:199 Sisli/Istanbul adresinde bulunan taginmazmn 1 (bir) yil siireli
kiralanmastna iligkindir. Sézlesmelere gore aylik asgari kira bedeli, 1.01.2025 tarihi ve sonraki
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her y1l Ocak ayinda olmak iizere, bir 6nceki kira y1lt igin Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK)’nun
belirledigi Tiiketici Fiyat Endeksindeki (TUFE) 12 (on iki) aylik ortalamalar gore degisim oran:
esas alinarak artinlacag kabul edilmigtir.

Zorlu Elektrik Enerjisi Ithalat ihracat ve Toptan Ticaret Anonim Sirketi (kirac1) ile Osmangazi
Elektrik Perakende Satis AS (kiraya veren) arasinda 1.08.2023 tarihinde Hosnudiye Mah.
Aysen Sokak Dorya Rezidans 28-A Tepebagy/Eskigehir adresinde bulunan isyeri bakimindan
bir Kira sozlesmesi imzalanmmgtir. Sézlesme siiresi 1 (bir) yildir. Sozlesmeye gore, kira
sozlesmesinin otomatik uzamas: durumunda kira bedelinin TUFE oraninda artinlacag: kabul
edilmigtir.

Ilgili szlegmeler dnceden bildirimde bulunulmadig: takdirde 1 (bir) y1l uzamus sayilacak veya
ortak mutabakat ile 1 (bir) y1l siireyle uzayabilecektir. S6zlesmelerde taginmaza iligkin bilgiler,
kira bedeli, kiracimin ytikiimliiliikleri, kiraya verenin sorumlulugu gibi mutad hiikiimler yer
almaktadir.

Arag¢ Kiralama Sozlesmeleri

Sirketten edinilen bilgiye gére, grup sirketleri i¢in arag kiralama islemleri Eway Arag¢ Kiralama
Tic. A§ (eski unvan: Electrip Arag Kiralama Tic. AS) ile yapilmaktadir. Kiralamaya iliskin
siireg iki sekilde gergeklesmekte olup; hem Eway biinyesinde bulunan araglar grup sirketlerine
kiralanmakta; hem de Eway ile grup dig1 firmalar (Metal Oto, Maki, VDF Filo gibi) arasinda
arag kiralama s6zlegsmeleri yapildiktan sonra bu sézlesmelerle kiralanan araglar alt kiralama
yoluyla grup sirketlerine kiralanmaktadir. Bu kapsamda grup sirketleri ile Eway Arag Kiralama
Tic. A§ arasinda ve hem grup sirketlerinin hem Eway’1n taraf oldugu Maki Tagmmacilik Turizm
Sanayi ve Ticaret A§ ve VDF Filo Kiralama AS arasinda Ara¢ Kiralama Sézlesmeleri
imzalanmustir,

Kiralama asamasinda araglarin modelleri veya 6zellikleri gibi s6zlesmenin kurulmasmdan
sonra degigebilecek olan hususlar giindeme gelebilecegi igin, ncelikle taraflar arasinda genel
esaslarin belirlenmesi amaciyla bir ¢ati sézlesme yapilmakta; daha sonra, kiralanan araglarin
plaka, model gibi bilgilerinin yer aldig1 siparis formlan olugturulmakta ve araglar byle teslim
alinmaktadir. Arag kiralama s6zlesmeleri benzer igeriklere sahip olup; stzlesmelerde tanimlar,
sozlesmenin konusu, sbzlesmenin siiresi, araglarin teslimi, kiralanan araglarm kullanimu,
kiracimin yiiktimlilikleri, kira bedeli ve deme sekli, kilometre asimt, kilometre jadesi ve
kilometre muafiyeti, araglarin bakim, onarim ve hasarlari, sézlesmenin sona ermesi ve fesih,
araglarin iadesi, araglarin erken iadesi, miicbir sebep ve diger hiikiimler yer almaktadir. Fesih
sebepleri de sozlesmelerde paralel gekilde diizenlenmistir. Buna gore, szlesmeye aykirhik
halinde verilen stirede aykiriligin giderilmemesi, trafik cezasi, kira bedeli, otoyol ve koprii
ticretlerinin birden fazla kez 6denmemesi, kiracinin iflas, konkordato gibi deme giigliigiine
diigtiiflinli gdsteren hallerin mevcut olmasi fesih sebepleridir. Sozlesmelerde halka arzi
kisitlayan ve onaya tabi kilan herhangi bir hiikitm yer almamaktadir.

Isbu Izahname tarihi itibartyla, sadece Zorlu Dogal ve Zorlu Jeotermal Eway’dan arag kiralarms
olup; Zorlu Dogal toplam 42 (krk iki) adet arag, Zorlu Jeotermal ise 20 (yirmi) arag kiralamigtir.
Arag sayilan, personelin isten ayrilmasi, yeni bir personelin ise baslamasi gibi bir gok sebepten
dolay: aylik olarak degisiklik g&sterebilmektedir.




22.5. Finansman Sozlesmeleri
22.5.1, Genel Kredi Sozlesmeleri

Sirket’in, fon temini ig¢in Tiirk bankalari ile akdetmis oldugu genel kredi sozlesmeleri
mevcuttur. S6z konusu genel kredi sézlegmeleri, bankalar tarafindan standart olarak hazirlanan
tip sozlesmeler olup, Bu sbzlesmelerde; (i) Bankalarin teminat amaciyla kendilerinde
(mubabirlerinde vs) bulunan Sirket’e ait mevduat, hisse ve varliklar iizerinde sdzlesme
geregi rehin, hapis, bloke, virman, takas mahsup haklan, (ii) Sirket’in teminat konusu alacak,
hak ve borcunu fi¢lincti sahislara devir, temlik yasag (iii) Sirket’in hisselerindeki degisikligi
bildirip onay isteme yiikiimleri vb. mutad hiikiimler mevcuttur.

Tiim kredi sozlesmeleri halka arz bakimindan §nem arz etmeyen mutat taahhiitler igermektedir.
Ek olarak, bu kredi sozlesmeleri kapsamindaki temerriit hallerinden bazilan, (i) &deme
yapmama, (ii) kredi alan sirketin finansal durumunun olumsuz yénde etkilenmesi, (iii)
sozlesmeye aykin davranma, (iv) s6zlesme kapsaminda sunulan belge, beyan veya verilen
garanti ve taahhiitlerin yanhs, eksik veya dogru olmadiginmn kanttlanmasi, (v) ilgili sirketin
malvarlif1 lizerinde 6nemli 6l¢iide tasarruflarda bulunulmasi ve takyidatlar yaratilmasi, (vi) bir
varlikla ilgili kayyum, yediemin veya benzer bir memurun atanmasi, (vii) konkordato, iflas,
ddemelerin durdurulmasi, tasfiye igin talepte bulunulmast gibi mutat temerriit halleridir. Bu
durumda Bankalara tiim kredileri muaccel hale getirme, geri 6deme talep etme, temerriit faizi
isletme gibi mutad olan genis hak ve yetkiler taninmigtir.

Genel kredi s6zlesmeleri kapsaminda $irket’in igerisinde bulundugu herhangi bir temerriit hali
bulunmamaktadir.

Sirket’in planlanan bir kisim paylarinin halka arzina engel bir durum olmadigi, meveut kredi
sozlesmeleri agisindan temerriit ve muacceliyet dogurmayacagina iligkin agagidaki tabloda
listelenen bankalardan muvafakat yazilar ile gereken izinler alinmmstir.

Asafida Sirket’in imzalams oldugu kredi s6zlesmelerine iligkin bilgilerle bunlara iliskin

31.12.2023 tarihi itibariyla kalan kredi bakiyelerine agagidaki tabloda yer verilmistir.

Banka ‘ng,’;:;':i‘e Stzlesme Tutari | PB f‘(ilf:lgfi dlhll?'l:;(ll-;f: Kefil Olan M“"“Tf;":i";i“’““"
AKBANK T.A$ 9022016 | 100000000 | USP Zorlu Holding A$
AKBANK TAS 9022016 | 500000000 | XY Zorlu Holding A$
AKBANK T.A$ 27052016 | 1000000000 | TRY Zorlu Holding A§
AKBANK T.AS 20002016 | 6.00000000 | TRY Zorlu Holding A$
&?ﬁ%ﬁl 28012014 | 1500000000 | TR Zorlu Holding AS | 22.01.2024
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ALBARAKA TURK .
KATILIM BANKASI 20082016 | so0000000 | USP Zorlu Holding A3
ALBARAKA TURK .
KATILIM BANKASI 4102016 | 1000000000 | USD Zorlu Holding AS
ALBARAKA TURK )
KATILIM BANKASI 20122016 | 500000000 | OSP Zorlu Holding A%
Zorlu Enerji
TRY Elektrik Uretim
Turkiye Halkbankas1 AS | 13.042023 | 25.000.000,00 AS
Zorlu Enerji
TRY Elektrik Uretim 27.11.2023
Torkiye Halkbankasi AS 8.03.2023 4.600.000,00 AS
Zorlu Enegji
TRY Elektrik Uretim
Tarkiye Halkbankasi AS |  4.06.2020 15.000.000,00 $1.000.000,00 AS
T.GARANT! BANKASI )
AS 19062017 | 977500000 | YSD Zorlu Holding A
- T.GARANT! BANKASI )
AS 23062016 | 1600000000 | TRY Zorlu Holding A$
TAIB YATIRIMBANK AS | 3.07.2014 100000000 | TRY Zorlu Holding A%
TAIB YATIRIMBANK AS | 10122014 | 100000000 | TRY Zorlu Holding AS
04.12.2023
TAIB YATIRIMBANK AS | 27032015 | 200000000 | 'RY Zorlu Holding A$
TAIB YATIRIMBANK AS | 20112015 | 100000000 | TRY Zorlu Holding A$
DENIZBANK (S5- TRY
Ek_A_TeminatMektubu) | 24.10.2019 1.500.000,00
DENIZBANK (S4-Ek-A
Cari Hesap Kredisi usD 05.12.2023
Sozlesmesi) 9.09.2019 10.000.000,00
DENIZBANK 9.09.2019 LIMITSIZ
Zorlu Enerji
TRY Elektrik Uretim
ALTERNATIFBANK (%) | 13.07.2006 1.000.000,00 AS
ALTERNATIFBANK 13.05.2015 | 2500000000 | TRY Zorlu Holding A3 | 09 0 2024
Zorlu Holdign AS
/ Zotlu Enegii
Elektrik Oretim
ALTERNATIFBANK 11.122017 | 25.000.00000 | USD £134.987.500,00 AS
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Isbu izahname tarihi itibariyla, listemizde yer alan bankalar nezdinde 129.100.000 TL ve
65.775.000,00 ABD dolar: tutarl: aktif genel kredi sézlesmesi bulunmaktadir, Bununla birlikte,
15 bu izahname tarihi itibartyla listede yer alan genel kredi sézlesmelerine ait limitlerden sadece
iki tanesinde kredi kullandirilmus olup, bu bankalar Tiirkiye Halkbankas1 AS ve Alternatif Bank
AS’dir. 31.12.2023 tarihi itibartyla kalan kredi bakiyeleri sirastyla 1.000.000 TL ve
134.987.500 TL dir.

Zorlu Elektrik Enerji Ithalat Thracat Toptan Ticaret AS ile Alternatifbank AS arasinda
13.07.2006 tarihinde 1.000.000-TL (birmilyonTiirkLirast), 13.05.2015 tarihinde 25.000.000-
USD  (yirmibesmilyonAmerikanDolar1) ve 11.12.2017 tarithinde 25.000.000-USD
(virmibesmilyonAmerikanDolar1) tutarlarmda toplam 3 (ii¢) adet genel kredi stzlesmesi
imzalanmgtir, 13.07.2006 tarihinde imzalanan s$zlesmede Zorlu Enerji Elektrik Uretim AS;
13.05.2015 tarihinde imzalanan s6zlesmede Zorlu Holding AS; 11.12.2017 tarihinde imzalanan
da ise hem Zorlu Holding AS hem de Zorlu Enerji Elektrik Uretim AS milteselsil kefil sifatint

haizdir.

13.07.2006 tarihinde imzalanan stzlesmede, taraflar ve kredi limiti, s6zlesmenin uygulama
alam ve gekli, kredinin kullandinlmasinda bankamin yetkileri, kredinin ¢ek kesidesi suretiyle
kullanilmast, tahsile alinan gekler, kredinin temsilci tarafindan kullandiriimas: sartlari, miisteri
tarafindan yapilacak havaleler, haklarin sakl tutulduguna dair kayit, faiz, komisyon, vergi ve
masraflar ve diger yiikimliilikkler, hesap 6zeti gonderilmesi, kredi kullandirimu ve teminatlarla
ilgili hitkkiimler, miisterinin kredinin a¢tlma seklinde dogan yiikiimlitliikleri ile cari hesaplarin
kesilmesi, stzlesmenin feshi, banka alacagimin takip ve tahsili ile ilgili hiikiimler yer
almaktadir. Bankanin hesaplar1 kesme ve stzlesmeyi fesih hakkina iligkin olan hiikiimde,
Bankanin diledigi anda noter aracihfiyla veya telgraf yahut iadeli taahhiitlii mektupla,
sozlesmeye dayanan cari hesaplarinin bir kismini veya tamamim kesebilecegi veya s6zlesmeyi
feshedebilecegi diizenlenmis olup; agikga halka arzi yasaklayan veya onaya tabi kilan bir
hiikiim yer almamaktadir.

13.05.2015 ve 11.12.2017 tarthinde imzalanan sizlesmeler aym igerife sahip olup;
sozlesmelerde, taraflar ve kredi limiti, sézlesmenin uygulama alam ve sekli, genel hitkiimler,
teminatlarla ilgili hitkiimler, temerriit halleri ve takip hiikiimleri, kredi tiirleri ile diger hitkiimler
yer almaktadir. Sozlesmede diizenlenmis olan temerriit hallerinden biri; Bankanmn izni
olmaksizin, Bankanmn aleyhine olacak sekilde bir bagka sirkete devrolmasi, sirket hisselerinin
el defistirmesi, birlesmesi, tiir degistirmesi, kismen veya tamamen boliinmesi, sirket
hisselerinde %10 oramndan fazla degisiklik olmasidir. Bu durumda, herhangi bir bildirime
gerek olmaksizin kredi muaccel hale gelir ve Banka krediyi kat etme yetkisini haizdir.

Bu kapsamda, Alternatifbank A$’den alman 9.01.2024 tarihli yaz ile, Banka ile akdedilmis
olan 24.11.2011 tarihli Bankacilik Hizmetleri Sozlesmesi ve 14.07.2006 (her ne kadar
Bankadan alinan onay yazisinda 14.07.2006 ifadesi gegse de, imzalanan sézlegmede tarih
13.07.2006 olarak goriilmektedir), 13.05.2015 ve 11.12.2017 tarihli Genel Kredi Sézlesmeleri
bakimindan Bankaca halka arza niza gosterildigi ve ilgili s6zlesmelerden kaynaklanan
alacaklara halel gelmeksizin halka arz islemine itirazda bulunulmayacag ifade edilmistir.
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Zorlu Elektrik Enerjisi Ithalat Ihracat ve Toptan Ticaret AS ile Tiirkiye Halk Bankas1 AS
arasida 4.06.2020 tarihinde 15.000.000-TL (on bes milyon Tiirk Lirasi), 8.03.2023 tarihinde
4.600.000-TL (dortmilyonaltiyiizbinTiirkLiras1) ve 13.04.2023 tarihinde 25.000.000-TL
(yirmibegmilyonTiirkLiras1), tutarinda 3 (ii¢) adet Genel Kredi S6zlesmesi imzalanmigtir. Ilgili
sozlesmeler kapsaminda ayrica kefalet sdzlesmeleri de imzalanmig olup; her bir kredi
sbzlesmesinde, Zorlu Enerji Elektrik Uretim AS miiteselsil kefil konumundadir. Standart
sekilde hazirlanan szlesmelerde, genel hitkiimler altinda limit iptali, kredi tiirleri, kredi para
cinsi, krediyi kullandiracak gube, kredi faizi, erken édeme, komisyon, vergi ve masraflar,
teminatlarla ilgili hiikiimler, borglara muacceliyet verilmesi, cari hesaplarin kesilmesi,
stzlesmenin feshi, banka alacaginin takip ve tahsili ile ilgili hitkiimler ile diger hiikiimler yer
almaktadir. S6zlesmede Banka’nin izni olmaksizin, Banka’nin aleyhine olacak sekilde sirket
hisselerinin el degistirmesi halinde Banka, cari hesaplar kesmek, heniiz vadeleri gelmemis olsa
dahi, vadeli kredi islemlerinden dogan alacaklarina muacceliyet vermek yetkisine sahiptir.

Halka arz kapsaminda, Tiirkiye Halk Bankas1 A$ 27.11.2023 tarihli yazis: ile Zorlu Elektrik
Enerjisi Ithalat Thracat ve Toptan Ticaret AS nin %100 ortag olan Zorlu Yenilenebilir AS’nin
hisselerinin halka arz islemine, Banka ile imzalanmis olan tiim kredi sézlesmelerinden
kaynaklanan alacak haklar1 sakli kalmak kayd: ile muvafakat edildigini, Zorlu Yenilenebilir
AS’nin hissedarlik yapisinda meydana gelecek degisikligin, kredi borglarinin vadesinden énce
muaccel hale gelmesine neden olacak herhangi bir temerriit durumu yaratmadign ifade
edilmigtir.

Zorlu Elektrik Enerjisi Ithalat Ihracat Toptan Ticaret AS ile Akbank T.AS arasinda
9.02.2016°de 2 (iki) adet, 27.05.2016 ve 20.09.2016 tarihlerinde ise birer adet olmak iizere
toplam 4 (dort) adet Genel Kredi Sézlesmesi imzalanmmgtir. 9.02.2016 tarihinde imzalanan
sozlesmelerin tutan sirastyla 1.000.000-USD (birmilyonAmerikanDolar1) ve 5.000.000-TL
(besmilyonTiirkLiras1); 27.05.2016’de imzalanan s6zlesmenin tutann 10.000.000-TL
(onmilyonTiirkLiras1) ve 20.09.2016°da imzalanan sozlesmenin tutann 6.000.000-TL
(altimilyonTiirkLirast)’dir, 1lgili sézlesmelerin hepsinde Zorlu Holding AS miiteselsil kefil
stfatin haizdir. [lgili sézlesmeler tip s6zlesme olup; ayni icerige sahiptir. Buna gére sézlesme
metninde genel hiikiimler, teminatlarla ilgili hiikéimler, temerriit (muacceliyet) halleri ve takip
hiikiimleri, kredi tiirleri ile diger hiikiimler yer almaktadir. Stzlesmede, Bankamn izni
olmaksizin Bankamn aleyhine olacak sekilde bir bagska devrolmasi, sirket hisselerinin el
degistirmesi, birlegmesi, tlir degistirmesi, kismen veya tamamen béliinmesi, sirket hisselerinde
% 10 oranindan fazla degisiklik olmasi, temerriit hali olarak sayilmistir. Bu durumda herhangi
bir yazili ihtarda bulunmasina ve bagkaca bir bildirimde bulunulmasina gerek kalmaksizin
kredinin muaccel hale gelecegi, Bankamn sézlesmenin feshi ile kredinin kat edilmesine yetkili
oldugu kabul edilmistir.

Zorlu Elektrik Enerji Ithalat Thracat Toptan Ticaret AS ile Albaraka Tiirk Katilhm Bankas:
AS arasinda 28.01.2014 tarihinde 15.000.000-TL {(onbesmilyonTiirkLiras1), 29.08.2016
tarihinde 5.000.000-USD (besmilyonAmerikanDolar1), 4.10.2016 tarihinde 10.000.000-USD
(onmilyonAmerikanDolar) ve 20.12.2016 tarihinde 5.000.000-USD
(besmilyonAmerikanDolar} tutarinda 4 (dort) adet Genel Kredi S6zlesmesi imzalanmustir.
Sozlesmelerin tamaminda Zorlu Holding AS miteselsil kefil sifatim haizdir.




Zorlu.Elektrik Enerji Ithalat Ihracat Toptan Ticaret AS ile Albaraka Tiirk Katihm Bankas:
AS arasinda 28.01.2014 tarihinde 15.000.000-TL (on bes milyon Tiirk Liras1), 29.08.2016
tarihinde 5.000.000-USD (bes milyon Amerikan Dolar1), 4.10.2016 tarihinde 10.000.000-USD
(on milyon Amerikan Dolar1) ve 20.12.2016 tarihinde 5.000.000-USD (bes milyon Amerikan
Dolar1) tutarinda 4 (dort) adet Genel Kredi S6zlesmesi imzalanmugtir. S6zlesmelerin tamaminda
Zorlu Holding AS miiteselsil kefil sifatmni haizdir. Sézlesmeler aym icerige sahip olup,
sozlesmelerde, taraflar, sézlesmenin konusu, sozlesmenin kapsami, kredi limiti, kredi
kullauma iligkin genel hiikiimler, kar paylari, yabanc: para cinsinden (ddviz/dévize endeksli)
krediler, kredinin kurumsal finansman destegi seklinde kullandirilmas, kredinin miisteriye mal
veya hizmet satilmasi sureti ile kullandirilmasi, kredinin finansal kiralama olarak
kullandinlmasi, kredinin teminat mektubu ve sair garanti taahhiitleri seklinde kullandirilmasi,
aval-kabul kredileri, akreditif kredileri, ihracat kredileri, kredinin tesvikli islemlerde
kullamlmasi, kredinin kar-zarar ortakh@ yatirim olarak kullandiriimas, kredinin mal karsiligt
vesaikin satimi finansmam olarak kullandirilmasi, kredi mektuplari, kredinin maden/metal
alim-satimt yoluyla kullandirilmasi, ¢ek kredisi, kredinin miigteriye nakit ddeme yapilmas:
veya miigteri i¢in Odeme yapilmak sureti ile kullandirilmasi, diger krediler, muacceliyet
sozlegmesi, temerrtit hali ve sonuglari, hesaplarin kesilmesi, sézlesmenin sona ermesi, alacagn
kanuni yollarla tahsili, teminatlara iligkin genel hiikiimler, rehin sozlesmesi, hapis hakki, takas,
virman ve mahsup, kefalet s6zlesmesi, senetler, sigorta, komisyon, vergi, har, resim, fon, prim,
masraf, licret ve sair yiikiimliiliikler, avukatlik iicreti, miigterinin bilgi vermesi ile bankanin
aragtirma, bilgi alma-verme yetkisi, bankanin bildirimde bulunmama hak ve yetkisi, temlik,
borcun nakli, sézlesme devri, iletisim araglan sézlesmesi, rehinli taginir varhklar, senetler ve
alacaklar, temlik edilen hak ve alacaklar, dnceki ve sonraki sozlesmelerle baglant ve limit artis:
ile sair hilkiimler diizenlenmistir. Sozlesmede diizenlenen muacceliyvet nedenleri igerisinde;
Banka’dan onay alinmadan birlesme, devir, boliinme nedeni ile hissedarlik yapilarinda % 25 ve
tizerindeki degisiklikler ile % 25 oraminda olmasa da hukuki ve fiili nitelikli pay ve hakim
ortaklik degisiklii ve yine yonetim kadrolarinda ciddi degigiklikler yapilmasi TTK geregi bagh
sirket olmasi halinde hakim girket iginde bu maddede sayilan durumlarin gergeklesmesi
sayilmistir. Bu durumda herhangi bir bildirime gerek kalmaksizin temerriit hali olusmus olup;
Banka’nun tiim alacaklan muaccel hale gelecektir.

Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 A$’nin 22.01.2024 tarihli yazisi ile Sirket’in halk arz islemi ve
beraberindeki hisse ve sermaye yapisi degisiklifinin, Banka ile imzalanmus olan kredi
s6zlesmesinin feshi veya iptal edilme veya yiiriirliikten kaldirilma, herhangi bir muacceliyet
ve/veya temerriit nedeni olarak kabul edilmeyecegi ve Genel Kredi Stzlesmesi hiikiimlerine
aykirilik olarak goriilmeyecegi; Sirket’in halka arz igleminin ve beraberindeki hisse ve sermaye
yapis1 degigikligi isleminin hukuki, mali, idari ve sair sonug¢ ve yiikiimliiliiklerinin Banka’y1
ilgilendirmedigi belirtilmisgtir.

Zorlu Elektrik Enerji Ithalat Ihracat Toptan Ticaret AS ile T. Garanti Bankasi
AS arasinda 19.06.2017 tarihinde 9.775.000-USD (dokuz milyon yedi yiiz yetmis bes bin
Amerikan Dolan) tutarinda ve 23.06.2016 tarihinde 16.000.000-TL (on alt1 milyon Tiirk Liras1)
tutarinda 2 (iki) adet Genel Kredi Sozlesmesi imzalanmustir. S6z konusu tip
sozlesmelerde, kredi limiti ve kullamma iligkin hilkiimler, krediye uygulanacak hikimler,




teminatlara iliskin hiikiimler, bankanin rehin, hapis, takas ve mahsup hakki, kredinin kefalet
kargihig kullandirilmasi ve kefillerin sorumlulugu, miigterinin temerriidii, komisyon, vergi ve
masraflar, sigorta, kredi tiirlerine iligkin 6zel hiikiimler ile diger hiikiimler diizenleme alam
bulmugtur. 23.06.2016 tarihli s6zlesmede miisterinin temerriit halleri iginde halka arza veya
ortaklik yapisinin degismesine iligkin agik bir hiikiim bulunmamaktadir. 19.06.2017 tarihli
sozlesmede ise, bankamn yazili onayr olmaksizin miigteri, kefil veya garantrler nezdinde
kontrol/kilit hissedar degisiklii yaratacak nitelikte ortaklik yapistmn degismesi hali agik¢a
temerriit hali olarak sayilmis ve bu durumda bankanin borcun tamammm derhal muaccel
kilabilecegi ve/veya muacceliyet halinin nitelifine gore sozlesmeyi feshedebileceji
diizenlenmistir. Sézlesmelerde Zorlu Holding AS miiteselsil kefil konumundadir.

Zorlu Elektrik Enerji Ithalat Thracat Toptan Ticaret AS ile Pasha Yatirrm Bankas1 AS (eski
unvani ile TAIB YatinmBank AS) arasinda 3.07.2014 tarihinde 1.000.000-TL (bir milyon Tiirk
Liras1), 10.12.2014 tarihinde 1.000.000-TL (bir milyon Tiirk Liras1), 27.03.2015 tarihinde
2.000.000-TL (iki milyon Tiirk Liras1) ve 20.11.2015 tarihinde 1.000.000-TL (bir milyon Tiirk
Liras1) tutarlarinda toplam 4 (do6rt) adet Genel Kredi Sézlesmesi imzalamstir, Ilgili s6zlesmeler
i¢in Zorlu Holding A$ miiteselsil kefil konumundadir. Ilgili s6zlesmeler bankanin unvam TAIB
iken farkli, Pasha Yatinm iken farkh igerife sahiptir. 10.12,.2014 ve 3.07.2014 tarihli
sozlesmeler TAIB ile imzalanms olup; sozlesmelerde, genel hilkiimler, teminatlarla ilgili
hitkiimler, kredi ¢esitleri ve misterinin kredi gesitlerine 6zgit diger yuktimliiliikleri,
muacceliyet, cari hesaplarin kesilmesi, s6zlegmenin feshi, banka alacaginin takip ve tahsili ile
ilgili hiikiimler ile diger hitkiimler yer almaktadir. Stzlesmede diizenlenen muacceliyet halleri
icinde Bankaya 30 (otuz) giin Snceden yazih olarak bildirilmeksizin Bankanin aleyhine olacak
sekilde bir bagka sirkete devrolmasi, girket hisselerinin el degistirmesi, birlesmesi, tiir
degistirmesi, kismen veya tamamen bgliinmesi girketin kontroliiniin bagka bir hissedara/girkete
gegmesi veya sirket hisselerinde %50 oranindan fazla degisiklik olmasi sayilmstir,

Pasha Yatinm unvam ile imzalanmig olan 20.11.2015 ve 27.03.2015 tarihli sozlesmelerde ise
genel hilkiimler, teminatlarla ilgili hilkimler, kredi tiirlerine 6zgii 6zel yiikiimliiliikleri,
miigterinin temerriidii, cari hesaplarin kesilmesi, sézlesmenin feshi, banka alacaginin takip ve
tahsili ile ilgili hilkiimler ile diger hiikiimler yer almaktadir. Bu stzlegsmede, miisterinin
bankanin izni clmaksizin, bankann aleyhine olacak sekilde bir bagka sirkete devrolmasi, sirket
| hisselerinin el degistirmesi, birlesmesi, tiir degistirmesi, kismen veya tamamen boliinmesi,
sirket hisselerinde %10 oranindan fazla degisiklik olmasi hali temerriit hali olarak sayilmis; bu
‘ durumda temerrtit halinin giderilmesi i¢in miisteriye verilen siire igerisinde bu hal giderilmezse
Bankanin borcun tamamm muaccel kilabilecegi ve/veya sozlesmeyi feshedebilecegi
‘ diizenlenmisgtir,

Pasha Yatinm Bankasi AS$’nin 4.12.2023 tarihli yazist ile taraflar arasinda imzalanmis olan
GKS ve diger s6zlesmelerdeki haklar sakli kalmak kaydiyla, yapilmasi planlanan islem
nedeniyle olugacak sermaye yapisi degisikliginin kontrol degisikligi yaratmayacak olmasi,
girket yonetiminin mevcut hakim hissedarin kontroliinde kalmasi, sirketin taraf oldugu
sozlegmelerde yer alan tiim kefaletlerin aym sekilde kalmaya devam etmesi ve bankaya karsi
tiim yiikiimliiliiklerin devam etmesi kaydiyla ilgili yazimn diizenlendigi tarihten itibaren 1 (bir)
yil siireyle izin verildigi, bu sartlarla muacceliyet ve temerriit hali dogmayacagmn: bildirilmistir.
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Zorlu Elektrik Enerji Ithalat Thracat Toptan Ticaret AS ile Denizbank AS arasinda 9.09.2019
tarihinde 10.000.000-USD (on milyon Amerikan Dolar1) tutarmda bir Genel Kredi Stzlesmesi
yaninda bir de limitsiz bir Genel Kredi S6zlesmesi imzalanmigtir. Sézlesme metninde tanimlar,
miktar ve kredi kosullari, 6n sartlar, beyanlar ve garantiler, taahhiitler, yapmama taahhiitleri,
mali taahhiitler, sartlardaki 6nemli degisiklikler, temerriit ile sair hitkiimler yer almaktadir.
Sozlesmede agikea halka arzin veya sermaye yapisinin degismesinin temerriit sebebi olduguna
dair bir hiikiim yer almamaktadir.

Denizbank A$’nin 5.12.2023 tarihli yazisi ile halka arz islemine ve ortaklik yapis: degisikligine
izin verildifi, ortaklik yapisi degisiklifinin herhangi bir muacceliyet veya temerriit sebebi
sayllmayacagina muvafakat edildii, ilgili yazinn 1 (bir) yil siireli oldugu beyan edilmistir.

22,5.2.Diger Finansman Sizlesmeleri

22.5.2.1.Proje Finansmam Sizlesmesi

Zorlu Dogal Elektrik Uretimi AS ile Akbank T.A.S, Tiirkiye Is Bankast AS, Tiirkiye Garanti
Bankast AS (Teminat Temsilcisi), Tiirkiye Sinai ve Kalkinma Bankas: arasinda 27.10.2015
tarihinde bir kredi s6zlesmesi imzalanmigtir,

Sozlesme, Zorlu Dogal’1n, mevcut borglarinin refinansmam ve Denizli ilinde kurdugu Kizildere
III Jeotermal Enerji Santrali’nin 99,5 MW giiciindeki birinci iinitesinin finansmaninda
kullamlmak iizere, 785.000.000-USD (yediyiizseksenbesmilyonAmerikanDolar) nakdi,
30.000.000-USD  (otuzmilyonAmerikanDolar1) gayri nakdi olmak iizere toplamda
815.000.000-USD (sekizyiizonbesmilyonAmerikan Dolar) tutarinda kredinin kullamlmasina
iligkin olup; 14 (ondért) y1l vadelidir. Sézlesmede kefiller Zorlu Enerji Elektrik Uretim AS ile
Zorlu Holding AS’dir.

Sozlesmede temerriit halleri olarak, 6demenin zamaninda yapilmamasi, finansal dokiimanlara
ve diger ytikiimliiliikklere aykirilik, gercege aykiri beyanda bulunma, ¢apraz temerriit hali,
odeme giigliigii, tasfiye siirecine girilmesi, stzlesmede belirtilen miktarlar1 agacak sekilde
alacaklilarin takibe gegmesi, sézlesmede belirtilen miktarlar1 agacak gekilde dava agilmasi,
herhangi bir yetki belgesinin iptali, askiya alinmasi veya 6nemli degisiklife ugramasi, ilgili
stzlesmedeki herhangi bir hiikmiin uygulanmasimin kredi alan, pay sahibi veya kefil igin
hukuka aykir1 hale gelmesi, s6zlesmeye konu finansal belgeler, proje belgeleri ile sozlesmede
fesih sebebi sayildif1 belirtilen yetki belgelerinden birinin sona ermesi veya feshi, Kizildere
IIF’iin ingaat islerinin 45 (kirk bes) giinii asacak sekilde askiya alinmasi, enerji santrallerinin 30
(otuz) glinii agacak gekilde askiya alinmasi veya durdurulmasi, sigortanin sona erdirilmesi veya
uygulanamaz hale gelmesi, kredi alanin ¢evresel bir iddiayla kars: karstya kalmasi, faaliyetlerin
durdurulmas: gibi haller sayilmis olup; bu hallerde kredi alacaklilan, kredinin muacceliyet
tarihini 6ne ¢ekebilecegi gibi sdzlesmeyi de feshedebileceklerdir.

6.04.2017 tarihindeki Zorlu Dogal Elektrik Uretim ve Ticaret ASmin Mevecut Enerji
Santrallerinin Finansmam ve Kizildere III Jeotermal Yatiriminmn Finansmanina Iliskin 27 Ekim
2015 Tarihli Tesis Sozlesmesine ait Yenileme Sozlesmesi ile Zorlu Dogal, Kizildere III
Jeotermal Enerji Santrali'nin 65,5 MW giiciindeki ikinci tinitesinin finansmamnda kullamlmak
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“EBRD”), Akbank T.AS$, Tiitkiye Is Bankast AS ve Tiirkiye Smai Kalkinma Bankas1 AS ile
190.000.000-USD (ytidoksanmilyonAmerikanDolar1) tutarinda 12 (on iki) y1l vadeli bir kredi
tadil sdzlesmesi imzalamigtir. Tadil sézlesmesi ile nakdi kredi toplam tutar: 975.000.000 USD
olmustur.

Ilgili s6zlesme metni, Zorlu Dogal’in enerji santralinin isletme dénemi yatirimlar: sebebiyle
28.09.2020 tarihinde tadil edilmistir. Zorlu Dogal’mn %100 hisselerine sahip olan Zorlu
Enerji’nin kismi bolinmesi yoluyla ilgili hisselerin Zorlu Yenilenebilir'e devredildiginin
bildirilmesinden hareketle kredi sdzlesmesindeki gerekli degisikliklerin yapilmas: amaciyla
sozlesme, 21.07.2022 tarihinde yeniden tadil edilmistir ve Zorlu Yenilenebilir de garantorler
arasina dahil olmustur.

S6z konusu kredi s6zlesmeleri kapsaminda bazi teminatlar verilmistir. 27.10.2015 tarihinde
Zorlu Enetji, Rehin Veren sifatiyla Zorlu Dogal’daki paylar tizerinde Tiirkiye Garanti Bankasi
lehine rehin kurmustur. Bu sézlesmeye bagh olarak, Zorlu Yenilenebilir’in sahip oldugu Zorlu
Dogal paylan igin de 24.08.2022 tarthinde Ek Hisse Rehin Stzlesmesi imzalanmig ve bu paylar
lizerinde de rehin konmustur. Rehin sozlesmesine gore, temerriit hali gergeklesmedigi siirece
Rehin Veren paylardan dogan pay sahipligi haklarmi kullanmaya devam edecektir.

Zorlu Dogal’in banka hesaplan lizerine Zorlu Dogal’in Rehin Veren, Tiirkiye Garanti
Bankasi’min ise Rehin Alan sifatina haiz oldufu bir Hesap Rehni Sozlesmesi 27.10.2015
tarihinde imzalanmistir, Sézlesmeye gére, Zorlu Dogal’mn Is Bankas: ve Tiirkiye Smai ve
Kalkinma Bankasi nezdinde bulunan hesaplarma birinci derece ve birinci sirada; Garanti
Bankast ve Akbank nezdinde bulunan hesaplarina ise ilk kredi kullandirim tarihini takiben
derhal birinci derece ve birinci straya yiikselecek sekilde ikinci dereceden ve ikinci siradan
rehin tesis edilmigtir. S6z konusu sézlesmeyle baglantih olarak Zorlu Dogal’in Capex
hesaplarina da rehin konmasi amactyla 28.09.2020 tarihinde bir Ek Hesap Rehni Sozlesmesi
imzalanmistir.

Zorlu Dogal ile Garanti Bankasi arasinda teminat amagli 27.10.2015 tarihinde bir Alacak Devri
Sozlesmesi ile Hedging Alacaklarmin Temliki S6zlesmesi imzalanmigtir. Ayrica yine Garanti
Bankas: lehine olmak iizere 27.10.2015 tarihinde ticari alacak rehni kurulmugtur.

Zorlu Dogal’mm EPIAS tan olan alacaklan da 27.10.2015 tarihli Kredi Sozlesmesi ve Alacak
Devri Sézlesmesi ile Teminat Temsilcisi sifatiyla Tiirkiye Garanti Bankasi AS lehine temlik
edilmis, bu durum 28.10.2015 tarihli yazi ile EPIAS’a bildirilmistir. T.C. Besiktas 25.
Noterligi’'nce 27.10.2015 tarih ve 29957 yevmiye no. ile tasdik edilmis olan EPIAS
Ihbarnamesi’ne gore temlik miktar1 7.000.000.000-TL (yedi milyar Tiirk Liras1)’dir. Daha
sonra bu miktar 9.500.000.000-TL (dokuzmilyarbegytizbinTlirkLiras1)’ye artirilmigtr.

22.5.2.2.Yurtdiss Talwvil [hrac

Zorlu Yenilenebilir Enerji ile BNY Mellon Corporate Trustee Services Limited
(Yediemin/Trustee) ve Madison Pacific Trust Limited (Teminat Temsilcisi/Security Agent)
1.06.2021 tarihinde yurtdigt tahvil ihraci amaciyla bir Yediemin Sozlesmesi (Trust Deed)
imzalamustir. Buna gore garantrler Zorlu Jeotermal Enerji Elektrik Uretim AS ve Rotor
Elektrik Uretim ASdir. Sézlesme konusu, Zorlu Yenilenebilir Enerji’nin 1.06.2026 vadeli, %
9 kupon oranli ve alt1 ayda bir fajz gdgmeli, 300.000.000-USD (ii¢ yiiz milyon Amerikan




Dolar) tutarinda dncelikli teminatli tahvil ihracina iligkindir. Bu kapsamda 27.05.2021 tarihli
izahname ile Zorlu Yenilenebilir 1.06.2021 tarihinde Euronext Dublin Borsas’’na kote
olmugstur. Belgede temerriit halleri; 6demenin yapilmamasi, sézlegsme hiikiimlerine aykirilik
halinde verilen 60 (altmis) giinliik siire icerisinde bu eksikligin giderilmemesi, ¢apraz temerriit
hali, stzlesmede belirtilen miktar1 asacak gekilde yargilamaya konu olunmasi, verilen
teminatlarin sona ermesi, iflas, konkordato ve tasfiye hali, ihrac¢1 ve kefillerin ilgili belge ile
altina girdigi bor¢lar1 hukuka aykirt veya gegersiz kilacak bir hususun giindeme gelmesi olarak
diizenlenmistir. Sirket’ten alinan bilgiye gore, s6z konusu ihragtan elde edilen gelirler, mevcut
hissedar kredilerinin yam sira belirli meveut mali borglarin geri 6denmesi, yeni yatirnmlarin
finansman ve genel kurumsal amaglar igin kullamlmugtir.

Banka/Fina
' nsal Alinig Para ‘Vade. Faiz
Sirket. | Kredi Adr Kurulug Tarihi Birimi | Tutan Tarihi | Bilgisi
Yurtdis1
Zorlu Tahvil thrac: | Nitelikli
Yenilenebilir | (Eurobond) Yatirimeilar 1.06.2021 | USD 300.000.000 | 1.06.2026 | 9%

Isbu bagvurumuz tarihine kadar %9 faiz anapara iizerinden 6 ayda bir y1lda iki kez 13,5 m ABD
Dolar1 faiz 6denmis olup, odemeler de herhangi bir aksama ve gecikme durumu
bulunmamaktadir. Ana para 6deme plant ise agagidaki gibidir:

Yurtdist Tahvil ihract Kredisi Odeme Plani (m ABD Dolary) 31.12.2023]
1.06.2024 37,50
1.06.2025 37,50
1.06.2026 225,00
T_oplam” | 300,0

Zorlu Yenilenebilir Enerji’nin tahvil ijhraci kapsaminda vermis oldupu bazi teminatlar
bulunmaktadir. Zorlu Yenilenebilir’in yurtdis1 bankalarindaki hesaplarina 31.07.2021 tarihinde
imzalanan rehin s6zlesmesi ile Madison Pacific Trust Limited Iehine rehin konmustur. Bunun
yamnda, Zorlu Yenilenebilir, Rotor Elektrik ve Zorlu Jeotermal’in yurtigi banka hesaplan
tizerinde 30.07.2021 tarihli rehin s6zlegmesi ile Madison Pacific Trust Limited lehine rehin
kurulmugtur. Zorlu Yenilenebilir, Rotor ve Zorlu Jeotermal’in ticari alacaklan {izerinde de
Madison Pacific Trust Limited lehine 6.08.2021 tarihinde rehin kurulmustur.

Rotor Elektrik ile Zorlu Jeotermal’in EPIAS alacaklarimn devri amaciyla 6.08.2021 tarihinde
bir EPIAS Alacaklarimin Devri S6zlesmesi imzalanmus; bu Sozlesme T.C. Beyoglu 48.
Noterligi’nce 55840 yevmiye no. ile tasdik edilmigtir. Sézlesmede, giris ve tanimlar kismindan
sonra, taahhiitler, alacaklarn devri, yasal takip ve miiracaat yollan, devrin sona ermesi,
tazminat ve masraflar gibi hiikiimler yer almaktadir, Sézlesmeye gore, borcun tamam ifa
edildiginde, teminath varlik sona erdiginde veya teminat sona erdiginde alacagin devri de sona
ermis olacaktir. Bu s6zlesme 12.10.2021 tarihinde tadil edilmistir. Bu kapsamda EPIAS’a bilgi
verilmis ve EPIAS, 17.08.2021 tarihinden itibaren isleme alinacak sekilde 10 (on) yil boyunca




elektrik piyasas1 dengeleme ve uzlastirma faaliyetleri ile ilgili mevzuat gergevesinde Rotor
Elektrik Uretimi A.S ve Zorlu Jeotermal’in dopacak alacaklannm Madison Pacific Trust
Limited’e devrinin uygun bulundugunu belirtmistir. EPIAS alacaklannin devri kapsaminda
Takasbank Ihbart da diizenlenmis olup; bu ihbamame T.C. Beyoglu 48. Noterligi’nce
18.08.2021 tarih ve 57712 yevmiye no. ile tasdik edilmigtir.

Zorlu Yenilenebilir'in % 100 pay sahibi olan Zorlu Enerji, yurtdig1 tahvil ihrac1 kapsaminda
Zorlu Yenilenebilir sermayesinde sahip oldugu paylarin tamami olan 2.695.000.000 adet pay
iizerinde, Zorlu Yenilenebilir de, Rotor Elektrik ile Zorlu Jeotermal sermayesinde sahip oldugu
paylarin tamamu iizerinde Rehin Alan ve Teminat Temsilcisi sifatiyla Madison Pacific Trust
Limited lehine 30.07.2021 tarihli pay rehin s6zlesmesi ile birinci sirada yer alacak sekilde rehin
tesis etmigtir. Bu sozlesme kapsaminda, ilgili paylardan dogan pay sahipligi haklarn Rehin
Verenlerce kullanilmaya devam edecektir. Teminat altindaki borcun dogdugu Yediemin
Sozlesmesi baglaminda temerriit halinin gergeklesmesi halinde ise teminatin paraya
¢evrilmesine iligkin hitkiimler yaninda Rehin Alan sifatiyla Madison Pacific Trust Limited pay
sahiplii haklarim kullanacaktir. S6zlesmede halka arza cevaz verilmekiedir. Sermaye artirmmu
suretiyle yeni ihra¢ olunacak paylar s6z konusu rehnin kapsami disindadir. Zorlu Yenilenebilir,
20.12.2023 tarihli yazis) ile teminat temsilcisini halka arz planlandig: konusunda bilgilendirmis
olup; bu kapsamda, Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S.’ye ait 2.695.000.000 adet pay tizerinde
Rehin Alan ve Teminat Temsilcisi sifatiyla Madison Pacific Trust Limited lehine birinci siradan
tesis edilen paylardan ortak satigina konu edilecek 291.670.000 adet payin iizerinde rehnin
kaldirilmas: iglemleri ise, devam etmektedir.

22.5.2.3.Finansal Kiralama Sitzlegsmeleri

Zorlu Enerji Elektrik Uretim A$’nin kiract, Denizli Biiyiiksehir Belediyesi Kaynak Gelistirme
ve Istirakler Dairesi Bagkanligi’mn kiraya veren idare sifatina sahip oldugu bir Denizli
Biiylikgehir Belediyesi Saraykdy Tekke Mahallesi Mevkii 32 (J-559/C) Numarah Jeotermal
Sahamn Elektrik Enerjisi Uretilmek Uzere Kiralanmas: Isi Stzlesme Tasans: diizenlenmigtir.
Tasarida, kiraya verilen taginmazin yerine iligkin bilgilere, kira siiresine, kira bedeline, teminata
iligkin hitkiimlere, vergt, resim, harg, prim ve diger ddemelere iligkin hiikiimlere yer verilmistir.
Tasartya gore kiralanan yerin kiralama amaci ve kiralanan taginmazda yapilabilecek isler
jeotermal kaynaktan elektrik enerjisi tiretimi i¢in tesis kurulmasi ve isletilmesidir. Sézlesme
stiresi 2.06.2041 tarihinde sona erecek olup; isletme ruhsat siiresinin uzatilmasi halinde,
kiracimin da lisans stiresini uzatmas sartiyla sézlesme yeni isletme ruhsat siiresi bitim tarihinde
kadar uzatilabilecektir. Ancak stz konusu uzatma en fazla 1 (bir) defa olabilecektir. Tasar
ckinde Akbank T.A$’nin 6.10.2016 tarihli 4.500.000 TL (d6rt milyon bes yitz bin Tiirk Lirasr)
tutarindaki kesin ve siiresiz teminat mektubu yer almaktadir.

Daha sonra, Zorlu Enerji Elektrik Uretim AS (Devreden Kiraci), Zorlu Dogal Elektrik Uretimi
A$ (Devralan Kiracr) ile Denizli Bilyiiksehir Belediyesi Kaynak Gelistirme ve Istirakler Dairesi
Bagkanhig1 (Kiraya Veren Idare) arasinda Denizli Biiyiiksehir Belediyesi Saraykéy Tekke
Mahallesi Mevkii 32 (J-559/C) Numarali Jeotermal Sahamn Elektrik Enerjisi Uretilmek Uzere
Kiralanmasi I§i S6zlesmesinin Devri S6zlesmesi imzalanmistir. Sézlesmenin konusu, Denizli
Biiyiiksehir Belediyesi Saraykdy Tekke Mahallesi Mevkii 32 (J-559/C) Numarali Jeotermal
Sahamin Elektrik Enerjisi Uretilmek Uzere Kiralanmas: Isi Thale Sartnamesi uyarinca




' diizenlenen, Zorlu Enerji Elektrik Uretim AS tarafindan kazamlan ihale sonucunda, ilgili

} Jjeotermal sahasi bakimindan imzalanan kira sdzleymesinin Devralan Kiraciya devrini

; diizenlemektedir. Ilgili sézlesme T.C. Denizli 5. Noterligi’nce 14.02.2019 tarih ve 03314

‘ yevmiye no. ile tasdik edilmistir. S6zlesme igeriginde s6zlegmenin konusu, idarenin yazili izni,
ihale dokiimanindaki sartlar ve devralan Kiracinin o6zellikleri, devralan kiracinin hak,
yukiimliilik ve sorumluluklan, stzlesmenin siiresi, kesin teminat ile sair hiikiimler yer
almaktadir. S6zlesmenin stiresi 2.06.2041 tarihinde sona erecektir. Sézlesmede yer alan kesin
teminat maddesine uygun sekilde sézlesme ekinde Tiirkiye is Bankast AS tarafindan verilen
6.08.2018 tarihli 4.500.000-TL (dort milyon bes yiiz bin Tiirk Liras1) tutarh kesin ve siiresiz bir
teminat mektubu bulunmaktadir.

Rotor Elektrik Uretim AS ile T.C. Orman Genel Miidiirliigii arasinda 22.03.2022 tarihinden
baglamak iizere Orman Kanunu md.17/3’¢ iligkin izinler igin bir Kesin Izin Taahhiit Senedi
imzalanmugtir. [1gili senet T.C. Osmaniye 1.Noterligi’nce 24.05.2022 tarih ve 003087 yevmiye
no. ile tasdik edilmistir. Senedin gegerlilik stiresi 19.12.2033 olup; sézlesme konusu Osmaniye
Ili, Bahge ve Hasanbeyli Ilgeleri, Hasanbeyli, Kizlag Savranli, Gékmustafali ve Kozdere
Koyleri simrlan dahilindeki 1.362.434,73 m*’lik ormanlik sahada Rotor Elektrik Uretim AS
adina Riizgar Enerji Santrali yapimmna iligkindir. Izin taahhiidiinde yapilacak olan 6deme,
teminat, izne konu alanda yapilabilecek ve yapilamayacak olan hususlar diizenleme altina
almmugtir. S8z konusu izin, izin siiresinin dolmas, izin sahibinin vazgegmesi, izin sahibi gercek
kisi ise Sliimil, tizel kisi ise tiizel kisiligin herhangi bir sebeple sona ermesi, kanun, yonetmelik
ve taahhiit senedi hitkiimlerine aykir1 davramlmasi, orman idaresince yapilacak yazih ihtara
ragmen aykin durumun giderilmemesi, izin verilmesine dayanak belgelerden en az birinin iptal
edildiginin tespiti hallerinde Bakanlik¢a iptal edilir. Ayrica kesin izin verilen alanda saha
tesliminden itibaren ii¢ y1l iginde yatinma baglantlmamasi da kesin izin iptal sebebi olarak
diizenlenmisgtir.

22.6. Bilgi Teknolojileri Stzlesmeleri
22.6.1. SAP Yazihm Sozlesmesi

SAP Tirkiye Yazilim Uretim ve Ticaret A$ ile Zorlu Holding A$ (Hizmet Alan) arasinda
30.12.2003 tarihinde SAP Yazilim Kullanma Lisans Sozlesmesi imzalanmigtir. Sézlesmede
miisterek tanimlar, kullanma lisansi, yazilimin teslimi ve kurulmasi, garanti ve sorumluluk
stnirlari, hakli nedenle fesih hakki ile gesitli hiikiimler yer almaktadir. Ilgili sézlesme ile Zorlu
Holding lehine stiresiz bir basit kullanma lisanst verilmis olup, sézlesmede belirtilen kosullarin
saglanmasi koguluyla Miigterinin bagh ortakliklan (s6zlesmeye gére bagh ortaklik, Miisterinin
%50°den fazla hissesine sahip oldugu tiizel kisi olarak tanimlanmistir) da bu lisanstan
yararlanabileceklerdir. Miisterinin lisans bedelini kismen veya tamamen Sdememesi veya
zamaninda 6dememesi halinde SAP’1n hakh nedenle fesih hakki bulunmaktadir. Ilgili s6zlesme
¢at1 sézlesme olup; Zorlu Holding’in, Sirket dahil tiim bagh ortakliklar1 da bu sézlesmeye gore
hizmet almaktadir,

Ayrica SAP Tiirkiye Yaziltm Uretim ve Ticaret AS ile Zorlu Holding AS arasinda, 30.12.2008
tarihinde, SAP Kurumsal Destek Hizmetleri S6zlesmesi, 31.03.2010 tarihinde SAP Kurumsal
Destek 2 No.’lu Ek Sézlesme, 30.06,2010 tarihinde ise SAP Kurumsal Destek 3 No.’lu Ek
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Sozlesme imzalanmigtir. SAP Kurumsal Destek Hizmetleri Stzlesmesi Miisterinin almis
oldugu yazilim lisanslarina iligkin kurumsal destek hiikiimlerini diizenlemektedir. SAP
Kurumsal Destek 2 ve 3 No.’lu Ek Sézlegmeler ise, Miisterinin ek yazilim lisans alimina bagli
olarak alinacak ek kurumsal destek hizmetine iligkin hiikiim ve kosullar1 belirlemektedir.
27.12.2018 tarihinde ayn taraflar arasinda Yazilim Lisans: ve Destek Anlagmas1 imzalanmigtir.
Yazilim Lisanst ve Destek Anlagmasinda, lisanslanan yazilim ve iicretler, bolge, SAP destek
hizmetleri ve iicretler, 6deme sartlari, teslimat hiikiimlerine yer verilmistir. Sézlesme tarafi
Hizmet Alan sifatiyla Zorlu Holding olsa da, kurumsal destek hizmet bedelleri Hizmet Alanmn
grup sirketlerine dagitilarak faturalandimlmaktadir. Jlgili sézlesme gati sézlesme olup; Zorlu
Holding’in, Sirket dahil tiim bagh ortakliklar1 da bu stzlesmeye gére hizmet almaktadir.
Taraflar arasinda imzalanmig olan stzlesmeler, lisans kapsamina dahil olan grup sirketlerin
ve/veya sozlesme bedelinin defismesi sebebiyle gesitli zamanlarda tadil edilmistir, 1lgili
sozlesme ¢ati sdzlesme olup; Zorlu Holding’in, Sirket dahil tiim bagh ortakliklar1 da bu
sézlesmeye gore hizmet almaktadir,

SAP Tiirkiye ile Zorlu Holding arasinda 31.12.2022 tarihinde yiiriirliige girecek sekilde SAP
Sirket I¢i Yazilim ve Destegi I¢in Siparig Formu diizenlenmigtir. Bu Formda, yazilim ve lisans
tcretleri, SAP destegi ve SAP destegi ilcretleri, 6deme kogullan ve faturalandirma, bélge,
yazilimin teslimi, ihracat sinirlamalari, ek sartlar ve referans verilen belgeler diizenleme altina
alinmigtir,

Bunun haricinde SAP Tiirkiye Yaztlim Uretim Tic. AS ile Vestel Ticaret AS arasinda
31.12.2022 tarihinde yiiriirliie girecek sekilde SAP Cloud Hizmetleri igin Siparis Formu
diizenlenmistir. Ilgili Formda, bulut hizmetleri, 6deme kosullar: ve faturalama, abone olunan
bulut hizmetleri, Cloud platform kuponu ile ek sartlar, ihracat kisitlamalari, yazilim feshi,
referans verilen belgeler diizenlenmektedir.

Bu sbzlegme ve formlarn higbirinde halka arz1 yasaklayan veya onaya tabi kilan bir hiikiim yer
almamaktadir.

22.6.2. M-Files Dokiiman Yonetim Sistemi Yazilimi

Mechsoft tarafindan Zorlu Holding A$’nin muhatap oldugu M-Files Dokiiman Yonetim
Sistemi Yazilmmn esaslarina iligkin bir teklif mektubu diizenlenmistir. S6zlesme iligkisi
Mechsoft tarafindan verilen teklif mektubuna kargt Zorlu Holding’in 31.03.2021 tarihinde onay
vermesi suretiyle dogmustur. Ilgili teklif mektubunda M-Files modiilleri, lisanslar, ddeme
sartlari, miisteri referansi ile ek notlar yer almaktadur. Ilgili s6zlesme gati sozlesme olup; Zorlu
Holding’in, Sirket dahil tiim bagh ortakliklar da bu sézlesmeye gore hizmet almaktadir. Tekli
mektubunda halka arz1 yasaklayan veya onaya tabi kilan bir hilkiim yer almamaktadir.

22.6.3. SNI Yazihm Uriinii Stzlesmesi

SNI Teknoloji Hizmetleri A§ ile Zorlu Holding AS arasinda énce 1,12.2018 tarihinde 1 yilhk
stire ile gegerli olacak gekilde Yazilim Uriinii Sézlesmesi imzalanmistir. Ay taraflar arasinda,
9.03.2022 tarihinde de bir Yazilim Uriinti S6zlemesi imzalanmistir. Buna gore, sézlesme
konusu, SNI’nin vergi mevzuatina ve yasal raporlama sartlarina uyumluluga iliskin Miisterinin
sunucularinda g¢aligan ve hizmet olarak bir yazilim hizmeti (S2aS) sunmasidir. Sézlesme
metninde tanimlar, {iriinler ve hizmetler, licret ve ddeme sartlan, s6zlegme siiresi, gizlilik, fikri
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miilkiyet haklar ve lisans, verilerin korunmasi, sézlesme feshi, sorumlulugun simirlandirilmasi
ile sair hiikiimler yer almaktadir. S6zlesme siiresi 1 (bir) yildir ve siirenin sonunda sézlesme
kendiliginden sona erecektir. Ilgili s6zlesme uyarmca Zorlu Holding’in aktif olarak kontroli
altinda bulundurdugu tiim sirketler, bunlarin gubeleri ve yurt dis1 sirketleri de bu hizmetten
faydalanabileceklerdir. Bunun haricinde, taraflar, sozlesmeyi 1 (bir) ay énceden bildirerek
tazminatsiz olarak feshedebilirler. Sozlesmede halka arzi kisitlayan veya onaya tabi kilan
herhangi bir hiikiim yer almamaktadir.

22.6.4. TMS Yilhik Bakun Sozlesmesi

Zorlu Enerji Elektrik Uretim AS ile Ovi Biligim Teknolojileri Yazilim ve Damigmanlik Tic. Ltd.
Sti. arasinda 1.01.2023 tarihinden itibaren yiiriirliikte olacak sekilde bir Trakya-Gazdas Dogal
Gaz TMS (Kurumsal Gorev Yonetimi) Yilbk Bakim Sozlesmesi imzalanmustir. S6zlesmede
tanimlar, s6zlesmenin konusu, taraflarin hak ve yiikiimliiliikleri, hizmetler, fikri miilkiyet
haklar, ticret, faturalama, deme gekli ve vergiler, personel, sorumluluklar ve sorumluluklarin
swmirlandinilmasi, sézlesmenin siiresi, feshi ve feshin sonuglari, gizlilik, miicbir sebepler, cezai
sart ve tazminat, Kisisel verilerin korunmast ile diger hilkiimler yer almaktadir. Zorlu Enerji
sozlesmeyi 15 (on bes) giin dnceden bildirmek kaydiyla feshedebilir. Ovi’nin sézlesmeye aykin
hareket etmesi halinde stzlesme derhal feshedilebilir. Bunun diginda, taraflardan birinin borg
odemede acze diigmesi, tasfiye siirecinin baglamasi igin miiracaatta bulunulmasi, fikri miilkiyet
haklarinin Zorlu Enerji tarafindan ihlal edilmesi, Zorlu Enerji’nin tersine miihendislik yapmasi,
gizlilik hiikmiiniin ihlali hali hakl sebep sayilmugtir. S6zlesmede halka arz1 kisttlayan veya
onaya tabi kilan herhangi bir hiikiim yer almamaktadir. Ilgili sézlesme gati sézlesme olup; Zorlu
Enerji’nin Sirket dahil tiim bagh ortakhiklar1 da bu s6zlesmeye gére hizmet almaktadir.

22.7. Damsmanlik ve Denetim Sozlesmeleri

Rotor Elektrik Uretim Anonim Sirketi ile Veribox Teknoloji Anonim Sirketi arasinda
18.07.2022 tarihinde 1 (bir) yil stire ile gegerli olacak sekilde bir Damgsmanhk Hizmet
Sozlesmesi imzalanmigtir. Hizmetin kapsami, teknik destek, ¢6ziim mimarisi damgmanhk
hizmeti ile teknoloji damgmanhgina iligkindir. Stzlesme kapsaminda Hizmet Alanlar, Miisteri
tarafindan bildirilecek olan Miigterinin dahil oldugu sirketler toplulugunda yer alan hakim ve
bagh sirketleridir. Sozlesmede, hizmet, sdzlesmenin konusu, sdzlesme siiresi, degisiklikler ve
fesih, fiyatlar ve 5deme kosullan, taraflarn yiiktimliilikkleri, fikri ve sinai miilkiyet haklar, is
teklif yasaf1, miicbir sebepler, vergi, resim, har¢ ve masraflar, ig¢i haklant ve sorumluluklar,
gizlilik ve kigisel veriler ile sair hiikiimler yer almaktadir. Sézlesme, Miisterinin 30 (otuz) giin
énceden yazih olarak bildirmesi kaydiyla tazminatsiz sekilde veya taraflardan birinin tasfiyesi,
iflasi, yogun icra takibine maruz kalmasi, ticari faaliyetini devam ettiremeyecek konuma
gelmesi hallerinde feshedilir. S6zlesmede halka arzi kisitlayan veya onaya tabi kilan herhangi
bir hiikiim yer almamaktadir.

Zorlu Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi ile Prodigi Solutions Yazilim Anonim Sirketi
arasinda bir I Zekasi ve Veri Bilimleri Damismanlik Hizmet Sozlesmesi imzalanmigtir.
Stzlesme konusu hizmet, is zekas: ve veri bilimleri kapsaminda danigmanlik verilmesine
iligkindir. Sozlesme kapsaminda Hizmet Alanlar, Miisteri tarafindan bildirilecek olan
Miisterinin dahil oldugu sirketler toplulufunda yer alan hakim ve bagh sirketleridir,
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Sozlesmede, hizmet, szlesmenin konusu, sdzlesme siiresi, degisiklikler ve fesih, fiyatlar ve
Odeme kosullar, taraflarin yitkiimliiliikleri, fikri ve smai miilkiyet haklar, i teklif yasagi,
miicbir sebepler, vergi, resim, har¢ ve masraflar, ig¢i haklan ve sorumluluklar, gizlilik ve kisisel
veriler ile sair hitkiimler yer almaktadir. Miisteri, tek tarafli yazili beyam ile stzlesmeyi 45 (kirk
bes) giin dnceden bildirmek kaydiyla feshedebilecegi gibi, taraflardan birinin tasfiyesi, iflasi,
yogun icra takibine maruz kalmasi, ticari faaliyetini devam ettiremeyecek konuma gelmesi
hallerinde de sbzlesme feshedilir.

Zorlu Enerji Elektrik Uretim AS ile Biznet Bilisim Sistemleri Danismanhk Sanayi Ticaret AS
arasinda 11.09.2020 tarihinde bir EKS Siber Giivenlik Damismanhk Hizmetleri Stzlesmesi
imzalanmigtir. Buna gdre, siber giivenlik denetim ve damgmanhk hizmeti Zorlu Elektrik ve
onun bagl: ortakliklarina da verilecektir. Sozlesmede hizmetin igerigi, taraflarin sorumluklan,
ticret ve komisyonlar, ticret ve 6deme kogullar, mali yiikiimliiliikler, gizlilik, miicbir sebepler,
sdzlegmenin feshi, tazminat ile sair hiikiimler yer almaktadir. Taraflardan birinin s6zlesmeye
aykin davranmasi halinde diger tarafin vermis oldugu 10 (on) giinliik siire iginde aykirilik
giderilmezse fesih hakki dogacaktir.

Sirket, faaliyetlerini etkin bir gekilde sitrdiirebilmek ve ilgili mevzuat degisikliklerini yakindan
takip edebilmek amacryla uzmanlik alanlarina gére belirli siireli mali damsmanlik hizmetleri
almaktadir. Bu kapsamda, Yeminli Mali Miisavirlik danismanhgindan vergi beyannamelerine
yonelik denetim ve tasdik hizmeti ile birlikte diger uzmanhk gerektiren islerin, ilgili kanunlar
ve mevzuat ¢ergevesinde yliriitilmesi hizmeti saglanmaktadir. Bagimsiz denetim hizmeti,
Sirket'in finansal tablolarimin ve 6nemli muhasebe politikalarinin yant sira faaliyet raporunun,
risklerin erken tespiti ve yonetimi ile ilgili gereksinimlerin, ilgili kanunlar ve mevzuatn
Ongordiigli sekilde denetlenmesini, degerlendirilmesini ayrica bagimsiz giivence denetimini
icermektedir.

22.8. Ortak Saglik ve Giivenlik Birimi Hizmet Stzlesmeleri

Sirket ve 5 bagli ortaklimm kapsayan Ortak Saghk ve Giivenlik Birimi Hizmet Stzlesmelerinin
konusu; hizmet verilecek isyerlerinde; 30 Haziran 2012 tarihinde Resmi Gazete’de
yayimlanarak yiiriirliige giren 6331 sayili Is Saghig: ve Giivenligi Yasasi’min ve buna bagl
Yonetmelik yiikiimliiliiklerinin, is saglig1 ve giivenligi hususunda yiiriirliikte olan/olacak tiim
yasal dlizenlemelerin ve ISO 45001 gerekliliklerinin yerine getirilerek tam uyumun saglanmast,
isyerlerinde ¢aligan/galigacak personellere i saglig: ve giivenligiyle ilgili yasal diizenlemelerde
belirtilen tiim egitimlerin planli, zamamnda ve eksiksiz verilerek egitim etkinlik
degerlendirmesinin yapilmasi, tiim faaliyetler kapsaminda kargilasilacak tehlikelerin ve bu
tehlikelerden kaynaklanacak risklerin belirlenerek yasal diizenlemelere uygun risk
degerlendirmelerinin yapilmasi, hazirlanan/hazirlanacak risk degerlendirmeleriyle ilgili
caliganlara bilgilendirmelerin yapilmasi, ¢aligma ortamlarinda ig kazalarimin énlenmesi ya da
meslek hastalif1 yaratacak durumlarin ortadan kaldinlmasi adina gerekli titm &nlemlerin
alinmasi, giivenli ¢alisma ortamlarinin olugturulmasi ve personellerin olusturulan giivenli
ortamlarda galigmalarinin saglanmasi, olasi personellerin isyerinde kaldig/kalacag ortamlarda
yasal diizenlemelerde belirtilen standartlarn saglanmasi, ¢aliganlarin diizenli saglik testlerine
dair muayenelerinin yapilarak kontrol altinda tutulmasi, igyeri saglik hizmetlerinin yasal
mevzuatta belirtilen kriterleri saglayacak sekilde yerine getirilmesi, igyerinde olugabilecek hafif




olarak tabir edilen kaza, olay ve yaralanmalara lzli bir sekilde miidahale edilmesinin
saglanmasi, ¢aliganlarin yagamsal faaliyetleri sonucu yakalanabilecedi gegici hastaliklara (grip,
nezle, bag agrisi, mide agnsi, tansiyon diiiikliifii veya yiiksekligi vb.) miidahale edilmesi,
¢aliganlarin olabilecek devam eden tedavilerine (pansuman, igne, siirekli ila¢ kullammm vb.)
yardimcl olunmas: igleri ve bu kapsamda tehlikeli igler simifinda bulunan igyerlerinde, is
glivenligi uzman, igyeri hekimi ve igyeri saglik gorevlisi ¢alisimlmasi amaciyla YOKLENICI
tarafindan verilecek Ortak Saglik Giivenlik Birimi (OSGB) hizmet alim isinin (“Isler™)
stzlesme ve eklerine, ulusal ve uluslararas: standartlara uygun olarak eksiksiz, kusursuz ve
zamaninda ifa edilmesidir.

Ilgili sdzlegmelerde halka arzi yasaklayan veya onaya tabi kilan herhangi bir hiikiim yer
almamaktadir,

Sozlesmeler 1 y1l gegerli olup siiresi devam eden sézlesmelerin listesi agagida verilmigtir.

ISVEREN PROJE YUKLENicI ;‘m; I;‘;iLTEfxf"
Zorlu Dogal ikizdere HES RIZE OSGB 22-Hi-S-457 10.01.2023
Zorlu Dogal Tercan HES HEDEF OSGB 21-HT-S-180 2.01.2023
Zorlu Dogal Kuzgun HES HEDEF OSGB 21-HK-S-179 2.01.2023
Zorlu Dogal Cildir HES HEDEF OSGB 21-HC-5-181 2.01.2023
Zorlu Dogal Beykoy HES AS-EL 20-HB-H-214 11.01.2023
Zorlu Dogal Gokgedag RES KAYAHAN 21-R02-8-148 17.01.2023
Zorlu Dogal Kizildere JES CAN OSGB 20-JK-H-199 11.01.2023
Zorlu Dogal ALASEHIR DESTEK OSGB 20-JA1-H-152 11.01.2023

22.9. Siirdiiriilebilirlik ¢ahymalar1 kapsaminda ISO 14064-1 Karbon Ayak izi ve
ISO 14046 Su Ayakizi, 3 Aylik Periyotlu Karbon ve Su Ayakizi Hesaplama ve
Raporlama Danismanhk Hizmetleri Sozlesmeleri

Zorlu Dogal ve Zorlu Jeotermal kapsaminda ilgili firma ile 07.06.2021 tarihinde 3 (ii¢) yil
gegerli olacak gekilde agagidaki konu ve kapsamda 2 (iki) adet ig szlesmesi imzalanmistir.

Sézlegmelerin konusu; Zorlu Dogal ve Zorlu Jeotermal kapsaminda karbon ve su ayak izinin
ISO 14064-1 ve 150 14046 standartlarina gore hesaplanarak bagimsiz kurulus tarafindan
yapilacak dogrulama denetimi sonunda dogrulanmasimin saglanmasi, su ayak izi etki
degerlendirmesi ¢aligmast yapilmasi, yilhk verilere gore karbon ve su ayak izinin i¢inde
bulunulan yil igin 3 aylik periyotlarla hesaplanarak raporlanmast damismanlif1 hizmetlerinin
stzlesme ve genel kabul g&rmiis ulusal ve uluslararasi kalite standartlarina uygun olarak

gergeklestirilmesidir.
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S6zlesmede, halka arz1 engelleyen veya diger tarafin onayina tabi kilan herhangi bir hiikiim yer
almamaktadir.

22.10. Bireysel Is Sozlesmeleri

Cergeve sdzlesme nitelifinde olan standart belirli siireli ya da belirsiz siireli is sdzlegsmeleri
altinda Sirket’in faaliyetlerini ve mali durumunu olumsuz etkileyebilecek herhangi bir hiikiim
bulunmaktadir. Sirket’in ¢caliganlariyla imzaladig1 belirsiz siireli is s6zlegmeleri genel itibariyla
mutat hiikiimler icermektedir. ilaveten Sirket, ¢alisanlarna sirkete ait bilgileri ifsa etmeme
yiikiimliiliigii getiren gizlilik taahhiitleri imzalatmaktadir. Ek olarak, Sirket baz1 galisanlarn ile
imzaladig: belirli siireli is stzlesmeleri de mevcut olup bu stézlegmeler ilgili mevzuata uygun
olarak Sirket’in geg¢ici ihtiyaclarina paralel olarak imzalanmugtir. Bu stzlegsmelerde Sirket
paylannin halka arz1 ve Borsa Istanbul’da islem gérmesini kisitlayan herhangi bir diizenleme
bulunmamaktadir.

22.11. Hukuki Damigsmanhk
Sirket faaliyetlerini siirdiirmek ve ilgili mevzuat ve igtihat degisikliklerini izlemek, hukuki
riskin saptanmasi ve mevzuata uyum i¢in uzmanlik alanlarina gére insan kaynaklar, yurtici ve
yurtdig1 ihaleler, ticari s6zlesmeler, fikri haklar, KVKK, rekabet hukuku, halka arz, dava takibi
Ove Sitket’in diger tim ihtiyaclart dogrultusunda belirli siireli veya istenildiginde
sonlandirilabilecek stiresiz, siireli yada saatlik bazda yurtigi ve yurt dis1 hukuk damsmanliklar
almaktadir.

S6z konusu hizmetler sézlesme, ihtarname, dilekge ve sair hukuki belgelerin diizenlenmesini,
dava ve icra takiplerinin yapilmasini ve Sirket tarafindan istenen konularda gerekli
aragtirmalarin yapilarak sbzlii ve yazilt hukuk goriiglerinin iletilmesini, dava ve icra takiplerinin
yiiriitilmesini, Sirket'in talep ettiji konularda gerekli aragtirmalarin yapilmasi ve sézlii ve
yazili hukuk goriislerinin iletilmesini boylece hukuki riskin saptanmasini ve mevzuata uyumun
saflanmasim kapsamaktadir.

23. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

23.1. Thrageinm Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar1 uyarinca hazirlanan
ve izahnamede yer almas) gereken finansal tablolari ile bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporlar:

TFRS’ye gore hazirlanan ve Kurul’un bagimsiz denetime iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde
denetime tabi tutulan ve izahname’de yer almas: gereken 31 Aralik 2021, 31 Arahk 2022 ve 31
Aralik 2023 tarihlerinde sona eren yillara iligkin hazirlanmig olan konsolide finansal tablolar ve
bunlara iligkin 6zel bagimsiz denetim raporu Ek 2’te, 31 Aralitk 2021, 31 Aralik 2022 ve 31
Aralik 2023 bagimsiz denet¢i sorumluluk beyani Ek 3°de, yer almaktadir.

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlarn Kurumu tarafindan 23 Kasim 2023
tarihinde yapilan duyuruda; Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’m uygulayan isletmelerin
31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama dénemine ait finansal
tablolarinin, Tirkiye Muhasebe Standardi 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama”da (TMS 29) yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine
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‘ gire diizeltilerek sunulmas: gerektigi ile kendi alanlarinda diizenleme ve denetleme yapmakla
yetkili olan kurum ya da kuruluglarm TMS 29 hiikiimlerinin uygulanmasma yonelik olarak
farkl gegis tarihleri belirleyebilecegi hususlart kamuya ilan edilmistir.

SPK’nmin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayilt karan uyarinca yapms oldugu duyuru
kapsaminda, Tlirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarimi uygulayan SPK tarafindan
finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraggilar ile sermaye piyasas: kurumlarmin, 31 Arahik
2023 tarihi itibartyla sona eren hesap dénemlerine ait yiilik finansal raporlarindan baglamak
tizere TMS 29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina, karar
verilmigtir, izahname’de yer almas: gereken 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2023
tarihlerinde sona eren mali tablolar ve bunlara iligkin 6zel bagimsiz denetim raporlar1 enflasyon
muhasebesi uygulamalarina gire hazirlanmigtir.

23.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bagumsiz denetimi
gergeklestiren kuruluslarm unvanlari, bagumsiz denetim goriisii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin degismis olmas1 halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

Sirket’in, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 31 Arahk 2023 tarihlerinde sona eren yillara iliskin

konsolide finansal tablolar1 6zel bagimsiz denetimlerini ger¢eklestiren kurulusun bilgileri
agagidaki tabloda yer almaktadir.

Finansal | Baguusiz Denetim Kurulugunun | Sorumlu.Ortak | Bagumstz
o amansa e ' . | Denetim Raporu
| Tablo Dénemi | Ticaret Unvani . : Bag Denetci Gorilsi
01.01.2021- KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Sirin Soysal Olumlu
31122021 | Mali Miisavirlik AS Y

,01.01.2022- KPMG Bapimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Sirin Soysal Olumly
31122022 | Mali Misavirlik AS y

f 01.01.2023- KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci ..

31122023 | Mali Mtsavirlik AS Sirin Soysal Olumlu

01.01.2021- 31.12.2021, 01.01.2022-31.12.2022 ve 01.01.2023-31,12.2023 tarihlerinde sona
eren mali yillar finansal tablolarimin denetimi KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Mitsavirlik AS tarafindan gergeklestirilmis olup, olumlu goriis verilmistir.

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihrag¢inin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu izerinde etkili olabilecek énemli degisiklikler

: (liretim, sati, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de
icermelidir) veya séz konusu hususlarm bulunmadigi hakkinda ifade:

Bulunmamaktadir,

23.4. Proforma finansal bilgiler: !
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23.5. Proforma finansal bilgilere iligkin bagimsiz giivence raporu:
Bulunmamaktadir.

23.6. Ihrageinn esas sézlesmesi ile kamuya agikladig: diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar pay1 dafitim esaslari ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri
itibariyla kar dagitimi konusunda almis oldu@u kararlara iliskin bilgi:

Sirket’in kér dagitim esaslari, Sirket Esas Stzlesmesi’nin 12. maddesi hitkmiinde yer almakta
olup; Sirket kir dagitimi konusunda Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast mevzuatinda
yer alan diizenlemelere uyar. Sirket kir tespiti ve dagitimi konusunda Tiirk Ticaret Kanunu ve
sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan diizenlemelere uygun hareket eder.

Sirket’in faaliyet dénemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirket genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi Sirket¢e 6denmesi ve ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel kisiligi
tarafindan Gdenmesi gereken zorunlu vergiler diigiildiikten sonra geriye kalan ve yillik
bilangoda goriilen dénem kéri, varsa ge¢mis yillar zararlarmm diisiilmesinden sonra kalan
miktar agafidaki sira ve esaslar dahilinde dagitilir:

Genel Kanuni Yedek Akge:
a.Sermayenin %20’sine ulagincaya kadar, net dénem kérinin %5°i kanuni yedek akgeye ayrilir.
Birinci Kér Payi:

b.Kalandan, varsa yil iginde yapilan bafis tutarmnin ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden,
Sirket’in kir dafitim politikas: gergevesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve sermaye piyasasi
mevzuatina uygun olarak birinci kéir pay1 ayriir,

¢.Yukandaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kir payimn, yénetim kurulu tiyelerine,
ortakhik ¢aliganlarina ve pay sahibi disindaki kisilere dagitilmasina karar verme hakkina
sahiptir.

Ikinci K4r Pay:

d. Net dénem kérindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan
kismi, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci kir pay: olarak dagitmaya veya Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 521%inci maddesi uyarinca kendi istedi ile ayirdigi yedek akge olarak aytrmaya
yetkilidir.

e. Pay sahipleriyle kéra istirak eden diger kimselere dagitilmas: kararlastinlmis olan kisimdan,

sermayenin % 5°i oraninda kir pay: diisiildiikten sonra bulunan tutarin %10*u Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 519’uncu maddesinin ikinei fikras1 uyarinca genel kanuni yedek akgeye eklenir.

TTK’ya gore aynlmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kir dagitim
politikasinda pay sahipleri i¢in belirlenen kér pay1 aynlmadik¢a; bagka yedek akge ayrilmasina,
ertesi yila kér aktarilmasina ve yonetim kurulu iiyelerine, ortakltk ¢aliganlarina ve pay sahibi
digindaki kisilere kardan pay dagitimasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin
belirlenen kir pay1 nakden 6denmedik¢e bu kisilere kirdan pay dagitilamaz.

Kér pay1, dagitim tarihi itibartyla meveut paylann tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

@arAarnTL2aTigho /.

RIERIKUL I7ME)L 2% h.5. i 3

Nisbf:tiye MahaliGariony/ 3 Iv% £ N ] ‘
olg8 Towers LB P&lolr‘m\ﬂ3
Ry, sikta, P

Tel: 0217384




Dagitilmasina karar verilen kirin dagitim gekli ve zamam, Yonetim Kurulunun bu konudaki
teklifi tizerine Genel Kurulca kararlagtirilir,

Bu esas sozlesme hitkiimlerine gore genel kurul tarafindan verilen kir dagitim karan geri
almamaz.

Sirket, Ttirk Ticaret Kanunu’nun ve Sermaye Piyasast Kanunu’nun hiikiimlerine uygun olarak
avans kir pay:1 dagitabilir. Kar pay:1 avansi tutarinin hesaplanmasinda ve dagitiminda ilgili
mevzuat hitkiimlerine uyulur. ilgili mali hesap dénemiyle sinirli olmak kosulu ile Genel Kurul,
Yonetim Kurulu’na avans kér pay1 dagitim yetkisi verebilir.

Sirket’in 05.02.2024 tarih ve 2024/5 sayili yonetim kurulu karar ile teklif edilmis olup,
10.01.2024 tarihli 2022 hesap dénemi olagan genel kurul toplantisinda kabul edilen kir dagitim
politikasina gére;

Sirket “Kar Dagitim Politikast”; Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri, Sermaye Piyasas1 mevzuati,
Vergi mevzuati ve ilgili difer yasal mevzuat ile Sirket esas s6zlesme hiikiimleri uyarinca
Yénetim Kurulu’nun teklifi ve Genel Kurul’da alinan karar dogrultusunda belirlenmektedir.

Sirket esas sdzlesmesinde kér pay1 alma hakkina iliskin paylara taninmig herhangi bir imtiyaz
bulunmamaktadir. Kar dagitiminda, Kurumsal Yonetim Ilkeleri’ne uygun olarak pay sahipleri
ve Sirket menfaatleri arasinda dengeli ve tutarl bir politika izlenmektedir.

Sirket dagitilabilir net karmin en az %25’ini nakit ve/veya bedelsiz pay olarak dagitmay
hedeflemektedir. Bu politika, sirketin finansal pozisyonu, yapilacak yatirimlarla ilgili diger fon
ihtiyaglari, sektoriin iginde bulundugu kosullar, ekonomik ortamdaki kosullara baglidir, ilgili
kér dagitim déneminde, ulusal ve kiiresel ekonomik sartlara, Sirketin orta ve uzun vadeli
bliylime ve yatirim stratejilerine ve nakit gereksinimlerine bagh olarak bu oran her y1l Yonetim
Kurulu tarafindan gézden gegirilir.

Kar pay: ile ilgili Yonetim Kurulu tarafindan her hesap donemi igin ayr1 karar almir, bu kar
dagitim Gnerisi mevzuata uygun sekilde kamuya agiklanir ve sirket internet sitesinde ilan edilir.
Oneriyi Genel Kurul kabul veya reddedebilir. Yonetim Kurulu, kir pay1 dagitim yapilamadig
hallerde kirin neden dagitilamadif: ve dagitilamayan kénn nerede kullanilacagina iliskin
bilgiyi Genel Kurulda pay sahiplerinin bilgisine sunar.

Kar pay1, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin egit olarak dagitilir.

Kar pay1 dagitimina, en ge¢ Genel Kurul toplantistmn yapildigt yilin sonuna kadar olmak
kaydiyla, Genel Kurul veya Genel Kurul tarafindan yetkilendirilmesi sarttyla, Yénetim Kurulu
tarafindan belirlenecek tarihte baglanir,

Sirket yiiriirliikteki mevzuat hiikiimlerine uygun olarak kar pay: avansi dagitmay1 veya kar
pay1m esit veya farklt tutarh taksitlerle 6demeyi degerlendirebilir.

Isbu Kar Dagitim Politikasi’min uygulanmasi, gelistirilmesi ve takip edilmesinden Yonetim
Kurulu sorumludur.

Kér Dagitim Politikasi’nda yapilacak degisiklikler, yonetim kurulu karar1 ve degisikligin
gerekeesi, sermaye piyasast mevzuati QZ;VE mde kamuya duyurulur.




Sirket Kar Dagitim Politikast 05/01/2024 tarih ve 2024/5 sayili Yonetim Kurulu karan ile kabul
edilmis olup, 10.01.2024 tarihli 2022 hesap dénemi olagan genel kurul toplantisinda
goriisiilerek karara baglanmig olup ayrica, Sirket kurumsal internet sitesi iizerinden kamuya
agiklanir.

Sirket 2021, 2022 ve 2023 hesap donemlerini zarar ile kapatmisgtir.
23.7. Son 12 ayda ihra¢¢min ve/veya grubun finansal durumu veya karlihg iizerinde

dnemli etkisi olmus veya izleyen dénemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri veya stz konusu hususlarin bulunmadigr hakkinda ifade:

Sirket ve bapl ortakliklarindan Nemrut Jeotermal leh ve aleyhine agilmus herhangi bir dava
dava ya da takip bulunmamaktadir.

Sirket bagl ortakliklarindan Zorlu Dogal Elektrik Uretim A.S., Rotor Elektrik Uretim A.S.,
Zorlu Elektrik Enerjisi Ithalat Ihracat ve Toptan Ticaret A.S. ve Zorlu Jeotermal Enerji Elektrik
A.S. leh ve aleyhlerine ag1lmig olup yargilamas: devam eden dava ve takipler kiimiilatif olarak

agagidaki Tablolarda yer almakta olup, dava ve takiplerin listesi isbu izahname ekindeki

Bagimsiz Hukukgu Raporu’nda yer almaktadir.

Zorlu Dogal Elektrik Uretim

AS tarafindan agilan davalar 3 60.000 TL - - }

Zorlu Dogal Elektrik Uretim
AS tarafindan agilan icra - - - - -
takipleri

Zorlu Dogal Elekirik Uretim

A_$’ye karsi agilan davalar 19 476.378 TL ) ) i

Zorlu Dogal Elektrik Uretim
A.S’ye kars1 acilan icra - - - - -
takipleri

Toplam | 536378 TL

Adet | Tutar K‘a_rg:hk Tutarr

Rotor Elekirik Uretim AS

tarafindan agilan davalar




Rotor Elektrik Uretim AS

tarafindan agilan icra takipleri

Rotor Elektrik Uretim A.$’ye 5 481.139,50 _
kars1 agilan davalar TL

Rotor Elektrik Uretim A.S’ye _

kars1 agilan icra takipleri

Zorlu Jeotermal Enerji Elektrik
A.S tarafindan agilan davalar

Zorlu Jeotermal Enerji Elekirik
A.S tarafindan agilan icra
takipleri

Zorlu Jeotermal Enerji Elektrik
A.S’ye karg1 agilan davalar

350.200 TL

Zorlu Jeotermal Enerji Elektrik
A.S’ye kars: agilan icra
takipleri

Stipheli Alacak

A.8’ye kars: agifan davalar

Zorlu Jeotermal Enerji Elektrik

A.S tarafindan agilan davalar 17 6.925.054 TL Kargih: 6.430.523 TL
Zorlu Jeotermal Enetji Elektrik . )

A.S tarafmdan agilan icra 1113 [3.333.573 TL S“pgeh f;cak 3333573 TL
takipleri s

Zorlu Jeotermal Enerji Elektrik 7 149.796 TL i i




Zorlu Jeotermal Enerji Elektrik
A.$’ye kars1 agilan icra - - - - -
takipleri

Son 12 ay igerisinde, Sirket baglh ortakliklar1 aleyhine karar baglanmas: halinde, Sirket’in
faaliyeti, faaliyet sonuglar1 ve mali durumu iizerinde tek bagmna veya birlikte 6nemli derecede
etkisi olmus veya izleyen dénemlerde etkili olabilecek herhangi bir idari islem, dava, hukuki

! takibat ve tahkim islemleri bulunmamaktadir.

. 23.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:

Yoktur.

24. THRAC VE HALKA ARZ EDiLECEK PAYLARA iLiSKiN BILGILER

24.1. Thrag edilecek ve/veya borsada islem gorecek paylarin ISIN (uluslararas1 menkul
kiymet tanimlama numarasi) veya baska benzer tanimlama kodu bilgisi dahil tiir ve

gruplarma iligkin bilgi:
Ortaga ait halka arz edilecek Mevcut Paylar’a iligkin bilgi asagida yer almaktadir:
Grubu | Nama/ imtiyazlar  |Pay Sayisi| Pay Bir | Toplam (Halka Arz, Halka Arz
| Hamiline ‘Sayisimin | Paym Oncesi. Sonrasi
Oldugu Grup Pay[Nominal (TL) Cikarilmig| Cikarilmig
Sayisina | Defieri Sermayeye Sermayeye
Qram* | (TL) Orani (%)| Orani (%)
imtiyaz
B Nama Bulunmamaktadir 291,670.000( 10,2 1 291.,670.000 11 9.3
Sermaye artirimu yoluyla ihrag edilip halka arz edilecek Yeni Paylar’a iligkin bilgi asagida yer
almaktadir:
:G_rubu ‘Nama/ Initiyazlar Pay Sayis1| Pay Bir | Toplam |Halka Arz| Halka Arz
| : ‘Hamiline Sayistmn | Paym: - Oncesi |~ Sonrasi
Oldugu Grup Pay[Nominall (TL) (Gikarilmis| Cikarilmis
| Sayisina | Degeri Sermayeye Sermayeye
Oram* | (TL) Oranm Oiam
(Yo)** (Yo)***
|
B Nama Imtiyaz 437.500.000 153 1 437.500.000 16,2 13,9
' Bulunmamaktadir

(*)Sermaye artigi sonrasmdaki B grubu paylarin tamamina oranm ifade eder.

(**) Sermaye artirinn éincesinde toplam gikarilmis sermayeye oranint ifade eder.

(***) Sermaye artirim sonrasinda toplam gikarilpug sermayeye orannu ifade eder




. Mevcut ve Halka Arz Sonrast Ohisacak Ortaklik Yapis ile Pay Imtiyaz
> Bilgileri .
"Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Ortagin Adi-Soyadh Grubu |’ Pay Tutan Pay Pay Tutan ' : ?Pay Oram
' (TL) | Oranr (TL) (%)
(%)

Zorln Eneri A 269.500.000 10,00 | 269.500.000 8,6
Elektrik Uretim AS. | o 2425500000 | 90,00 | 2:133.830.000 68,1
Halka Agik Kissm | B ; . = | 720170600 . 233
TOPLAM 2.695.000,000 100 | 3.132:500:000 - 100 .

A grubu paylar, imtiyazli olup, borsada islem gérmemektedir.

10.01.2024 tarihli 2022 hesap donemi olagan genel kurul toplantisinda segilen 7 kisilik
Yonetim Kurulu'nda 3 {iye (A) grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugu tarafindan gosterilen adaylar
arasindan genel kurulca segilmistir. Ihragci’min Esas Stzlesmesi’nin “Genel Kurul” baslikls
10’ncu maddesi hiikmii uyarinca; A ve B Grubu pay sahiplerinin, sahip olduklar1 her bir pay
i¢in 1 (bir) oy hakki vardir.

Halka Arz Edilecek Paylar’in tamam: (B) grubu pay olup, bu paylara taninmgs herhangi bir
imtiyaz bulunmamaktadir.

Halka arz edilecek paylara iligkin ISIN, Takasbank’tan temin edilecektir. Ihrag edilecek paylar
kaydilestirme ésaslan ¢ergevesinde MKK tarafindan kaydi olarak tutulacak olup, paylarn
kaydilestirilmesi i¢in SPK onaymnin alinmas: sonrasinda MKK’ya bagvurulacaktir,

a) i¢ kaynaklardan yapilan sermaye artinmmn kaynaklar1 hakkinda bilgi:

I¢ kaynaklardan sermaye arttrimi yapilmayacaktir.

b) I¢ kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar ile
ilgili bilgi:

I¢ kaynaklardan sermaye artirimi yapilmayacaktir.

¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarm dagitim esaslar::

Bedelsiz olarak verilecek pay bulunmamaktadir,

24.2. Paylarin hangi mevzuata gire olusturuldugu:

Sirket’in merkezi Tiirkiye’de bulunmaktadir ve Sirket T.C. Kanunlarma tabi olup Sirket’in
paylari, TTK ve sermaye piyasasi mevzuatina gore olusturulmustur.

24.3. Paylarn kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Sirket’in paylan kaydilestirilmemis olup, her ihraci takiben senet olarak basilarak ortaga
dagitilmugtir.
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24.4. Paylarm hangi para birimine gire ihrag¢ edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Liras: cinsinden satisa sunulacaktir.

24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iligkin haklar ve bu haklart kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

Ihrag edilecek paylar, ilgili mevzuat hitkiimleri uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklan
saglamaktadir.

a) Kirdan Pay Alma Hakki (SPKn. md. 19, TTK md. 507, SPK Kir Pay1 Teblig I1-19.1)

Pay sahipleri, Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kér dagitim politikalar gergevesinde
ve ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak kérdan pay alma hakkina sahiptir.

Hak kazamilan tarih: SPKn. md. 19 ve SPK 11-19.1 sayih Kéir Pay1 Teblig uyarimca, halka
acik ortakliklarda kar pay1, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarm ihrag ve
iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir. Thrag edilen paylar, kir elde edilmesi
ve kér dagitimina yonetim kurulu teklifi tizerine genel kurulca karar verilmis olmas: halinde,
dagitim tarihi itibartyla paylarin tiimii kdr pay:1 alma hakk: elde eder. Genel kurul tarafindan
verilen kir dagitim karan geri alinamaz.

Yatirimeilar kér pay1 dagitim riskinin farkinda olarak yatirim karar1 almahidir.

Zaman asmmi: SPKn, md. 19 ve SPK I1-19.1 sayih Kéir Pay: Teblig uyarinca, ortaklar ve
kéra katilan dier kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kér pay1 bedelleri ile ortaklar tarafindan
tahsil edilmeyen kér pay: avansi bedelleri, dagitim tarihinden itibaren beg yilda zaman agimina
ufrar, Zaman asimina ugrayan kar pay:1 ve kér pay1 avansi bedelleri hakkinda 2308 sayili
Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye Intikali
Hakkinda Kanun hiikiimleri uygulanir.

Amlan Kanun’un zamanagimina iligkin hiikiimleri, Anayasa Mahkemesi’nin 20.06.2019 tarih
ve 30807 sayili Resmi Gazete’de yaymlanan, 10.04.2019 Tarih ve 2018/136E. ve 2019/21 K.
say1l1 Karari ile iptal edilmistir. Dolayisiyla, bu tarihten itibaren zamanasimmn augrayan soz
konusu bedeller, Hazine’ye intikal etmeyecek olup, Sirket tarafindan serbestge Gzvarhiga
doniigtiiriilebilecektir. Bedelsiz olarak dagitilan paylarda zamanagmmi bulunmamaktadir.
Paylari, MKK nezdinde ve Yatinm Kuruluglar1 altindaki yatirimer hesaplarinda kayden
saklamada bulunan ortaklarin kar pay1 6demeleri MKK aracthifiyla yatinmeilarin hesaplarina
aktarilmaktadir.

Hakkn kullamimina iliskin simirlamalar ve bu hakkm yurt disinda yerlesik pay sahipleri
tarafindan kullanim prosediirii: Hak kullammina iligkin herhangi bir simnirlama
bulunmamaktadir. Hak kullamm prosediirii, yurt disinda ve yurt i¢inde yerlesik pay sahipleri
icin aymdir.

Paylari, MKK nezdinde ve Yatiim Kuruluglan altindaki yatirimer hesaplarinda kayden
saklamada bulunan ortaklarin kér pay1 §demeleri MKK araciligi ile yatirimeilarin hesaplarina
aktariimaktadir,

Tam ve dar miikellef tlizel kisiler, kir pay1 almak iizere yapacaklari miiracaatta miikellefiyet
bilgilerini ibraz etmekle yikimliidirler. Kér dafitimnda, sermaye piyasasi mevzuaty, ile
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belirlenen siirelere uyulur. Kurul’un II-19.1 sayil: Kér Pay1 Tebligi uyarinca, kir pay1 dagitim
islemlerine en geg dagitim karan verilen genel kurul toplantisinin yapildigi hesap dénemi sonu
itibariyla baglanmasi gerekmektedir.

KAr pay: orani veya hesaplanma yontemi, 6demelerin dinemleri ve kiimiilatif mahiyette
olup olmadign: Sirket, TTK, sermaye piyasas: mevzuati, Kurul diizenleme ve kararlar, vergi
yasalari, ilgili difer mevzuat hiikiimleri ile esas sdzlesmesini dikkate alarak kéir dagrtim
kararlarim belirlemekte ve Kar Dagitim Politikas1 uyarinca kér dagitimi yapmaktadir.

Kér payr avansi: Genel kurul SPKn ve ilgili difer mevzuat ¢ergevesinde pay sahiplerine kar
payt avansi dagitilmasina karar verebilir. Kéir payir avansi tutarimin hesaplanmasinda ve
dagrtimnda ilgili mevzuat hiikiimlerine uyulur. Bu amagla, ilgili hesap dénemiyle sinirl olmak
tizere genel kurul karartyla yonetim kuruluna yetki verilebilir.

b) Yeni Pay Alma Hakki (TTK md 461, kayith sermaye sistemindeki ortakhklar igin
SPKn. md 18, SPKn. md 12, SPK Kayith Sermaye Sistemi Tebligi I1-18.1)

TTK 461, maddesi uyarinca, her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, mevcut paylarinin sermaye
oranina gore alma hakkina sahiptir. SPKn. 18. maddesi, SPK Kayith Sermaye Sistemi Tebligi
11-18.1 hiikiimleri uyarmnca, kayith sermaye sisteminde, yonetim kurulunun; pay sahiplerinin
yeni pay alma haklarimin smirlandirilmas: konularinda pay sahiplerinin haklarm kisitlayic:
nitelikte karar alabilmesi i¢in; esas stzlesme ile yetkili kilmmasi sarttir. Yeni pay alma hakkim
kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlife yol agacak gekilde kullamilamaz ve kayitl
sermaye sisteminde g¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedik¢e veya
satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay ¢ikarilamaz.

¢) Bedelsiz Pay Edinme Hakla (TTK md 462, SPKn, md 19, SPK Pay Tebligi VII-128.1)

TTK 462. maddesi uyarinca; esas sozlesme veya genel kurul karariyla ayrilmig ve belirli bir
amaca Ozgililenmemis yedek akgeler ile kanuni yedek akgelerin serbest¢e kullamilabilen
kisimlart ve mevzuatin bilangoya konulmasina, sermayeye eklenmesine izin verdigi fonlar
sermayeye donligtiiritlerek sermaye i¢ kaynaklardan artinlabilir. SPKn. 19. maddesi, SPK Pay
Tebligi VII-128.1 uyarinca halka agik anonim ortakliklarm sermaye artirimlarinda, gikarilan
bedelsiz paylar, artinm tarihindeki mevcut paylara dagitilir,

d) Tasfiveden Pay Alma Hakki (TTK md 507)

TTK 507. maddesi uyarmca; her pay sahibi, kanun ve esas sézlesme hiikiimlerine gore pay
sahiplerine dagtilmasi kararlagtirilmig net donem kérina, pay: oraninda katilma hakkini haizdir,
Sirket’in sona ermesi hélinde her pay sahibi, esas sézlesmede sona eren Sirket’in mal varliginin
kullanilmasina iligkin, bagka bir hiikiim bulunmadig: takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara
pay1 oramnda katilir.

Esas s6zlesmede tasfiyeden pay alma hakkina iligkin bir ditzenleme yoktur.

¢) Genel Kurul’a Davet ve Katilma Hakki (SPKn. md 29, 30; TTK md 414, 415, 419, 425,
1527, Vekaleten Oy Kullanilmasi ve Cagri Yoluyla Vekalet Toplanmasi Tebligi 11-30.1)

SPKn. 29. 30. maddeleri; TTK 414., 415., 419., 425,, 1527, maddeleri, Vekaleten Oy
Kullamlmas: ve Cagr1 Yoluyla Vekalet Toplanmas: Tebligi I1-30.1 hiikiimleri uyarinca; genel
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kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarin1 herhangi bir kurulus nezdinde
depo etmesi gartina baglanamaz. Genel kurul, toplantiya esas sdzlesmede gosterilen sekilde,
Sirket’in internet sitesinde, KAP’ta, EGKS sisteminde ve TTSG’nde yayimlanan ilanla ¢agnlir.
Bu ¢agri, ilan ve toplant1 giinleri hari¢ olmak iizere, toplant: tarihinden en az li¢ hafta &nce
yapilir. Paylart kayden izlenen genel kurul toplantisina, yonetim kurulu tarafindan diizenlenen
“hazir bulunanlar listesi”nde ad: bulunan pay sahipleri katilabilir. Yonetim kurulu, genel kurula
katilabilecek kayden izlenen paylarin sahiplerine iligkin listeyi MKK’ndan saglayacag: “pay
sahipleri gizelgesi”ne goére diizenler. Bu listede adi bulunan pay sahipleri genel kurula
katilabilirler. Gergek kisilerin kimlik gstermesi, tiizel kisi temsilcilerinin vekéletname ibraz
etmeleri sarttir. Genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarim herhangi
bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

TTK 419. maddesi uyarinca; esas sézlesmede aksine herhangi bir diizenleme yoksa toplantiyi,
genel kurul tarafindan segilen, pay sahibi sifatimi tagimas: sart olmayan bir bagkan yonetir.
Bagkan tutanak yazmani ile gerek goriirse oy toplama memurunu belirleyerek baskanlig:
olusturur.

TTK 425. maddesi uyarinea; pay sahibi, paylarindan dogan haklarimi kullanmak i¢in, genel
kurula kendisi katilabilecegi gibi, pay sahibi olan veya olmayan bir kisiyi de temsilcisi olarak
genel kurula yollayabilir.

Genel kurullara elektronik ortamda katilma, Gneride bulunma, goriis agiklama ve oy verme,
fiziki katilimun, 6neride bulunmanin ve oy vermenin biitiin hukuki sonuglarim dogurur.

f) Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakki (TTK md 407, 409, 417):

TTK 407. maddesi uyarinca; pay sahipleri Sirket iglerine iligkin haklarini genel kurulda
kullanirlar.

TTK 417. maddesi uyarmca; yénetim kurulu, SPKn’nun 30. maddesi uyarinca genel kurula
katilabilecek kayden izlenen paylarin sahiplerine iligkin listeyi, MKK’ndan saglayacagi “pay
sahipleri listesi”ne gore diizenler. Yonetim kurulu, kayden izlenmeyen paylar ile ilgili olarak
genel kurula katilabilecekler listesini diizenlerken, senede baglanmamis bulunan veya nama
yazil1 olan paylar ile ilmiihaber sahipleri i¢in pay defteri kayitlarini, hamiline yazili pay senedi
sahipleri bakimindan da giris kart1 alanlar1 dikkate alir. Bu maddenin birinci ve ikinci
fikralarina goére diizenlenecek genel kurula katilabilecekler listesi, yonetim kurulu bagkam
tarafindan imzalamr ve toplantidan énce genel kurulun yapilacag: yerde bulundurulur. Listede
ozellikle, pay sahiplerinin ad ve soyadlari veya unvanlari, adresleri, sahip olduklart pay miktari,
paylarin itibari deZerleri, gruplari, Sirket’in esas sermayesi ile Gdenmis olan tutar veya
¢ikarilmig sermaye toplantiya aslen ve temsil yoluyla katilacaklarin imza yerleri gosterilir.
Genel kurula katilanlarin imzaladig: liste “hazir bulunanlar listesi” adim alir.

TTK 409. maddesi uyarmeca; genel kurullar olagan ve olaganiistii toplamr. Olagan toplanti
her faaliyet donemi sonundan itibaren {i¢ ay iginde yapilir. Bu toplantilarda, organlarin
segimine, finansal tablolara, yOnetim kurulunun yillik raporuna, kérn kullamm sekline,
dagitilacak kér ve kazang paylarinin oranlarimn belirlenmesine, yénetim kurulu {iyelerinin
ibralan ile faaliyet donemini ilgilendiren ve gerekli goriilen diger konulara iligkin miizakere
yapulir, karar alimir. Gerektigi takdirde genel kurul olaZaniistii toplantiya ¢agrtlir. Aksine esas




sozlesmede hiikiim bulunmadif: takdirde genel kurul, Sirket merkezinin bulundugu yerde
toplanir.

g) Oy Haklka (SPKn. md 30; TTK md 432, 434, 435, 436)
TTK 432. maddesi uyarinca,

1) Bir pay, birden ¢ok kisinin ortak miilkiyetindeyse, bunlar i¢lerinden birini veya {iglincii bir
kisiyi genel kurulda paydan dogan haklanm kullanmasi i¢in temsilci olarak atayabilirler.

2) Bir payin lizerinde intifa hakki bulunmas: halinde, aksi kararlastirilmamgsa, oy hakki, intifa
hakk: sahibi tarafindan kullanilir. Ancak, intifa hakk: sahibi, pay sahibi menfaatlerini
hakkaniyete uygun bir gekilde g6z 6niinde tutarak hareket etmemis olmasi dolayisiyla pay
sahibine karg1 sorumludur.

TTK 434. maddesi uyarinca;

1) Pay sahipleri oy haklarm, genel kurulda paylarinin toplam itibari degeri ile orantil1 olarak
kullamr. 1527. maddenin besinci fikras: hiikmii sakhidir,

2) Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkim haizdir. Su kadar ki, birden
fazla paya sahip olanlara taninacak oy sayis: esas stzlesmeyle smrlandirlabilir.

3) Sirket’in finansal durumunun diizeltilmesi sirasinda paylarn itibari degerleri indirilmisse
paylarin indiriminden dnceki itibari degeri tizerinden taminan oy hakki korunabilir.

TTK 435. maddesi uyarmea; oy hakki, payin, kanunen veya esas sézlesmeyle belirlenmis
bulunan en az miktarimin §denmesiyle dogar.

TTK 436. maddesi uyarimnca;

1) Pay sahibi, kendisi, esi, alt ve tist soyu veya bunlann ortaf1 oldugu sahus sirketleri ya da
hikimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile Sirket arasindaki kisisel nitelikte bir ige veya
isleme veya herhangi bir yarg: kurumu ya da hakemdeki davaya iliskin olan miizakerelerde oy
kullanamaz.

2) Sirket ydnetim kurulu iyeleriyle yénetimde gﬁre.vli imza yetkisine haiz kisiler, yonetim
kurulu iyelerinin ibra edilmelerine iligkin kararlarda kendilerine ait paylardan dojan oy
haklarim kullanamaz,

SPKn, 30. maddesi uyarinca; halka agik ortaklik genel kuruluna katilma ve oy kullanma
hakki, pay sahibinin paylarmm herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartna baglanamaz.
Paylar1 kayden izlenen halka agik ortakliklarn genel kurul toplantilarina, ydnetim kurulu
tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak olugturulan hazir bulunanlar
listesinde ad: yer alan pay sahipleri katilabilir. Halka agik ortakliklarin genel kurullarinda oy
kullanma hakkina sahip olanlar, bu haklarim vekil tayin ettikleri kisiler aracihfiyla da
kullanabilirler.

h) Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md 14 ve TTK md 437, SPK Sermaye Piyasasinda
Finansal raporlamaya Iligkin Esaslar Teblig I1-14.1)

SPKn. 14. ve 29. maddeleri, SPK Sermaye Piyasasinda Finansal raporlamaya Iliskin Esaslar
Teblig II-14.1 ve TTK 437. maddesi hiikiimleri uyarinca; finansal tablolar, konsolide finansal
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tablolar, ybnetim kurulunun yillik faaltyet raporu, denetleme raporlar1 ve yonetim kurulunun
kér dagitim Gnerisi, genel kurulun toplantisindan en az ii¢ hafta 6nce, Sirket’in merkez ve
subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve
konsolide tablolar bir yil siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine
agik tutulur. Her pay sahibi, gideri Sirket’e ait olmak {izere gelir tablosuyla bilangonun bir
suretini isteyebilir.

Pay sahibi genel kurulda, yonetim kurulundan, Sirket’in isleri, denetgilerden denetimin yapilma
sekli ve sonuglar1 hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimliiliigii, Sirket’in bagl
sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan &zenli
ve gergege uygun olmahdir.

Pay sahiplerinden herhangi birine bu sifat1 dolayistyla genel kurul disinda bir konuda bilgi
verilmigse, diger bir pay sahibinin istemde bulunmas: {izerine, aym: bilgi, giindemle ilgili
olmasa da, aym kapsam ve ayrintida verilir. Sirket’in ticari defterleriyle yazismalarinmn, pay
sahibinin sorusunu ilgilendiren kisimlarinin incelenebilmesi i¢in, genel kurulun agik izni veya
yonetim kurulunun bu hususta karan gerekir.

Izin alindi1 takdirde, inceleme bir uzman aracilifnyla da yapilabilir. Genel kurulda sorulan
sorunun giindemle ilgili olmamasi veya hemen cevap verilemeyecek kadar kapsamli olmast
halinde, sorulan soru en geg¢ 15 glin i¢erisinde $irket tarafindan yazilt olarak cevaplanir ve
kamuya da agiklarur. Bilgi alma veya inceleme istemleri cevapsiz birakilan, haksiz olarak
reddedilen, ertelenen ve bu fikra anlaminda bilgi alamayan pay sahibi, reddi izleyen on giin
i¢inde, dier hallerde de makul bir siire sonra Sirket’in merkezinin bulundugu asliye ticaret
mahkemesine bagvurabilir. Bilgi alma ve inceleme hakki, esas s6zlesmeyle ve Sirket
organlarindan birinin karariyla kaldirilamaz ve simirlandirilamaz.

1) Iptal Davasi Acma Hakki (TTK md 445-451, SPKn md 20/2 kayith sermaye
sistemindeki ortakhklar i¢cin SPKn md 18/6):

TTK 445. maddesi uyarinca; TTK 446. maddesinde belirtilen kisiler, kanun veya esas
sozlesme hiikiimlerine ve 6zellikle diiriistliik kuralina aykir1 olan genel kurul kararlar aleyhine,
karar tarihinden itibaren 3 (i) ay iginde, Sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret
mahkemesinde iptal davasi agabilirler.

TTK 446. maddesi uyarinca;

a) Toplantida hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga gegirten,

b) Toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmmg olsun ya da olmasin;
¢agnnin usuliine gére yapilmadifimi, glindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel kurula
katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy kullandiklarini,
genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini ve yukarida
sayilan aykiriliklarin genel kurul kararimn alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay sahipleri,

c) Yonetim kurulu,

d) Kararlarin yerine getirilmesi, kigisel sorumluluguna sebep olacaksa ytnetim kurulu
tiyelerinden her biri, iptal davas: agabilir.
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TTK 451. maddesi uyarmea; genel kurulun kararina kargi, kétii niyetle iptal veya butlan
davast agtldifn takdirde, davacilar bu sebeple Sirket’in ugradifi zararlardan miiteselsilen
sorumludurlar.

Yoénetim kurulunun kayitli sermaye sistemine iligkin esaslar ¢ercevesinde aldign kararlar
aleyhine, genel kurul kararlarimin iptaline iliskin hiikiimler ¢er¢evesinde, yonetim kurulu
tiyeleri veya haklar ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz giin i¢inde ortaklik
merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi agabilirler.

SPKn 20/2. maddesi uyarinca, kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen
kendilerine yiikletilebildigi olgiide y6netim kurulu ilyeleri ve hazirladiklan raporlarla sirh
olmak lizere bagimsiz denetimi yapanlar, ara dénem mali tablolarimin gergegi diiriist bir sekilde
yansitmamasindan veya mevzuat ile muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis
olmas1 nedeniyle dagitilan kér payr avansinin dogru olmamasindan dogan zararlar igin
ortaklifa, pay sahiplerine, ortaklik alacaklilarma ve ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kar
pay1 avansimn kararlagtinldigt veya 6dendigi hesap dénemi iginde pay iktisap etmis bulunan
kisilere kargt sorumludurlar. Hukuki sorumluluk doguran hallerine varh@ halinde, pay
sahipleri ve y6netim kurulu tiyeleri tarafindan kararin ilamindan itibaren otuz giin icinde iptal
davas! agilabilir.

i) Azinhk Haklar (TTK md 411, 412, 420, 439, 531, 559)

TTK 441. maddesi uyarinea; sermayenin en az yirmide birini olugturan pay sahipleri, yénetim
kurulundan, yazil olarak gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, genel kurulu toplantrya
¢afirmasim veya genel kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasim istedikleri konulan
giindeme koymasim isteyebilirler.

TTK 412. maddesi uyarmca; pay sahiplerinin ¢agri veya giindeme madde konulmasina iligkin
istemleri yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi ig giinii i¢inde olumlu cevap
verilmedigi takdirde, aynt pay sahiplerinin bagvurusu iizerine, genel kurulun toplantiya
¢agrilmasina Sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir,

TTK 420. maddesi uyarmeca; finansal tablolarin miizakeresi ve buna bagli konular,
sermayenin yirmide birine sahip pay sahiplerinin istemi iizerine, genel kurulun bir karar
almasma gerek olmaksizin, toplanti baskamnin karariyla bir ay sonraya brrakilir. Azhgin
istemiyle bir defa ertelendikten sonra finansal tablolarin miizakeresinin tekrar geri
birakilmasinin istenebilmest igin, finansal tablolarn itiraza ugrayan ve tutanaga gegmis bulunan
noktalar1 hakkinda, ilgililer tarafindan, diiriist hesap verme 6lgiisii ilkeleri uyarinca cevap
verilmemis olmasi esastir.

TTK 439. maddesi uyarinea; genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde,
sermayenin en az yirmide birini olugturan pay sahipleri veya paylanmn itibari degeri toplami
en az bir milyon Tiirk Lirasi olan pay sahipleri 3 (ii¢) ay i¢inde Sirket merkezinin bulundugu
yer asliye ticaret mahkemesinden 6zel denetgi atamasim isteyebilir.

TTK 531 maddesi uyarimca; hakli sebeplerin varliginda, sermayenin yirmide birini temsil
eden paylarm sahipleri, Sirket’in merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden
Sirket’in feshine karar verilmesini isteyebilirler.
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sahiplerine, paylarmnmn karar tarihine en yakin tarihteki gergek degerlerinin ddenip davaci pay
sahiplerinin Sirket’ten ¢ikarilmalarina veya duruma uygun diigen ve kabul edilebilir diger bir
¢Ozlime karar verebilir,

TTK 559 maddesi uyarmeca; kurucularin, yonetim kurulu tiyelerinin, denetgilerin, Sirket’in
kurulusundan ve sermaye artinmindan dogan sorumluluklan, Sirket’in tescili tarihinden
itibaren dort y1l gegmedikge sulh ve ibra yoluyla kaldirilamaz. Bu siirenin gegmesinden sonra
da sulh ve ibra ancak genel kurulun onayiyla gegerlilik kazanir. Bununla beraber, esas
sermayenin yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibranin onaylanmasina karsi iseler,
sulh ve ibra genel kurulca onaylanmaz.

i) Ozel Denetim isteme Hakki (TTK md 438, 439)

TTK 438. maddesi uyarmca, her pay sahibi, pay sahipligi haklanimin kullanilabilmesi igin,
gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha &nce kullarilmussa, belirli
olaylarin 6zel bir denetimle agikhia kavusturulmasim, giindemde yer almasa bile genel
kuruldan isteyebilir.

Genel kurul istemi onaylarsa, Sirket veya her bir pay sahibi otuz giin i¢inde, Sirket merkezinin
bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden 6zel denetgi atanmasim isteyebilir.

TTK 439 maddesi uyarinca, genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde,
sermayenin en az yirmide birini olugturan pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplam
en az bir milyon Tiirk Liras1 olan pay sahipleri 3 (ii¢) ay iginde Sirket merkezinin bulundugu
yer asliye ticaret mahkemesinden 6zel denetgi atamasini isteyebilir.

k) Ayrilma Hakki (SPKn md 24, Onemli Nitelikteki Islemler ve Ayrilma Hakki Tebligi II-
23.3):

SPKn. 24. maddesi ve Onemli Nitelikteki Islemler ve Aynlma Hakki Tebligi 11-23.3 hikiimleri
uyarinca, genel kurul toplantisina katilip da 6nemli nitelikteki iglemlere iligkin giindem maddesi
hakkinda olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplant1 tutanagina isleten pay sahipleri,

Kurul’un ilgili diizenlemelerince miimkiin olmast halinde paylanm Sirket’e satarak ayrilma
hakkina sahiptir.

1) Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakla (SPKn md 27, Ortakliktan Cikarma ve Satma
Haklar: Tebligi 11-27.3):

SPKn 27. maddesi ve SPK’nin II-27.3 sayili Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklari Teblig
hilkiimleri uyarinca, pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak
tizere herhangi bir gekilde sahip olunan paylara iligkin oy haklarinin, ortaklifn oy haklarnin
%98’ine ulagmas (bu oran %98°dir) veya bu durumda iken ek pay alinmas1 durumunda, anilan
Tebligde belirtilen istisnalar hari¢ olmak iizere, hdkim ortak agisindan sahip olduklan paylarin
imtiyazli olup olmadif: dikkate alinmaksizin diger pay sahiplerinin tamammm ortakliktan
¢ikarma hakki, diger ortaklar agisindan da paylartm hikim ortaja satma hakki dogar. Hakim
ortaklar, SPK tarafindan belirlenen stire iginde, azinlikta kalan ortaklarin paylarimn iptalini ve
bunlar kargtlig1 ¢ikartlacak yeni paylarin kendilerine satilmasimi Sirket’ten talep edebilirler.
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Ortakliktan ¢ikarma hakkinmn dogdupu durumlarda, azinlikta kalan pay sahipleri agisindan
satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurul’ca belirlenen siire iginde, paylarimn adil bir bedel
kargihifinda satin alinmasini, oy haklarimin Kurul’ca belirlenen orana veya daha fazlasina sahip
olan gercek veya tiizel kigilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler.

Bedelsiz pay edinimi, yeni pay alma hakkimn kisitlanmadifi sermaye artinrminda edinilen
paylar, miras, paylarin geri alinmasi yoluyla pay edinilmesinin yant sira, oy haklarinin donmasi
sonucunda hdkim duruma gelinmesi hali, satma ve ¢ikarma hakkint dogurmayacaktir,
Ortakliktan ¢ikarma ve satma hakkimin dogmast ile aym anda yénetim kontroliiniin elde
edilmesi halinde ise, pay alim teklifi yiikiimliiliigii dogmayacaktir,

Ote yandan, ortakliktan ¢1karma ve satma haklarimin kullamm bedeli, ilgili Sirket’in paylariun
islem gordiigii pazara gore hesaplanacaktir.

24.6. Paylarin ihracima iligkin yetkili organ kararlar::
Sirket’in 21.02.2024 tarih ve 2024/18 say1l1 yonetim kurulu karar1 kapsaminda;

Sirket’in faaliyetlerinin ve yatitmlarmm gerektirdigi sermaye miktarinin karsilanmasi
amaciyla;

1. Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Sirket’in Sermayesi” baghkli 6. maddesinin vermis oldugu
yetkiye dayanarak, 9.500.000.000 (dokuzmilyarbegyiizmilyon) TL kayith sermaye tavam
icerisinde, 2.695.000.000 (ikimilyaraltiylizdoksanbesmilyon) TL olan g¢ikarnlmis
sermayesinin, tamami nakden kargilanmak suretiyle, 437.500.000
(dortytizotuzyedimilyonbesyiizbin) TL nakit (bedelli) olarak %16,23 oraninda artirilarak
3.132.500.000 (igmilyarylizotuzikimilyonbegyiizbin) TL’sina ¢ikarilmasina,

2. Arttinlan 437.500.000 .TL sermayeyi temsil eden 1 TL nominal degerli ve iizerinde
herhangi bir imtiyaz bulunmayacak olan 437.500.000 adet B grubu payin tamamimmn nama
yazil olarak ihracina,

3. Ihrag olunacak paylara iliskin olarak Sirket pay sahiplerinin yeni pay alma haklarinin
tamaminin halka arz kapsaminda talepte bulunacak yatirimeilar lehine kisitlanmasina,

4. Sermaye artirrmi kapsaminda ihra¢ edilen toplamda 437.500.000 .TL nominal degerli
olmak iizere her biri 1 TL nominal degerli 437.500.000 .adet payin belirlenecek halka arz
fiyat1 lizerinden primli olarak ¢tkarilmasina ve sermaye piyasasi mevzuatt ve ilgili diger
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak halka arz edilmesine,

5. Isbu karar ekinde yer alan TTK 461/2 maddesince hazirlanan Yénetim Kurulu Raporun
kabulii, tescil ve ilanina,

6. Artirilan sermayenin halka arz gelirlerinden kargilanmasina ve gikarilan paylarin tamaminin
halka arz kapsaminda satilmamas1 durumunda, halka arz kapsaminda satilmayan paylarm
halka arz sonrasinda alinacak bir yonetim kurulu karan ile iptal edilmesine,

7. Isbu sermaye artinmunda ihrag edilecek paylann "borsada islem goren" nitelikte
olusturulmasina,

8. Halka Arz Edilecek Paylar i¢in Ak Yatirrm Menkul Degerler AS ve Garanti Yatirrm Menkul
Kiymetler A§’nin Lider yetkili kuruluglar olarak yetkilendirilmelerine ve Sirketimiz ve
Konsorsiyum Liderleri ve diger Konsorsiyum Uyeleri ile “Aracilik ve Konsorsiyum
Sozlesmesi” akdedilmesine,
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9. Sirket’in pay sahibi Zorlu Enerji Elektrik Uretim AS$’nin sahip oldugu toplamda
291.670.000 TL nominal degerli olmak iizere beheri her biri 1 (Bir) TL nominal degerli.
291.670.000 adet (B) Grubu payin halka arz edilmesine iligkin taleplerinin kabuliine ve bu
kapsamda gerekli her tiirlii i ve islemin ifasina,

10. SPK’min Pay Tebligi’nin 11°nci maddesi hitkmii gergevesinde, Halka Arz Eden Pay
Sahibinin portfdyiinden halka arz edilecek paylarin satigindan elde edecegi fon kaynaginin,
Ak Yatinm Menkul Degerler AS tarafindan yapilabilecek fiyat istikrari islemlerinde
kullamlmas: amaciyla, Ak Yatinm Menkul Degerler AS tarafindan gosterilecek hesaba
aktartlmasina iligkin talebinin uygun gériilmesine,

karar verilmistir.

24.7. Halka arz edilecck paylar iizerinde, paylarin devir ve tedavitliinii kisitlayici veya pay
sahibinin haklarim kullanmasima engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadifina iliskin
bilgi:

Yoktur.

24.8. Thrag edilecek paylara iliskin zorunlu pay almm teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarna iligkin kurallar hakkinda bilgi:

Halka agik ortakliklarda yonetim kontroliinli saglayan paylann veya oy haklarimin iktisap
edilmesi halinde s6z konusu paylarin veya oy haklarmin iktisabimn kamuya agiklandi1 tarihte
pay sahibi olan diger ortaklarin paylarini satin almak iizere teklif yapilmasi zorunlu olup, halka
agik anonim ortakliklarn pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iliskin esaslar Kurul’un
pay ahm teklifine iligkin diizenlemelerinde yer almaktadr.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere bagka bir gekilde
sahip olunan paylarmn halka agik ortakliin oy haklarinin Kurul’ca belirlenen orana veya daha
fazlasina ulagmasi durumunda, séz konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta
kalan pay sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurul’ca belirlenen siire
i¢inde, azinlikta kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsilig1 ¢ikarilacak yeni paylarin
kendilerine satilmasim ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24 iincii maddesi
cergevesinde belirlenir.

Yukanida yer alan sartlar gercevesinde ortakliktan gikarma hakkimin dogdugu durumlarda,
azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurul’ca belirlenen
siire i¢inde, paylarmin adil bir bedel karsiliginda satin alinmasini oy haklarmn Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte
hareket edenlerden talep edebilirler. TTK nin 208. maddesi halka agik ortakliklara uygulanmaz.

SPKn’nun 23. maddesinde yer alan 6nemli nitelikteki iglemlere iligkin genel kurul toplantisina
katilip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaja gegirten pay sahipleri, paylarimi halka
agik ortaklifa satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul, halka agik ortakhigin niteligine gore,
ayrilma hakkim, ayrilma hakkina konu dnemli nitelikteki iglemin kamuya agiklandig tarihte
sahip olunan paylar i¢in kullanilabilmesine iliskin esaslar1 belirlemeye yetkilidir. Halka agik
ortaklik bu paylan pay sahibinin talebifiizerine, Kurul’ca belirlenecek esaslara gére adil bir
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bedel tizerinden satin almakla yiikiimliidiir. Halka agik anonim ortakliklarda pay sahiplerinin
ayrilma hakkina iligkin esaslar Kurul’un énemli nitelikteki islemler ve ayrilma hakkina iliskin
dlizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay sahibinin SPKn’nun 23. maddesinde belirtilen énemli nitelikteki iglemlere iligkin genel
kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bi¢gimde izin verilmemesi,
¢agrinin usuliine gére yapilmamasi veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi hillerinde, genel
kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sart1 aranmaksizin
bir dnceki paragraftaki hiikiim uygulanr.

24.9. Cari y1l ve bir dnceki yi1lda ithragemin paylarn iizerinde ii¢iincii kigiler tarafindan
gergeklestirilen ele gecirme teklifleri ile stz konusu tekliflerin fiyat ve sonuglan

hakkinda bilgi:
Yoktur.
25. HALKA ARZA ILiSKIN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosullan, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak i¢in yapilmasi gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Halka arzin gergeklestirilmesi i¢in Kurul onayi haricinde, halka arz edilecek paylarm borsada
islem gorebilmesi i¢in Borsa Istanbul’un uygun goriigiiniin alinmasi gerekmektedir. Borsa
Istanbul’un gériigiine Izahname’nin I numaral1 bsliimiinde yer verilmigtir.

Halka arzda SPK ve Borsa Istanbul disinda bagka bir kurumun onayina gerek bulunmamaktadir.

SPK Kurul Karar Organi’nin i-SPK-128.21 (30 Mart 2023 tarihli ve 20/412 s.k.) sayih ilke
Karan uyarinca halka arz katilan ve dagrtimdan pay alan yatmmmeilar, dagitun listesinin
kesinlesmesini takiben hesaplarina aktanlan paylari, paylar hesaplarina gegtigi tarihten itibaren
90 giin boyunca borsa diginda satamaz, bagka yatirimei hesaplanna virmanlayamaz veya
borsada Ozel emir ile ve/veya toptan satig iglemine konu edemezler, Sirket’in mevcut
ortaklarimin sahip olduklan paylar igin (varsa halka arz edilen kisim hari¢) bu kisitlama,
izahname onay tarihinden itibaren 180 giin boyunca ve borsada satis1 da kapsayacak sekilde
uygulanir.

25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Toplam 291.670.000 TL nominal degerli 291.670.000 adet mevcut B grubu paylar ve sermaye
artirimut sonucu ihrag edilecek toplam 437.500.000 TL nominal degerli 437.500.000 adet B grubu
yeni paylar olmak {izere halka arz edilecek Mevcut Paylar ve Yeni Paylar’in toplam degeri
729.170.000 TL dir.

Mevcut Paylar’in, sermaye artirmi dncesi gikarilmis sermayeye oram %11 iken, bu oran
sermaye artig1 sonrasinda %9,31 olacaktir. Yeni Paylar’in sermaye artinm 6ncesi grkarilmig
sermayeye orani %16,2 iken, sermaye artig1 sonrasinda %13,97 olacaktir.




Sirket kayith sermaye sisteminde olup, halka arz sonucu sermaye artirimu ile olusturulan
paylardan, satilamayan paylar halka arz sonrasi alinacak bir yonetim kurulu karan ile iptal
edilecektir. Béyle bir durumun gergeklesmesi halinde -gikanlmig sermaye tutar ve oram
degisebilecektir,

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka arz edilecek paylar igin 3 (ii¢) is giinti boyunca talep toplanmasi planlanmaktadir. Halka
arz edilecek paylar icin talep toplama siiresinin baglangi¢ ve bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf
sahiplerine satiy duyurusunda belirtilecektir. Halka arzin 2024 yihmn birinci yansinda
yapilmasi planlanmaktadir.

25.1.3.2. Halka arz bagvuru siireci
a) Satis yontemi ve bagvuru gekli:
Satis yontemi:

Satig, Ak Yatirim ve Garanti Yatirim liderliginde olugturulan konsorsiyum tarafindan “Sabit
Fiyat ile Talep Toplama™ ve “En Iyi Gayret Aracilig1” yontemiyle gergeklestirilecektir.

Basvuru sekli:

Sirket paylarimin halka arzinda talepte bulunacak yatirimeilar; Yurt ici Bireysel Yatirimeilar ve
Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar'dir,

Halka arza yatinmeilarin; Yurt I¢i Bireysel Yatimmeilar ve Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar
tahsisat gruplarindan sadece birine dahil olacak sekilde bagvurmas: esastir.

Sirket paylarimin  halka arzinda talepte bulunacak yatinmecilar agafidaki  sekilde
gruplandiriimigtir:

e Yaurt i¢i Bireysel Yatimmailar: (i) Yurt disinda isci, serbest meslek ve miistakil is
sahipleri dahil Tiirkiye'de ikametgh sahibi gergek ve tiizel kisiler ile (ii) yerlesmek
niyetiyle bir takvim yili i¢inde Tiirkiye'de devamli olarak 6 aydan fazla oturan gergek
kisiler ve (iii) Kuzey Kibns Tiirk Cumhuriyeti vatandaglarim1 da kapsamak iizere,
agagida tanimlanan, Yurti I¢i Kurumsal Yatirimeilar tanimlan disinda kalan tiim gergek
ve tiizel kisilerdir (anonim ve limited sirketler bu kategoriden bagvurabilir.). SPK Kurul
Karar Organr’nin i-SPK-128.21 (30.03.2023 tarihli ve 20/412 s.k.) sayih Ilke Karan
uyarinca igbu Izahname’nin 25.1.14 numarali bsliimiinde yer alan halka arzda igsel
bilgiye ulasabilecek kisiler listesinde bulunan kisiler ve bu kisilerin egleri ile birinci
derece kan ve sihri hisimlari, Yurt Igi Bireysel Yatimmer grubu disinda kalan diger
hi¢bir tahsisat grubundan talepte bulunamazlar,

e Yurt I¢i Kurumsal Yatirrmeilar: Merkezi Tiirkiye’de bulunan; (i) Aract kurumlar,
bankalar, portfdy yonetim sirketleri, kolektif yatinm kuruluglan (girisim sermayesi
yatirim fonlar ve gayrimenkul yatinnm fonlar1 hari¢ olmak iizere), emeklilik yatirim
fonlan, sigorta sirketleri, ipotek finansman kuruluglan, varlik yonetim sirketleri; (ii)
Emekli ve yardim sandjklari, 1#7/7/1964 tarihli ve 506 sayil: Sosyal Sigortalar




Kanununun gegici 20.maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar, (iii) Kamu kurum ve
kuruluglar,, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, (iv) Niteliklert itibanyla bu
kurumlara benzer oldugu Kurulca kabul edilebilecek diger kuruluglardir. SPK Kurul
Karar Organt’nin i-SPK-128.21 (30.03.2023 tarih ve 20/412 s.k.) ilke Karan uyarinca,
portfoy ydnetim girketleri, arac1 kurumlar ve yatirim ve kalkinma bankalan tarafindan
bireysel portfoy yoneticilifi s6zlesmesi imzalamig olduklart miigterileri adina iletilen
talepler ile gayrimenkul yatirim fonlari, girisim sermayesi yatirim fonlari, unvamnda
serbest ve/veya Ozel ibaresi yer alan yatnm fonlan ve III-39.1 sayili Yatirim
Kuruluglarimn Kurulug ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Teblig md. 31/1-d kapsamindaki
kuruluslarin ilettigi talepler Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar kategorisi kapsaminda
degerlendirilmeyecektir. Yurt I¢i Kurumsal Yatmmmecilar kategorisinde yalmzea SPK
Kurul Karar Orgam’nin i-SPk-128.21 (30.03.2023 tarih ve 20/412 s.k.) ilke Karan’na
uygun talep sahiplerinin talepleri dikkate alinacaktir.

Halka Arz Edilecek [®]TL nominal degerli [®] adet payin;
o [e] adedi (%[e]) Yurt i¢i Bireysel Yatirimcilara,
o [e]adedi (%[e]) Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilara
tahsis edilmistir.
Bu halka arzda pay satmn almak isteyen Yurt I¢i Bireysel Yatirnmeilar’tn halka arz talep toplama

siiresi i¢inde ve igbu Izahname’nin 25.1.3.2.c maddesinde (Basvuru Yerleri) belirtilen basvuru
yerlerine miiracaat ederek talep formu doldurmalan gerekmektedir.

Yatinmeilar, talep formunda, talep ettikleri pay adedini belirteceklerdir.

Halka arzda yatirimeilarin; Yurt I¢i Bireysel ve Yurt I¢i Kurumsal tahsisat gruplarindan sadece
birine dahil olacak sekilde bagvurmasi esastir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatiimeilar sadece Konsorsiyum  Liderleri'ne  basvuruda
bulunabilecekierdir.

Talepte bulunacak yatinmeilar, agagida belirtilen belgeleri, talep formlarina ekleyeceklerdir:

1. Gergek Kisi Yatirrmaellar: Kimlik (niifus ciizdant veya siiriicii belgesi veya
pasaport) fotokopisi

2. Tiizel Kist Yatirimailar: Imza sirkiilerinin noter tasdikli 6rnegi, kurulus gazetesi,
vergi levhasi ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi

Internet, telefon bankacilif veya ATM’ler vasitasi ile talepte bulunacak yatirimecilarin, internet
subesi, telefon bankacilif1 subesi veya ATM’de islem yapmaya yetkili olma (internet ve telefon
bankacilif1 hesaplarinin olmasi, interaktif bankacilik taabhiitnamesi imzalams olmalan
ve/veya ATM’de kullanilan manyetik kartlarimin olmasi) sart1 aranacaktir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar kategorisinde yalnizca Sermaye Piyasast Kurulu’nun i-SPK 5.2
(19/01/2023 tarihli ve 3/96 s.k.) sayth Ilke Kararina uygun talep sahiplerinin talepleri dikkate
alinacaktir,




Toplanan talepler her bir tahsis grubu i¢in ayn ayn bir araya getirildikten sonra, II-5.2 sayih
Sermaye Piyasas! Araglarinin Satigi Tebligi’nin ekinde yer alan talep formuna ve SPK Kurul
Karar Organi’nin i-SPK-128.21 (30.03.2023 tarihli ve 20/412 s.k.) sayil Ilke Karari’na gore
gore icermesi gereken asgari bilgileri ve Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaglar ile
Tiirkiye’de yerlesik yabanci uyruklular diginda kalan bireysel yatnmecilann T.C. kimlik
numarasinl icermeyen kayitlar iptal edilerek dagitima dahil edilmeyecektir. Bilgi eksikligi
nedeniyle iptal edilen kayitlar, talep listelerinden ¢ikarildiktan ve talepler her bir tahsis grubu
bazinda ayrildiktan sonra nihai talep adedi belirlenecektir.

Dagitim

Yurt Igi Bireysel Yatirimeilar tarafindan iletilen talepler miikerrer taramadan gegirilecek ve en
yiiksek miktarh talepleri digindaki diger talepleri iptal edilerek dagitima konu edilmeyecekdir.
Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar grubundaki bir yatinmemmn en yitksek miktarl talebini birden
fazla konsorsiyum {iyesinden iletmesi durumunda dagitima konu olacak talep Ak Yatirim ve
Garanti Yatinm tarafindan belirlenecektir. Bilgi eksikligi nedeniyle iptal edilen kayttlar ile
Izahnamenin 25.2.3.f maddesi kapsaminda uygulanmast durumunda miikerrer tarama sonucu
dagitima dahil edilmeyecek kayitlar talep listelerinden ¢ikarildiktan ve talepler her bir tahsis
grubu bazinda ayrldiktan sonra bagvuru taleplerinin satiga sunulan pay miktarindan az ya da
esit olmas halinde biitiin talepler kargilamr. Taleplerin satisa sunulan pay miktarindan fazla
olmast durumunda her bir tahsisat grubuna dagrtim, agagida belirtilen sekilde kendi i¢inde ayn
ayr yapilacaktir;

. Yurt i¢i Bireysel Yatirimeilara Dagitim: Esit dagitim yontemine gore yapilacaktir. Bu
grup i¢in taleplerin bu gruba tahsis edilen pay adedinden az olmasi halinde biitiin talepler
karstlanacaktir. Bu grup icin taleplerin bu gruba tahsis edilen pay adedinden fazla olmas:
durumunda tahsis edilen pay miktar talepte bulunan yatirimei sayisina bsliiniir ve bu
suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri karsilamr. Kalan tutarlar, talebi tamamen
kargilanamayar yatirimer sayisina boliinerek ayni sekilde dagitilir. Bu sekildeki dagitim
islemine bu grup i¢in tahsis edilerek satiga sunulan paylarin tamami dagitihincaya kadar
devam edilir.

. Yurt i¢i Kurumsal Yatirnmeilara Dagitim: Her bir Yurt i¢i Kurumsal Yatirimeiya
verilecek pay miktarina Konsorsiyum Liderleri’nin énerileri de dikkate alinarak fhrage
tarafindan karar verilecektir.

SPK Kurul Karar Organi’nmn i-SPK-128.21 (30.03.2023 tarihli ve 20/412 s.k.) sayil1 {lke Karan
uyarinca yeterli talep olmast halinde, Yurt Igi Kurumsal Yatirmeilar grubunda her bir yatirimer
bazinda dagitilacak pay tutarimn, halka arz edilecek paylarm toplam tutarin %1 ini
asmayacak sekilde belirlenir. Bir portfdy y6netim sirketinin yoneticisi oldugu fonlar a¢isindan
s6z konusu stnirlama portfoy ySnetim girketi bazinda ve %3 olarak uygulanir. Portfoy yénetim
sirketlerine iliskin bahsi gegen kisitlama kapsaminda Ak Yatiim ve Garanti Yatirim, portfdy
yonetim girketlerinin yoneticisi olduklan fonlarin belirlenmesinde yetkili ve sorumludur.

Tiim yatirimer gruplarina dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya gikan miktarlar alt sinir
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kalmas: hélinde yatinmc: istefine uygun olarak listeden ¢ikarnlacak ve bu miktarlar tekrar
dagitima tabi tutulacaktir,

Yatinmer gruplarna belirtilen yontemlere gére dagitim yapilirken, hesaplamalarda kitsurat
ortaya ¢ikmasindan dolayr dagitilamayan paylar, pay talebi tamamen kargilanamayan
yatimmeilar arasinda Konsorsiyum Liderleri ve Ihrager’mn uygun gordiigti sekilde
dagitilacaktir.

Kargilanamayan taleplerden dolay1 olusan iade bedeli, dagitim listesinin Konsorsiyum
Uyeleri’ne teslim edilmesini takiben derhal, satisi gergeklestiren Konsorsiyum Utyeleri
tarafindan bagvuru yerlerinde pay bedellerini nakden ddeyen yatirimeilara iade edilecektir ve
kiymet blokesi yontemiyle bagvuran yatinmcilarin da kiymetlerindeki blokajlar isbu
izahnamenin “Halka arza bagvuru siireci” baghkl 25.1.3.2 numarali béliimiiniin “5) Pay
bedellerinin odenme yeri ve sekline iligkin bilgi” bashklt kisminda anlatildigi sekilde
kaldirilacaktr.

Ak Yatim, talep toplama siiresinin bitimini izleyen en geg 2 (iki) tam is giinii icerisinde
dagitim listelerini, her bir tahsis grubu igin aym aym kesinlestirerek Ihragcr’ya verecekfir.
Ihragg1, dagitim listelerini en ge¢ kendisine teslim edilen giin igerisinde onaylayacak ve
onayladiim Ak Yatmm’a bildirecektir. Tam is giinii hesabinda, 17 Mart 1981 tarihli ve 2429
say1l1 Ulusal Bayram ve Genel Tatiller Hakkinda Kanun’da saat 13:00 itibariyla tatil baslangici
olarak kabul edilmis olan yarim ig giinleri dikkate alinmayacaktir.

b) Pay bedellerinin denme yeri, sekli ve siiresine iligkin bilgi:
Yurt I¢i Bireysel Yatrimcilar

Yurt I¢i Bireysel Yatmmecilar’in isbu izahnamenin 25.1.3.2.c (Bagvuru yerleri) maddesinde
belirtilen Konsorsiyum Uyeleri’nin bagvuru yerlerine talepte bulunmak igin bagvurarak talep
formu doldurmalan gerekmektedir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar 1,00 TL nominal degerdeki bir paymn 25.3.1°de belirtilen satig
fiyatmin, talep edilen pay adedi ile ¢arpimi sonucu bulunan pay bedelini asagidaki &deme
segeneklerinden bir veya birden fazlasim segerek talepte bulunabilirler.

Yurt i¢i Bireysel Yatinmeilar talep ettikleri pay bedelini kismen veya tamamen nakden
yatirabilecekleri gibi, kismen veya tamamen yatiim hesaplarinda mevcut olan ve agagidaki
tabloda belirtilen daha once kredili islem veya ag1a satig gibi iglemler nedeniyle / farkh bir
isleme teminat olarak gosterilmemis ve iizerinde herhangi bir blokaj olmayan kiymetlerin
ve/veya dvizlerin bir veya birkagim teminat géstermek suretiyle de pay talep edebileceklerdir.
Yurt Igi Bireysel Yatinmeilar igin “Talep Bedeli”, talep ettikleri pay adedi ile pay fiyatimn
¢arpimt sonucu ortaya ¢ikacak tutardir.

A. Nakden Odeme:
Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar, talep ettikleri pay adedine iliskin Talep Bedeli’ni nakden ve/veya

hesaben yatirabileceklerdir.
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B. Blokaj Yontemiyle Talepte Bulunma:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar’in Talep Bedeli karsihzinda teminata alinacak kiymetler ve/veya
doviz, teminat oranlan ve teminata aligta ve bozdurmada uygulanacak fiyatlar asafida

gosterilmektedir:

Teminat Tutar1 = Talep Bedeli/ilgili kiymet i¢in tabloda belirtilen teminat katsayist

Teminata Alinacak Teninat Teminata Alimda Teminat Bozumunda
Kiymet / Diviz Katsayisi Uygulanacak Fiyat Uygulanacak Fiyat
. Fonun o giin i¢gin fon kurucusu | Fonun o giin igin fon kurucusu
Para P F 97 i
ara Flyasast Fonu 0. tarafindan agiklanan alig fiyat1 | tarafindan agiklanan alig fiyatt
Kisa Vadeli Borglanma 0.97 Fonun o giin igin fon kurucusu | Fonun o giin igin fon kurucusu
Araglar1 Fonu ’ tarafindan agiklanan alig fiyat1 | tarafindan agiklanan alig fiyati
Her bir konsorsiyum fiyesinin | DiBS’lerde her bir konsorsiyum
TL DIBS 0.95 ¢alistif1 bankamm ilgili glinde | tiyesinin ¢aligtif1 bankamn ilgili
’ ilk agikladig1 giisterge alig giindeki islem anindaki cari ahg
ftyat1 fiyat1
Bloomberg elektronik alim
satim ekfanmd_a her. bir Bloomberg elektronik ahm satun
Konsorsiyum Uyesi, bankanin
Eurobond (T.C. e 1 . ekraninda fiyat saglayicilarin
s "y 0,90 gordiigl en az ug iglem s e .
Hazinesi’nin ihrag ettigi) e verdigi islem yapuilabilir cari
yapilabilir fiyat saglayicisinn ivasa fivati kullantlacaktr
ortalma fiyat1 dikkate P 4
alimacaktir
Ozel Sektsr Borglanma
. B' .
Araglar} (her aract kurum IST Borglanma Ara:;lan BIST Borglanma Araglan Kesin
sadece ihracina kendi Kesin Alun Satim Pazarr’nda .
. 0,75 . Alim Satim Pazari’nda olusan cari
aracihk ettifi ve Borsa olusan son isglinil agirhkl ivasa fivatl
Istanbul’da iglem gtrenleri ortalama fiyati plyasa tly
kabul edebilir)
BIS?J' Borglanma  Araglar BIST Borglanma Araglan Kesin
. . Kesin Alim Satim Pazari’nda s .
Kira Sertifikalari 0,85 .. Alim Satim Pazari’nda olugan cari
olugan son iggiinil agwhkh iyasa fiyatt
ortalama fiyati Py
. . Fonun o giin igin fon kurucusu | Fonun o giin igin fon kurecusu
Hisse Senedi Fonu 0,90 tarafindan agiklanan alig fiyat: | tarafindan agiklanan alig fiyati
Fonun o giin i¢in fon kurucusu | Fonun o giin igin fon kurucusu
Borglanma Araglart Fonu 0,50 tarafindan agiklanan alig fiyat1 | tarafindan agiklanan aleg fiyat:
Ozel Sektor Borglanma 0.90 Fonun o giin igin fon kurucusu | Fonun o giin i¢in fon kurucusu
Araglar Fonu ’ tarafindan agiklanan alig fiyat1 | tarafindan agiklanan alig fiyat:
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Teminat Bozumunda

Teminata Almacak Teminat Teminata Ahmda:
Kiymet / Diviz Katsayisi Uygulanacak Fiyat Uygulanacak Fiyat
Kira Sertifikalar1 Katilim 0.90 Fonun o giin i¢in fon kurucusu | Fonun o giin igin fon kurucusu
Fonu ’ tarafindan a¢iklanan alig fiyat1 | tarafindan agiklanan alig fiyatt
. Fonun o giin igin fon kurucusu | Fonun o giin igin fon kurucusu
Degisken Fon 0,90 tarafindan agiklanan alig fiyat1 | tarafindan agiklanan ahg fiyat:
Pay (BIST 30 endeksi
kapsamindaki paylardan
Borsa Istanbul AS
Piyasalarinda Uygulanacak
Gozetim Tedbirleri
Yonergesi'ndeki ilgili
hiikiimler ¢ergevesinde,
Tedbir Yonetim Sistemi BIST- Pz_ly .Plyasasfnda olugan BIST Pay Piyasasi'nda olusan cari
kapsaminda, “Ag13a Satig 0,85 son iggiinl afirlikh ortalama | —,
ve Kredili Islem Yasag”, fiyat: piyasa fiyat
“Briit Takas” veya “Emir
Iptalinin, Emir Miktar
Azaltimi ile Emir Fiyat
Kitillestirmesinin
Yasaklanmasr”
tedbirlerinden herhangi
birisi uygulanmayanlar)
TCMB tarafindan agiklanan
Déviz Blokesi (ABD bir giin oncesinin aliy kuru . . .
Dolars, Avro, Ingiliz 000 | (Kisurath doviz tutarlar: bir ve | LF DI konsorsiyum - fyesinin
Sterlini, {svigre Frangi) katlar1  seklinde  yukan calistigt bankanin cari kuru
yuvarlanacaktir.)
Vadeli Mevduat Blokesi — 1 )
TL
Déviz cinsinden vadeli
mevduatlarin TL'ye
doniistitritlmesinde, tahsilatin
. . yapildipi  andaki her  bir
Xgﬁgﬁ T:jufﬂ\tv?cl:ﬂicg:ﬂiz TCMB tarafindan agiklanan | konsorsiyum ilyesinin ¢ahgtigt
.. ’ ’ bir giin &ncesinin alty kuru | bankanm s6z konusu doviz alig
Sterlini) / Katilma Hesabi . . s .
Blokesi (ABD Dolar, 0,90 (Kilsuratlt d6v1.z tutarlan bir ve | kuru (Ktisurath dov.:z tutarlar: bir
Avro, Ingiliz Sterlini katlan seklinde  yukan | ve katlart seklinde yukan
’ ’ yuvarlanacaktir.) yuvarlanacaktir.) Mevduatin

Isvigre Frangr)

bozulmas: swrasinda yatirimemin
tim mevduati bozulmayacak,
sadece blokaja alinan tutar kadar
kisim bozulacaktir.




Teminat tutarlartmn hesaplanmasinda, kullamlan menkul kiymetin asgari adet, adet katlar1 ve
birim tutarlar: dikkate alinarak, teminat gésterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda
kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet i¢in belirtilen katlarin diginda bir adet
olugmayacak sekilde yukan yuvarlama yapilabilecektir.

Hesaplarinda bulunan kiymetleri teminata vermek suretiyle talepte bulunan Yurt I¢i Bireysel
Yatirimeilar:

e Dagitim listelerinin agiklandig1 giin saat 12:00’ye kadar dagitim listesine gére almay1
hak ettikleri paymn bedelini nakden Odeyebilirler. Bu durumda, teminata alinan
kiymetler ve/veya dévizler tizerindeki bloke aymi giin kaldirihr.

e Dagitim listelerinin agiklandig: giin saat 12:00’ye kadar dagitim listesine g6re almay1
hak ettikleri paymn bedelini kismen nakden &deyebilirler. Bu durumunda, bedeli
6denmeyen kismin tahsil edilebilmesi igin teminata alinan kiymetler bozdurulacaktir.
Birden fazla kiymetin teminata konu olmasi durumunda, talep formunda se¢ilmis olan
kiymetler en likit olandan en az likit olana dogru siralanarak bozdurulacaktir. Ancak
ilgili talep formunda belirtilmek suretiyle, konsorsiyum iiyesi araci kurumlar ve
acentelerin teminata alinan kiymetleri kendi belirleyecekleri sira ile resen paraya
gevirme ve bedelleri tahsil yetkisi saklidir.

Yurt i¢i Bireysel Yatirimeilarin teminatlarimin nakde doniisiimii ile ilgili riskler talebi giren
araci kuruma aittir.

Konsorsiyum Uyeleri ile emir iletimine arac1lik eden acenteleri birbirlerinden farkli kiymetleri
teminata kabul edebilirler ve teminatlar1 farkli sekilde nakde déniistiirebilirler. Konsorsiyum
Uyeleri’nin ve acentelerinin teminata kabul edecekleri kiymetler isbu izahname’nin 25.1.3.2
(c) maddesinde yer alan ilgili tabloda belirtilmektedir.

Dagitim listesinin onaylanmas: sonucunda almaya hak kazamlan paylarin bedelinin teminatin
teskil etmek tizere, meveut kiymetlerini teminat gostererek talepte bulunan Yurt ici Bireysel
Yatinmeilar, talep formunu imzaladiklar anda, taleplerini gergeklestirebilmeleri igin teminata
alinan kiymetler izerinde, hesabin bulundugu konsorsiyum iiyesi araci kurum lehine rehin tesis
edilir, Hak kazamlan pay bedellerinin zamaninda nakden ve defaten 6denmemesi hélinde,
teminat niteligindeki kiymetler ve/veya dovizler, higbir yazili ya da sozlii ihbar veya ihtara
gerek olmaksizin ve bagka bir isleme gerek kalmaksizin, araci kurum tarafindan, yukandaki
tabloda belirtilen “Teminat Bozumunda Uygulanacak Fiyat® iizerinden re’sen paraya
gevirilerek, almaya hak kazamilan pay bedelleri re’sen tahsil edilir. Bu kapsamda talepte
bulunan yatinmeilar, talepte bulunulan araci kurumu yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin
ifasindan dogabilecek her tiirlii zararlardan ilgili araci kurumun hi¢bir sekilde sorumlu
olmayacagim gayrikabili riicu kabul, beyan ve taahhiit etmis olacaklardir.

Satigt gergeklestirilen pay bedelleri Konsorsiyum Uyeleri tarafindan, dagitim listelerinin
kendilerine bildirildigi giinii takip eden en geg ikinei tam is giinii saat 12:00’ye kadar Ak
Yatirim tarafindan Akbank T.AS Istanbul Kurumsal Sube nezdinde agilan TR49 0004 6007
6388 8000 5084 79 numarali halka arz hesabina komisyon kesintisi yapilmaksizin
gonderilecektir. Tam ig giinii hesabinda, 17 Mart 1981 tarihli ve 2429 sayili Ulusal Bayram ve




Genel Tatiller Hakkinda Kanun’da saat 13:00 itibariyla tatil baglangici olarak kabul edilmis
olan yarim is giinleri dikkate alinmayacaktir.

Seri: V, No: 65 sayil Sermaye Piyasast Araglariin Kredili Alim, Agija Satis ve Odiing Alma
ve Verme Islemleri Hakkinda Teblig’in (Seri: V, No:65 sayili Teblig) 15 inci maddesi
¢ergevesinde halka arz sirasinda yasagia tabi olmayan konsorsiyum {iyesi araci kurumlar, Kurul
Karar Orgam’nin i-SPK.45.4 (24 Mart 2022 tarihli ve 14/461 s.k.) sayih ilke Karar1 kapsaminda
miigterilerinin halka arza katilma taleplerini kredili sermaye piyasas: aract iglemi ile alabilirler.
Ancak, bu sekilde kredili sermaye piyasas: araci islemleri yaptirilmasi halinde, yatinmeilar
tarafindan halka arza iligkin talebin iletildigi anda, kredi olarak kullandirilan nakdin, nakit
bagvurularda oldugu gibi ilgili banka hesabina aktarilmak iizere aract kurumlar tarafmdan ayn
bir hesapta bloke edilmesi ve talep iletim anindan baglamak iizere bagta genel iglem sinirlan,
ozel islem sinirlan ve asgari 6zkaynak oranlarn olmak fizere Seri: V, No:65 sayili Teblig’in
kredili sermaye piyasasi iglemlerine iligkin hiikiimlerine ve kredili sermaye piyasasi araci
islemini yapacak araci kurumun, ilgili mevzuat hiikiimlerini gozeterek belirledigi uygulama
esaslarina uygun hareket edilmelidir.

Yurt i¢i Kurumsal Yatirnmeilar

Yurt I¢i Kurumsal Yatinmcilar sadece Konsorsiyum Liderleri’ne  bagvuruda
bulunabileceklerdir.

Yurt i¢i Kurumsal Yatirimeilar pay bedellerini talep aminda Sdemeyebileceklerdir. Yurt Ici
Kurumsal Yatinmeilar 6denmeme riskinin talebi alan Konsorsiyum Liderleri tarafindan
fistlenilmesi kaydiyla, almaya hak kazandiklari pay miktarinin belirlenen nihai satis fiyati ile
¢arpilmast sonucu olusacak pay bedelini dagitim listelerinin Konsorsiyum Uyeleri’ne
iletilmesini takip eden en ge¢ 2. (ikinci) tam is giinii saat 12.00’ye kadar Ak Yatiim tarafindan
Akbank T.A$ Istanbul Kurumsal Sube nezdinde agilan TR49 0004 6007 6388 8000 5084 79
numarali halka arz hesabina géndereceklerdir.. Yurt I¢i Kurumsal Yatimmeilar'in bu gekilde
yapacaklar1 §demeler nakden yapilacaktir. Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar dagitim listelerinin
onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklar1 paylarin bedelleri ¢demekten imtina
edemezler.

Tam is glinii hesabinda, 17 Mart 1981 tarihli ve 2429 sayih Ulusal Bayram ve Genel Tatiller
Hakkinda Kanun’da saat 13:00 itibariyla tatil baglangict olarak kabul edilmis olan yarim is
giinleri dikkate alinmayacaktir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatmmcilar kategorisinde yalnizea Sermaye Piyasast Kurulu’nun i-SPK 5.2
(19/01/2023 tarihli ve 3/96 s.k.) sayil Ilke Kararina uygun talep sahiplerinin talepleri dikkate
alinacaktir.

¢) Bagvuru yerleri:

Sirket paylaninin halka arzinda Yurt Igi Bireysel Yatirimcilar, asagidaki tiim yetkili aract
kurumlarin merkez ve subeleri ile satiga yetkili acente olan bankalarin ilgili subelerine talepte
bulunmak igin bagvurabilirler.

Yurt i¢i Bireysel Yatirimeilar, asagidaki yetkili arac1 kurumlarin merkez ve subeleri ile satisa
yetkili emir iletimine araci kurum olan bankalarin ilgili subelerinin yam sira, bu kurumlann,
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ATM, internet veya telefon bankacilifi subelerine, taleplerini iletmek igin bagvurabilirler.
Internet subesi, telefon bankacilifit subesi veya ATM vasitasiyla talep bagvurusunda bulunmak
isteyen Yurti¢i Bireysel Yatirimeilarn, internet subesi, telefon bankacilig1 subesi veya ATM’de
islem yapmaya yetkili olmalar: (internet ve telefon bankacilifi hesaplarimn olmasi, interaktif
bankacilik taghhiitnamesi imzalarmg olmalar1 ve/veya ATM’de kullamilan manyetik kartlarinin
olmasi) gerekmektedir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilarmn talepleri, sadece Ak Yatirim ve Garanti Yatirim tarafindan
toplanacaktir.

KONSORSiYUM LIiDERLERI:

AK YATIRIM MENKUL DEGERLER AS$
Sabanci Center, 4. Levent, Istanbul

Tel: 0212 334 94 94, Faks: 0212 249 12 87

Ak Yatirim Genel Miidiirliikk ve Ak Yatinm Ankara, Antalya, Adana, Bursa, Bakirk6y, Bagdat
Caddesi, Buyaka, Izmir, Nisantasi Subeleri, www.akbank.com adresi, Akbank Mobil
uygulamasi ve 444 25 25 no’lu telefon

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER AS$
Nisbetiye Mahallesi Barbaros Bulvan Cift¢i Tovvers No: 96/256 34340 Besiktas, Istanbul
Tel: (0212) 384 10 10, Faks: (0212) 384 10 05 —

Garanti Yatinm Genel Miidiirliik ve tiim subeleri, Acentesi Tiirkiye Garanti Bankas1 AS’nin
Garanti BBVA Internet Bankacihfii (www.garantibbva.com.tr), Garanti BBVA Mobil
uygulamasi ve 444 0 630 Garanti BBVA Yatirime1 Destek Merkezi AS

KONSORSIYUM UYELERI:
[e]

Konsorsiyum Uyeleri’nin her birinin teminata kabul edecegi kiymetler asagidaki tabloda
gosterilmektedir:

Bagvuru Yeri , Temiinata Alinacak Kiymet*

Ak Yatirim Menkul Degerler AS | ® Para Piyasasi Fonu

Akbank T.AS e Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglart Fonu
e Para Piyasasi Fonu (GPY1. ve GPY 2. Para piyasas: fonu)
o Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu (GPY)
Garanti Yatinm Menkul « TL DIBS
Kiymetler AS e Pay (BIST 30°da yer alan paylar 750.000 TL’nin {istiindeki

talepler igin yalnizca Garanti BBVA Yatinm Subeleri’ne
iletilecek taleplerde teminat olarak kabul edilecektir.)

e Doviz (ABD Dolan, Avro, Sterlin)

]

T. Garanti Bankas1 AS




d) Paylarin dagitim zamani ve yeri:

Halka arzdan pay alan yatinmeilarm sdz konusu paylarl sermaye pivasasi mevzuati
cergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.

Paylar, Ihragei tarafindan dagmtim listesinin onaylanmasim takiben ve pay bedellerinin
ddenmesi sartryla Konsorsiyum Uyeleri tarafindan yatirimeilarm MKX nezdindeki hesaplarina
aktanlacaktir.

Talebi kargilanan yatinmeilarin paylari, kaydi sistem esaslar: ¢ergevesinde, dagitim listesinin
Konsorsiyum Uyeleri’ne iletilmesini takip eden en geg iigiincii tam is gfinii igerisinde ve pay
bedellerinin 6denmesi sarttyla, kaydi olarak teslim edilecektir. Tam ig giinii hesabinda, 17 Mart
1981 tarihli ve 2429 sayili Ulusal Bayram ve Genel Tatiller Hakkinda Kanun’da saat 13:00
itibartyla tatil baglangic1 olarak kabul edilmis olan yarim ig giinleri dikkate alinmayacaktir.

25.14. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satiy bagladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigmma dair
agiklama:

a) Talep toplama Oncesi asafidaki durumlardan birisinin olugmasi halinde Konsorsiyum
Liderleri ve/veya Halka Arz Eden Pay Sahibi, kar;ihkli anlasmaya vararak, aralarinda
imzalanan Araciik ve Konsorsiyum Sozlesmesi’ni derhal sona erdirip, halka arz
durdurulabilecek ve/veya ileri bir tarihe erteleyebileceklerdir:

. Yasama, yiiriitme veya sermaye piyasalar veya bankalar ile ilgili karar almaya yetkili
organlar tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle halka arza iligkin yiikiimliiliiklerin
yerine getirilmesini imkénsiz kilacak veya Gnemli Olgiide giiglestirecek hukuki
diizenlemeler yapilmasi,

. Halka arz1 etkileyebilecek savag hali, yangin, salgin hastalik, deprem, su baskim gibi
dogal afetlerin ve miicbir sebeplerin meydana gelmesi,

. Konsorsiyum Liderleri tarafindan, diinyada ve/veya Tiirkiye’de 6nemli sonuglar doguran
ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye piyasalarmdaki ve/veya Ihragei’nin
faaliyet gosterdigi sektor ya da [hraggi’nin mali biinyesindeki gelismelerin, Halka Arz
Edilecek Paylar’n pazarlanmasina imkén vermeyecek durumda olmasi nedeniyle yeterli
talebin olusmayacaginin ve piyasalarin durumu itibariyla halka arzdan beklenen faydanin
gergeklesmeyece@inin 6ngoriilmesi.

. Ihraggs, Thraggi’min yéneticileri, dogrudan ve dolayli ortaklari veya bagh kuruluslart
hakkinda paylarin pazarlanmasini veya halka arzi etkileyebilecek herhangi bir
sorugturma, dava ve/veya sair adli takip baglatilmasi,

. Halka Arz Eden Pay Sahibi veya Ihrage: tarafindan halka arzdan vazgegilmesi,

. Nihai halka arz fiyatimin veya halka arz yapisimin tespiti ile ilgili olarak (6zellikle
Konsorsiyum Liderleri tarafindan énerilen fiyat istikrar1 ve/veya tegvikler) Konsorsiyum
Liderleri, Halka Arz Eden Pay Sahibi ve hragc1 arasinda uzlagmaya vanlamamasi,




e  SPK ve/veya Borsa istanbul izinlerinin verilmemesi.

b) Talep toplama siirecinin baslamasindan dagitim listesinin Ihragg tarafindan onaylanmasina
kadar gegen siiregte, agagidaki durumlardan birinin olugmasi hélinde Konsorsiyum Liderleri,
ve/veya [hragc1 ve Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan Aracilik ve Konsorsiyum Sézlegmesi
feshedilebilir:

e Talep toplama siirecinin baglamasindan dagitim listesinin Ihragg: tarafindan
onaylanmasina kadar gegen siiregte, halka arzin tamamlanmasini engelleyebilecek 6nemli
bir sebebin ortaya ¢ikmasi hélinde,

e  Nihai halka arz fiyatimin veya halka arz yapisin tespiti ile ilgili olarak (6zellikle
Konsorsiyum Liderleri tarafindan dnerilen fiyat istikrar1 ve/veya tesvikler) Konsorsiyum
Liderleri ve Thrage: arasinda uzlagsmaya varilamamas:,

. Toplanan kesin talebin Halka Arz Edilecek Pay miktarindan az olmasi durumunda.

o Yasama, yliriitme veya sermaye piyasalan veya bankalar ile ilgili karar almaya yetkili
organlar tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle Aracihik ve Konsorsiyum
Stzlesmesi’nden kaynaklanan yiikiimliiliiklerin yerine getirmesini imkansiz kilacak veya
onemli 6lgiide giiclestirecek hukuki diizenlemeler yapilmasi,

. Halka arzi etkileyebilecek savas hali, yangin, salgin hastalik, deprem, su baskim gibi
dogal afetlerin ve miicbir sebeplerin meydana geimesi,

e  Konsorsiyum Liderleri tarafindan, diinyada ve/veya Tiirkiye’de énemli sonuglar doguran
ekonomik ve siyasi gelismeler ile diinyada ve Tiirkiye’de para ve sermaye piyasalarindaki
ve/veya Thraggi’min faaliyet gosterdigi sektor ya da fhrager’mn mali biinyesindeki
gelismelerin paylarin pazarlanmasina imkan vermeyecek durumda olmasi nedeniyle
yeterli talebin olugmayacaginin ve piyasalarin durumu itibartyla halka arzdan beklenen
faydamin gergeklesmeyeceginin 6ngoriilmesi,

e  Thrage, Thrager’nim, yoneticileri, dogrudan ve dolayh ortaklar veya bagl kuruluglart
hakkinda paylarin pazarlanmasini veya halka arzt etkileyebilecek herhangi bir
sorugturma, dava ve/veya sair adli takip baglatilmasi.

Yukarida (a) ve (b) maddelerinin uygulanmasinda “dnemli sebep”, halka arzin tamamlanmasimu
engelleyebilecek nitelikte, uygulamada “Onemli sebep” olarak kabul edilen durumlar ile
diinyanin herhangi bir yerinde veya Tiirkiye’de ciddi ekonomik ve siyasal sonuglar doguran
gelismeleri de igermektedir,

¢) Dagitim listesinin Thragg1 tarafindan onaylanmasindan paylarin yatinmeilara teslimine kadar
gegen siiregte, diinyanin baglica finans piyasalar veya Tiirkiye’de ciddi olumsuz ekonomik ve
siyasal sonuglar doguran gelismelerin olugsmasi halinde Konsorsiyum Liderleri ve/veya Thragc
ve Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan aralarinda imzalanan Aracilik ve Konsorsiyum
Sozlesmesi feshedilebilir ve stzlesmenin feshi halinde halka arz iptal edilir.

Yukanda (b) ve (¢) maddelerinde yer alan kogullar sebebiyle, talep toplama siirecinin
baglamasindan paylarin yatirimeilara teslimine kadar gegen siirede halka arzin iptali héilinde,
Thraget ve Halka Arz Eden Pay Sahibi nakit olarak talepte bulunan yatirimetlarn talep

bedellerinin TCMB, gecelik faiziy lizefinden nemalandinimug tutarlarim ilgili yattnmcilara
ddeyecektir.  AK YATRIMMENKYY, DEL
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25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmeilar tarafindan satis fiyatinmn
iizerinde 6denen tutarlarm iade sekli hakkinda bilgi:

Karsilanamayan taleplerden dolay1 olusan iade bedeli dagitim listesinin Konsorsiyum
Uyeleri’ne teslim edilmesini takiben derhal, satisi gerceklestiren Konsorsiyum Uyeleri
tarafindan, bagvuru yerlerinde pay bedellerini nakden 8deyen yatirimezlara iade edilecektir ve
kiymet blokesi yontemiyle bagvuran yatirimcilarin da kiymetlerindeki blokajlar isbu
izahnamenin “Halka arza bagvuru siireci” baglikli 25.1.3.2 numarali béltimiiniin “b) Pay
bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi” baghkh kisminda anlatildifi gekilde
kaldirilacaktir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlari1 hakkinda bilgi:

Talep adetlerinin 1 adet ve katlar seklinde olmas: sarttir. Yatinimeilar istedikleri takdirde talep
formunda almak istedikleri miktara iligkin alt simir belirleyebileceklerdir.

SPK Kurul Karar Organi’nin i-SPK-128.21 (30.03.2023 tarihli ve 20/412 s.k.) sayil1 ilke Karan
uyarinca yatirimel bazinda talepte bulunulabilecek pay tutari, s6z konusu yatinmcimn dahil
oldugu gruba tahsis edilen toplam pay tutarimn dortte birini gegemeyecektir.

25.1.7. Yatirnmeilarn safin alma taleplerinden vazge¢me haklarna iligkin bilgi:

SPKn madde 8 ve Izahname ve Ihra¢ Belgesi Tebligi madde 24 uyannca, isbu izahname ile
kamuya agiklanan bilgilerde, satisa baglamadan énce veya satig siiresi iginde yatimmeilann
yatiim kararm etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlann ortaya ¢ikmasi hilinde durum
Sirket tarafindan en uygun haberlesme vasitas: ile derhal Kurul’a bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya g¢ikmasi hélinde satig siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren 7 (yedi) is giinii iginde
SPKn’nda yer alan esaslar ¢ergevesinde Kurul tarafindan onaylanir ve izahnamenin degisen
veya yeni eklenen hususlara iligkin kismi1 yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan énce pay satin almak igin talepte bulunmus
olan yatirimeilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren 2 (iki)
i§ giinii iginde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Ayrica, Izahname’de herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatirimcilar talep toplama siiresi
i¢inde taleplerini degigtirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.

235.1.8. Paylarin teslim yontemi ve siiresi:

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan gercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylann fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar, dagtim listesinin
Konsorsiyum Uyeleri’ne iletilmesini takip eden tigiincii tam is giiniine kadar teslim edilecektir.
Tam is gilinii hesabinda, 17 Mart 1981 tarihli ve 2429 sayili Ulusal Bayram ve Genel Tatiller
Hakkinda Kanun’da saat 13:00 itibarryla tatil baglangtct olarak kabul edilmig olan yarim is
giinleri dikkate alinmayacaktir.
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25.1.9. Halka arz sonug¢larmin ne gekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurul’un sermaye piyasas: araglarinin satigma iligkin diizenlemelerinde
yer alan esaslar ¢ergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden 2 (iki) is giinii
igerisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkma iligkin Bilgiler:

Sirket’in 21.02.2024 tarih ve 2024/18 sayih Yonetim Kurulu karar gergevesinde, meveut pay
sahiplerinin yeni pay alma haklari, halka arz kapsaminda talepte bulunacak yatinmeilar lehine
tamamen kisitlanmistir,

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gergek ve/veya tiizel kisilerin ady, is adresleri
ve bir payin satin alma fiyat: ile bu kisilerin ihragg¢i ile olan iligkisi haklanda bilgi:

Yoktur.
25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satiy duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Yoktur,

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirihip nemalandirlmayacag,
nemalandirilacaksa esaslar:

Nemalandiriimayacaktir.
25.1.14. Halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek konumdaki Kisilerin listesi:

Sirket’in, halka arza aracilik edenlerin, paylarin fiyatini, deferini, yatirimeilarin yatirim
kararlarim1 etkileyebilecek nitelikteki bilgiye ulasabilecek konumdaki idari sorumlulugu
bulunan kisilerin, $irket’in %S5 ve iizerinde pay sahiplerinin ve halka arz nedeniyle hizmet aldig1
diger kisi ve kurumlarin listesi agagida yer almaktadir:

Kisi Kurum

Ahmet Nazif Zorlu Zorlu Yenilenebilir Enerji ;&S
Selen Zorlu Melik Zorlu Yenilenebilir Enerji AS
Elmas Melih Araz Zorlu Yenilenebilir Enerji AS
Bekir Cem Koksal Zorlu Yenilenebilir Enerji AS
Omer Yiingiil Zorlu Yenilenebilir Enerji AS
Hiilya Altay Zorlu Yenilenebilir Enerji AS
Sinan Ak Zorlu Yenilenebilir Enerji A$
Ali Kindap Zorlu Yenilenebilir Enerji AS
Elif Yener Zorlu Yenilenebilir Enerji A$
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Inang Salman Zorlu Yenilenebilir Enerji AS
Pmnar Miiftiioglu Zorlu Yenilenebilir Enerji AS
Erding Cetin Zorlu Yenilenebilir Enerji AS
Ozlem Gelbal Ulmsik Zorlu Yenilenebilir Enerji AS
Ersen Ozyilmaz Zorlu Yenilenebilir Enerji AS
Funda Kiigiikosmanoglu Zorlu Yenilenebilir Enerji A$
Ulag Karaaga¢ Zorlu Yenilenebilir Enerji AS
Biilent Yiincii Zorlu Yenilenebilir Enerji AS
Sevi Yiizbastoglu Zorlu Yenilenebilir Enerji AS
Fulya Bigak Mustu Zorlu Yenilenebilir Enerji AS$
Ali Er Zorlu Yenilenebilir Enerji AS
Ahmet Caligkan Zorlu Yenilenebilir Enerji AS
Burcu Kulakli Zorlu Yenilenebilir Enerji AS$
Sezer Karaday: Zorlu Yenilenebilir Enerji AS
Sadik Yavuz Zorlu Yenilenebilir Enerji AS
Bahar Ugitiicii Zorlu Yenilenebilir Enerji AS
Zeynep Alemdaroglu Zorlu Yenilenebilir Enerji AS
Fiisun Tut Hakhdir Zorlu Yenilenebilir Enerji AS
Tamer Soylu Zorlu Yenilenebilir Enerji AS
Aysegiil Bengi Zorlu Yenilenebilir Enerji AS
Halil §z Zorlu Yenilenebilir Enerji AS
Ahmet Yilmaz Zorlu Yenilenebilir Enerji AS
Berkun Zorlu Zorlu Yenilenebilir Enerji AS
Zeynep Karabryik Zorlu Yenilenebilir Enerji AS
Biigra Uzun Zorlu Yenilenebilir Enerji AS

RARENKUL,
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Berk Oztug Zorlu Yenilenebilir Enerji AS
Berkay Can Zorlu Yenilenebilir Enerji AS
Zehra Cakir Zorlu Yenilenebilir Enerji AS
Seyda Tozan Zorlu Yenilenebilir Enerji AS
Talat Zagralioglu Zorlu Yenilenebilir Enerji AS
Murat Koghan Zorlu Yenilenebilir Enerji AS
Mert Erdogmusg Ak Yatirim Menkul Degerler AS
Ahmet Kemal Atasoy Ak Yatinm Menkul Degerler AS
Engin Yegiil Ak Yatinm Menkul Degerler AS
Nesligiil Onyedioglu Ak Yatirrm Menkul Degerler AS
Duygu Haker Sen Ak Yatirim Menkul Degerler AS
Kemal Ulag Unalan Ak Yatirim Menkul Degerler AS
Muhammed Furkan Aktas Ak Yatirim Menkul Degerler AS
Serra Cevahir Ak Yatirrm Menkul Degerler AS$
Ali Can Selcuk Ak Yatirim Menkul Degerler AS

Canan Serbest

Ak Yatirrm Menkul Degerler AS

Yigit Can Ayla Ak Yatirim Menkul Degerler AS$
Albert Krespin Ak Yatinm Menkul Degerler AS
Pmar Ayse Aras Ak Yatirim Menkul Degerler AS
Mehmet Ilgen Ak Yatinm Menkul Degerler AS
Caglar Sengil Ak Yatinm Menkul Degerler AS

frem Okutgen

Ak Yatinm Menkul Degerler AS

Dilek Erdogan Ak Yatrrm Menkul Degerler AS
Yavuz Jankat Bozkurt Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A$
Giines Tiirkoglu Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler AS
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Ali Mert Hasanreisoglu Garanti Yatirim Menkul Kiymetler AS

Buse Yeben Garanti Yatinm Menkul Kiymetler AS

Havva Esra Tekindz Garanti Yatinm Menkul Kiymetler AS

Eren Ege Ayisik Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler AS

Hakan Colak Garanti Yatirim Menkul Kiymetler AS

Omer Aner Garanti Yatirim Menkul Kiymetler AS

Bora Olcav Garanti Yatinm Menkul Kiymetler AS

Sezai Akin Kozikoglu Kozikoghu Partners

Efe Sentiirk Kozikoghu Partners

Cem Tepe Kozikoglu Partners

Umit Yayla Umit Yayla Avukathk Ofisi

Filiz Yayla Umit Yayla Avukatlik Ofisi

N.Hiilya Kemahli Yalgm Kemahli Avukatlik Ortaklig

Arcan Kemahl Yalgm Kemahli Avukatlik Ortakliit

Zeynep Berin Manavgat Yalgin Kemahli Avukatlik Ortakligi

Sirin Soysal KPMG B‘aglmsxz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik AS

Gizem Uzun KPMG B‘aglmsxz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik AS

25.2. Dagitim ve tahsis plani:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede ayn! anda yapildigi durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iligkin bilgi:

Yoktur.

25.2.2, ihraggmn bildigi dlgiide, ihrageimn ana hissedarlar veya yonetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde sz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadifr veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarm yiizde
besinden fazlasma taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadi@ina iligkin bilgi:

Yoktur.,
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25.2.3. Halka arzda yatirimcilara tahsis ve dagitim esaslan:
a) Yatirnmel grubu bazinda tahsisat oranlar::

II-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglarmin Satis1 Tebligi’nin 18. maddesi uyarinca halka arz
edilecek sermaye piyasasi arag¢larimin nominal degerinin en az %10’unun (yiizde onunun) Yurt
I¢i Bireysel Yatmmeilar’a ve %10’unun (yiizde onunun) Yurt Igi Kurumsal Yatirimeilar’a
tahsis edilmesi zorunludur. Kurul, halka arz edilecek sermaye piyasast araglarinin piyasa
degerini, piyasa kosullarin1 ve benzeri gerekgeler ile ihrag¢min ve/veya halka arz edenin talebi
de dikkate alinarak bahsi gegen asgari tahsisat oranlarim stfira kadar azaltmaya veya bir kat
daha artirmaya yetkilidir.

Halka arz edilecek toplam [e] TL nominal degerli paylann,

— [®] TL nominal degerdeki %[e] oranmdaki kismu Yurt I¢i Bireysel Yatinmecilara,
— [#]TL nominal degerdeki %[e] oranmndaki kismu Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilara,

gerceklestirilecek satiglar igin tahsis edilmesi planlanmaktadir,

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilece@i sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat
degisiklifinde miinferit dilimler i¢in uygulanabilir yiizdeler:

SPK Kurul Karar Organi’nin i-SPK-128.21 (30.03.2023 tarih ve 20/412 s.k.) sayil1 Ilke Karan
uyarinca I[-5.2 sayil1 Sermaye Piyasas1 Araglarmin Satisi Tebligi‘nin 18’inci maddesinin 5%inci
fikras1 hitkmii kapsaminda talep toplama siiresi sonunda bir yatinme:r grubuna tahsis edilen
tutan karsilayacak tutarda talep gelmesi durumunda, amilan grubun tahsisat oramindan diger
gruplara kaydirma yapilamayacaktir. Yeterli talep gelmeyen yatirimer grubu olmasi durumunda
ise o gruba ait tahsisatin kargilanamayan kismi $ncelikle varsa kargilanamayan taleplerin
kargilanmasi amaciyla Yurt i¢i Bireysel Yatinme: grubuna aktartlacaktir. Bu aktartm
sonrasinda veya Yurt I¢i Bireysel Yatinmer grubuna tahsis edilen kadar talep gelmemesi
durumunda kalan kisim serbestge diger gruplara aktarilabilecektir.

¢) Bireysel yatinmecilar ve ithrageinin ¢alisanlarina iliskin tahsisat grubunda tahsis
edilen nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitim
yontemi/yontemleri:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimer tahsisat grubunda tahsis edilen nominal degerden daha fazla talep
gelmesi durumunda uygulanacak farkli bir yéntem yoktur.

d) Tahsisatta belirli yatirimei gruplarina veya belirli diZer gruplara tammabilecek
ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Yoktur.
e) Tek bir bireysel yatirrmciya dagitilmasi tngoriilen asgari pay tutar:

Yurt Igi Bireysel Yatmmeilarn sayisiin, bu yatinmer grubuna dagmilacak toplam pay
adedinden az veya esit oldugu durumlarda, talebi bilgi eksikliginden iptal edilmemis o gruptaki
tiim yatirimecilara (bir defadan fazla talepte bulunan yatinmecilara yatirimer bagina olmak {izere)
en az 1 (bir) pay pay dagitilacaktir.
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Yaurt I¢i Bireysel Yatinmeilar i¢in toplam yatirimen sayisinin bu yatirimer grubuna dagitilacak
toplam pay adedinden fazla oldufu durumlarda ise, hangi yatirimcilara birer adet pay
dagitilacagma Konsorsiyum Liderleri’nin onerileri dikkate alinarak Thragg1 tarafindan Sermaye
Piyasas1 Araglarinin Satig1 Tebligi’nin madde 19 hitkmiinde yer alan esit ve adil davranma esasi
gozetilerek karar verilecektir

f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar ve Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar igin, talep toplama sonucunda
paylarin dagitimi sirasinda bir defadan fazla talepte bulunan yatirimeilarin yalmzea en yiiksek
miktarl: talep tutarlart hesaplamada dikkate alinacaktir. Farkli konsorsiyum fiyelerinden egit
miktarda miikerrer talep yapilmgsa veya yetersiz bilgi girisinden dolay1 kararsiz kalinan
durumlarda, dagitima konu olacak talep Konsorsiyum Liderleri tarafindan belirlenecektir.

Miikerrer taleplerin tespiti amaciyla yapilan kontrol sonucunda bagvuru taleplerinin satiga
sunulan pay tutarindan az olmas: hélinde, bir defadan fazla talepte bulunan yatirimeilarin en
yiiksek miktarli ikinci talep tutarlan da hesaplamada dikkate almacaktir. Satisa sunulan pay
tutarimin tamamim kargilayacak talep belirleninceye kadar hesaplamaya bu sekilde devam
edilecektir.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kosullari ve erken sonlandirilabilecek
tarihler:

Yoktur.

h) Halka arz edilecek paylara iligkin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen
talepler veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulug
bazinda belirlenmesinin miimkiin olup olmadig1 hakkinda bilgi:

Halka Arz Edilecek Paylar’a iligkin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak iletilen talepler veya
fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulug bazinda belirlenmesi
miimkiindir.

25.2.4. Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklar: kesinlesmis pay miktarim
bildirilme siireci hakkmda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatirimeilar, en ge¢ dagitim listelerinin onaylandigi giinii takip
eden ig giinii talepte bulunduklar1 Konsorsiyum Uyeleri’ne bagvurarak halka arzdan aldiklari
kesinlesmis pay miktarim 6grenebilirler

23.2.3. Ek sati§ islemlerine iligkin bilgi:
Yoktur.
25.3. Paylarmn fiyatmn tespitine iliskin bilgi

23.3.1. 1 TL nominal degerli bir paym satiy fiyat1 ile talepte bulunan yatirimeinin
katlanacagi maliyetler hakkinda bilgi

Garanti Yatinm tarafindan hazirlanan [e].[®].2024 tarihli fiyat tespit raporu uyarinca 1 TL
nominal degerdeki bir payin satig fiyati [#] TL olarak hesaplanmis ve Sirket ve Halka Arz Eden
tarafindan bu fiyat kabul edilmistir.
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SPK’nin Sermaye Piyasasi Araglarinin Satigi Tebligi hitkiimlerine uygun olarak halka arz fiyati
yapilacak bir 6zel durum agiklamastyla talep toplama siiresinin baglangig tarihinden dnce veya
stz konusu siireler igerisinde izahname degisiklifi gerektirmeksizin agaf yonlii revize
edilebilir. Fiyatin talep toplama siiresinin baglangi¢ tarihinden 6nce revize edilmesi durumunda
halka arza en erken yapilacak 6zel durum agiklamasim takip eden ikinci giin baglanacak,
revizenin talep toplama siiresi igerisinde yapilmasi durumunda ise belirlenen halka arz siiresine
en az iki tam ig giinii ilave edilecektir.

Konsorsiyum Uyeleri’nin halka arzda talepte bulunan yatirimeilardan talep edecekleri iicretler,
komisyonlar ve benzeri giderler agagidaki tabloda gésterilmigtir:

Sermaye, Yatirimcinin
: ‘ Piyasasi Baska Araci
Kurum gesar ft_;ma, lAracinin (Kurulugtaki EFT Ucreti Bamig% Diger
: erett MKK’ya Hesabina Virman ereisl
Virman Ucreti [Ucreti
13,81 TL + BSMV 40,5
Ak Y ’
- altmf: Menkul Y oktur, Yoktur. islem say1si fen az 14 TL + Yoktur.  [Yoktur.
eferler AS izerinden) [BSMYV, en fazla
78TL + BSMV)
Jilk defa pay
enedi islemi
yapacak olmas:
nedeniyle MKK
tarafindan MKK
sicil Numarasi MKK va 3?::1::;:;?]“3 MKK’ya
Garanti Yatirim iiretilecek ve A denec}:':k asal Virmanlarnda ddenecek
Menkul Kiymetler [sifre tahsis N e , 'Yoktur. Yoktur. fheretler
. icretler tahsil  [MKK'’ya ddenecek
IAS edilerek . . . . yatirimcidan
I edilecektir Hicretler tahsil
lgénderilecek edilecekti . [alinacaktir,
miigterilerden ecextir.
MKK’ya
Gdenecek
iicretler tahsil
edileccktir.
[e] [e] [e] [e] [o] [e] [e]

*Hesabi olan milgterilerin yeniden hesap agmalari zorunlu degildir.

25.3.2. Halka arz fiyatmm tespitinde kullamlan yontemler ile satis fiyatmmn belirli
olmamas1 durumunda halka arz fiyatimin kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz
fiyatinin veya fiyat tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumilu olduguna dair
bilgi:

Halka arz fiyat ve fiyatin hesaplanmasinda kuilanilan yontemlere iligkin olarak Garanti Yatirim
tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporu, yasal siire igerisinde KAP’ta ilan edilecektir. Halka
arz fiyatimn belirlenmesinde nihai sorumluluk ihrag¢1 ve Halka Arz Eden Pay Sahibi’ne aittir.




25.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmigsa yeni pay alma hakkmm kisitlanmasmdan dolayx
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Sirket’in mevcut pay sahiplerinin yeni pay alma haklari, sermaye artirimi ve ortak satigt yoluyla
ilk halka arz gergeklestirilmesi amaciyla, talepte bulunacak yatirmecilar lehine tamamen
kisttlanmustir, Yeni pay alma hakkinmn kisitlanmasindan dolayir sadece Ihraggr menfaat
saglayacaktir. Thraggi, sermaye artirimm yoluyla halka arz edilen paylar kargiliginda fon elde
edecektir. '

25.3.4. Thragginin yénetim kurulu iiyeleri ile yénetimde siz sahibi kisilerin veya iligkili
kisilerin (bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sthri histmlari) gegmis yil ile igerisinde
bulunulan yil icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkma sahip olduklan ihrag¢g
paylar1 icin ddedikleri veya Gdeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatimin kargilagtirilmasi:

Yoktur.
25.4. Aracilhik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
254.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluglar hakkinda bilgi:

Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluglara iliskin bilgiler Izahname’nin 25.1.3.2 (c)
maddesinde yer almaktadir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilara satis yalmzca Konsorsiyum Liderleri aracilifiyla yapilacaktir.
254.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve tdeme kuruluglarinm
isimleri:

Ttirkiye diginda bir tilkede halka arz gergeklestirilmeyecektir.

25.4.3. Aracilik titrii hakkinda bilgi:

Halka arz “En Iyi Gayret Araciligr” yontemi ile gergeklestirilecektir. Bu nedenle satista
yiiklenimde bulunan herhangi bir kisi ya da kurum bulunmamaktadir.

23.4.4. Aracilik sozlesmesi hakkinda bilgi :

Konsorsiyum Liderleri, Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi arasinda 05.01.2024 tarihinde
halka arz aracihk yetki s6zlesmesi imzalanmugstir. Ek olarak Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahibi
ve paylarn halka arzim gerceklestirecek Konsorsiyum Liderleri ve Konsorsiyum Uyeleri
arasindaki Aracilik ve Konsorsiyum Sozlesmesi [#] 2024 tarihinde imzalanmigtir.

Aracilik ve Konsorsiyum Sozlesmesi, taraflari tamiticr bilgiler, sézlesmenin konusu, halka arz
edilecek paylarla ilgili bilgiler, araciliin tiirli, kapsami, Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahibi,
Konsorsiyum Liderleri ve Konsorsiyum Uyeleri’nin hak, yitkiimliliik ve taahhiitleri, aracilik
komisyonu ve masraflari, vergi, resim, harg ve dier yiikiimliiliikler ve satis, tahsis ve dagitima
iligkin hitkiimler ile isbu Izahname’nin 25.1.4. numaral: bsliimiinde belirtilen aracilik ve halka
arz iptal kosullarna iligkin hiikiimler igermektedir.

25.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel Kisilerin menfaatleri:

Sirket, sermaye artinmi yoluyla ihrag ve halka arz edilecek paylar {izerinden halka arz geliri
elde edecektir. S6z konusu paylarin halk arzindan; halka arza aracilik eden araci kurumlar,




halka arza aracilik komisyonu, hukuk ofisi, hukuki damgmanlik {icreti, bagimsiz denetim
sirketi, denetim iicreti elde edeceklerdir.

Sirket, mevcut paylarin satis1 yoluyla halka arz edilecek paylar lizerinden ayrica halka arz geliri
elde etmeyecektir.

Sirket ile halka arza aracilik eden yetkili kuruluglardan Ak Yatinm arasinda herhangi bir ¢ikar
veya menfaat ¢atigmas: bulunmamaktadir. Ak Yatirim ile Sirket arasinda herhangi bir sermaye
iligkisi yoktur. Ak Yatirim’in halka arz nedeni ile elde edecegi aracilik komisyonu haricinde,
dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin bagarisina baglanmig bir ekonomik ¢ikar
bulunmamaktadir. Ak Yatinm’in $irket ile Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleri
ile arasinda Halka Arza Aracilik ile bor¢lanma aract ihracina aracilik kapsaminda imzalanan
sozlesmeler diginda, herhangi bir anlasmas: yoktur, Ak Yatirim, halka arza iligkin Halka Arza
Aracilik kapsamnda halka arza aracilik komisyonu elde edecektir.

Sirket ile halka arza aracilik eden yetkili kuruluglardan Garanti Yatirim arasinda herhangi bir
¢ikar veya menfaat ¢atigmasi bulunmamaktadir. Garanti Yatinim ile Sirket arasinda herhangi
bir sermaye iligkisi yoktur. Garanti Yatirim’m halka arz nedeni ile elde edecegi aracilik
komisyonu haricinde, dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin bagarisina baglanmug bir
ekonomik ¢ikar: bulunmamaktadir. Garanti Yatinm’in Sirket ile Sirket’in %5 ve daha fazlasina
sahip pay sahipleri ile arasinda Halka Arza Aracilik kapsaminda imzalanan sézlesmeler diginda,
herhangi bir anlagmasi yoktur. Garanti Yatinm, halka arza iliskin Halka Arza Aracilik
kapsaminda halka arza aractlik komisyonu elde edecektir.

Bagimsiz hukukeu gériisiinii olugturan Umit Yayla Avukathk Biirosu ile Sirket ve Sitket’in %35
ve daha fazlasina sahip pay sahipleri arasinda, halka arza iliskin sunulan hukuki damigmanlik
hizmetleri haricinde herhangi bir anlagma, sermaye iligkisi, herhangi bir ¢ikar veya menfaat
catismast yoktur; halka arzda hukuki damgmanlik iicreti haricinde, dogrudan dogruya ya da
dolayl: olarak halka arzin bagarisina baglanmig bir ekonomik ¢ikarlart bulunmamaktadir.

Yalgin Kemahli Avukatlik Ortakligi, Sirket’e vermekte oldugu halka arza iliskin hukuki
damigmanlik hizmetleri kapsamimda menfaat elde etmekte olup, dogrudan dogruya ya da dolayl
olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik gikari, herhangi bir ¢ikar veya menfaat
gatigmasi ve sermaye iligkisi bulunmamaktadur,

Kozikoglu Finansal Damgmanhk Limited Sirketi, Sirket’e vermekte oldupu halka arza iligkin
danigmanhk hizmetleri kapsaminda, ¢ikar gatigmasi veya herhangi bir menfaat ¢atismast ve
sermaye iligkisi ya da bagar primi haricinde ekonomik bir ¢ikar1 bulunmamaktadir.

Sirket ve finansal tablolarimn bagimsiz denetimini yapan KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik AS arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat catigmasi
bulunmamaktadir. KPMG Bagiimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik AS ve
Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. KPMG Bagmmsiz Denetim ve Serbest
Mubhasebeci Mali Miisavirlik A$’nin dogrudan veya dolayli olarak halka arzin basarisina
baglanmig bir ekonomik ¢ikar: bulunmamaktadir. Bafimsiz denetim girketi KPMG Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik AS ile Sirket ve Sirket’in %5 ve daha
fazlasina sahip pay sahipleri ile arasinda, “bagimsiz denetim stzlesmesi” disinda, herhangi bir
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anlasma yoktur. KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik AS Sirket’e
verdigi bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda iicret almaktadir.

Sirket ile halka arza yonelik Tirkiye i¢in elektrik satig fiyatlar projeksiyonu hizmeti veren
Modus Enerji Danmigmanhk arasinda ¢ikar gatigmasi veya herhangi bir menfaat ¢atigmasi
bulunmamaktadir. Modus Enerji Damgmanlik ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi
yoktur. Modus Enerji Damgmanlik’m dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin bagarisina
baglanmis bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. Modus Enerji Damgmanlik, Sirket’e sundugu
danigmaniik hizmetleri kapsaminda iicret elde etmektedir.

Bunlann diginda halka arzdan menfaati olan bagimsiz danismanlar bulunmamaktadir

26. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKiIN BILGILER

26.1. Paylarin Borsada iglem gormesi icin basvuru yapilip yapilmadig ve biliniyorsa en
erken islem giérme tarihleri:

Sirket paylan heniiz borsada islem gérmemekte olup, halka arzda ihrag edilecek paylarin Borsa
Istanbul Yildiz Pazar’inda islem gérmesi i¢in Borsa Istanbul’a [].02.2024 tarihinde bagvuruda
bulunulmustur.

Halka arz, ihrag edilecek paylarin Borsa Istanbul’da iglem gorecegi anlamma gelmemekte olup,
halka arz edilen paylarin satis tamamlandiktan sonra Borsa Istanbul’da islem goérebilmesi,
Borsa Istanbul mevzuatimn ilgili hiikiimleri gergevesinde Borsa Istanbul’un verecegi olumlu
karara baglidir. Paylarin Borsa’da iglem gérme tarihi, Borsa Istanbul’un yapacag: duyuru ile
belirlenecektir.

Borsa [stanbul’un goriisiine isbu Izahname’nin 1 nolu béliimiinde yer verilmistir.

26.2. Thraggmin aynr grup paylarinm borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip
girmedigine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Yoktur.

26.3. Borsada islem girmesi amag¢lanan paylarla es zamanh olarak;

- Sz konusu paylarla aym grupta yer alanlarn tahsisli/nitelikli yatirnmcilara satiga konu
edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- Ihragemin baska bir grup payinin veya sermaye piyasasi araglarmm tahsisli/nitelikli
yatirnmeilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda,

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araglarinin sayisi,
nominal degeri ve dzellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur

26.4. Piyasa yapici ve piyasa yapiciifm esaslars:
Yoktur.

ZoRLU[EN




26.5. Fiyat istikrar1 islemlerinin planlamip planlanmadig:

Fiyat istikrarmna iligkin iglemlerin gergeklestirilmesi planlanmaktadir.

26.5.1. Fiyat istikran iglemlerinin yerine getirilmesine yonelik garantinin olmadifma
iliskin aqiklama:

Ak Yatirim, Sirket paylarina yonelik olarak fiyat istikrar1 saglayici islemlerinde bulunmay:
planlamaktadir. Ancak Ak Yatinm fiyat istikrann saglayici iglemlerini kesin olarak yerine
getirecegine iligkin bir taahhiit vermemektedir.

Ak Yatmm, fiyat istikran iglemlerine hi¢ baglamayabileceg@i gibi fiyat istikran islemlerinde
bulunmasi hélinde de gerekgesini agiklamak suretiyle, bu iglemi istedigi her an sona erdirebilir.

26.5.2, Fiyat istikrari iglemlerinin gerceklestirilebilecegi zaman arahg:
Paylann borsada islem gérmeye baslamasindan itibaren en fazla [®] giindiir.

26.5.3. Fiyat istikrarina iligkin islemleri gerceklestirebilecek araci kurumun ticaret
unvant:

Ak Yatinnm Menkul Degerler AS

26.5.4. Fiyat istikrarina iligkin siirenin bitiminden sonra pay fiyatlarinin diigebilecegine
iliskin agiklama:

Fiyat istikrarini saglayici islemler en fazla isbu Izahname’nin 26.5.2. numarali maddede
belirtilen [®] giin siireyle siirhidir. Pay fiyat, fiyat istikrartni saglayic: islemler sonucunda
yiikselmis olsa bile, bu siirenin bitiminden sonra tekrar diigebilir.

26.5.5. Fiyat istikrarim saglayici iglemlerin amaci;

Fiyat istikrarim saglayici iglemlerde amag, pay fiyatimn halka arz fiyatimin altina diismesi
halinde alimda bulunarak fiyat istikrarina belli bir siireyle katkida bulunmaktir. Ancak bu
iglem, herhangi bir fiyat taahhiidii niteliginde degildir ve fiyat istikrart iglemlerinin
gergeklestirildigi ddnemde payin piyasa fiyat: piyasa kogullarina gére olmast gereken fiyata
gore yliksek olabilmektedir. Fiyat istikrarim saglayici islemlerde halka arz fiyatinin iizerinde
.emir verilemez.

26.5.6. Fiyat istikrar: islemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kullamlacak kaynagm
niteligi:

Fiyat istikrar1 saglayict iglemlere iligkin tiim sorumluluk, bu islemleri ger¢eklestiren yetkili
kurulug Ak Yatirim’a aittir.

Ak Yatinm, Halka Arz Eden Pay Sahibi’nden elde edecegi fon kaynag: ile “Fiyat Istikrar
Saglayici Islemler” i gergeklestirmeyi planlamaktadir.

26.5.7. Yatrrmecilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:
Yoktur.

ot Yertehdojir
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27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER iLE TAAHHUTLER
27.1. Paylarini halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

'Halka Arz Eden Adres ,
Bursa Organize Sanayi Bélgesi, Pembe Caddesi No:13
Bursa /Tiirkiye

Zorlu Enerji Elektrik Uretim AS

27.2. Paylarini halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarm nominal degeri

Sirket’in 2.695.000.000,00 TL sermayesinde tek pay sahibi ortagin sahip oldugu toplam
291.670.000 TL nominal degerli pay, ortak satis1 yoluyla halka arz edilecektir. Bir tiizel kisi ortak
291.670.000 TL, nominal degerinde toplamda sermayenin %11’ine denk gelen pay: halka arz
edecektir.

Halka arz edilecek bir adet payin nominal degeri 1 (Bir) TLdir.
Halka Arz Eden Pay Sahibi Zorlu Enerji tarafindan 291.670.000 TL nominal degerde pay satisa

sunulacaktir.
Meveiit ve Halka Arz Sonras) Olusacak Ortakhk Yapisi ile Pay Imtiyaz Bilgileri
" Halka Arz Oncesi | Halka Arz Sonras
Ortagin Adi-Soyadi | Grubu | Pay Tutar: Pay Pay Tutar (TL) ‘Pay Oram
(TL) Oram (%)
(%)
- A 269.500.000 10 269.500.000 8,6
Zorlu Enerji
Elektrik Uretim AS | g 2.425.500.000 90 2.133.830.000 68,1
Halka Actk Kisim B 0 0 729.170.000 23,3
TOPLAM 2.695.000.000,00 100,00 3.132.500.000,00 100,00

27.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarmin artirnlmamasina iliskin taahhiitler:
a) Ihracq tarafindan verilen taahhiit;

Sirket 21.02.2024 tarih ve 2024/17 sayih yonetim kurulu karar uyarinca verdigi taahhiidii ile;
Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da islem g&rmeye baslamasindan itibaren 1 (bir) yil siireyle,
bedelli ve bedelsiz sermaye artirmi yapmayacagim, Sirket paylarmmn dolagimdaki pay
miktarimn artmasmna yol agacak sekilde satisa veya halka arza konu edilmeyecegini, bu
dogrultuda bir karar alinmayacagim ve/veya Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt disindaki
herhangi bir menkul kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine
bagvuruda bulunulmayacagint ve bu siire boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz
yaptlacagina dair bir agiklama yapilmayacagin: kabul, beyan ve taahhiit etmistir.




b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Sermaye piyasasi mevzuatt ve Kurul Karar Orgami’mn i-SPK-128.21 (30.03.2023 tarihli ve
20/412 say1h ilke karari ger¢evesinde; Sirket pay sahibi Zorlu Enerji 21.02.2024 tarih ve 2024/6
sayilt ydnetim kurulu karan ile verilen taahhiidii ile; Sirket paylarimin Borsa Istanbul’da iglem
gbrmeye baglamasindan itibaren 1 (bir) yil siireyle; sahip oldugu Sirket paylarinin (halka arz
" edilen kisim harig), Borsa disinda ya da dolagimdaki pay miktarinin artmasina sebep olacak
sekilde Borsa Istanbul’da satisa ve halka arza konu edilmeyecegini, bu dogrultuda bir karar
alinmayacagini ve/veya Borsa Istanbul’a veya SPK'ya veya yurt digindaki herhangi bir menkul
kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda
bulunulmayacagim ve bu siire boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz yapilacagina dair
bir agiklama yapilmayacagini, bagka yatirimel hesaplarina virmanlamayacagini veya borsada
Ozel emir ile ve/veya toptan satis islemine konu etmeyecegini, kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

Paylarin Borsa Istanbul’da islem gormeye bagladif tarihten itibaren planlanan fiyat istikran
islemlerinde bulunulmas halinde, Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin Halka Arz Edilen Paylar’dan
edinebilecegi paylar verilen taahhiitlerin kapsam: digindadir.

¢) Sermaye piyasas1 mevzuati kapsaminda verilen tahhiitler:

Isbu boliim (b) maddesinde belirtilen taahhiit sermaye piyasas: mevzuati kapsaminda verilmesi
gereken taahhiidii de kapsamaktadir.

d) Yetkili kuruluglar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.

¢) Taahhiitlerde yer alan diger nemli hususlar:

Y oktur.

28. HALKA ARZ GELIiRi VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iliskin ihrag¢¢imin elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini toplam ve
pay basma maliyet:

Sirket, halka arzdan [e] TL briit, [®] TL net gelir elde edecektir.
Halka Arz Eden Pay Sahibi, halka arzdan [e] TL gelir elde edecektir.

Halka arza iligkin toplam maliyetin, [®] TL; halka arz edilecek pay basina maliyetin ise [®]
TL olacag1 tahmin edilmektedir,

Halka arz maliyetlerinin kirtlim1 asagidaki tabloda yer almaktadir:

Tahmini Maliyet Karsilayan Taraf
(TL)

Ozel Bagimsiz Denetim Sirket

Reklam, Pazarlama ve Halkla

iliskiler Sirket
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Enerji Piyasast Caligmas1 (Modus | Sirket
Enerji Dantgmanhik)
Gayrimenkul Degerleme Hizmeti | Sirket
MKK Uyelik Ucreti (BSMV | _.
Dahil) Sirket
SPK Kurul Ucreti
(Sermayenin  nominal  degeri irket
izerinden)
SPK Kurul Ucreti
(Ihrag degeri ve nominal deger Sirket
farki tizerinden)
| SPK Kurul Ucreti
(fhrag deperi ve nominal deger Halka Arz Eden Pay Sahibi
fark: tizerinden)
Aracilk  Komisyonu (BSMV | _.
Dahil) Sirket
Aracillk  Komisyonu (BSMV s
Dahil) Halka Arz Eden Pay Sahibi
Hukuki Danigmanlk Sirket
Hukuki Damigmanlik Halka Arz Eden Pay Sahibi
Borsa Istanbul I5lem
Grme Bagvuru Ucreti Sirket
(BSMV Dahil)
Borsa istanbul islem
Gorme Bagvuru Ucreti (BSMV | 112lka Arz Eden Pay Sahibi
Dahil)
Diger Maliyetler Sirket

Toplam Maliyet

Halka Arzedilecek Pay Adedi

_Pay Bagina Maliyet (TL)




: Sirket’in Elde Edecegi Briit Halka Arz Geli;i'_

Sirket Tarafindan Kargilanacak Maliyetler

‘Sirket’in Elde Edecegi Net Halka Arz Geliri

28.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullamm yerleri:

Sirket’in paylarnmn 2024 yilinda halka arz edilerek Borsa Istanbul’a kote edilmesi
planlanmaktadir.

Halka arz, sermaye artirimi ve ortak pay satisi suretiyle gerceklestirilecektir. Sirket, yeni
paylarin halka arz edilmesi kapsaminda gelir elde edecektir.

Sirket ¢ikarilmig sermayesinin artirilmasi suretiyle elde etmeyi planladig: finansman ile mevcut
biiyiime hedeflerinin devamhilifim saglamak, verimliligi artirmak ve finansal bor¢lulugunu
azaltmay: planlamaktadir. Ote yandan, Halka arz ile birlikte kurumsal yénetim ilkelere uyum
stirecinin baglatilmasi, kurumsallagma, Sirket degerinin ortaya ¢ikmasi, bilinirlik ve tanmirhgin
pekistirilmesi, seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha giiclii bir sekilde uygulanmas:,
Sirket’e deger katacak yatinmlarin fonlanmasi hedeflenmektedir.

Sirket; halka arzdan elde edilecek briit halka arz gelirinden halka arza iligkin masraflar
diistildiikten sonra kalan net tutari, agagidaki sekilde kullanmay: hedeflemektedir.

Sermaye Artirimindan Elde Edilecek Olan Fonun Kullanim Planlanan Fon

Yeri Hakkinda Agiklamalar Kullanim Oran (%)

1. Mevcut Finansal Bor¢ Odemeleri 55%

-Banka Kredisi ve Yurtdigi Tahvil Anapara ve Faiz

" ) 55%

Odemeleri

2. Enerji Sektorii Yatirmlari 34%

-Kizildere 2 ve Kizildere 3 jeotermal enerji santralleri 349

verimlilik artigt ve Hibrit GES Yatmmlar °

3. isletme Sermayesi Giderleri 11%
-Sirket’in bagl ortakliklarinin igletme sermayesi giderleri 11%

1. Meveut Finansal Bor¢ Odemeleri

Elde edilen fon toplamindaki %55°lik kisim ile Sirket’in 2024 yilinda vadesi gelecek yurtdisi
tahvilinin anapara ve faiz 6demeleri ve Sirket’in bagli ortakliklarindan Zorlu Dogal’in kisa
vadeli banka kredilerinin kapamasi planlanmaktadir. Sirket’in kisa vadeli banka kredi
bakiyelerinin kapatilmasiyla, Sirket’in finansal borglanmin azaltilmast ve toplam finansal
borglarn igerisindeki uzun vadeli kredilerin oraminin artinlarak daha giiglii bir finansal yap:
elde edilmesi amaglanmaktadir.




2. Enerji Sektirii Yatirnmlan

Elde edilen fon toplamindaki %34’liik kisim ile Sirket’in ve bagli ortakliklarinin mevcut
santrallerinde liyilestirmeler ve yeni yatimmlar yaparak biiyiitillmesi planlanmaktadir.
Yatirimlarin bir kismu Sirket’in Kizildere 2 ve Kizildere 3 jeotermal enerji santrallerinde
planlanan verimlilik artig1 i¢in yapilacak pompa yatirimlan ile ilgilidir. Bu yatinmlar ile birlikte
uzun dénem akis degerlerinin iyilestirilmesi ve rezervuar stabilizasyonunun saglanmast
planlanmaktadir. Ayrica Sirket, Kizildere 2 ve Kizildere 3 jeotermal enerji santrallerine hibrit
GES yatirimlar: yapmay1 planlamaktadir. Hibrit giines santrali yatinmlan santral ig tiiketimini
azaltarak tiim tesislerdeki verimlilifin ve aym zamanda iiretimin artmasm saglamayi
hedeflemektedir.

3. lIsletme Sermayesi Giderleri

Elde edilen fon toplamindaki %11°lik kismin Sirket’in is planlar1 ve hedefleri géz Gniine
alinarak bagh ortakhklarimn igletme sermayesi giderlerinin kargilanmas: ve ileriye doéniik

firsatlanin  degerlendirilebilmesi igin isletme sermayesinin giiclendirilmesi amaciyla
kullanilmas planlanmaktadir,

Sirket, global ve yerel ekonomik kogullar dikkate alinarak, s6z konusu fonun kullaniminda
yukanda gosterilen kategoriler ve tahsisat oranlan arasinda, kullanmaya ihtiyaci olmadig:
ve/veya kullanamadig 6lgiide, Grup menfaatleri dogrultusunda gegis yapabilecektir.

Sirket, halka arzdan elde edilecek net gelirleri, yukanda yer alan alanlarda kullanmaya
baglayana kadar; global ve yerel ekonomik sartlar dikkate alinarak, mevzuata uygunluk
gergevesinde Sirket menfaatlerine uygun sekilde fonun degerini korumak amaciyla
nemalandirabilecektir.

Pay Tebligi madde 5 fikra 6 hiikkmii gercevesinde; Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi
tarafindan Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin, Halka Arz Edilen Paylar’in satisindan elde edecegi
gelirden halka arz maliyetlerinin ¢ikarilmast ile bulunan net gelirin, iligkili taraflardan olan
alacaklarin tahsilinde kullanilacag: ve Sirket’in bu hitkkmiin dolamlmasina yol agacak sekilde
tekrar alacaklr hale getirilmeyecegi taahhiit edilmigtir.

29. SULANMA ETKISI
29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar: ve yiizdesi:

Sirket paylarmn halka arzi, mevcut ortaklarin riichan haklan kisitlanarak sermaye artinm ve
ortak satis1 seklinde olacaktir. Sulanma etkisinin miktar1 ve ylizdesine iligkin hesaplama
agagidaki tabloda sunulmaktadir:

] _ Halka Arz -
Sulanma Etkisi (TL)
Fiyatindan
Halka Arz Oncesi Defter Degeri (31.12.2023)
Halka Arz Oncesi Pay Adedi
Halka Arz Oncesi Pay Bagina Defter Degeri
W
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Halka Arz Fiyati

Sermaye Arturim

Sirkete Halka Arz Yoluyla Saglanacak Briit Nakit

Halka Arz Masraflarn*

Sirkete Halka Arz Yoluyla Saglanacak Net Nakit

Halka Arz Sonrasi Defter Degeri

Halka Arz Sonras: Pay Adedi

Halka Arz Sonrasi Pay Bagmma Defter Degeri

Mevcut Ortaklar i¢in Pay Bagina Sulanma Etkisi

Meveut Ortaklar icin Pay Bagina Sulanma Oram

Yeni Ortaklar i¢in Pay Bagina Sulanma Etkisi

Yeni Ortaklar Igin Pay Bagina Sulanma Oram

* Yalmizca Sirket tarafindan karsilanacak masraflar

29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar durumunda (yeni pay alma
haklarmi kullanmamalan durumunda) sulanma etkisinin tutari ve yiizdesi:

Mevcut ortaklar i¢in %[e] oraninda, [®] TL sulanma etkisi olacaktir.

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BIiLGILER
30.1. Halka arz siirecinde ihracgiya damgmanlik yapanlar hakkinda bilgiler:

Kurum Damsmanhk Hizmeti

Ak Yatinm Menkul Degerler AS 7 Halka Arza Araciltk Hizmetleri
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler AS Halka Arza Aracilik Hizmetleri
Yal¢in Kemahli Avukatlik Ortaklig: Hukuki Damismanlik Hizmetlert
Umit Yayla Avukatiik Biirosu Hukuki Danigmanlik Hizmetleri

Kozikoglu Finansal Danigmanhk Limited Sirketi | Finansal Damigmanlik

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci

- Denetim Hizmetleri
Mali Misavirlik AS Bagimsiz Denetim Hizmetleri

Modus Enerji Danigmanlik Damgmanlik Hizmetleri
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Aden Gayrimenkul Degerleme ve Damgmanlik | Gayrimenkul Degerleme Hizmetleri
AS

Ernst Young Kurumsal Finansman Damsmanlik | Degerleme Hizmetleri
AS

30.2. Uzman ve bagmmsiz denetim raporlari ile iigiincii kisilerden aliman bilgiler:

Asapida belirtilen uzman ve bagimsiz denetim raporlarini hazirlayan taraflardan saglanan
bilgiler, ilgili raporlardan aynen alinarak, Sirket’in bildigi veya hazirlayan tarafin yaymladif
bilgilerden kanaat getirebildigi kadartyla yanlis veya yamltici olmayacak sekilde Izahname’de
yer almaktadir. Bu raporlann yaymlanmasinda ilgili raporlan hazirlayan kigilerin rizasi
bulunmaktadir.

Sirket’in, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihinde sona eren hesap donemlerine ait
konsolide finansal tablolarin 6zel bagimsiz denetimden gegiren kurulusun bilgileri asagida
Tablo’da yer almaktadir;

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik

Unvani : AS

Sorumlu Ortak Bas| Sirin SOYSAL

Deneteisi

Uyesi Oldugu| |. e e

Meslek Kuruluslar | Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odas:

Adresi : | Levent, Is Kuleleri, Kule 3, Kat:2-9, 34330 Besiktag/Istanbul
Telefon {:] +90(212) 316 60 00

Olumlu goriige iliskin bagimsiz denetim sirketinin agiklamasina agagida yer verilmektedir:

“Zorlu Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) ve bagh ortakhiklarimn (birlikte
“Grup” olarak amlacaktir) 31 Aralik 2023, 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihli konsolide
finansal durum tablolar: ile aym tarihlerde sona eren hesap dénemlerine ait; konsolide kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablolar:, konsolide ozkaynaklar degisim tablolart ve
konsolide nakit akig tablolar: ile énemli muhasebe politikalarinin ozeti de ddhil olmak iizere
konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarim denetlemis
bulunuyoruz.

Gériigiimiize gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup 'un 31 Aralik 2023, 31 Aralik
2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibaryla konsolide finansal durumuny ve aym: tarihlerde
sona eren hesap donemlerine ait konsolide finansal performansim ve konsolide nakit
akislarim, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarima (“TFRS "lere) uygun olarak tiim
onemli yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.”

Bagimsiz Hukuk¢u Raporu

Isbu Izahname’nin 4 numaral: ekinde yatinmeilann incelemesine sunulan bagimsiz hukukgu
raporu Umit Yayla Avukatlik Biirosu tarafindan hazirlanmustir.




Unvair :| Umit Yayla Avukatlik Biirosu

Avukat ‘ Umit Yayla

Adresi :| Istanbul Barosu

Telefon :| Harbiye, Vali Konag: Cd. no:8 D:3, 34367
Sisli/Istanbul, Tiirkiye

Ekli hukuk¢u raporunda da ayrica belirtildigi iizere, Umit Yayla Avukatlik Btirosu’nun,

hukukgu raporunun igbu Izahname kapsammnda kamuya agiklanmas: konusunda nzasi
bulunmaktadir.

Diger A¢iklamalar

Yukanda bahsi gegen ve Sirket’e aracilik hizmetleri, hukuki damismanlik hizmetleri ve
bagimsiz denetim hizmetleri sunan higbir taraf, tarafindan ihrag edilen ya da Sirket’e ait menkul
kiymetleri ya da Sirket’in menkul kiymetlerini elde etme hakki veren ya da taahhiit eden
opsiyonlara sahip degildir. Aym taraflarin Sirket ile herhangi bir istihdam, yénetim, denetim
ya da sermaye baglantisi bulunmamaktadir.

Sirket’e yukarida bahsi gegen hizmetleri sunan taraflar haricinde, Izahname’nin genelinde
muhtelif sektor raporlarindan, pazar aragtirmalanindan ve halka agik olan veya olmayan gegitli
kaynaklardan elde edilen bilgilere yer verilmigtir. Sirket olarak burada verilen bilgilerin aynen
alindig1, Sirket’in bildigi veya ilgili ligiincii sahsin yaynladig bilgilerden kanaat getirebildigi
kadariyla, agiklanan bilgileri yanlhs veya yaniltict hale getirecek herhangi bir eksikligin
bulunmadigint beyan ederiz. Ugiincit kisilerden alinan s6z konusu bilgilerin kaynaklan ilgili
boliimlerde verilmekte olup, bu bilgilerin dogrulugunu teyit ederiz. Ote yandan, tiim figlincii
kigilerden alinan bilgilerin giivenilir oldugu diisiiniilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama
isleminden gegirilmemistir,

Sirket, ligiincil kisilerden elde ettigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla agiklanan bilgileri
yanlis veya yamltici héle getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadifini ve s6z konusu
bilgilerin aynen alindidim beyan eder.

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BiLGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihragginin finansal yatirimlar:
hakkinda bilgi:

Yoktur,
32. PAYLARILE ILGILi VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida ozetlenmekte olan hususlar borsada islem gorecek Paylarn elde tutulmas: ve elden
¢tkarilmasi sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda genel bir bilgi
vermek amacyla Isbu Izahname tarihi itibariyla yiriirlikte bulunan vergi mevzuati dikkate
alinarak hazirlanmigtir. Ozellikli durumlarda yatrimcilarm vergi danismanlarma damsmas:
gerektigi onemle hatirlatihr. Isbu Izahname tarihi itibariyla yiiriirliikte olan vergi mevzuat: ve




vergi mevzuatinin yorumlanma bigimi kapsaminda verilen bilgilerin ileride degisebileceginin
hatta mevzuatin gerive yonelik olmak da degisebilecedinin goz dniinde bulundurulmas:
gerekmektedir.

32.1. Genel Bakis
32.1.1. Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuat uyarmnca, Tirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimliiliiklerini
belirleyen iki ¢esit veri miikellefiyet statiisii mevcuttur. Tiirkiye'de yerlegik bulunan (“Tam
Miikellef™) kisiler ve kurumlar Tiirkiye iginde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarn tamam
lizerinden verilendirilirler. Tiirkiye'de yerlesik bulunmayan (“Dar Miikellef?) kigiler ve
kurumlar sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazang ve iratlar lizerinden vergilendirilirler.

193 sayili Gelir Vergisi Kanunu ("GVK?”) uyarinca, bir gergek kisinin Tam Miikellef olarak
degerlendirilebilmesi i¢in: (i) yerlesim yerinin Tiirk Medeni Kanunu hiikiimlerine uygun olarak
Tlirkiye'de olmasi veya (ii) bir takvim y1li igerisinde Tiirkiye'de devamli olarak alt1 aydan fazla
oturmasi gerekmektedir. Buna ek olarak, (i) resmi dairelere; (ii) resmi miiesseselere veya (ii)
merkezi Tiirkiye'de bulunan tegekkiil ve tesebbiislere bagh olup adi gegen daire, miiessese,
tesekkiil ve tegebbiislerin igleri dolayisiyla yabancr iilkelerde oturan Tiirk vatandaslan da Tam
Mikellef yani simrsiz vergi yiikiimlilleri olarak degerlendirilmektedir. Dolayisiyla, Tam
Miikellef olarak degerlendirilen s6z konusu kisiler Tiirkiye i¢inde ve disinda elde ettikleri kazang
ve iratlarin tamamn {izerinden vergilendirilirler. Tiirk vergi mevzuat: ger¢evesinde belirtilen bu
sartlan saglamayan bir gercek kigi Dar Miikellef olarak degierlendirilir.

Paylara sahip olan kisilerin, s6z konusu paylarin BIST'te elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan
deger atis kazanglan ve Paylar ile ilgili dagitilan kér paylarindan elde etikleri menkul sermaye
iratlar, Tiirkiye'de elde edilmis olarak kabul edilmektedir..

Kisilerin 2024 yilinda elde ettikleri ticret gelirleri disindaki gelirlerin vergilendirilmesinde
agafiida yer alan artan oranl: gelir vergisi tarifesi uygulanir.

GelirArahgi Gg?:xi:il)ﬂ
110.000 TL'ye kadar | B 15
230.000 TL'nin 110.000 TL'si i¢in 16.500 TL, fazlasi 20
580.000 TL'nin 230.000 TL'si i¢in 40.500 TL, fazlasi 27
3.000.000 TL'nin 580.000 TL'si igin 135.000 TL, fazlas: 35
3.000.000 TL'den fazlasinin 3.000.000 TL'si igin 982.000 TL, 40
fazlast




32.1.2. Kurumlarm Vergilendirilmesi

KVK uyarinca sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu kuruluslar, dernek veya
vakiflara ait iktisadi igletmeler, is ortakliklari, kurum kazanglar: fizerinden kurumlar vergisine
tabidirler.

Kurumlarin vergilendirilebilir kérlari VUK ve diger Tiirk vergi kanunlarina gore
belirlenmektedir. Kurum kérlarina uygulanmakta olan kurumlar vergisi oram %25
(yirmibes)'tir.

Ayrica, 17 Kasim 2020'de Resmi Gazete'de yaymlanarak yiiriirliige giren 7256 sayih Baz
Alacaklarin Yeniden Yapilandirilmas: ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda
Kanun ile KVK'da degisiklik yapilarak, paylart Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem
gormek tizere en az %20 oraninda halka arz edilen kurumlarin (bankalar, finansal kiralama
sirketleri, faktoring sirketleri, finansman sirketleri, deme ve elektronik para kuruluslan, yetkili
dbviz miiesseseleri, varhk yonetim girketleri, sermaye piyasasi kurumlan ile sigorta ve
reasiirans girketleri ve emeklilik sirketleri hari¢) paylarmnin ilk defa halka arz edildigi hesap
ddneminden baglamak lizere bes hesap dénemine ait kurum kazanclanna kurumlar vergisi
oraninin 2 (iki) puan indirimli olarak uygulanmasina hilkmedilmigtir. Indirimden yararlamlan
hesap dénemleri siiresince sirketlerin bu halka agiklik orammi saflayamamas: halinde ise
zamamnda indirim sebebiyle tahakkuk ettirilmeyen vergiler vergi ziyai cezas: uygulanmaksizin
gecikme faizi ile birlikte tahsil edilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nda tam ve dar miikellefiyet olmak izere iki tiir vergi miikellefiyeti
tamimlanmigtir. KVK uyarinca, bir kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi igin:
(i) kanuni merkezinin Tirkiye'de bulunmasi veya (ii) kanuni merkezinin Tiirkiye disinda
bulunmasina ragmen is bakimindan iglemlerin fiilen toplandiga ve yonetildigi merkez olan is
merkezinin Tiirkiye'de bulunmas: gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuat: gercevesinde belirtilen
bu iki sart: saglamayan bir kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Tam mikellef kurumlar gerek Tiirkiye iginde gerekse Tiirkiye disinda elde etikleri
kazanglarmin tamam {izerinden Tiirkiye'de vergilendirilirler. Dar miikellef kurumlar ise
sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazanglar tizerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlarinin Tiirkiye'de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Tiirkiye'de yatirilmis olmasi gerekmektedir. Dar
miikellefiyete tabi kimseler bakimindan deger artis kazanglarinin Tiirkiye'de elde edilmis olarak
kabul edilebilmesi igin stz konusu deger artig kazancim doguran igin veya muamelenin
Tiirkiye'de ifa edilmesi veya Tirkiye'de degerlendirilmesi gerekmektedir. "Tiirkiye'de
degerlendirilmesi” ifadesinden 6demenin Tiirkiye'de yapilmas: veya 6deme yabanet bir tilkede
yapilmug ise, Tiirkiye'de ddeyenin veya nam ve hesabina yapilanin 6deme hesaplarina intikal
ettirilmesi veya kirindan ayrilmasi gerektigi seklinde anlasilmas: gerekir.

32.2. Paylarin elden ¢ikarilmas: kargilifinda saglanan kazanglarm vergilendirilmesi

32.2.1. Borsada islem giren paylarin vergilendirme esaslar:

2006 ve 2025 yillan arasinda Borsa'da islem géren paylarn elden ¢ikarilmas: sonucu saglanan
defier artis kazanglarnimin vergilendirilmesi GVK'nun Gegici 67. maddesi cercevesinde




gergeklestirilmektedir. GVK'nun Gegici 67. maddesi kapsaminda defer artis kazanglar,
islemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluglar tarafindan yapilan
tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVK'nun Gegici 67. maddesinin yiiriirliik siiresinin
31.12.2025 yilindan sonraya uzatilmamasi veya herhangi bir sekilde kapsammin vergi
mevzuatina dahil edilmemesi durumunda, 2025 yilindan sonra asagida agiklandig: iizere (Bkz.
33.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanglarinin Vergilendirilmesi (Yatinm Ortaklij
Paylar1 Harig), BIST'te islem goren paylarin elden ¢ikarilmasindan saglanacak deger artis
kazanglar1 genel hiikiimler gercevesinde vergilendirilecektir,

Digerlerinin yam sira, BIST'te islem goren paylarmmn alm satimma aracilik ettikleri
yatinmeilar tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla
vergi tevkifatimi yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayict
kuruluglardir.  Bankalar, araci kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluslar tevkifat
yiikiimliiliikleri tahtindaki ilgili vergi beyanlarii, iiger aylik donemler itibariyla beyan
edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankasi AS-Merkezi Kayit Kurulusu AS diginda
saklayici kuruluglardan saklama hizmeti alan yatirimeilann iglemlerinde vergi tevkifatimin
yapilmasi esasen ilgili saklayict kurulugun sorumlulugundadir.

BIST'te islem goren bir payimn baska bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde,
nakli gergeklestirecek banka veya arac1 kurum nakli istenen kiymetle ilgili alig bedeli ve alig
tarihini naklin yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinacaktir. Soz konusu paylarmin bir bagka kisi veya kurum adina
nakledilmesi halinde alig bedelinin ve alig tarihinin T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi'na
bildirilmesi gerekmektedir.

Saklayier kuruluslar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati oram
kanunen %15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat orani bankalar, aract kuruluslar ve
saklayici kuruluglar tarafindan agagida yer alan gelirler tizerinden uygulanir:

a. Bankalar ve araci kurumlarin alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger
sermaye piyasas: araglarimin alig ve satig bedelleri arasindaki fark;

b. Alimimna aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarmin itfas:
halinde ali bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

c. Bankalar ve araci kurumlarin menkul kiymet veya difer sermaye piyasas: araglarmin
tahsiline aracihik ettikleri dénemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger
sermaye piyasasi aracina bagli olmayan),

d. Aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasast ara¢larmin 6diing
islemlerinden saglanan gelirler.

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayili1 Bakanlar Kurulu Kararn (BKK) uyarinca, kanunen %15
olarak belirlenen tevkifat oram: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli
islem ve opsiyon sdzlesmeleri, BIST'te islem goren araci kurulug varantlar1 dhil olmak iizere
paylar (menkul kiymetler yatirum ortaklik paylan harig) ve pay yogun fonlarmn katilma
belgelerinden elde edilen (if) KVK'nin 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile miinhasirin
menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile defier artis1 kazanglan elde etmek




ve bunlara bagli haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Kanun a gére
kurulan yatirim fonlan ve yatirim ortakliklaryla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye
Bakanliinca belirlenenler i¢in %0; ve (iii) (ii) numarali alt kirthmda belirtilen gergek kisi ve
kurumlar hari¢ olmak iizere, (i) numarali alt kinlimda belirtilen disinda kalan kazanglar i¢in
%10 olarak uygulanir.

Yatirimeilar yukarida belirtilen oranlarin ileride degigiklife uyabilecefini géz Gniinde
bulundurmalidir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kismmn elden g¢ikarilmasi halinde tevkifat
matahinin tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu
esas alinacaktir, Paylarin alimindan 6nce elden ¢ikarmas: durumunda, elden ¢ikarma tarihinden
sonra yapilan ilk alim iglemi esas alinarak s6z konusu tutar {izerinden tevkifat yapilacak tutar
tespit edilir. Aym giin i¢inde birden fazla alim satim yapilmasi halinde o giin i¢indeki alig
maliyetinin tespitinde agirhikh ortalama yoéntemi uygulanabilecek, ancak tevkifati matrah ilk
giren ilk ¢ikan yontemine gore belirlenecektir. Alig ve satig iglemleri dolayisiyla Gdenen
komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate
alinur.

282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Teblig uyarinca menkul kiymet ve difer sermaye piyasast
araglarma iliskin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetier; (ii) defisken getirili menkul
kiymetler; (iii) difer sermaye piyasasi araglar1 ve (iv) yatiim fonlan katilma belgeleri ve
yatinnm ortakliklar paylan olacak sekilde belirlenmigtir. Paylar ve pay endekslerine dayal
olarak yapilan vadeli iglem ve opsiyon sézlegmeleri, menkul kiymetin ddhil oldugu simf iginde
degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayal olarak yapilan vadeli islem
s6zlesmeleri ile BIST'te islem goren pay ve pay endekslerine dayali olarak ihrag edilen araci
kurulug varantlan paylarinin da dahil oldugu depisken getirili menkul kiymetler smufi
‘kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul
kiymet alun satim islemi yapilmasi halinde tevkifatin ger¢eklestirilmesinde bu islemler tek bir
islem olarak dikkate aliir. Pay ve aymi tiirden oldufu kabul edilen menkul kiymet alim
satimindan dogan zararlar takvim yihi agilmamak kaydiyla izleyen li¢ aylik doneme devredilir
ve takip eden donemlerin tevkifat matahindan mahsup edilir. Takvim yilinin son ti¢ aylik
déneminde olugan zarar tutarmin izleyen déneme aktarilmast miimkiin degildir.

Tam mitkellef kurumlara ait olup, BIST'te islem géren ve bir y1ldan fazla siireyle, Tam Miikellef
ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden ¢ikarilmasinda tevkifat
uygulanmaz.

Tevkifata tabi tutulan BIST'te islem goren paylara iliskin alim satim kazanglan icin gercek
kisilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. S6z konusu bu gelirler, diger gelirler
dolayistyla verilecek yillik beyannameye dahil edilmez Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen
gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve sinai faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglar1 seklinde
tamimlanan ticari kazang hitkiimleri ¢ergevesinde

GVK'nun Gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifata tibi tutulan kazanglar igin ger¢ek kisilerce
yillik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik




beyannameye bu gelirler dhil edilmez. Séz konusu madde hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi
tutulsun tutulmasin dar miikellef gergek kisi veya kurumlarca Hazine, 4749 sayili Kanuna gore
kurulan varlik kiralama girketleri ve tam miikellef kurumlar tarafindan yurtdiginda ihrag edilen
menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar i¢in miinferit veya 6zel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasas1 araglarimn ticer aylik dénemler itibariyla tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu iglemlerin (yukanda belirtildigi
lizere) aym tiirden olmasina dikkat edilecektir, Kazanglar, bu tiirlere gore ayn ayr tespit edilip
tevkifata tabi tutulacaktir,

GVK'nun Gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tlizel kisi ya da Dar veya
Tam Miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup
olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamas: yukarida ayrintilan verilen
vergilendirme uygulamasin etkilememektedir.

2006/10731 sayihh BKK, 2010/926 sayili BKK ve 2012/3141 sayili BKK uyarinca, halka arz
tarihi itibariyla tevkifat oram1 Bakanlar Kurulu'nca %0 olarak belirlenmekie birlikte s6z konusu
oranin artirilmast durumunda Dar Miikellefler agisindan ifte vergilendime sorunu giindeme
gelecekti.  GVK'nun Gegici 67. maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarmda,
tevkifata konu geliri elde emis olan kiginin mukim oldugu iilke ile yapilmis ve yiiriirlitkte olan
Cifte Vergilendirmeyi 6nleme Anlagmasi hiikiimleri onem arz etmektedir. S6z konusu anlagma
hiikitmleri, Tiirk Vergi Kanunlarindan 6nce uygulanacaktir.

Dar Milkellef gergek kisi ve kurumlarin, GVK'nun Gegici 67. maddesi kapsaminda
Turkiye'deki finansal araglara kendileri veya yurtdigindaki portfoy y6netim girketleri vasitasiyla
yatinim yapabilmeleri igin vergi kimlik numaras: almalan gerekmektedir.

Vergi kimlik numarasi alinabilmesi igin (i) Dar Miikellef gergek kisilerin pasaportlarinm noter
onayl bir rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak fizere, aslt ve fotokopisini, (ii)
Dar Miikellef kurumlann ise kendi iilkelerinde gegerli kurulug belgesinin Tiirkiye'nin o iilkede
bulunan temsilciligince onaylt Tiirkge bir 6rnegini veya yabanci dilde onayli kurulug belgesinin
terciime biirolarinca terclime edilmis Tiirk¢e bir $rnegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri
gerekmektedir. Kuzey Kibris Tiick Cumhuriyeti vatandaslar1 i¢in niifus clizdanmin ibrazi
yeterli olacaktir.

Aynca, bankalar ve araci kurumlar ile saklayie1 kuruluglar kendilerine iglem yapmak igin
miiracaat eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci miisterileri igin, toplu
olarak vergi kimlik numaras: alabilirler.

Cifte vergilendirmeyi onleme anlagmalari hiikiimlerinden yararlanilabilmesi i¢in ise ilgili
tilkenin yetkili makamlar: tarafindan diizenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin aslinin ve
terclime biirolarinca te dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz
edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yi1lma iligkin mukimlik belgesi izleyen yilin dérdiincii aytna
kadar gegerli olup, s6z konusu belgenin her yil yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan once mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte
Vergilendirmeyi 6nleme Anlagmas: hiikiimleri dikkate alinmadan %135 (hélihazirda 2012/3141
sayith BKK uyarinca %0 oraninda uygulanmaktadir) oram1 uygulanmak suretiyle tevkifat




yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan s6z konusu mukimlik belgesinin ibrazi ile Cifte
Vergilendirmeyi 6nleme Anlagmasi hiikiimleri ve i¢ mevzuat hitkiimleri dogrultusunda yersiz
olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlif1 gerekli gordiigii hallerde, Cifte Vergilendirmeyi 6nleme
Anlagmalar1 hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimim yaptiklart veya
getirisini tahsil ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlagma
hiiktimlerine gore gergek hak sahibi (benefical owner) olduklarina dair ilgili ispat edici
belgelerin ibrazim da isteyebilecektir. Bu belgeleri T.C. Hazine ve Maliye Bakanhi'min tayin

' edecegi slirede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile veya bagkaca bir suretle ger¢ek hak sahibi
olmadig tespit edilenler bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler i¢in
vergi ziyan dogmug sayilacaktir. Tiirkiye Cumhuriyeti'nin bugiine kadar akdettigi anlagmalar
ve anlagmalarin Tiirk¢e metinleri Gelir idaresi Baskanlifi'mn www.gib.gov.tr web sayfasinda
yer almaktadir

32.2.2. Genel Olarak Pay Alm Satim Kazanglarmmn Vergilendirilmesi

Bu béliimde GVK'nin Gegici 67. maddesinin disinda kalan durumnlara iligkin genel agiklamalar
yer almaktadir.

32.2.2.1.Gergek Kisiler
32.2.2.1.1. Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

Pay alim satim kazanglari, GVK'nun Miikerrer 80'inci maddesi uyarinca gelir vergisine tabi
olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca, "ivazsiz olarak iktisap edilen hisse senetleri ile tam
miikellef kurumlara ait olan ve 2 (iki) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden
¢ikartlmas: durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir. Hisse senetlerinin
elden ¢gikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satiginda oldugu gibi, GVK'nun Miikerrer
81. maddesi uyarmca iktisap bedeli, elden gikarildigr ay hari¢ olmak tizere TUIK tarafindan
belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artis orammnda artirilarak dikkate alinabilecektir.
GVK'nun Miikerrer 81. maddesi uyarinca mal ve haklann elden ¢ikarilmasinda iktisap bedeli,
elden cikarilan mal ve haklarin, elden gikanldig1 ay hari¢ olmak iizere TUIK tarafindan
belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artig oraninda artimlarak tespit edili. Bu
endekslemenin yapilabilmesi igin artig oranmin %10 veya iizerinde olmasi sarttir.

GVK'un Madde 86/1(c) uyarinca tam miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmis
menkul sermaye iratlar1 GVK nun 103. maddesinin ikinei gelir dilimindeki tutar1 agtyor ise (bu
tutar 2024 yili i¢in 230.000 TL’dir) beyan edilmesi gerekir.

| 32.2.2.1.2. Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK madde 86/2 gercevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamami, Tiirkiye’de

tevkif suretiyle vergilendirilmis olan iicretler, serbest meslek kazanglar:, menkul ve

| gayrimenkul sermaye iratlar ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi
degildir. Dar miikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise,
GVK madde 101/2 uyarinca, menkul mallarin ve haklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang
ve iratlarizt mal ve haklarin Tiirkiye’den elden g¢tkarildig: yerin vergi dairesine miinferit
beyanname ile bildirmek zorundadirlar.
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32.2.2.2.Kurumlar

32.2.2.2.1. Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Elden
¢ikarilmasindan Saglanan Kazanclar

Ticari faaliyete bagli olarak biinyesinde elde edilen alim satim kazanglan ticari kazang olarak
beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2. Tam Miikellef Kurumlar

Ote yandan, KVK'nin 5/1-e maddesi uyarmca kurumlarin aktiflerinde en az iki tam y1l siireyle
yer alan istirak hisselerinin satigindan dogan kazancin %75'lik kismi kurumlar vergisinden
istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek i¢in satis kazancimn satisin
yapildif1 yili izleyen 5. yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde 6zel bir fon hesabmda
tutulmast; satis bedelinin satigin yapildig: yih izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil
edilmesi ve satis1 yapan ve dolayist ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticaret
ile ugragmamasi gerekmektedir.

32.2.2.2.3. Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Tiirkiye'de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitastyla
devamli menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglan ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde
gergeklesecektir. Yukarnida belirtildigi iizere, devamh olarak menkul kiymet ticaret ile
ugragtiklann ise %75'1ik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalar: miimkiin degildir.

Tirkiye'de bir isyeri agmadan veya daimi temsilci vasitastyla menkul kiymet alim satim kazanci
elde eden Dar Miikellefler agisinda da ilgili kazancin Tiirkiye'de vergilendirilmesi s6z konusu
olabilir. Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi agtsindan Tiirkiye'nin imzalamis oldugu
yuriirliikte bulunan ¢ifte vergilendirmeyi Gnleme anlagmalarimn hitkkiimleri épnem arz
etmektedir. S6z konusu anlagma hitktimleri, Tiirk Vergi Kanunlarindan énce uygulanacaktir.

32.2.2.2.4. Yabanal Fon Kazan¢larmin ve Bu Fonlarin Portfoy Yoneticiligini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren SPK’nun diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer yabanci
fonlar da sermaye girket say1larak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardir, KVK'ya 6322 sayilt
Kanunun 35. maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren yiiriirliife girmek {izere,
"Yabanci fon kazanglanimin vergilendirilmesi” baglikli 5/A maddesi eklenmistir. Bu maddede,
yabanci fonlar ile bu fonlarin aracilik iglemlerini yiiriiten portfSy yoneticiligi yetki belgesine
sahip Tam Miikellef portfy yoneticisi girketlerin vergisel durumlan diizenlenmistir.

KVK'nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanc1 fonlarin, yoneticisi sirketler aracilifiyla organize
bir borsada iglem gorsiin veya gérmesin, her tiirlii menkul kiymet ve sermaye piyasasi araci;
(ii) vadeli islem ve opsiyon sézlesmesi; (iii) varant; (iv) déviz (v) emtiaya dayal1 vadeli islem
ve opsiyon sdzlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kiymetli maden
borsalarinda yapilan emtia iglemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglar i¢in KVK'nun 5/A
maddesinde sayilan sartlarin salanmasi durumunda; portféy yoneticisi sirketler, bu fonlarin
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daimi temsileisi say1lmayacak ve bunlarin is yerleri de bu fonlarin ig yeri veya is merkezi olarak
kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglari i¢in beyanname
verilmeyecek ve difer kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar
beyannameye dahil edilmeyecektir.

Bu uygulamanm, yabanci fonlarin Tiirkiye kaynakli gelirleri iizerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.

Tiirkiye'de bulunan, aktif biiyiikliigiintin %51'inden fazlasi taginmazlardan olugan sirketlere ait
paylar veya ortaklik paylan veya bunlara iligkin vadeli igslem ve opsiyon stzlesmeleri, elde
edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3.Paylara iliskin kir paylarinin ve kiir pay1 avanslarmin vergilendirilmesi

GVK'un 94/1-6-b maddesine 4842 sayih Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat kéarn
dagitilmasi agamasina birakilmigtir. Bu kapsamda GVK'nun 4842 sayili Kanunla degisik 94/1-
6-b maddesi uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellef gergek kisilere; (ii) gelir ve
kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanlara;
(iv) Dar Miikellef gergek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Tiirkiye'de bir isyeri veya daimi
temsilci aracilifiyla kér pay: elde edenler harig); ve (v) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan
Dar Miikelleflere dagitilan kar paylar tizerinden 4936 sayili Cumhurbagkani1 Karar1 uyarmnca
%10 oraninda tevkifat yapilacaktir (girigim sermayesi yatirim fonlan ve ortakliklan i¢in bu oran
%0 oraninda uygulanir). Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellefler kurumlara; ve (ii)
isyeri ve daimi temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan Dar Miikellef kurumlara dagitilan kir
paylan tevkifata tabi degildir.

32.3.1. Gergek Kisiler
32.3.1.1. Tam Miikellef Gerg¢ek Kigsiler

GVK'ya 4842 sayilh Kanunla eklenen 22/2 maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde
edilen, GVK'nun 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numaral: bentlerinde yazili kir paylarinin
yamsi gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar kir pay: dagitirken, gelir vergisinden istisna
edilen kisim olan yans1 (%50'si) dihil olmak iizere dagitilan kir payin tamami (%100'it)
tizerinden %10 oraninda gelir vergisi tevkifati yapmaktadirlar, Kér paymn yilik \'rergi
beyannamesinde beyan edilmesi halinde, stz konusu wvergi tevkifatt yillik vergi
beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan mahsup edilir. GVK'nun 86/1-c maddesi
uyarnca, uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarin; 2024 yili igin
230.000 TL'yi agan ve tam miikellef kurumlardan elde edilen kér paylarn igin beyanname
verilmesi gerekecektir.

Ayrica, kirin sermayeye eklenmesi kér dagitimi sayilmaz.

Beyan edilen tutar hesaplanan gelir vergisinden kurum biinyesinde karin dagitimi1 asamasinda
yapilan %10 oranindaki vergi kesintisinin tamami (istisnaya tabi olan kisim dahil) mahsup
edilecek olup mahsup sonras: kalan tutar genel hiikiimler ¢ergevesinde red ve iade edilecektir.
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Ayrica, kdrin sermayeye eklenmesi kdr dagitimi sayilmaz. Kar pay: avanslar1 da kér paylan ile
aym kapsamda vergilendirilmektedir.

32.3.1.1.Dar Miikellef Gergek Kisiler

GVK'nun 94/6-b-ii maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gergek kisilere
dagtilan kar paylan {izerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran
%10'dur) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf oldugu baz ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme
anlagmalarinda daha diigiik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir.

Dar miikellef gergek kisiler agisindan kir paylariun tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler i¢in gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK nun 101. maddesinin 5 no'lu fikras: geregince dar miikellef gergek kisilerin
vergisi tevkif suretiyle alinmams menkul sermaye iratlartm, Tiirkiye'de elde edildigi yerin
vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2. Kurumlar
32.3.2.1. Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagli olarak ticari igletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
yapilmayacak soz konusu gelirler ticari kazan¢ olarak beyan edilecektir. KVK'nun 6.
maddesinde kapsamindaki "safi kurum kazanci, GVK'min ticari kazanct diizenleyen
hiikiimlerine gore belirlenecektir. Kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap dénemi iginde elde
ettikleri safi kurum kazaner iizerinden %25 oraninda uygulamr.

Ancak, KVK'nin 5/a-1 maddesi uyarinca, Tam Miikellef bagka bir kuruma igtirak nedeniyle
elde edilen kir paylan, yatirim fonlarimin katilim belgeleri ile yatirim ortakliklarinin hisse
senetlerinden elde edilen kér paylan hari¢, kurumlar vergisinden miistesnadr.

32.3.2.2. Dar Miikellef Kurumlar

KVK'nun 30/3 maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagitilan
kér paylan iizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran %10'dur)
tevkifat yapilacaktir.  Tirkiye'nin taraf oldugu bazt ¢ifte vergilendirmeyi ©nleme
anlagmalarinda daha diigiik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir.

Dar miikellef kurumlarin, Tiirkiye'de bir igyeri veya daimi temsilei aracilif1 olmaksizin elde
ettikleri kér paylan igin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar miikelleflerin
bu gelirler igin Tiirkiye'de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.

33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iziN
HAKKINDA BiLGI

33.1. ihra¢e1 veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullamlmasma iligkin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar safisina dair
kullandi@1 izahnamenin igeriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay1 kabul ettiklerine
dair beyanlar::




33.2. izahnamenin kullanimma izin verilen siire hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.3. Paylarm yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satiga sunulabilecegi donem haklkuinda
bilgi:
Yoktur.

33.4. Paylarm yetkili kuruluslarca somradam tekrar satiga sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullamlabilecegi iilkeler hakkmda bilgi:

Yoktur.

33.5. Izahname kullanim izninin verilmesinin sartr olan diger a¢ik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluglarea paylarin sonradan tekrar satiginin gergeklestirilmesi

durumunda, satism kogullarma iligkin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis esnasinda
yatirimcilara sunulacagina dair koyu harflerle yazilmis uyan notu:

Yoktur.

33A IZAHNAME KULLANIM iZNININ BELIRLENEN BiR VEYA DAHA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

33A.1 izahname kullanim izni verilen yetkili kuruluslarin listesi ve kimlik bilgileri (ticaret
unvanlari ve adresleri):

Yoktur.

33A.2 izahname, arz program izahnamesi veya arz program sirkiileri onay tarihi
itibariyla yetkili kurulusltara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil duyurulacag
ve ilgili bilgiye nereden ulasilabilecegi hakkinda agiklama:

Yoktur.

33B iZAHNAME KULLANIM iZNiNIN TUM YETKILi KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BiLGILER

Izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve kogullar dahilinde kullandiklarma dair beyanlarina yer vermeleri
gerektigine dair koyu harflerle yazilmis uyar::

Yoktur,
34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asamdaki belgeler Esentepe Mahallesi, Biiyiikdere Cad. Levent 199 Apt. No: 199/1
Sisli/IstanbulTiirkiye adresindeki ithragemm merkezi ve basvuru yerleri ile ihra¢einin
internet sitesi (www.zorluvenilenebilir.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformunda
(KAP) (www.kap.org.tr) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadrr:
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1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagmi olugturan her tiirlii rapor ya da belge
ile deerleme ve giriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlari ile
yetkili kuruluglarca hazirlanan raporlar, Esas Sozlesme, vb.)

2) Thrag¢mnin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar:

35. EKLER
EK 1: Sirket Esas Sozlesmesi

EK 2: 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde sona eren mali yillara
iliskin Konsolide Finansal Tablolar ve Ozel Bagimsiz Denetim Raporu

EK 3: 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2022 ve 31 Arahk 2023 tarihlerinde sona eren mali yila
iliskin Konsolide Finansal Tablolar ve Ozel Bagimsiz Denetim Raporu’na iliskin Bagimsiz
Denetim Kurulugu’ndan alinan sorumluluk beyam

EK 4: Umit Yayla Hukuk Biirosu tarafindan hazirlanan Bagimsiz Hukuk¢u Raporu ve
Sorumluluk Beyam

EK 5: Aden Gayrimenkul Degerleme ve Damgmanlik AS 31 Aralik 2023 tarihli Ozel 430
numaral1 Degerleme Raporu ve Sorumluluk Beyamn

EK 6: Emst Young Kurumsal Finansman Damgmanlik A$ 11 Ocak 2024 tarihli Degerleme
Raporu ve Sorumluluk Beyam

EK 7: Modus Enerji Daugmanlik 02 Kasim 2023 tarihli Elektrik Piyasasi Fiyat Raporu

EK 8: Halka arz gelirlerinin kullamm yerlerine iligkin Y6netim Kurulu Raporu

EK 9: Borsa Istanbul AS Katilim Finans ilkeleri Bilgi Formu
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