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AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle
6zet ara donem bilancolar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis) gecmis)
Notlar 31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Varliklar

Ddénen varliklar 299.207.450 255.850.783
Nakit ve nakit benzerleri 3 233.911.644 224.023.971
Finansal yatinmlar 5 10.443.975 3.462.974
Ticari alacaklar 4 50.410.707 26.814.149
Diger alacaklar 4.253.081 749.709
Diger dénen varliklar 8 188.043 799.980
Duran varliklar 3.040.532 2.937.483
Finansal yatinmlar 5 1.003.337 1.003.337
Maddi duran varliklar 7 1.457.539 1.383.841
Maddi olmayan duran varliklar 7 101.945 124.380
Ertelenmis vergi varhig 9 477.711 425.925
Toplam varliklar 302.247.982 258.788.266

Kaynaklar
Kisa vadeli ylukimliiliikler 181.423.387 124.690.386
Finansal borglar 6 131.061.635 91.169.012
Ticari borglar 4 46.780.787 30.595.708
Dénem kari vergi yukimlaligu 385 -
Borg karsiliklari 11 200.880 339.630
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 11 2.829.000 2.000.000
Diger kisa vadeli yikimlulukler 8 550.700 586.036
Uzun vadeli yukimlulikler 115.797 105.723
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 115.797 105.723
Ozkaynaklar 120.708.798 133.992.157
Odenmis sermaye 10 30.000.000 30.000.000
Sermaye diizeltmesi farklari 10 16.802.123 16.802.123
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 14.934.118 12.088.784
Ozel yedekler 41.618.583 -
Gecmis yillar karlan 10.798.500 7.180.634
Net dénem kari 6.555.474 67.920.616
Toplam kaynaklar 302.247.982 258.788.266

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu ézet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 Mart 2012 ve 2011 tarihlerinde sonra eren ara hesap dénemlerine ait

6zet kapsamli gelir tablolar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

(Bagimsiz denetimden gecmemis)

1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 31 Mart 2012 31 Mart 2011
Sirdiiriilen faaliyetler
Esas faaliyet gelirleri
Satiglar 148.766.300 269.033.229
Hizmet gelirleri 7.428.243 6.203.020
Hizmet satiglarindan indirimler (-) (90.119) (104.789)
Satiglarin maliyeti (-) (147.321.842) (269.835.433)
Esas faaliyetlerden faiz geliri - -
Brit kar 8.782.582 5.296.027
Pazarlama. satis ve dagitim giderleri (-) (199.968) (334.454)
Genel yonetim giderleri (-) (4.808.708) (4.072.494)
Diger faaliyet gelirleri 267.942 325.539
Diger faaliyet giderleri (-) - -
Faaliyet kari 4.041.848 1.214.618
Finansal gelirler 7.462.167 9.506.846
Finansal giderler (-) (3.312.599) (7.243.380)
Vergi 6ncesi kar 8.191.416 3.478.084
Vergi gideri (-)
Ddénem vergi (gideri) 9 (1.687.728) (756.412)
Ertelenmis vergi gelir / (gideri) 9 51.786 61.523
Net dénem kari 6.555.474 2.783.195
Diger kapsamli gelir - -
Diger kapsamli gelir (vergi sonrasi) - -
Toplam kapsamli gelir 6.555.474 2.783.195

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu ézet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 Mart 2012 ve 2011 tarihlerinde sonra eren

ara hesap donemlerine ait 6zkaynaklar degisim tablolari
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Sermaye Toplam Kardan ayrilan Ozel

diizeltmesi 6denmis kisitlanmig Gecmis yillar  yedeklere  Cari dénem Toplam

Sermaye toplami sermaye yedekler birikmig karlan transfer net kari  6zkaynaklar

1 Ocak 2011 30.000.000 16.802.123 46.802.123 9.857.986 7.333.969 - 17.205.851 81.199.929
Gegmis dénem karina transfer - - - - 17.205.751 - (17.205.851) -
Yasal yedeklere transfer - - - 2.230.798 (2.230.798) - - -
Odenen temettl - - - - (15.128.388) - - (15.128.388)
Toplam kapsamli gelir - - - - - - 2.783.195 2.783.195
31 Mart 2011 30.000.000 16.802.123 46.802.123 12.088.784 7.180.634 - 2.783.195 68.854.736
1 Ocak 2012 30.000.000 16.802.123 46.802.123 12.088.784 7.180.634 - 67.920.616  133.992.157
Gegmis donem karina transfer - - - - 67.920.616 - (67.920.616) -
Yasal yedeklere transfer - - - 2.845.334 (2.845.334) - -
Ozel yedeklere transfer - - - - (41.618.583) 41.618.583 - -
Odenen temettl - - - - (19.838.833) - - (19.838.833)
Toplam kapsamli gelir - - - - - - 6.555.474 6.555.474
31 Mart 2012 30.000.000 16.802.123 46.802.123 14.934.118 10.798.500 41.618.583 6.555.474  120.708.798

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asini olustururlar.



AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 Mart 2012 ve 2011 tarihlerinde sonra eren
ara hesap donemlerine ait nakit akim tablolari

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

31 Mart 2012

31 Mart 2011

Faaliyetlerden saglanan nakit akimi:

Cari dénem net kari 6.555.474 2.783.195
Esas faaliyetlerden saglanan net nakit mevcudunun
cari yil net kari ile mutabakatini saglayan diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylar 105.731 298.210
Kidem tazminati kargiligi 43.398 15.010
Personel prim karsihdi, izin yokimlGliga karsihgi
ve dava karsilig 692.125 638.400
Vergi karsilig 1.635.942 694.889
Faiz gelirleri, net (3.828.405) (2.407.779)
Odenen faizler (3.084.439) (6.702.320)
Alinan faizler 6.339.628 8.808.217
Aktif ve pasif kalemlerdeki degisiklikler

oncesi faaliyet kari: 8.459.454 4.127.822
Menkul kiymetlerde net azalis / (artig) (7.019.932) (2.819.223)
Ticari ve kredili mUsterilerden alacaklarda net (artig) / (23.596.558) 8.294.144
azalis
Diger aktifler ve pesin 6denmis giderlerde net azalis / (3.682.270) (367.035)
(artis)
Diger pasiflerde net artig 39.858.406 (371.496)
Odenen vergiler (896.893) (1.007.252)
Odenen kidem ve izin tazminati (35.199) -
Ticari borglardaki net artis / (azalis) 16.185.079 (3.721.534)
Faaliyetlerden saglanan net nakit 29.272.087 4.135.426
Yatinm faaliyetleri icin nakit kullanimi:
Maddi duran varlik alimi (156.994) (6.236)
Yatirim faaliyetlerinden elde edilen / (kullanilan) net (156.994) (6.236)
nakit
Finansal faaliyetler i¢in nakit kullanimi:
Alinan kredilerdeki net (azalis) / artis (734) (2.860)
Odenen temettl (19.838.833) (15.128.388)

Finansal faaliyetlerde kullanilan net nakit

(19.839.567)

(15.131.248)

Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis 9.275.526 (11.002.058)
Dénem basi nakit ve nakit benzeri degerler 223.070.674 440.272.869
Dénem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 232.346.200 429.270.811

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asini olustururlar.



AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

1 Ocak - 31 Mart 2012 ara hesap dénemine ait
6zet finansal tablolara iligkin aciklayici notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Ak Yatirnm Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimlerine
uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak Gzere 11 Aralik 1996 tarihinde kurulmustur.

Sirket, sermaye piyasas! araglarinin halka arz yoluyla veya ihraggilar tarafindan ¢ikarihp halka arz
edilmeksizin satigini ve daha 6nce ihra¢ edilmis olan sermaye piyasasi araglarinin alim satimina
aracilik etmek, bireysel portfdy yénetimi yapmak, tlrev araglarin alim satimina aracilik etmek, menkul
kiymetlerin repo veya ters repo taahhidu ile ahm satimi faaliyetlerini her ayn faaliyet igin ilgili
tebliglerde belirlenen esaslar cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan yetki belgesi almak
suretiyle yapmaktadir.

Sirket 2009 yilinda yurtici bireysel musteri hesaplarini Akbank T.A.$’ye devretmistir. Devir tarihinden
itibaren yurtigi bireysel mUsteriler faaliyetlerini Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik Subeleri, Akbank T.A.S.
Sermaye Piyasasi Islemleri Bélim( ve Akbank T.A.S. subelerinden sirdirmektedir.

Sirket'in merkezi Istanbul’dadir ve 31 Mart 2012 tarihi itibariyle calisan sayisi 49'dur (31 Aralik
2011:50). Sirket’in genel midirligli Sabanci Center 4.Levent, 34330 Istanbul, Tlrkiye’dedir.

Sirket’in ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmakir.

31 Mart 2012 tarihi ve bu tarihte sona eren yil itibariyle hazirlanan finansal tablolar, Yénetim Kurulu
tarafindan 4 Mayis 2012 tarihinde onaylanmistir. Mevzuat cergevesinde Sirketin yetkili kurullarinin ve
dizenleyici kurumlarin finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1  Sunuma iligkin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlari ve muhasebe politikalar

Sermaye Piyasasi Kurumu (“SPK”), Seri: Xl, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya |iligkin Esaslar Tebligi” ile igletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile
bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslar belirlemektedir. Bu teblige
istinaden, isletmelerin finansal tablolarini Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlari (“UMS/UFRS”)’na gére hazirlamalari gerekmektedir. Ancak Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSK?”)
tarafindan yayimlananlardan farklari Tirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK”) (*) tarafindan
ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri
olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlan
(“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

(*) 2 Kasim 2011 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan ve yirirlige giren 660 sayil Kanun Hikmiinde Kararname ile
Tirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu’nun (“TMSK?”) kurulug maddesi olan 2499 sayili Kanun’un ek 1. maddesi iptal
edilmis ve Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu’'nun (“Kurum”) kurulmasi Bakanlar Kurulu’nca
kararlastinimistir. Bu Kanun Hikminde Kararname’nin gegici 1. maddesi uyarinca Kurum tarafindan yayimlanacak
standart ve dlzenlemeler ylrlrlige girinceye kadar bu hususlara iliskin mevcut diizenlemelerin uygulamasina devam
edilecektir. Dolayisiyla bu gelisme raporlama tarihi itibariyla sunuma iligkin temel esaslarda herhangi bir degisiklige yol
acmamaktadir.



AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

1 Ocak - 31 Mart 2012 ara hesap dénemine ait
6zet finansal tablolara iligkin aciklayici notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Finansal tablolarin hazirlanis tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklari TMSK tarafindan heniliz ilave edilmediginden, finansal
tablolar SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurulari gergevesinde,
UMS/UFRS’ nin esas alindigi SPK Finansal Raporlama Standartlari’'na uygun olarak hazirlanmigtir.
Finansal tablolar ve bunlara iligkin dipnotlar SPK tarafindan 17 Nisan 2008 tarihli duyuru ile
uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek
sunulmustur. Bu kapsamda ge¢cmis dénem finansal tablolarinda gerekli degisiklikler yapiimistir.

SPK, UMS 34 “Ara Ddnem Finansal Raporlama” standardi uyarinca ara dénem mali tablolarinin
sunumunda tam set veya 6zet sunumun uygulanabilmesine izin vermistir. Buna bagli olarak Sirket, 31
Mart 2012 tarihi itibariyle hazirlanan ara dénem finansal tablolarini 6zet sunumu tercih ederek
hazirlamistir.Bu kapsamda UMS/UFRS’ye uygun olarak hazirlanan yillik finansal tablolarin igermesi
gerekli agiklama ve dipnotlar UMS 34 uyarinca ézetlenmis veya bu agiklama veya dipnotlara yer
verilmemigstir. Ozet finansal tablolar, 31 Aralik 2011 tarihli bagimsiz denetimden gecmis finansal
tablolar ve ekli dipnotlar ile birlikte okunmalidir. Ara dénem finansal sonuglar tek bagina yilsonu
sonuglarinin bir géstergesi olmazlar. Sirket, 31 Aralik 2011 tarihli finansal tablolarinda belirtilen
muhasebe politikalarinin ve muhasebe tahminlerinin aynilarini uygulamaya devam etmistir.

Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gére tutulan yasal kayitlara SPK'nin Seri XI, No:29 sayili
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi’ne uygunlugun saglanmasi

acisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak TL olarak hazirlanmistir.

2.1.2 Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yokumludlikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yukimlaltkleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yUkimlGlUklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gdsterilirler.

2.1.3 ligletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin sarekliligi ilkesine gére hazirlamistir.

2.2 Muhasebe politikalarinda degisiklikler

2.2.1 Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki dénem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi
Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirket'in cari ddnem finansal
tablolari 6nceki dénemle karsilastirmall olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gérildiginde yeniden
dizenlenir veya siniflandirilir.

2.2.2 Standartlarda degisiklikler ve yorumlar

Yeni standartlar ve yorumlar

31 Mart 2012 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait 6zet finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2012 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistiriimis standartlar ve  UFRYK yorumlari diginda &énceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak

uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmistir.



AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

1 Ocak - 31 Mart 2012 ara hesap dénemine ait
6zet finansal tablolara iligkin aciklayici notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar asagidaki
gibidir:

- UMS 12 Gelir Vergileri — Esas Alinan Varliklarin Geri Kazanimi (Degisiklik)

- UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar — Gelistiriimis Bilango Disi Birakma Aciklama
YUkUmllUkleri (Degisiklik),

S6z konusu standartlar, degisiklikler ve yorumlarin Sirket’in finansal performansi veya finansal
durumuna 6énemli bir etkisi olmamistir.

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ozet finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin heniiz
yurarlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedik¢e yeni standart ve yorumlarin yirGrlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

- UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) — Diger Kapsamli Gelir Tablosu Unsurlarinin
Sunumu

- UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

- UMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

- UMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar (Degigiklik)

- UMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestiriimesi (Degisiklik)

- UFRS 7 Finansal Araclar: Agiklamalar — Finansal Varlik ve Borglarin Netlestiriimesi (Degisiklik)
- UFRS 9 Finansal Araclar — Siniflandirma ve Aciklama

- UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

- UFRS 11 Musterek Diizenlemeler

- UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Aciklamalari

- UFRS 13 Gercege Uygun Degerin Olglimii

- UFRYK 20 Yeriistii Maden isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe politikalarinda énemli degisiklik ve uygulamada hatalar olmasi durumunda, yapilan énemli
degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye dénlk olarak uygulanir ve énceki dénem
finansal tablolari yeniden dlizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme
iliskin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig
dénemde, hem de ileriye ydnelik olarak uygulanir.



AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

1 Ocak - 31 Mart 2012 ara hesap dénemine ait
6zet finansal tablolara iligkin aciklayici notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

3. Nakit ve nakit benzerleri
31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Vadesiz mevduatlar 1.346.200 5.050.532
Vadeli mevduatlar 232.565.444 218.973.439
Ters repo alacaklari - -
233.911.644 224.023.971
Nakit akim tablosu agisindan 31 Mart 2012 tarihinde nakde esdeger varliklarin kirilimi asagidaki
gibidir.
31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Bankalardaki vadesiz mevduatlar 1.346.200 5.050.532
Bankalardaki vadeli mevduatlar 231.000.000 218.020.142
Ters repo alacaklari - -
232.346.200 223.070.674

Vadeli mevduatlarin vadesi 3 aydan kisa olup ortalama faiz orani %10,73’tlr (31 Aralik 2011: %11,89).

4, Ticari alacak ve borg¢lar

Kisa vadeli ticari alacaklar:

31 Mart 2012

31 Aralik 2011

Musterilerden alacaklar 30.797.095 20.336.035
Takas ve saklama merkezinden alacaklar 18.556.238 5.256.435
Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi’ndan (“VOB”) alacaklar 931.340 1.145.239
Danismanlik faaliyetlerinden alacaklar 125.080 61.499
Verilen Avanslar 954 14.941
SUpheli ticari alacaklar 9.500 9.500
Supheli ticari alacaklar karsiligi (9.500) (9.500)

50.410.707 26.814.149

Sirket’in, 31 Mart 2012 tarihi itibariyle, hisse senedi islemlerinde kullaniimak tzere muUsterilerine kredi
tahsis etme iglemi yoktur. Sirket'in, 31 Mart 2012 tarihi itibariyle, verdigi kredilere karsi borsada islem

gbren hisse senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2011 - Yoktur).

Kisa vadeli ticari borglar:

31 Mart 2012

31 Aralik 2011

Musterilere borglar 43.322.388 24.269.318
Saticilara borglar 11.351 129.583
Takas ve saklama merkezine borglar - 5.618.180
Diger ticari borglar 3.447.048 578.627

46.780.787 30.595.708




AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

1 Ocak - 31 Mart 2012 ara hesap dénemine ait
6zet finansal tablolara iligkin aciklayici notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

5. Finansal yatirnmlar

a) Doénen varliklar

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Alim-satim amach menkul kiymetler

Devlet tahvilleri ve hazine bonolari 1.074.891 1.049.043
Ozel tahvil ve bonolar 3.685.795 -
Hisse senetleri (Halka acik) 5.683.289 2.413.931

10.443.975 3.462.974

Sirket'in 31 Mart 2012 tarihi itibariyle 892.035 TL (31 Aralik 2011 : 906.130 TL) tutarindaki ve 910.000
TL (31 Aralik 2011 : 930.000 TL) nominal degerli menkul kiymetleri IMKB Takas ve Saklama Bankasi
A.S.’ne (Takasbank A.S.) teminat olarak verilmistir.

b) Duran varliklar

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Satilmaya hazir finansal varliklar
Hisse senetleri 1.003.337 1.003.337

1.003.337 1.003.337

Satilmaya hazir finansal varliklarin rayi¢ degerlerinde gegici olmayan bir deger disikligu saptanmasi
halinde, bu tir deger disukliklerinin etkisi gelir tablosunda iligkilendiriimektedir.

Satilmaya hazir finansal varliklar halka agik olmayan asagidaki sirketlerin hisselerinden olugsmaktadir:

Hisse orani % 31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Tursa Sabanci Turizm ve Yatirm

isletmeleri A.S. 0,48 1.000.000 1.000.000
Gelisen Bilgi Teknolojileri A.S. 1,00 505 505
Ak Finansal Kiralama A.S. 0,002 2.804 2.804
Ak Portfdy Yonetimi A.S. 0,001 28 28

1.003.337 1.003.337
6. Finansal borglar

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Borsa Para Piyasasi’'na borglar 131.058.900 91.165.543
Banka kredileri 2.735 3.469
131.061.635 91.169.012

Borsa Para Piyasasi’'na borglar ortalama 26 giin vadeli olup, ortalama faiz orani %10,29°dur (31 Aralik
2011 : 10 glin - %11,94).

(9)
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7. Maddi duran varliklar ve maddi olmayan duran varlklar

31 Mart 2012 tarihinde sona eren U¢ aylik dénemde Sirket, 156.994 TL tutarinda maddi duran varlik
alimi (31 Aralik 2011: 1.322.274 TL) gergeklestirmis, maddi duran varlik ¢ikigi gerceklestirmemigtir
(31 Aralik 2011: 24.949.583 TL). 1 Ocak 2012 ile 31 Mart 2012 tarihleri arasinda, dénem ici
amortisman gideri maddi duran varliklar i¢in 83.296 TL (31 Aralik 2011: 590.194 TL), maddi olmayan
duran varliklar igin ise 22.435 TL (31 Aralik 2011: 115.472 TL) olarak gerceklesmistir.

8. Diger varlik ve ylkumliltkler

a) Diger donen varliklar

31 Mart 2012

31 Aralik 2011

Verilen avanslar (personel) 29.977 -
Pesin 6denen vergi - 790.450
Pesin 6denmis giderler 158.066 9.530

188.043 799.980

b) Diger kisa vadeli yikimluliikler

31 Mart 2012

31 Aralik 2011

Odenecek vergi, harc ve diger kesintiler 549.855 583.522
Gider tahakkuklari 845 2.514
550.700 586.036

9. Vergi varlik ve ylukiamluliikleri

a) Genel

Sirket, Tarkiye'de yurlrlUkte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Tarkiye’de, kurumlar vergisi orani %20°dir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu
takip eden dérdinci ayin yirmi besinci gini aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna
kadar tek taksitte 6denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca Uger aylik dénemler itibariyle olusan
kazanglar Gzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanarak ddenmekte ve bu sekilde ddenen
tutarlar yillik kazang Gzerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

b) Dénem kari vergi yukimltligu

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren dénemlere iliskin bilangoda yansitilan dénem
kari vergi yOkimluligunin kirllimi asagida sunulmustur:
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9. Vergi varlik ve yukiamlilikleri (devami)
31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle 6denecek kurumlar vergisi asagida 6zetlenmistir:

Doénem kari vergi yakamlaligi

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Tahakkuk eden vergi karsiligi 7.281.846 5.594.118
Pesin ddenen gegici vergi ve gelir vergisi (7.281.461) (6.384.568)
Odenecek / (mahsup edilecek) vergi 385 (790.450)

31 Mart 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren dénemlere ait toplam verginin dagilimi asagidaki gibidir:

Vergi gideri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2012 31 Mart 2011
Dénem vergi gideri 1.687.728 756.412
Ertelenmis vergi gideri / (geliri) (51.786) (61.523)
Vergi gideri 1.635.942 694.889

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle ertelenen vergi varlik ve yokimlGliginin dékimu
asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi
varhigl/(yakiamliligii)
31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin

amortismanlarinin vergi kanunlari ile yéntem farklari (100.502) (103.134)
Personel ikramiye tahakkuku 416.800 260.000
Kidem tazminati karsihigi 23.159 21.145
Diger 138.254 247.914

Net ertelenen vergi varligr/(yakimliligi) 477.711 425.925
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10. Ozkaynaklar
Odenmis sermaye

Sirket’'in 6denmis sermayesi 30.000.000 TL (31 Aralik 2011 : 30.000.000 TL) olup her biri 1 Kr nominal
degderli 3.000.000.000 (31 Aralk 2011 :3.000.000.000) adet hisseye bdlinmustir.

Hisse Hisse

(%) 31 Mart 2012 (%) 31 Aralik 2011
Akbank T.A.S. 99,80 29.940.000 99,80 29.940.000
Haci Omer Sabanci Holding A.S. 0,16 47.400 0,16 47.400
Exsa Export San. Mam. Sat. ve Aras. A.S. 0,02 6.000 0,02 6.000
AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.
(Ak Emeklilik A.S.) 0,02 6.000 0,02 6.000
Tursa Sabanci Turizm ve Yatirim Hizm. A.S. 0,00 600 0,00 600
Odenmis sermaye (Tarihi maliyet) 100,00 30.000.000 100,00 30.000.000
Sermaye diizeltme farklari 16.802.123 16.802.123
Toplam 6denmis sermaye 46.802.123 46.802.123

11. Karsiliklar , sarta bagh varlik ve yikimlilikler

a) Kisa vadeli bor¢ kasiliklari

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Kullanilmamis izin karsiligi 745.000 700.000
Personel primleri karsihgi 2.084.000 1.300.000
Dava karsiliklari 200.880 339.630
Kurumlar vergisi karsiligi 385 -

3.030.265 2.339.630

b) Verilen teminat mektuplar

Uglincli sahislara verilen TL teminat mektuplar asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

!MKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. 125.340.000 134.840.000
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi 12.250.000 12.250.000
Ozellestirme Idaresi Bagkanligi 5.700 5.700
Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi 1.800 1.800

137.597.500 147.097.500

Ugiincli sahislara dviz bakiyeli verilen teminat mektuplari toplami 55.605.000 USD olup Takas ve
Saklama Bankasi A.S.’ye verilmistir (31 Aralik 2011 : 55.605.000 USD).

(12)
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11.  Karsiliklar , sarta bagh varlk ve ylkimliliikler (devami)
c) VOB iglemleri

31 Mart 2012 tarihi itibariyle Sirket'in VOB iglemlerinde 111F_IX0300412 kontratindan 250 adet kisa
pozisyonu bulunmaktadir (31 Aralik 2011: Yoktur).

31 Mart 2012 tarihi itibariyle diger alacaklar i¢erisinde siniflandirilan 187.500 TL'lik tutar VOB’a verilen
teminatlardan olugsmaktadir (31 Aralik 2011: Yoktur).

VOB iglemleri icin verilen nakit teminatin tutari 31 Mart 2012 itibariyle 45.129 TL'dir (31 Aralik 2011:
44179 TL).

d) Saklama hizmeti / diger
Musteriler adina saklanmasi amaciyla emanette tutulan hazine bonosu ve devlet tahvilleri, hisse
senetleri ile yatinm fonlarinin 31 Mart 2012 tarihi itibariyle nominal tutarlari sirasiyla 0 TL, 964.216.299
TL, 63.557 TL'dir (31 Aralik 2011: 3.139.940 TL, 944.402.110 TL, 63.849 TL).

e) Davalar
31 Mart 2012 tarihi itibariyle Sirket aleyhine acilan ¢esitli davalarin toplam tutari 388.734 TL'dir (31
Aralik 2011: 541.834 TL). Sirket aleyhine agilan davalarla ilgili olarak, yapilan degerlendirme sonucu
31 Mart 2012 tarihi itibariyle 200.880 TL (31 Aralik 2011: 339.630 TL) karsilik ayriimistir.
12. iligkili taraf aciklamalari
(a) Iligkili taraflarla bakiyeler:

Menkul kiymetler:

31 Mart 2012 tarihi itibariyle Sirket'in alim-satim amagh menkul kiymetler portféytinde 487.712 TL (31
Aralik 2011: 298.686 TL) tutarinda iliskili sirketlere ait borsaya kote hisse senetleri bulunmaktadir.

Bu hisse senetlerinin nominal degerlerinin d6kima agagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Arahk 2011

Ak B Tipi Yatirrm Ortakhgi A.S. 117.500 104.000
Haci Omer Sabanci Holding A.S. 21.070 17.370
Gimsa Gimento San. Ve Tic. A.S. 12.450 10.650

151.020 132.020

iligkili kuruluslardaki mevduatlar

Vadeli mevduat (Akbank T.A.S.) 95.503.825 102.382.777
Vadesiz mevduat (Akbank T.A.S.) 1.341.066 5.049.460

96.844.891 107.432.237

Alinan teminat mektuplari

Akbank T.A.S. 1.341.800 841.800
Akbank T.A.S. (ABD Dolarinin TL karsihigr) 8.865 9.445
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1.350.665 851.245
12.  lligkili taraf aciklamalan (devami)
(b) lligkili taraflarla yapilan iglemler:
iligkili taraflardan saglanan komisyon gelirleri — 1 Ocak - 1 Ocak -

hizmet gelirleri

31 Mart 2012

31 Mart 2011

Ak Finansal Kiralama A. S. 1.505.243 -
Akbank T.A.$ 908.396 -
Ak B Tipi Yatirim Ortakhigi A.S. 21.002 60.239
Haci Omer Sabanci Holding A.S. 13.112 10.974
Aksigorta A.S. 11.686 10.978
Brisa Bridges Sabanci Lastik San. Ve Tic. A.S. 11.849 -
Cimsa Gimento Sanayi ve Ticaret A.S. 9.349 8.776
Akgansa Cimento Sanayi Ticaret A.S. 9.349 8.779
Kordsa Endiistriyel iplik ve Kord Bezi San. ve Tic. A.S. 9.349 8.779
Yinsa YUnli San. Ve Tic. A.S. 9.349 -
Sasa Dupont Sabanci Polyester Sanayi A.S. - 10.974
Diger 24.351 63.532

2.533.035 183.031
iligkili taraflara 6denen komisyon giderleri — 1 Ocak - 1 Ocak -

hizmet satiglarindan indirimler

31 Mart 2012

31 Mart 2011

Akbank T.A.S 85.177 104.450
85.177 104.450
lligkili taraflardan saglanan diger gelirler — 1 Ocak - 1 Ocak -

diger faaliyet geliri/finansal gelir

31 Mart 2012

31 Mart 2011

Akbank T.A.S. (faiz geliri) 3.097.335 314.251
Akbank T.A.S. (kira geliri) - 50.838
Ak Finansal Kiralama A.S. (kira geliri) - 99.681
Ak B tipi Yatinm Ortakhgi A.S. (kira geliri) - 3.834

3.097.335 468.604
iligkili taraflara 6denen faaliyet giderleri- 1 Ocak - 1 Ocak -

diger faaliyet gideri

31 Mart 2012

31 Mart 2011

Haci Omer Sabanci Holding A.S. (kira gid.) 303.859 -
Aksigorta A.S. (sigorta gideri ve diger giderler) 51.944 55.290
AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. (Ak Emeklilik A.S.) (sigorta gideri) 45.576 42.605
Akbank T.A.S. teminat mektubu komisyon gideri 2.060 1.654

403.439 99.549

Yoénetim kuruluna ve list diizey yoneticilere verilen licretler:

Yénetim kurulu bagkan ve lyeleriyle genel midir, genel koordinatér, genel madur yardimcilari gibi Ust
ybneticilere cari ddnemde saglanan Ucret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari 331.377 TL’dir (31

Mart 2011: 298.411 TL).

(14)
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13. Finansal aracglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Sermaye yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri ve dider hissedarlara fayda saglamak
amacltyla en uygun sermaye yapisini stirdirmek igin Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sirket sermaye yeterliligini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V, No: 34 sayili Araci Kurumlarin
Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine lliskin Esaslar Teblig'i cer¢evesinde takip etmektedir.

Sirket faaliyetlerinden dolayl, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, déviz kurlar ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk
ybnetim programi, mali piyasalarin éngérilemezligine odaklanmakta olup, Sirket'in mali performansi
Uzerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamigtir.

i Kredi riski agiklamalari

Kullandirilan krediler i¢in, karsli tarafin anlasma yUkimldlUklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan kredinin
sinirlandiriimasiyla ydnetilmektedir. Kredi riski, ayrica, kredi verilen misterilerden alinan ve borsada
islem gdren hisse senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de yénetilmektedir.

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
lligkili Diger ligkili Diger Bankalardaki Tirev
31 Mart 2012 taraf taraf taraf taraf mevduat araclar Diger
Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi riski - 50.410.707 - 4.065.581 233.911.644 187.500 11.447.312

Azami riskin teminat, vs ile

glivence altina alinmig kismi

Vadesi gegmemis ya da deger

disukligune ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri - 50.410.707 - 4.065.581 233.911.644 187.500  11.447.312
Bilango disi kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -

Alacaklar

Ticari alacaklar Diger alacaklar

lligkili Diger Tligkili Diger Bankalardaki Tirev
31 Aralik 2011 taraf taraf taraf taraf mevduat araglar Diger
Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi riski - 26.814.149 - 749.709 224.023.971 - 4.466.311
Azami riskin teminat, vs ile
glvence altina alinmig kismi
Vadesi gegmemis ya da deger
disukligune ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri - 26.814.149 - 749.709 224.023.971 - 4.466.311
Bilango disi kredi riski iceren
unsurlar

ii) Kur riski

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Sirket tarafindan tutulan yabanci para varlik ve borg
yoktur.

14. Bilanco sonrasi hususlar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Sirket’in %99,80 oraninda ortadi olan Akbank T.A.S. tarafindan 19
Ocak 2012 tarihinde Kamuyu Aydinlatm Platformu’nda yapilan 6zel durum agiklamasi ile Akbank
T.A.S. ile Sirket arasinda Ak B Tipi Yatinm Ortakhdi A.$. ile ilgili stratejik alternatifleri degerlendirmek
Uzere finansal danigmanlik anlasmasi yapilmis oldugu belirtiimistir).

(15)



