TURK LIRAS|

OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI PIYASASI

2026 |-Ceyrek AKYatirm



BIR BAKISTA PIYASA: Borc Stogu, ihrac Tutarlarn ve Baz Oranlar

Turk Lirasi Ozel Sektor Borclanma Araclan
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2 1)  Gelismekte Olan Ulkeler ortalamasinda Rusya, Brezilya, Giiney Afrika ve Meksika érneklemi kullanilmistir.

2) Kira sertifikasi ihraglarinda fon kullanicilari baz alinmistir.
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Turk Lirasi cinsinden Ozel Sektér Borglanma Araclari (OSBA) Piyasasi son 10
yilda 12 kat, son 5 yilda ise yaklasik 5 kat blylidu.

2026 I. Ceyrek sonunda Borg Stogu, 779 Milyar Lira seviyesine ulasarak rekor
tazeledi.

2009 yilindan bu yana 473 farkli sirket Borglanma Araci ihrag etti. Bunlarin
251’i Reel Sektor, 177’si Banka Disi Finans Sirketi (BDFK), 45 tanesi ise Banka?.

Reel Sektor Sirketlerinin borglanma araci ihraglarini son vyillarda giderek
artirdiklarini goriiyoruz. Sirketler artik Bankalardan daha ¢ok OSBA ihrag etmis
durumda.
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BIR BAKISTA BANKALAR: Sektér Dagilimlar, Vadeler, Getiriler ve BUyUklUkler

Bor¢ Stogu Sektorel Dagilim (%) ihrag Tutarlan: Yilik Dagilim (%)
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1) BIST'e kote olmayan ihraglari da kapsamak igin ihrag tutari verilerinde Bondground kaynak olarak kullanilmistir.
3 2) Ortalama vade ve biiyiikliik hesaplamasinda yil iginde sadece Ticari Bankalarin ve Yatirim Bankalarinin yaptigi ihraglar kullanilmistir. Sermaye benzeri ihraglar ve halka arzlar hesaplamanin disarinda tutulmustur. Kira
sertifikasi ihraclarinda fon kullanicilari baz alinarak hesaplama yapilmistir. AKYEtIPIm Sn\(ll



BIR BAKISTA BANKA DISI: Sektdr Dagilimlar, Vadeler, Getiriler ve BOyUklUkler!

Milyar Lira Borg Stogu: BDFK ve Reel Sekior Milyar Lira
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4 1) BISTe kote olmayan ihraglari da kapsamak icin ihrag tutari verilerinde Bondground kaynak olarak kullanilmigtir, kira sertifikasi ihraglarinda fon kullanicilari baz alinarak hesaplama yapilmistir.

Reel Sektor ihraglan

m Degisken Getirili

Milyar TL

T

|

4C24 1C25 2C25 3C25 4C25 1G24
Kaynak: AK Yatirim, Bondground

Ortalama Vade: 21 Ay
Ortalama BUyUklUk: 389 mio TL
ihracci Sirket Sayisi: 117

20
1 1 1 1
|| ||
3 D © o w2
N @ o N &)
O e AR 2 \
AT AN °

Kaynak: AK Yatirim, Bondground
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BIR BAKISTA ALICILAR: Kurumsal ve Bireysel Yatinmei Kirlimi

Alici Bazinda Stok Dagilimi (%)

m Yatinm Fonlar 287 Milyar
m Kurumsal Yatinmcilar 199 Milyar
m Bankalar 106 Milyar
Emeklilik Fonlan 77 Milyar
Hanehalki 57 Milyar
Sigorta Sirkeftleri 32 Milyar

Kamu 21 Milyar
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Toplam

208,1 Milyar Lira
Kaynak: AK Yatirim, TCMB

> Ozel Sektér Borclanma Araglarinin baslica alicilari: Yatinm ve Emeklilik

Yatirnmcilardir?.

Fonlari, Hane halki, Kamu, Sigorta Sirketleri, Bankalar ve diger Kurumsal

> Kurumsal tarafta yonettikleri varlik buyudkligid 13,5 Trilyon Lirayr asan
Portfoy Yonetim Sirketleri, istikrarli biyimeye devam ediyor ve OSBA
yatirimlarini strekli artiriyor.

> Bankacilik sisteminde 7 Trilyon Lira dizeyinde TL mevduati bulunan
Bireysel Yatirimcilarin ise toplamda 57 Milyar Liralik OSBA tasidiklarini

goruyoruz.
Toplcm . . . .. .. . . . v
779.1 Milyar Lira > %1’in dahi altindaki bu oranda, ¢ok buyuk bir artis potansiyeli oldugunu
Kaynak: AK Yatirim, TCMB dislintyoruz.
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Kaynak: AK Yatirrm, TCMB

5 1) Kurumsal Yatirimcilar; Araci Kurumlar, Finansal Olmayan Sirketler, Vakif ve Sandiklar, ve Yurtdisi Yerlesikleri icermektedir.
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LIDER OLARAK AK YATIRIM: Pazar Paylari, Yenilikler ve BUyUklUkler

ihrag Aracilan Pazar Payi (%)
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17 Kaynak: AK Yatirim, BIST 18

6 1) 31.03.2026 itibariyla BIST Kesin Alim Satim Normal Emirler Pazarinda islem yapmis 42 Araci Kurum arasindaki islemler baz alinmistir.
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Kaynak: AK Yatirim, BIST

Reel Sektér OSBA Stogu icerisinde
Ak Yahnm'in ihracina aracilik ettigi
sirketlerin payi (%)

= AK Yatinm
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Kaynak: AK Yatirim, Bondground

> PAZAR PAYINDA LIDER: Banka ve Finansal istirak ihraclari cikarildiginda AK
Yatirim, Yiizde 46 pazar payi ile piyasadaki lider konumunu 2026’da Ust Uste
14. yilinda da stirdiirmektedir.

> KAYNAK YARATAN: 2026 yilinda AK Yatirim, banka ve finansal istirakler
haric 14 farkl sirket icin 28 ihrag ile 28,5 Milyar Lira diizeyinde kaynak
yaratilmasina aracilik etmistir.

> EN’ler: AK Yatirim, su ana dek tlkemizde gergeklestirilen

v’ En Biiyuk Reel Sektor (10 Milyar Lira)

v En Uzun Vadeli Reel Sektér (7 Yil) ihraclarina aracilik etmistir.
> ILK’ler: Yurtigi ihraglardaki

v" Ilk Kademeli Esit Anapara Geri Odeyen Amortize Tahvil

v ilk TLREF’e Endeksli Reel Sektor ihraci

v iIlk TUFE’ye Endeksli BDFK ihraci

v' ilk TRLIBOR’a Endeksli Tahvil

v" Ilk CURRENCY SWAP’a Endeksli Bor¢glanma Araci

v’ ilk CALL Opsiyonlu Erken itfa

v ilk Cap/Floor Kupon Yapisi AK Yatirm’in aracilik ettigi Borclanma
Araglarinda kullaniimigtir.

> IKINCI PIYASA ISLEM HACMI: AK Yatirim, Borsa istanbul Kesin Alim Satim
Pazarinda Araci Kurumlar arasinda lider konumdadir.

> OST REPO, SWITCH ve FONLAMA: AK Yatirm aracilik ettigi ihraglar icin
Switching, Fonlama ve Ters Repo imkani yaratan yiksek hacimli araci kurum
pozisyonunu strdirmektedir.

AK Yatirim | 30Y



AKYatirm

Bor¢clanma Araclari Bolumu

ihnrac@akyatirim.com.ir
02123955258

Bolum Baskani - S. Cem Ciloglu
Cem.Ciloglu@akyatirim.com.ir

Yonetici - Yagmur Emre
Yagmur.Emre@akyatirim.com.tr

Yonetici - Dilek Hunturk
Dilek.Hunturk@akyatirim.com.ir

Yonetici Yardimcisi - Nilay Kayrak
Nilay.Kayrak@akyatirim.com.tr

Yetkili — Doruk Demir
Doruk.Demir@akyatirim.com.ir
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YASAL UYARI: Bu rapor, Ak Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde veya suretle alis veya satis teklifi olarak degerlendirilmemelidir. Ak Yatirim, bu
bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri dnerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk kendilerine
aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhighgindan Ak Yatirnim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ak Yatirim’in ve Akbank’in tiim calisanlari ve danigmanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.
Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirnm aracinin alim- satim 6nerisi ya da getiri vaadi degildir ve Yatinm Danigmanhgi kapsaminda yer almamaktadir. Yatinm Danismanhgi hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. 2026
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