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Ara D3dnem Finansal Bilgilere [ligkin Simirh Denetim Raporu

Ak Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi Yénetim Kurulu'na

Giris

Ak Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi'nin (Sirket) 30 Haziran 2016 tarihii ilisikteki dzet finansal
durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren alt aylik ara hesap dénemine ait dzet kar veya zarar ve
diger kapsaml gelir tablosunun, 6zkaynak degigim tablosunun ve nakit akis tablosu ile dnemli
muhasebe politikalarinin dzetinin ve agiklayic dipnotlarinin sinirh denetimini yOratmQs bulunuyoruz.
Sirket ybnetimi, stz konusu ara dénem finansal bilgilerin TOrkiye Muhasebe Standardi 34, Ara Diénem
Finansal Raporlama Standardi'na (“TMS 34"} uygun olarak hazirlanmasindan ve gergede uygun bir
bicimde sunumundan sorumludur. Sorumlulu§umuz, yaptidimiz sinirli denetime dayanarak stz
konusu ara dénem finansal bilgilere iligkin bir sonug bildirmektir.

Sinirli Denetimin Kapsami

Yaptiimiz simirh denetim, Sinirfh Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, Igletmenin Yillk Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yoriten Denetgi Tarafindan
Sinirh Baimsiz Denetimi’ne uygun olarak yGritiimastOr. Ara dénem finansal bilgilere iligkin sinirli
denetim, bagta finans ve muhasebe kenularnindan sorumiu kisiler olmak Ozere ilgili kisilerin
sorgulanmasi ve analitik prosedtrler ile diger sinwrli denetim prosedtrierinin uygulanmasindan olusur.
Ara dénem finansal bilgilerin sinirh denetiminin kapsarm; Badimsiz Denetim Standartlart'na uygun
olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir gorGs bildirmek olan bagimsiz denetimin
kapsamina kiyasla énemli dlgide dardir, Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirh denetimi,
denetim girketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tum énemli hususlara vakif olabilecedine
iligkin bir giivence sadlamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gdr0gh bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirh denetimimize gore iligikteki ara ddnem finansal bilgilerin, tum dnemli yonleriyle, TMS 34'e uygun
olarak hazirlanmadi§ kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi gekmemisgtir.

GUney Bagmsnz Denetim ve Serbest Muhasebecl Mali Magavirlik Anonim Sirketi

27 Temmuz 2016
Istanbui, Tarkiye

Amember firm of Errgt & Young Globsl Limited



Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

30 Haziran 2016 tarihi itibariyle
finansal durum tablolari (bilango)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL"} cinsinden ifade edilmistir.)

{Bagimsiz (Badimsiz
incelemeden denetimden
gegmis) gegmig)
Notlar 30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Varhklar
Dénen varhiklar
Nakit ve nakit benzerleri 3 746.204.627 36.104.167
Finansal yatinmlar 5 56.410.503 28.900.240
Ticari alacaklar 4 390.718.135 443 .222.566
- lligkili taraflardan licari alacaklar 96.069.232 181.130.366
- lligkili olmayan taraflardan ficari alacaklar 294.648.903 262.092.200
Dijer alacaklar 60.852.792 36.774.097
- lligkili olmayan taraflardan diger alacakiar 8 60.852.792 36.774.097
Pesin ddenmis giderler 8 1.171.224 364.986
Cari ddnem vergisiyle ilgili varliklar 1.198.170 -
Diger dénen varliklar g 8.963 5390
- lligkili olmayan taraflardan dider dénen varhklar 8.963 5.390
Toplam dénen varlikiar 1.256.564.414 545.371.446
Duran varliklar
Finansal yatinmiar 5 164.965 164.965
Diger alacaklar 3.236.495 2.823.414
- lliskifi olmayan taraflardan dider alacakiar 3.236.495 2.823.414
Maddi duran varliklar 7 4.454.704 3.997.172
Maddi olmayan duran varliklar 7 2.048.447 2.062.633
Ertelenen vergi varligh 9 1.028.065 1.461.029
Toplam duran varlkiar 10,932,676 10.509.213
Toplam varhkiar 1.267.497,090 555.880.659
Kaynaklar
Kisa vadeli yidkimlilkler
Kisa vadeli borglanmalar 6 812.456.7%0 84.729.155
- ligkili taraflardan kisa vadeli borglanmalar 622,360 1.858.994
- lligkili olmayan taraflardan kisa vadeli borglanmalar §11.834.430 82.870.161
Ticari borglar 4 260.995.780 289.368.078
- lligkili taraftara ticari borglar 15.338.649 1.725.827
- lliskili olmayan farafara ticari borglar 245.657.131 287.642 251
Dénem Kar Vergi Yiikimitiogo 9 - 2.049.164
Kisa vadeli karsiliklar 4,248,089 6.953.600
- Calisaniara sadlanan faydalara iligkin kargihidar 12 4.056.489 6.740.000
- Diger kisa vadeli kargilikiar (borg kargiliklars) 11 191.600 213.600
Diger kisa vadeli yikiim|QI0kler 8 3.050.080 2.986.888
- ligkili oimayan taraflara diger kisa vadeli yokimiciokler B 3.050.080 2.986.858
Toplam kisa vadeli y{ikiimlGlOkler 1.080,750,739 386.086.885
Uzun vadeli yfikiimlQIGkler
Uzun vadeli kargiliklar
- Galisanlara sadlanan faydalara iligkin kargiliklar 12 3.445.207 2.834.648
Toplam uzun vadell yikdmidltkler 3.445.207 2.834.648
Ozkaynaklar
Odenmig sermaye 10 30.000.000 30.000.000
Sermaye dizelimesi farklan 10 16.802.123 16.802.123
Kardan ayrlan kisitianmig yedekler 10 59.230.554 59.230.554
Gegmis yillar karlan 10 60.926.449 33.984.731
Net dénem kan 16.342.018 26.941.718
Toplam dzkaynaklar 183.301.144 166.959.126
Toplam kaynaklar 1.267.497.090 555.880.659

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamilayici pargasini olugtururlar,
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Ak Yatinm Menkul Dederler A.S.

30 Haziran 2016 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablolar
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz {Bagimsiz (Bagimsiz
incelemeden incelemeden incelemeden  incelemeden
ecmi ecmemis) gecmis) gecmemis)
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Notlar 2016 2016 2015 2015
Kar veya zarar kismi
Hasilat 11 3.444.950.202  2.072.392.320 1.514,528.842  571.440.018
Satislanin maliyeti (-} 11 (3.399.213.023) (2.060.229.680) (1.478.913.514) (551.133.889)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/Zarar 45.737.179 22.162.640 35.615.328 20.306.129
Esas faaliyetlerden faiz geliri 11 433.840 487.127 4.143.955 1.853.825
Finans Sektdril Faaliyetlerinden Briit
Kar/Zarar 433.840 487.127 4.143 955 1.853.825
Briit kar 46.171.019 22.649.767 39.759.283 22.159.954
Genel yénetim giderteri (-) 13 {36.030.730) (18.006.723) (23.031.098)  (14.190.080}
Pazarlama, satig ve dagtim giderieri (-} 13 (8.767.214) {4.787.779) (4.599.227) (2.530.829)
Arastirma ve geliglirme giderleri (-) - - - -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 1.685.737 197.057 810.131 130.369
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) - - - -
Esas faaliyet kan 3.068.812 §2.322 12.939.089 5.569.414
Finansman gelirteri 14 55.568.893 34.419.784 12.071.900 5471137
Finansman giderleri (-} 15 {38.664.123) (25.121.786) {7.976.495) (2.628.995)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kan 19.973.582 9.350.320 17.034.494 8.411.556
Sirdilriilen faaliyetler vergt gideri 9 (3.631.564) (1.499.004) (3.452.670) {1.724.718)
Dénem vergi gideri 9 (3.198.600) (1.971.912) (3.502.133) (1.455.407)
Ertelenmis vergi geliri/ {gideri) 9 {432.964) 472.908 49.463 (269.311)
Siirdiirillen faaliyetler ddnem kan 16.342.018 7.851.316 13.581.824 6.686.838
Durdurulan faaliyetler dénem kart - - - -
Dénem kan 16.342.018 7.851.316 13.581.824 6 6586.838
Diger kapsamli gelir - - - -
Diger kapsamh gelir (vergl sonrasi) . - - -
Toplam kapsamli gelir 16.342.018 7.851.316 13.581.824 6.686.838
Sorddrtlen faaliyetlerden pay basina
kazang (Krs) 0,54 0,26 045 0,22

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

30 Haziran 2016 tarihinde sona eren
ara hesap dénemine ait nakit alig tablolan
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

{Bagimsiz
incelemeden {Bajimsiz
gagmis) incelemeden gecmis)
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 2016 30 Haziran 2015
A. Isletme faaliyetlerinden nakit akiglan (27.386.412) {76.208.009)
D&nem kan 16.342.018 13.581.824
Dénem net karzaran mutabakat: ile llgill dilzeltmeler {6.162.761} 2.414.818
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 907.762 531.679
Karsiliklar ile ilgill diizeltmeler 4.769.775 4.523.162
Caliganiara saglanan faydalara iligkin kargiiklar fiptali} ile itgit
dizeltmeler 4.769.775 4.523.162
Faiz gelirteri ve giderteri ile ilgili diizelimeler {15.478.071) {6.092.695)
Faiz Gelirler ile ligiti Dozeltmeler {53.0597.260) (13.684 512)
Faiz Giderleri ile llgilf Dilzeltmeler 37.619.189 7.591.817
Vergi giderifgeliri ite ilgili diizeltmeler 3.631.564 3.452.670
Duran varliklarin elden gikanimasindan kaynaklanan kayip/kazanglar ite
ilgili dOzeltmeler 6.209 -
Maddi Duran Varlikiarin Elden Cikanimasmdan Kaynakianan Kayiplar
(Kazanglar) ile ligii Dilzeltmeler 6.209 -
Isletme sermayesinde gergeklegen degigimier {43.456.728) (92 507.293)
Finansal yatinmlardaki azalig / {(artig) (28.164.472) 21.536.459
Ticari alacaklardaki artig/azaligta ilgili dizeltmeler §2.504.431 {99.598 828)
llighiti taraflardan tican atacaklardald azeirs (ariig) §5.061.134 104 066.503
Higkiti olmayan taraflardan tican alacakiardaki azals (artig) (32.556.703) (203.685.331)
Faaliyetlerle ilgili dijer alacaklardaki artig/azaligla Hgili diizelimeler (37.428.417) (37.846.287)
Higkili oimayan taraflardan dider alacaklardaki azalis (artis) (37.438.417) (37 846.287)
Ticari borglardaki arhig/azalisla iiglli dizeltmeler (28.372.288) 21.322.730
Higkili tarafiara ticari borgiardaki azahg (arhig) 13.612.822 40.295.326
Miskili olmayan taraflara ticari borglardaki azahs (artig) {41.985.120) (18972 596)
Faaliyellerle iigili dijer borglardaki arti/azalista ifgili ditzeltmeler {1.985.972) 2.078.633
Faallyetlerden elde edilen nakit akigian (33.277.471) {76.510.653)
Alinan temettller 1.943.019 2
Odenen faiz 40.336.387 (7.581.817)
Alnan faiz (25.126.850) 14.008.083
Odenen vergiler {4.396.770) (2.276.785)
Digger nakit girigleri / gikiglan (6.864.727) (3.836.839)
B. Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglan {1.357.317) (3.409.796)
Bagka Isletmelerin veya fonlann paylarinin veya borglanma araglannin
satiimasi sonucu elde edilen nakit girigteri - {919)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satigindan kaynaklanan nakit
girigleri 6.780
Maddi ve maddi almayan duran varlikiarin alimindan kaynaklanan nakil
cikiglari (1.364.097) (3.408.877)
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akisian 727.727.635 (422.513 139)
Borglanmadan kaynaklanan nakit girigleri 732.425.474 395916
Borg ddemelerine iligkin nakit cikiglan {4.697.839) (422.909.055)
Yabanci para gevirim farklannin atkisinden 8nce nakit ve nakit
benzerlerindokl net artig/azalig {A+B+C) €98.983.906 {502.130.944)
D. Yabanec: para gevrim farkiarinin nakit ve nakit benzerleri
fizerindeki etkisl - -
Nakit ve naklt benzerterindeki net artig/azalis {A+B+C+D) 698.981.906 {502.130.944)
E. Ddnem basi naklt ve nakit benzerlerl 36.092.807 520.359.503
D&nem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 735.076.713 27.228.559

Takip eden notiar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.
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Ak Yatirm Menkul Degerler A.S.

30 Haziran 2015 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
Ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar
(Tutariar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

1. Sirket'in organizasyonu ve faaliyet konusu

Ak Yatinm Menkul Dederler A.§. (“Sirket’), Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikomlerine
uygun olarak sermaye piyasast faaliyetlerinde bulunmak tizere 11 Aralik 1996 tarihinde kurulmustur.

Sirketin ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmaktir. Sirket'in, 2009 yilinda Akbank T.A.S'ye
devretmis oldugu yurtici bireysel mugteri hesaplan, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun teblig degisikligi
sebebiyle & Nisan 2015 tarihinde, bireysel musterilere satig pazarlama faaliyetlerini yapmakta olan
personeller ile birlikte yeniden Sirket'e devrolmugtur. %100 Akbank T.A.S. istiraki olan Sirket, Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan 15 Ekim 2015 tarihinden itibaren “Genis Yetkili Araci Kurum® olarak
yetkilendirilmigtir.

Sirketin merkezi Istanbul'dadir ve 30 Haziran 2016 tarihi itibariyle ¢aligan sayisi 196'dir. (31 Aralik
2015 - 184). Sirket'in genel madarlGgy Sabanci Center 4.Levent, 34330 [stanbul'dadir. Sirketin ana
ortagr Akbank T.A.$. ve nihai ortag ise Haci Omer Sabanci Holding A.S.'dir.

Finansal tablolarin onaylanmasi

30 Haziran 2016 tarihi itibariyle ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait hazirlanan finansal
tablolar, Sirketin Yonetim Kurulu tarafindan 27 Temmuz 2016 tarihinde onaylanmistir. Mevzuat
cercevesinde Sirketin yetkili kurullanmin ve dizenleyici kurumlarn finansal tablolan degistirme yetkisi
bulunmaktadir,

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
A Sunuma iliskin temel esaslar
(a) Uygulanan muhasebe standartlan

lligikteki ara ddnem dzet finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK") 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 saylh Resmi Gazete'de yayimlanan Seri Il, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya lligkin Esaslar Tebligi* (“Tebli§") hukGmleri uyarinca Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlan Kurumu ("KGK") tarafindan yurirlige konulmus olan Turkiye Muhasebe Standartlarr'na
(TMS) uygun olarak hazilanmigtir. TMS; Turkiye Muhasebe Standartlan, Turkiye Finansal Raporlama
Standartiari ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

Sirket, 30 Haziran 2016 tarihinde sona eren ara ddneme iliskin ozet finansal tablolarin Torkiye
Muhasebe Standardi No.34 Ara Dénem Finansal Raporlama'ya uygun olarak hazirlamistir.

Sirketin ara ddnem 6zet finansal tablolan yil sonu finansal tablolarini igermesi gerekli olan aciklama ve
dipnotlarin tamamini igermemektedir ve bu sebeple Sirket'in 31 Araltk 2015 tarihli finansal tablolan ile
beraber okunmalidir,

Sirket'in fonksiyonel para birimi Turk Lirasi (TL)'dir ve muhasebe kayitianm Tirkiye'de gegerli olan ticari
mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi'nca yayimlanan Tek Duzen Hesap Plani gereklerine gére TL
olarak tutmaktadir.

Ara dénem &zet finansal tablolar Sirket'in yasal kayitlarina dayandirlmis ve TL cinsinden ifade edilmis

olup, KGK tarafindan yaywnlanan Tarkiye Muhasebe Standartiar’na gtre Sirket'in durumunu layikiyla arz
edebilmek igin bir takim duzeltme ve sinifiandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmigtir.

(6}



Ak Yatinm Menkul Dederler A.S.

30 Haziran 2016 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aks| belirtilmedikge Tiirk Lirasi (*TL") cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan sirketler igin, 1
Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak Gzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli
olmadigini ilan etmigtir. Sirket'in ara dénem 6&zet finansal tablolar, bu karar gergevesinde
haziflanmigtir.

Mali tablolarin TFRS'ye uygun olarak hazirlanmasi, varlik ve ylkumlalikler ile sarta bagh varlik ve
yukomlQliklere iligkin agiklayici notlar etkileyecek beliri varsayimlann ve onemli muhasebe
tahminlerinin kullanilmasim gerektirmektedir. Bu tahminler, ydnetimin mevcut olaylar ve aksiyonlar
gergevesinde en iyi tahminlerine dayansa da, fiili sonuglar tahmin edilenden farkli gergeklesebilir.
Karmaglk ve daha ileri derecede bir yorum gerektiren varsayim ve tahminlerin finansal tablolar
Uzerinde énemli etkisi bulunabilir. 30 Haziran 2016 tarihi itibariyle sona eren ara dénem 6zet finansal
tablolanin hazirlanmasinda kullanilan varsayim ve onemli muhasebe tahminlerinde degisiklik
olmamishir.

Finansal tablolann hazirlamis sekli

Jirket'in iligikteki finansal tablolan KGK tarafindan 660 sayili Kanun Hukmiinde Kararname'nin (“KHK")
9 uncu maddesinin (b) bendine dayanitarak geligtirilen 2/6/2016 tarihli ve 30 sayili Kurul karanyla
onaylanan 2016 TMS Taksonomisi'ne uygun olarak haziflanmistir.

2.1.2 Netlestirme/Mahsup

Finansal varhk ve yukomlGlikler, gerekli kanuni hak cimasi, séz konusu varhk ve yokamiolokleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukomiuluklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gésterilirler.

2.1.3 Igletmenin Sirekliligi

Sirket, finansal tablolarini igletmenin sorekliligi ilkesine gére hazirlamigtir.

2.2 Muhasebe Politikalaninda Degigiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degigikiikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar geriye
donak olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal tablolari yeniden dizenlenir.

2.21 Kargilagtirmali Bilgiler ve Onceki Doénem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden
Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirket'in cari dénem finansal
tablolan 6nceki donemle karsilastirmal olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk sadlanmasi agisindan kargilagtirmal bilgiler gerekli gértildigunde yeniden
dizenlenir veya siiftandiniir,
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

30 Haziran 2016 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devanu)
2.2.2 Yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar

30 Haziran 2016 tarihi itibariyle sona eren ara hesap ddnemine ait 6zet finansal tablolann
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar agagida ozetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle
gegerli yeni ve dedistiriimis TFRS standartlan ve TFRYK yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilaniar
ile tutarh olarak uygulanmigtir. Bu standartianin ve yorumlann Sirket'in mali durumu ve performansi
Gzerindeki etkileri ilgili paragrafiarda agiklanmmstir.

1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degigiklik ve yorumlar
TFRS 11 - Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degigiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir igletme tegkil eden musterek faaliyetlerde ortaklik payr edinimi muhasebesi ile
ilgili rehberlik etmesi igin degigtirilmigtir. Bu degigiklik, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri'nde belirtildigi
sekilde faaliyeti bir isletme teskil eden bir miugterek faaliyette ortaklik payi edinen igletmenin, bu
TFRS'de belitilen rehberlik ile ters disenler harig, TFRS 3 ve diger TFRS'lerde yer alan isletme
birlegmeleri muhasebesine iligkin tim ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen
igletme, TFRS 3 ve isletme birlegmeleri ile ilgili diger TFRS'lerin gerektirdigi bilgileri agiklamahdir. Stz
konusu degisikligin $irketin finansal durumu ve performansi Gzerinde higbir etkisi olmamistir.

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve [tfa Yontemlerinin Agikhiga Kavusturulmasi
{TMS 16 ve TMS 38’deki Dedjigiklikler)

TMS 16 ve TMS 38'deki Degisiklikler, maddi duran varliklar igin hasilata dayall amortisman
hesaplamas kullamimini yasaklamig ve maddi olmayan duran variiklar igin hasilata dayah amortisman
hesaplamasi kullanimini énemli dichde sinidandirmigtir. S8z konusu degisikligin Sirket'in finansal
durumu ve performansi Uzerinde higbir etkisi olmamistr.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tanmsal Faaliyetler: Tagiyici Bitkiler (Degisiklikler)

TMS 18'da, “tagiyici bitkiler"in muhasebelestiriimesine iligkin bir degigiklik yapilmistir. Yayinlanan
degisiklikte GzOm asmas, kauguk agac ya da hurma adaci gibi canli varlik sinifindan ofan tagiyici
bitkilerin, olguniagma déneminden sonra bir dénemden fazla Griin verdigi ve isletmeler tarafindan aron
verme 6mri stresince tutuldugu belirtiimektedir. Ancak tagiyic bitkiler, bir kere olgunlastiktan sonra
tnemli biyolojik ddnUglimden gegmedikleri igin ve iglevieri imalat benzeri oldugu igin, degisiklik tagiyici
bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestirimesi gerektigini ortaya koymakta ve
“maliyet modeli” ya da “yeniden degerleme modeli” ile degerlenmesine izin vermektedir. Tasiyici
bitkilerdeki Girtin ise TMS 41°deki satig maliyetleri dustlmUs gergede uygun deder modeli ile
muhasebelegtirilecektir. Degisiklik Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performansi Gzerinde etkisi olmamistir.

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27'de Degisiklik)

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK), isletmelerin bireysel finansal
tablolarinda bagl ortakiklar ve igtiraklerdeki yatinmilann muhasebelestirimesinde 6zkaynak
yonteminin kullanilmasi segenegini yeniden sunmak igin TMS 27'de degisiklik yaprmstir. Buna gore
isletmelerin bu yatirimlan;

= maliyet degeriyle

* TFRS 9 uyarinca

veya

= TMS 28'de tanimlanan ¢zkaynak yéntemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.
Isletmelerin ayni muhasebelestirmeyi her yatinm kategorisine uygulamasi gerekmektedir.
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Ak Yatinm Menkul Dederler A.S.

30 Haziran 2016 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devarm)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
2.2.2 Yeni ve diizeltilmig standartiar ve yorumlar (devami)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci igletmenin igtirak veya i Ortakhgina Yaptigi Varlik Satiglan veya
Katkilan - Degisiklikler

TFRS 10 ve TMS 28'deki bir istirak veya i ortakhgina verilen bir bagl ortakhgin kontrol kaybini ele
almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizigi gidermek igin TFRS 10 ve TMS 28'de degisiklik
yapilmigtir. Bu degisiklik ile bir yatinme ile igtirak veya is ortakhdi arasinda, TFRS 3'te tanimlandigi
sekli ile bir isletme tegkil eden varliklann satisi veya katkisindan kaynaklanan kazang veya kayiplarin
tamaminin yatinmc: tarafindan muhasebelestiriimesi gerektigi agikliga kavusturulmustur. Eski bagh
ortaklikta tutulan yatinmin gergcede uygun degerden yeniden 6lgiimesinden kaynaklanan kazang veya
kayiplar, sadece iligiksiz yatirrmcilann o eski bagl ortakliktaki paylan dlglisinde
muhasebelestiriimelidir. Degisiklikler Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performansi Gzerinde etkisi olmamistir,

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatinm igletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi
(TFRS 10 ve TMS 28'de Degigiklik)

Subat 2015'de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirim igletmeleri istisnasinin
uygulanmasi sirasinda ortaya ¢ikan konulari ele almak igin TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28'de
degisiklikler yapilmigtir: Degisiklikler Sirket igin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performans| Gzerinde etkisi olmamistir.

TMS 1: Agiklama inisiyatifi (TMS 1'de Degisiklik)

TMS 1'de degigiklik yapi'migtir. Bu degisiklikler; Onemililik, Ayristirma ve alt toplamlar, Dipnot yapis,
Muhasebe politikalart agiklamalan, Ozkaynakta muhasebelestirilen yatirimlardan kaynaklanan diger
kapsaml gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakh iyilegtirmeler igermektedir. Degisikliklerin
Sirket'in ara ddnem 6zet finansal tablo dipnotlan Gzerinde énemli bir etkisi olmamistir.

TFRS Yillik iyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, "TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamistir. Doktman, degisikliklerin sonucu
olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dort standarda bes degisiklik
getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konulan agagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satig Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden gikarma
yontemlerindeki degisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devarmi olarak kabul edilecegine agiklik getirilmigtir.

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — bir finansal varigin devredilmesinde hizmet
stzlegmelerinin dederlendiriimesine ve netlestirmeye iligkin TFRS 7 agiklamalanmin ara dénem
tzet finansal tablolar igin zorunlu olmadigina iligkin agiklik getirilmistir.

- TMS 19 Caliganlara Sajlanan Faydalar — yUksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu tlkede degil borcun tagindigi para biriminde dederlendirilecedine agikhk
getiriimistir.

- TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem agiklamalarinin ya ara dénem
finansal tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegine
agikhik getirilmistir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi azerinde dnemli bir etkisi
olmamsgtir.
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

30 Haziran 2016 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
Ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devarm)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi {(“TL"} cinsinden ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devam)
2.2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
Yaymnlanan ama yiiriirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara dénem 6zet finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi
igin henlz yUrUriGde girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belitiimedikge yeni standart ve yorumlarin
yUrirlige girmesinden sonra finansal tablolanm ve dipnotlanni etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Simiflandirma ve Aciklama

Yapilan degisikliklerle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri
icin gecerli olacaktir, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 9 Finansal Araclar standardinin ilk
safhast finansal varlkiann ve yukimlGlGklerin 8lgiimesi ve simiflandimimasina iligkin yeni hukomler
getirmektedir. TFRS 9'a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varlikiann siniflama ve dlgtmana ve
gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilarak olgllen olarak siniflandinlan finansal
yakamlaliklerin élgimint etkileyecektir ve bu tir finansal yukomltluklerin gergede uygun deder
degisikliklerinin kredi riskine iligkin olan kismimin diger kapsamh gelir tablosunda sunumunu
gerektimektedir. Sirket standardin finansal durumu ve performansi tzerine etkilerini standardin diger
safhalan KGK tarafindan kabul edildikten sonra degderlendirecektir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asafida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin hentiz yorarioge girmemigtir. Fakat bu yeni
standartlar,yorumlar ve degigiklikler hentz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamigtir/yayinlanmamistir
ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olugturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degigiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yUrurluge girdikten sonra yapacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergede Uygun Deger Olgomd
Karar Gerekgeleri'nde agiklandifi Gzere, Gzerlerinde faiz oram belitimeyen kisa vadeli ticari alacak ve

borglar, iskonto etkisinin 8nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gésterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.



Ak Yatinm Menkul Dederler A.S.

30 Haziran 2016 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
6zet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devam)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2.2 Yeni ve diizeltilmis standartiar ve yorumlar (devami)
Yillik lyilegtirmeler - 20171-2013 Dénemi

UFRS 15 - Migterilerle Yapilan Sézlegsmelerden Dogan Hasilat

UMSK Mayis 2014'de UFRS 15 Musterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yayinlamigtir. Standarttaki yeni bes agamall model, hasilatin muhasebelestirme ve olgim ile ilgili
gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, mosterilerle yapilan stzlegmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir igletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili oimayan bazi finansal olmayan varliklarin
(8rnegin maddi duran varlik gikiglan) satisimn muhasebelestirilip 6lgiimesi igin model olusturmaktadir.
UFRS 15'in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yilhk hesap dénemleridir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. UFRS 15'e gecis igin iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye
dontk uygulama veya modifiye edilmis geriye dénuk uygulama. Modifiye edilmis geriye doénik
uygulama tercih edildijinde onceki dénemler yeniden duzenlenmeyecek ancak mali tablo
dipnotlarinda karsilastirmal rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal
durumu ve performansi izerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UFRS 15 - Migterilerle Yapilan Stzlegmelerden Dogan Hasilat (Degisiklik)

UMSK, UFRS 15'deki bazi konulara agiklik getiren degisiklikleri Nisan 2016'da yayinlamistir.
Degisiklikler beg agamali modelin Uglnt kapsamaktadir (edim yokamllagunun tanimlanmasi, asil ve
vekil bedelleri ve lisanslama) ve stzlesme degigiklikleri ve tamamlanan sézlesmeler igin bazi gegis
muafiyetleri getirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S8z konusu degisikligin Sirket'in finansal
durumu ve performansi (izerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014'te UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerine
gegecek olan ve siniflandirma ve dlgme, defier disuklugu ve finansal riskten korunma muhasebesi
agamalanndan olugan projesi UFRS 9 Finansal Araglar' nihai olarak yayinlamigtir. UFRS 9 finansal
varliklarin icinde yonetildikleri is modelini ve nakit akim ézelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve
dlglm yaklasimina dayanmaktadir. Bunun (zerine, kredi kayiplarnin daha zamaninda
muhasebelestirilebilmesini sajlayacak ileriye yonelik bir beklenen kredi kaybi modeli ile deder
dislkiago muhasebesine tabi olan tim finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur.
Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve diger igletmelerin, finansal borglanm gergege uygun degeri ile
dlgme opsiyonun segtikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki dustise baglh olarak finansal
borcun gergede uygun degerindeki azalmadan dolay! kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri
sonucunu dojuran “kendi kredi riski® denilen sorunu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi
ekonomisini muhasebe uygulamalan ile daha iyi iligkilendirebilmek igin gelistiriimis bir finansal riskten
korunma modeli icermektedir. UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri
icin gegerlidir; ancak, erken uygulamaya izin verilmektedir. Ayrica, finansal araglarin muhasebesi
degistiriimeden 'kendi kredi riski ' ile ilgili degigikliklerinin tek basina erken uygulanmasina izin
verilmektedir. Sirket standardin finansal durumu ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

30 Haziran 2016 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
dzet finansal tablolara iliskin aciklayicr notlar (devami)
(Tutarlar aksi belitilmedikge Tiirk Lirasi {“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar {devami)
UFRS 16 Kiralama Iglemleri

UMSK Ocak 2016'da UFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yayinlanmigtir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimimi ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler igin muhasebelestirme buyuk digide degdigsmemis olup faaliyet kiralamas: ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek
olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yilhk hesap dénemleri igin gegerlidir. UFRS 15 “Musterilerle
Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat” standard) da uygulandigi strece UFRS 16 igin erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performans: (zerine etkilerini
dederlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklegmemis Zararlar icin Ertelenmig Vergi Varliklaninin
Muhasebelesgtirilmesi {Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016'da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yayinlamigtir. Yapilan
degisiklikler gerce§e uygun dederi ile olgilen borglanma araglarina iligkin ertelenmis vergi
muhasebelestirimesi konusunda agikhk getirmektedir. Degisiklikler; gergeklesmemis zararlar icin
ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestiriimesi hikumleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farkhliklan gidermeyi amaglamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yilltk hesap
donemleri igin geriye dontk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak,
dedisikliklerin ilk kez uygulandid: dénem, kargilagtirmalt sunulan ilk dénemin agilis 8zkaynaklarindaki
etki, agihs gegmis yillar karlan/zararlan ve diger dzkaynak kalemleri arasinda ayrigtiriimadan, acilis
gecmis yillar karlari/zararlannda (ya da uygun olmasi durumunda bir dijer ézkaynak kaleminde)
muhasebelestirilebilecektir. Sirket bu muafiyeti uygulamasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda
agiklama yapacaktir. S6z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi tzerindeki
etkileri degerlendiriimektedir.

UMS 7 Nakit Akig Tablolar: (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016'da, UMS 7 Nakit Akis Tablolari standardinda degisikliklerini yaynlamistir.
Degisiklikler, sirketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan bilgilerin
iyllestirilmesi igin  UMS 7'ye agikhk getiriimesini amaglamaktadir. Dipnot agiklamalarindaki
iyilestirmeler, sirketlerin finansal borglarindaki degisiklikler igin bilgi saglamasini gerektirmektedir.
Dedisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirketin bu degisiklikleri ilk kez uygulamasinda, ¢nceki dénemlere
iligkin karsilagtirmal bilgi sunulmasina gerek yoktur. Séz konusu degisikliklerin Sirket'in finansal
durumu ve performansi Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
30 Haziran 2016 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

Gzet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar {devam)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi {“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2.2 Yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar (devami)

UFRS 2 Hisse Bazll Odeme Iglemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degigiklikler)

UMSK Haziran 2016'da, UFRS 2 Hisse Bazll Odemeler standardinda degisiklikler yayinlarmistir.
Dedisiklikler, belirli hisse bazli ¢deme iglemlerinin nasil muhasebelegtiriimesi gerektigi ile ilgili UFRS
2'ye acgiklik getiriimesini amaglamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestiriimesini

kapsamaktadir;

a. nakit olarak ¢denen hisse bazli 6demelerin sigimiinde hakedis kosullannin etkileri,

b. stopaj vergi yikOmlilOkleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli $édeme iglemleri,
c. iglemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayali hisse bazl isleme

doénOgtaren hikom ve kogullardaki dedgigiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yilik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi

tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe politikalarinda énemli degigiklik ve uygulamada hatalar olmasi durumunda, yapilan énemli
degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalart geriye dénuk olarak uygulanir ve nceki dsnem
finansal tablolar yeniden dizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmizea bir déneme
iligkin ise, degisikligin yapildi§ cari dénemde, gelecek dtnemlere iligkin ise, hem degigikligin yapildig

dénemde, hem de ileriye ydnelik olarak uygulanir.

3. Nakit ve nakit benzerleri

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Vadesiz mevduatlar 7.295.713 6.092.807
- TL vadesiz mevduatlar 3.242.576 2.677.053
- ABD Dolar vadesiz mevduatlar 3.921.739 3.296.574
- Avro vadesiz mevduatlar 114.468 118.829
- Diger 16.930 351
Vadeli mevduatlar 738.908.914 30.011.360
- TL vadeli mevduatlar 738.908.914 30.011.360
Toplam 746.204.627 36.104.167
Nakit akim tablosu agisindan 30 Haziran 2016 tarihinde nakde esdeger varliklanin kinlhim asadidaki
gibidir.
30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Bankalardaki vadesiz mevduatiar 7.295.713 6.092.807
Bankalardaki vadeli mevduatlar 727.781.000 30.000.000
Toplam 735.076.713 36.092.807

Vadeli mevduatin vadesi ortalama 82 glndur ve ortalama faiz oram %11,93'dtr (31 Aralik 2015: 50

giin - %13,95).
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
30 Haziran 2016 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

ozet finansal tablolara iligkin actklayici notlar (devami)
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

4. Ticari alacak ve borglar

Kisa vadeli ticari alacaklar:

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015

Mdasterilerden alacaklar 247.850.117 288.334.485
Takas ve saklama merkezinden alacaklar 2.118.726 352.549
Kredili bireysel musteriler 134.996.305 148.284.311
Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi'ndan ("VIOP") alacaklar 5.633.605 6.242.146
Danrgmanlik faaliyetlerinden alacaklar 114.647 7.990
Stpheli ticari alacaklar 9.500 9.500
Supheli ticari alacaklar karsihg (9.500) (9.500)
Verilen avanslar 4.735 1.085
Toplam 390.718.135 443.222 566

Sirket, hisse senedi iglemlerinde kullaniimak Gzere mugterilerine kredi tahsis etmektedir. Sirket'in, 30
Haziran 2016 tarihi itibariyle, mugterilere tahsis ettigi kredi tutar 134.996.305 TL'dir (31 Aralik 2015 :
148.284.311 TL).

Sirket'in 30 Haziran 2016 tarihi itibariyle sapheli ticari alacaklarn 9.500 TL'dir. (31 Aralik 2015:
9.500 TL).

Sirket'in 30 Haziran 2016 tarihi itibariyle agija satig islemi 7.741.126 TL'dir (31 Aralik 2015: 2.371.446
TL).

Kisa vadeli ticari borglar:

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015

Masterilere borglar 138.965.982 83.809.360
Saticilara borglar 1.932.098 2.837.962
Takas ve saklama merkezine borglar 112.271.149 200.084.890
Diger ticari yukUmilGlikler 7.752.551 2.393.366
Odung menkul kiymet almak igin piyasadan alinan teminatlar 74.000 242 500
Toplam 260.995.780 289.368.078
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
30 Haziran 2016 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

ozet finansal tablolara iliskin agiklayici notlar {devam)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi {“TL"} cinsinden ifade edilmigtir.)

5, Finansal yatinmlar

a) Dénen varliklar

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015

Alm-satim amach finansal varliklar

Devlet tahvilleri ve hazine bonolari 7.926.134 8.448.146
Ozel tahvil ve bono 27.520.787 13.919.865
Hisse senetleri 20.963.582 6.532.229
Toplam 56.410.503 28.900.240

Sirket'in 30 Haziran 2016 tarihi itibariyle 7.926.134 TL (31 Aralik 2015 : 8.448.146 TL) tutarindaki ve
7.920.000 TL (31 Aralk 2015 : 8.570.000 TL) nominal degerli menkul kiymetleri Istanbul Takas ve
Saklama Bankasi A.§.'ne teminat olarak verilmistir.

b) Duran varhklar

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015

Satilmaya hazir finansal varhklar
Hisse senetleri 164.965 164.965

Toplam 164.965 164.965

Satilmaya hazir finansal varliklarin rayi¢ degerlerinde gegici olmayan bir deder disuklogu saptanmast
halinde, bu tir deger diistikitklerinin etkisi gelir tablosunda iligkilendiriimektedir.

Satiimaya hazir finansal variiklar halka agtk olmayan agagidaki sirketlerin hisselerinden olugmaktadir:

Hisse orani % 30 Haziran 2016 31 Aralik 2015

Borsa Istanbul (BIST) 0,03774 159.711 159.711
Ak Finansal Kiralama A.S. 0,002 5.254 5.254
Toplam 164,965 164.965

30 Haziran 2016 tarihi itibariyle Sirketin Borsa |stanbu! igtirak orami %0,377'dir. Sirket'in elinde
nominal dederi 15.971.094 TL olan 159.711 TL hisse bulunmaktadir.

6. Kisa vadeli borglanmalar

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015

Borsa Para Piyasasi'na borglar 71.785.360 80.031.316
Ihrag edilmig tahvil bono ve senetler 692.561.366 -
Yapilandirilmig borglanma araglan 47.487.704 2.838.845
Banka kredileri 622.360 1.858.994
Toplam 812.456.790 84.729.155

Borsa Para Piyasasi'na borglar ortalama 21 gn vadeli olup, ortalama faiz orani %11,31'dir (31 Aralik
2015 : 21 glin, %13,58). Banka kredileri, vergi 6demeleri igin kullanilan faizsiz borglardir.
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

30 Haziran 2016 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devam)
{Tutarlar aks] belirtiimedikge Tiirk Lirasi (*TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

6. Kisa vadeli borglanmalar (devam)

ihrag edilmis tahvil bono ve senetler

Sermaye Piyasasi'nin 23.03.2016 tarih ve 10/318 sayili karari ile 20.04.2016 tarihinde Nitelikli
Yatinmcilara, 500.000.000 TL nominal dederli 90 gtn vadeli, sabit faizli (iskontolu), defaten vade sonu
tddemeli bono satigi gergeklestirilmistir.

Sermaye Piyasas’'nin 13.06.2016 tarih ve 19/646 sayili karan ile 29.06.2016 tarihinde Nitelikli
Yatinmeilara, 200.000.000 TL nominal degerli 86 glin vadeli, sabit faizli (iskontolu), defaten vade sonu
ddemeli bono satisi gerceklestirilmistir.

Ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina iligkin detaylar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2016

Ihracin Faiz

nominal tutan Satilan nominal ihrag fiyat: orani

Tiirdi {TL) tutar (TL) (TL) Vadesi itfa plani (%)
Defaten vade sonu

Bono 500.000.000 500.000.000 97,313 90 ddemeli %11,20
Defaten vade sonu

Bono 200.000.000 200.000.000 97,608 86 ddemeli %10,40

7. Maddi duran varlikiar ve maddi olmayan duran varhklar

30 Haziran 2016 tarihinde sona eren alti aylk dénemde Sirket, 1.097.064 TL tutarinda maddi duran
varlk alimt (1 Ocak - 30 Haziran 2015 : 2.513.985 TL), 267.033 TL tutarinda maddi olmayan duran
varlik amt (1 Ocak - 30 Haziran 2015 : 894.892 TL}, 12.989 TL tutarinda maddi duran varlik ¢tkigi (1
Ocak - 30 Haziran 2015 : Yoktur) gergeklestirmisti. 1 Ocak - 30 Haziran 2016 donemine ait
amortisman gideri maddi duran varliklar igin 626.543 TL (1 Ocak - 30 Haziran 2015 : 347.515 TL),
maddi olmayan duran varliklar igin ise 281.219 TL (1 Ocak - 30 Haziran 2015 : 184.164 TL) olarak
gergeklesmistir.
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

30 Haziran 2016 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

Gzet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar {devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

8. Diger varlik ve yikiimliiliikler

a) Pesin 6denmis giderler

30 Haziran 2016

31 Aralik 2015

Pesin 6denmis giderler

1.171.224

364.986

Toplam

1.171.224

364.986

b) Diger kisa vadeli yiikiimliliikler

30 Haziran 2016

3 Aralik 2015

Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 2.865.128 2.665.769
Gider tahakkuklar 184.952 321.119
Toplam 3.050.080 2.986.888

¢) Diger Kisa Vadeli Alacaklar

30 Haziran 2016

31 Aralik 2015

Verilen depozito ve teminatlar (*) 54.053.712 33.732.388
VIOP teminat 4.510.694 2.251.179
Diger (**) 2,288.386 790.530
Toplam 60.852.792 36.774.097

(*)Verilen depozito ve teminatlar 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla, Citibank'a verilen oding menkul kiymet

teminatindan olusmaktadir.

(**) Yabanci para iglemlerin valdr farkindan olugan bakiye burada siniflanmigtir.

d) Diger Uzun Vadeli Alacaklar

30 Haziran 2016

31 Aralik 2015

Verilen depozito ve teminatlar (*)

3.236.495

2.823.414

Toplam

3.236.495

2.823.414

(*) 30 Haziran 2016 tarihi itibarryla 2.733.379 TL VIOP teminatini icermektedir (31.12.2015:

2.678.783 TL).
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.$.

30 Haziran 2016 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
Ozet finansal tablolara iliskin agiklayict notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade editmistir.)

9.  Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

a) Genel
Sirket, Tarkiye'de ylriirlikte bulunan vergi mevzuat ve uygulamalanna tabidir.

Tarkiye'de, kurumlar vergisi orant %20°dir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu
takip eden dérdlnci ayin yirmi besinci giinti aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna
kadar tek taksitte ¢denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca uger ayllk dénemler itibariyle olusan
kazanglar Gzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanarak #denmekie ve bu sekilde 6denen
tutarlar yillik kazang Uzerinden hesaplanan vergiden mahsup ediimektedir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar beg yil zarfinda muhasebe kayitlanm inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 8denecek vergi miktarlan degigenbilir.

b)  D&énem kan vergi yilkiimliliig i

30 Haziran 2016 ve 31 Aralk 2015 tarihlerinde sona eren dénemlere iligkin bilangoda yansitilan
dénem kan vergi yOkUmlGltganin kinlimi asagida sunulmustur:

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle denecek gelir vergisi agagida dzetlenmigtir:

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015

Tahakkuk eden vergi kargilig 3.198.600 7.339.416
Pesin 8denen gegici vergi ve gelir vergisi {4.396.769) (5.290.252)
Ddnem kari vergi yUkimlilliga/(alacagn) {1.198.169) 2.049.164

30 Haziran 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren dénemlere ait toplam verginin dagilimi asafndaki
gibidir;

Vergi gideri

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2016 30 Haziran 2015

Cari dénem vergi gideri 3.198.600 3.502.133
Ertelenmig vergi gideri / (geliri) 432.964 (49.463)
Toplam vergi gideri 3.631.564 3.452.670

Ertelenen vergi varlik ve yGktmlGttklerinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

30 Haziran 2016 30 Haziran 2015
Donem bagi ertelenmis vergi varhigi 1.461.029 §78.699
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) {432.964) 49.463
Doénem sonu ertelenmis vergi varhig 1.028.065 928.162
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Ak Yatirrm Menkul Degderler A.S.
30 Haziran 2016 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait

Ozet finansal tablolara iligkin agiklayict notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras) (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

9. Vergi varlik ve yiktmliliikleri (devan)

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihieri itibariyle ertelenen vergi varlik ve yokamiolugonin dékuma
agathdaki gibidir:

30 Haziran 2016 31 Araltk 2015

Birikmis  Ertelenmis vergi Birikmis Ertelenmis vergi

gegici varhklar/ gegici varlikian/

farklar yikimliillikleri farklar yaktmltlikleri

Personel prim tahakkuku 4.056.489 811.298 6.740.000 1.348.000

Dava karsihid 191.600 38.320 213.600 42,720

Izin yikamlologa karsihg 2.947.076 589.415 2.393.847 478.768

Kidem tazminati kargihg 498.131 99.626 440.801 88.160

Menkul kiymet dederleme farki 376.423 75.285 - -

Diger 30.465 6.093 38.856 7.771

Ertelenmis vergi varhig 1.620.037 1.965.420
Duran varliklarin kayith degeri ile

vergi matrahi arasindaki fark 2.591.805 {518.361) 2.521.956 (504.391)

Opsiyon Dederlemesi 368.054 (73.611) - -

Ertelenmis vergi ylkiimldiigi (591.972) {504.391)

Ertelenmis vergi varhgi {net) 1.028.085 1.461.029
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

30 Haziran 2016 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
Ozet finansal tablolara iliskin aciklayici notlar (devarmi)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

10. Ozkaynaklar

Odenmis sermaye

Sirket'in 6denmis sermayesi 30.000.000 TL (31 Aralik 2015 : 30.000.000 TL) olup her biri 1 Ttrk Lirasi
nominal degerli 30.000.000 (31 Arahk 2015 : 30.000.000) adet hisseye bdlunmasttr. Sirketin 30
Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle imtiyazl hisse senetleri bulunmamaktadir.

30 Haziran 2016 ve 31 Aralk 2015 tarihlerinde gikanimis ve ddenmis sermaye tutarlan defter
degerleriyle agadidaki gibidir:

Hisse Hisse
{%) 30 Haziran 2016 {%) 31 Aralik 2015
Akbank T.A_S. 100 30.000.000 100 30.000.000
Odenmis sermaye {Tarihi maliyet) 100 30.000.000 100 30.000.000
Sermaye dizeltme farklan 16.802.123 - 16.802.123
Toplam 6denmis sermaye 46.802.123 46.802.123

Sermaye dizeltmesi farklar, sermayeye yapilan nakit ve nakde egdeger ilavelerin 31 Aralik 2004
tarihindeki alim gociyle ifade edilmesi igin yapilan duzeltmeleri ifade eder,

Kar yedekleri, gegmis yillar karlan:

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015

Kardan aynlan kisittanmig yedekler (Yedek Akgeler) 17.611.972 17.611.972
Kardan aynlan kisittanmig yedekler (Ozel Yedekler) (*) 41.618.582 41.618.582
Gegmig yillar karlar (Olagantstl Yedekler) {**) 48.954.400 22.781.522
Gecmig yillar karlar| 11.972.049 11.203.209
Toplam 120.157.003 93.215.285

(")  Sirket, 26 Temmuz 2011 tarihinde GOmUGgsuyu hizmet binasi satigindan elde edilen 55.491.444
TL karin %75'i olan 41.618.582 TL'yi Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5. maddesinin 1. fikrasinin e
bendi uyannca dagitmayarak ¢zel fon hesabina aktarmistir.

(*) $irket, 2015 yih faaliyetlerinden kaynaklanan 26.172.878 TL net kanni dagitmayarak,

olaganisti yedek olarak ayirmigtir (Sirket, 2014 yili faaliyetlerinden kaynaklanan 22.781.522 TL
net kanini daditmayarak, olaganusti yedek olarak ayirmistir).
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

30 Haziran 2016 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

ozet finansal tablolara iliskin aciklayict notlar (devami)
(Tutariar aksi belirtitmedikge Turk Lirast {“TL") cinsinden ifade editmisgtir.)

11. Hasilat ve sahiglarin maliyeti

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
Hasilat 30 Haziran 2016 30 Haziran 2016 30 Haziran 2015 30 Haziran 2015
Satiglar 3.399.689.958 2.050.010.735 1.479.193.818 551.210.719
Hizmet gelirleri 52.231.522 25.853.904 39.204.648 23.352.824
Hizmet satiglarindan
indirimler (-) {6.971.278) {3.472.319) (3.869.624) (3.123.525)
Toplam 3.444.950.202 2.072.392.320 1.514.528.842 571.440.018

30 Haziran 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla satiglar ve satiglarin

maliyetinin detaylan agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2016 30 Haziran 2016 30 Haziran 2015 30 Haziran 2015
Deviet tahvilleri 94.945.652 75.266.319 16.413.129 9.964.073
Hisse senetleri 240.350.512 164.868.300 3.908.712 3.392.544
Ozel tahvil ve bono 3.064.393.794 1.809.876.116 1.458.871.977 537.854.102
Satislar 3.399.689.958 2.050.010.735 1.479.193.818 551.210.719
Devlet tahvilleri 94.908.603 75.229.270 16.402.260 9.964.072
Hisse senetleri 240.256.982 165.322.860 3.917.248 3.400.551
Ozel tahvil ve bono 3.064.047.438 1.809.677.550 1.458.594.006 537.769.266
Satiglanin maliyeti 3.399.213.023 2.050.229.680 1.478.913.514 551.133.889
30 Haziran 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla hizmet gelirlerinin detaylari asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
. =i 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
D 2016 2016 2015 2015
Hisse senedi alim satim aracilik komisyonu 23.522.862 11.367.471 18.778.061 12.431.133
Halka arz satig komisyonlar 9.171.099 5.187.478 7.556.400 3.870.825
FX gelirleri 8.091.411 3.168.650 1.978.896  1.093.921
VIOP islem komisyonlan 5.165.003 2.847.859 2975773 1571154
Diger komisyonlar 3.496.240 1.798.812 3.313.023 781.561
Repo / ters repo aracilik komisyontar 1.146.969 569.948 1.078.590 601.388
Takas saklama komisyonlar 694.167 360.292 398.708 312.069
DIBS alim satim aracilik komisyonlar: 353.171 173.305 206.389 85.660
Sermaye artisina aracilik komisyonu 290.822 194.515 452.291 172.828
Righan hakki ve temetth tahsil komisyonu 273.623 175.047 36.006 26.633
Yatinm fonu satis komisyonlan 26,155 9.527 42.285 17.426
Kurumsal finansman danigmaniik komisyonu - - 439.186 439.186
Toptan Satig Pazari Komisyonlari - - 1.949.040 1.849.040
Toplam 52.231.522 25.853.904 39.204.648 23.352.824
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

30 Haziran 2016 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait

ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devam)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

11. Hasilat ve satiglarin maliyeti (devami)

30 Haziran 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla hizmet satiglarindan indirimlerin detaylar agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
Hizmet satiglarindan indirimler 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2016 2016 2015 2015
Acentelere ddenen komisyonlar 5.758.304 2.876.983 3.373.902 2.843.151
Diger ddenen komisyonlar 1.212.974 5§95.336 495722 280.374
Toplam 6.971.278 3.472.319 3.869.624 3.123.525
30 Haziran 2016 ve 2015 tarihleri itibaryla esas faaliyetlerden faiz gelirlerinin detaylan agagidaki
gibidir:
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
Esas faaliyetlerden faiz gelirleri 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2016 2016 2016 2016
VIOP iglemlerinden alim/satim kar/zarari, net (498.347) {285.577) (244.090) {244.090)
Turev islem gelirleri 932187 772.704 4.388.045 2.097.915
Toplam 433.840 487.127 4.143.955 1.853.825
12. Esas faaliyetlerden diger gelirler
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2016 2016 2015 2015
Ihragg! temsit yillik bakim Gcreti 330.876 67.223 267.985 52.534
Diger faaliyet gelirleri 1.354.861 129.834 542.146 77.835
Toplam 1.685.737 197.057 810.131 130.369

(22)



Ak Yatinm Menkul Degerler A.$.

30 Haziran 2016 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

Ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

13. Niteliklerine gére giderler

Pazarlama, satis ve dagitim giderteri

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2016 2016 2015 2015
Takas ve saklama giderleri 2.112.499 1.294.935 637.965 519.158
Sabit getirili menkul kiymet islem paylan 1.542.428 700.453 1.151.528 622.189
Vadeli iglem ve opsiyon borsasi pay) 1.503.033 872.615 672.308 335.779
Hisse senedi borsa paylari 1.470.028 678.773 1.327.610 602.446
Borsa para piyasas iglern komisyonu gideri 897.009 486.014 605.858 320.215
Odling pay senedi piyasas! komisyon gideri 424.358 198.059 40.153 29.955
Temsil ve agirlama giderleri 113.447 58.937 86.295 51.737
Diger pazariama satig gideri 694.412 497.993 77.510 49,350
Toplam 8.757.214 4,787.779 4.699.227 2.530.829
13. Niteliklerine gére giderler (devam)
Genel yonetim giderleri
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2016 2016 2015 2015
Perscnel giderleri 23.244.044 11.740.101 14.213.161 8.710.096
Haberlegme giderleri 3.593.866 2.058.999 1.420.480 854,585
Kira gideri 2.068.373 1.048.593 1.394.111 850.191
Cesitli vergi ve harg giderleri 1.946.792 697.844 1.467.226 959,736
Bilgi iglem giderleri 1.403.153 660.605 861.810 554.313
Amortisman gideri ve itfa paylar 907.762 466.248 531.679 311.633
Izin kargihg giderleri 553.229 205.894 914.142 684.142
Seyahat giderleri 346.043 158.765 271.988 124.051
Tasima ve tasinma giderieri 278.274 146.507 147.261 97.184
SPK yatinmeilan koruma fonu 214.187 - 7.524 -
Bakim ve onarim giderleri 209.344 124,373 147.108 105.511
Uyelik ve aidat giderleri 137.342 52.188 118.554 59.367
Aragtirma ve danismanhk giderleri 131.208 24.848 186.158 98.727
Kirtasiye giderleri 109.689 56.371 136.361 73.645
Kidem tazminati karsilik gideri 90.598 71.142 240.522 132.439
Egitim giderleri 54.890 33.656 11.756 4.204
Dava gideri 15.857 220 17.841 502
Elektrik, su ve 1sitma giderleri 14.097 7.035 1.239 1.239
Disaridan saglanan fayda giderleri 13.436 13.436 - -
Sigorta giderleri 10.440 6.707 7.999 4.266
Diger giderler 688.106 433.191 934.178 464.249
Toplam 36.030.730 18.006.723 23.031.098 14.190.080
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

30 Haziran 2016 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

6zet finansal tablolara iligkin agiklay:ci notlar (devan)
{Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Liras: (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

14. Finansman gelirleri

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2016 2016 2015 2015
Vadeli mevduat faizi 32.857.290 22.127.691 5.451.166 545,345
Kredili menkul kiymet faiz geliri 10.414.387 4.820.201 2.642.049 2.642.049
Ozel sektér tahvil ve bono faiz geliri 6.181.746 3.434.284 3.571.308 3.199.929
Diger faiz gelirleri 3.566.395 1.949.037 405.490 359.463
Portfay temetth geliri 1.943.019 1.843.019 2 2
TOrev piyasa iglemleri degerleme farki 489.758 489.758 - -
Devlet tahvili hazine bonosu faiz geliri 77.442 (168.846) 105.033 {1.171.135)
Hisse senedi deder artis geliri 33.600 (175.360) - -
Devlet tahvili ve hazine bonosu reeskontu 5.256 - 1.276 -
Repo faiz gelirleri,net - - {104.424) (104.516)
Toplam 55.568.893 34.419.784 12.071.900 5471137
15. Finansman giderleri
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2016 2016 20186 2016
Repo faiz giderleri,net 4.205.755 2,220,314 - -
Hisse senedi deder azalislan 376.423 376.423 3.017 3.017
Borsa Para Piyasasi faiz gideri, net 5.594.628 3.291.890 7.415.776 2.342.086
Ihrag edilmis menkul kiymet faiz giderleri 27.818.806 19.038.409 - -
Teminat mektubu komisyon giderleri 381.348 188.399 452.698 241.879
Diger giderler 287.163 6.351 105.004 42.013
Toplam 38.664.123 25.121.786 7.976.495 2.628.995
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Ak Yatinm Menkul Dederler A.S.
30 Haziran 2016 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

6zet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar {devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

16.  Kargihiklar, sarta ba§l varlik ve yiikiimliilikler
(a) Kisa vadeli borg karsiliklar

30 Haziran 2016 31 Araltk 2015

Kisa vadeli borg karsiliklar
Dava karsilig 191.600 213.600
Kurumlar vergisi kargihig - 2.049.164
Toplam 191.600 2.262.764

Dava Kargiliklan

2016 2015
Dénem bagl, 1 Ocak 213.600 217.440
Dénem igerisindeki édemeler {22.000) (57.240)
Dénem igerisindeki karsihik gideri - -
D&nem sonu, 30 Haziran 191.600 160.200

(b) Verilen teminat mektuplar

Ugtinct gahtslara verilen Turk Liras) teminat mektuplar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2016

31 Aralik 2015

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. 86.000.000 87.340.000
Borsa Istanbul A.$. 81.250.000 96.250.000
Ozellestirme Idaresi Bagkanlig 250.000 250.000
Istanbul 2.Icra Madarioga 122.706 -
Istanbul BuyGksehir Belediye Bagkanhg 62.500 -
Istanbul Danya Ticaret Merkezi 28.011 28.011
Celal Oguci 9.000 9.000
Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi 1.800 1.800
Toplam 167.724.017 183.878.811

Uglinc gahislara verilen déviz bakiyeli teminat mektuplan toplarmi 55.505.000 ABD Dolar ve 24.000
Avro olup; 46.500.000 ABD Dolar Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.'ve (31 Aralik 2015 :
46.500.000 USD) ve 9.005.000 ABD Dolan Borsa Istanbul A.S.'ve (31 Aralik 2015: 9.005.000 USD),
24.000 Avro Milli Piyango Idaresi'ne verilmigtir (31 Aralik 2015: Yoktur).

(c) VIOP iglemleri

30 Haziran 2016 tarihi itibaryla diger alacaklar icerisinde simiflandinlan VIOP’a verilen teminat tutan
4.510.694 TL dir. (31 Aralhk 2015: 2.254.179 TL).

VIOP iglemleri igin verilen nakit teminatin tutan 30 Haziran 2016 tibariyle 2.733.379 TL'dir (31 Aralik
2015:2.678.783 TL).
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Ak Yatirrm Menkul Degerler A.S.

30 Haziran 2016 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
6zet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devarm)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

16.  Kargiliklar, sarta bagh varlik ve yiikiimliiliikler {devami)

{d) Saklama hizmeti / diger

Masteriler adina saklanmasi amaciyla emanette tutulan hazine bonosu ve deviet tahvilleri, hisse
senetleri ile yatinm fonlannin 30 Haziran 2016 tarihi itibariyle nominal tutarlan sirasiyla 49.212.295 TL,
8.347.363.288 TL ve 3.504.958.987 TL'dir (31 Aralik 2015 tarihi itibariyle hazine bonosu ve deviet
tahvilleri, hisse senetieri ile yatnm fonlarinin nominal tutarlan sirasiyla: 1.045613.927 TL,
7.611.752.824 TL, 3.431.935.030 TL).

30 Haziran 2016 tarihi itibariyle musteriler adina yapilan repofters repo islemleri 918.711.585 TL'dir
(31 Aralik 2015 : 1.143.977.921 TL).

Bankalarda tutulan mugteri bakiyesi tutart 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla 3.153.111 TL'dir (31 Aralik
2015; 2.472.452 TL).

{e) Davalar

30 Haziran 2016 tarihi itibariyle Sirket aleyhine agilan gesitli davalarin toplam tutar 202.100 TL'dir {31
Aralik 2015: 457.100 TL). Sirket aleyhine agilan davalarla ilgili olarak, yapilan degerlendirme sonucu
30 Haziran 2016 tarihi itibariyle 191.600 TL (31 Aralik 2015 : 213.000 TL) kargthik aynimistir.

30 Haziran 2016 ve 31 Aralk 2015 tarihleri itibariyla Sirketin teminat, rehin ve ipotek (TRI)
pozisyonuna iligkin tablolar asaidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TRI'ler 30 Haziran 2016 31 Arahk 2015

A.Kendi tazel kigiligi adina vermis oldugu TR'lerin toplam tutari 385.700.486 381.811.951

B.Konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar iehine - -
vermis oldugu TR/'lerin toplam tutan

C.Olagan ticari faaliyetlerinin yurattlmesi amaciyla diger - -
3. kigilerin borcunu temin amaciyla
vermis oldugu TRI'lerin toplam tutan

D.Diger verilen TRI'lerin toplam tutari - =

i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup

sirketleri lehine vermis oldugu TRI'lerin toptam tutar - -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kigiler lehine

vermis oldugu TRI'lerin toplam tutan - -

Toplam 385.700.486 381.811.951
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

30 Haziran 2016 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
{Tutariar aksi belirtiimedikge Tilrk Lirasi (“TL"} cinsinden ifade edilmigtir.)

17. Galiganiara saglanan faydalar

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015

Kisa vadeli kargiliklar - galiganlara saglanan faydalara

iligkin karsihklar
Personel prim kargiig 4.056.489 6.740.000
Toplam 4.056.489 6.740.000

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015

Uzun vadeli kargiliklar - galiganlara sadlanan faydalara
iliskin karsihiklar

Kidem tazminat yirktmltlago 498.131 440.801
Personel izin kargih 2.947.076 2.393.847
Toplam 3.445.207 2.834.648

18.  lligkili taraf agiklamalan
(a) lligkili taraflarla bakiyeler

Finansal tablolarin bitinlugt agisindan ilgili bakiyeler iligkili taraflardan alacaklar ya da iligkili taraflara
borglar olarak siniflandirimarmstir.

Menkul kiymetier:
30 Haziran 2016 tarihi itibariyle $irketin 30.719 TL (31 Aralk 2015: 80.025 TL) tutarinda iligkili

girketlere ait dzel tahvil ve bonolan bulunmaktadir. Bu ézel tahvil ve bonolann nominal degerlerinin
doékim0 agagidaki gibidir.

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015

Korteks A.S. 30.140 -
Baskent Elektrik Dagitim A.S. - 77.845
Toplam 30.140 77.845

30 Haziran 2016 tarihi itibariyle Sirketin alim-satim amaglh menkul kiymetler portféytnde iliskili
sirketlere ait hisse ve borsaya ait kote hisse senedi 4.280.196 TL'dir. (31 Aralik 2015 :750.008 TL).
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Ak Yatinm Menkui Dederler A.S.

30 Haziran 2016 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
Ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir,)

18. lligkili taraf agiklamalari {devami)

iligkili kuruluglardaki nakit ve nakit benzerleri

30 Haziran 2016

31 Aralik 2015

Vadeli mevduat (Akbank T.A.S.) 566.232.958 -
Vadesiz mevduat (Akbank T.A.$.) 3.189.268 2.609.476
Vadesiz yabanci para mevduat (Akbank T.A.S.) 1.433.304 1.671.194
Toplam 570.855.530 4.280.670
iligkili kurutuglardan alinan teminat mekttuplan

. 30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Akbank T.A.S. 161.517 1.369.811
Akbank T.A.$. (ABD Dolannmin TL kargilig) 14.468 14,538
Toplam 175.985 1.384.349

lligkili taraflardan alacaklar

30 Haziran 2016

31 Arahk 2015

Avivasa Emeklilik Fonlan 95.572.796 180.947.277
Ak Portféy Yatinm Fonlari 496.436 157.014
Diger - 26.075
Toplam 96.069.232 181.130.366

lligkili taraflara borglar

30 Haziran 2016

31 Aralik 2015

Ak Portféy Yatinm Fonlar 12.674.013 450.754
Avivasa Emeklilik Fonlarn 2.635.999 £654.952
Akbank T.A.S. 632.643 2.268.897
Ak Sigorta A.$. 18.353 177
BIMSAAS. - 149.953
Haci Omer Sabanci Holding A.S. - 55.561
Ak Yatinm Yatinm Fonlan - 4.527
Toplam 15.961.008 3.584.821
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Ak Yatirm Menkul Degerler A.S.

30 Haziran 2016 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
Gzet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devam)

{Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Liras) (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

18.  lligkili taraf agiklamalan (devami)

(b) lligkili taraflarla yapilan iglemler

lligkili taraflardan saglanan komisyon gelirleri — 1 Ocak - 1 Ocak -
hizmet gelirleri 30 Haziran 2016 30 Haziran 2015
Akbank T.A.S. 2.835.309 3.739.627
Ak Finansal Kiralama A.S. 327.955 551.940
Haci Omer Sabanci Holding A.S. 272.173 2.080.783
Brisa Bridges Sab. Lastik Sanayi ve Ticaret A.S. 80.892 74.807
Kordsa Endiistriyel Iplik ve Kord Bezi San. ve Tic. A.S. 28.175 43.926
Gimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 27.831 69.249
Yiinsa Yanlii San. Ve Tic, A.S. 26,940 23.789
Aksigorta A.S. 26.833 24.741
Akcansa Cimento Sanayi Ticarel A.S, 12.940 10.456
Bagkent Elekirik Dagittm A.S. 12.786 11.905
Teknosa A.S. - 29.018
Sasa Dupont Sabanci Polyester Sanayi A.$. - 13.070
Diger 292,685 69.014
Toplam 3.944.519 6.742.323
Tligkili taraflara 6denen komisyon giderleri — 1 Ocak - 1 Ocak -
hizmet satiglanindan indirimler 30 Haziran 2016 30 Haziran 2015
Akbank T.A.S (") 5.758.304 3.373.902
Toplam 5.758.304 3.373.902
lligkili taraflardan saglanan diger gelirler — 1 Ocak - 1 Ocak -
diger faaliyet geliriffinansal gelir 30 Haziran 2016 30 Haziran 2015
Akbank T.A.S. 16.320.219 2.752.133
“Toplam 16.320.219 2.752.133
iliskili taraflara 6denen faaliyet giderleri- 1 Ocak - 1 Ocak -
diger faaliyet gideri 30 Haziran 2016 30 Haziran 2015
Haci Omer Sabanci Holding kira ve ofis gideri 1.596.335 1.237.337
Aksigorta A.$. (sigorta gideri ve diger giderler) 356,140 230.411
AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$. (Ak Emeklilik A.S.) (sigorta gideri) 371.8298 214.507
Akbank T.A.S. Kira gideri 200.503 93.939
Akbank T.A.S. (tem.mekt. kom.gideri) 4.731 4,724
Toplam 2,529.538 1.780.918

Y&netim kuruluna ve iist dilzey ydneticilere verilen iicretler:
Yonetim kurulu bagkan ve Uyeleriyle genel mudur, genel koordinatdr, genel mudur yardimeilari gibi tst

yoneticilere cari ddnemde saglanan (icret ve benzeri menfaatlerin toplam tutan 2.357.218 TL'dir {1
Ocak - 30 Haziran 2015 — 1.348.529 TL).
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

30 Haziran 2016 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

19.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Sermaye yonetimi

Sermayeyi yonetirken $irket'in hedefleri, ortaklarina getiri ve diger hissedarlara fayda saglamak
amaciyla en uygun sermaye yapisini strdUrmek igin Sirket'in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sirket sermaye yeterliligini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V, No: 34 sayilh Aract Kurumlarin
Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine lligkin Esaslar Teblig'i gergevesinde takip etmektedir.

Sirket faaliyetlerinden dolayl, borg ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kuran ile faiz
oranlanndaki dedisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirketiin toptan risk
yonetim programi, mali piyasalarin éngoérulemezligine odaklanmakta olup, Sirketin mali performansi
uzerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

i. Kredi riski agiklamalar

Kullandirilan  krediler icin, karsi tarafin anlasma yikomlGliklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk derecelendirmeler veya belli bir kigiye kullandinlan kredinin
sinirlandinimasiyla yénetilmektedir. Kredi riski, ayrica, kredi verilen migterilerden alinan ve borsada
iglem goren hisse senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de y6netilmektedir. Sirket'in 30
Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla vadesi gegmis ancak deger dugukligtne ugramamis
ve kogullari yeniden gorlslimis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya defer dustklugine
ugrarmig sayilacak finansal varliklan bulunmamaktadir.

Alacaklar
Ticari alacaklar Dhder alacaklar
Turev
lligkili Diger ltigkin Diger Bankalardaki Araclar -
30 Haziran 2016 Tarat taraf Taraf tarafl mevduat_VOIP teminat Digjer
Raporiama tarihi itibanyla
maruz kalinan azami kredi risk| 56.069.232 546.363.401 - 108.455.810 746.204.627 4.510.694 59.811.963

Azami riskin teminat, vs e
glvence altina alinmug kisme - 251.714.498 - 52.113.712 - - -
Vadesi ge¢memis ya da deger

dlisOklogbne ugramamis finansal

varhklann net defter deden 96.069.232 294.648.903
Bilango digi kredi riski iceren unsurlar - -

56.342.098 746.204.62T7 4.510.694 58.811.963

Alacaklar
Ticari alacaklar Dider alacaklar
Torev
lligkiti Diger liskili Diger Bankalardaki Araglar -
31 Aralik 2015 Taraf taraf Taraf tarafl mevduat VOIP teminali Diger
Raporiama tarihi itibariyla
maruz kalinan azami kredi riski 181.130,366  262.092.200 - 34522918 36.104.167 2251179 31.888619

Azami riskin teminat, vs lle

glivence altina alinmug kismi - 293 879.770 - 29604.576 - -
Vadesi gegmemis ya da deger

digdklbgone ugramang finansal

varhklarin net defter degeri 181.130.366  262.092.200 - 34522918 36 104 167 2251179 31888619
Bilance digi kredi riski iceren unsurlar - - S 5 - &
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Ak Yatirim Menkul Dederler A.S.

30 Haziran 2016 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait
ozet finansal tablolara iligkin aciklaytct notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras) (*TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

19. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

ii) Kur riski

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle Sirket tarafindan tutulan yabanct para varlik ve

borglann dékimi agadidadir.

30 Haziran 2016

TL kargili

ABD Dolan

Avro Japon Yeni

Inglliz
Starlinl

Diger

1. Ticari alacaklar

2a. Parasal finansal varliklar (Kasa, banka hesaplan dahil}

2b. Parasal olmayan finansat varliklar

3. Diger

4. Dbnen varhklar (142+3)

5. Ticari alacaklar

6a. Parasal finansal varfhiklar

6b. Parasal olmayan finansal varhklar

7. Diger

8. Duran varhklar {5+6+7)

9. Toplam variiklar (4+8)

10. Ticari borglar

11. Finansal yiikGmiGlokler

12a. Parasal olan diger yOkOmilGkler

12b. Parasal oimayan diger yOkimiGiakler

13. Kisa vadell yitkUimliikler (10+11+12)

14. Ticari borglar

15. Finansal yikOml@likler

16 a. Parasal olan diger yOkOmlGldkler

16 b. Parasal olmayan diger yGkGmiQldkler

17. Uzun vadell yOkGmidi{ikler {14+15+16)

1B. Toplam yilkiimliildkler (13+17)

18. Bitango dig: déviz cinsinden tlrev araglarin net

varlik / {yDkiimiilik) pozisyonu {19a-19b}

19a. Aktif karakterli bitango dig1 ddviz cinsinden tlirev

drdnlerin tutan

18b. Pasif karakterli bilango ths) dBviz cinsinden tlirev

ridnlerin tutan

20. Net yabanci para varlik 7 (yDkOmlGI(k) pozisyonu (9-

18+19)

21. Parasal kalemler net yabanc para varhk /

(y@kimldlik) pozisyonu (¥FRS 7.B23)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. D8viz hedge'i igin kullanilan finansal araglann

toplam gergefe uygun deger

23. Déviz varliklann hadge edilen kismunin tutan

24, Déviz yUkimllliklerinin hedge edilen kisminin tutan

4.037.543

4.037.643

4.037.543

4.037.543

4.037.543
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Ak Yatirrm Menkul Degerler A.S.

30 Haziran 2016 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
6zet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar {devami)

{Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

19. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

i) Kur riski (devam)

31 Aralik 2015

Inglliz
Ti. kargitiiin ABD Dolan Avro Japon Yeni _Sterinl Diger_

1. Ticari alacaklar = . R . . -
2a. Parasal finansal varliklar {Kasa, banka hesaplari dahil) 3415754 1133778 37.396 1 - 822
2b. Parasal clmayan finansal varliklar = - = 5 . R
3. Diger - - = - . -
4. Dénen varhklar (1+2+3) 3.415.754 1.133.778 37.396 1 - 822
5. Ticari alacaklar 5 “ - . . -
6a. Parasal finansal varliklar 5 . 5 - - -
6b. Parasal olmayan finansal varlikiar - - 5 = 5 5
7. Diger 5 - 5 - . -
8. Duran varliklar (5+6+7) - . - 5 5 5
9. Toplam varhklar (4+8) 3.415.754 1.132.778 37.396 1 - 822
10. Ticari borglar 5 2 - . . -
11. Finansal yOkGmlQldkler - - = = 3 -
12a. Parasal olan diger yukOmiQlakler - - 5 - 5 -
12b. Parasal olmayan diger yDkOmiiikler = - = 5 s -
13. Kisa vadeli yilkUmilkler (10+11+12) - - - 5 - 5
14. Ticari borglar - - = - - -
15. Finansal yOkomlilikler = - A - - -
16 a. Parasal olan diger yOkamIGliGkler - - = 5 5 -
16 b. Parasal olmayan diger ylkUmiliilikler - - = 5 5 -
17. Uzun vadeli yllkGmlGlldkler {14+15+18) - - 5 - . -
18. Toplam ydkimlilikler (13+17) - - 5 S 5 -
18. Bllango dig1 dbviz cinsinden tiirev araglanin net varhk
1 {yilkimliildk) pozisyonu (19a-19b) - - S 5 5 -
19a. Aktif karakterli bitango digt d8viz cinsinden tirev
Urlinlerin tutan - S 5 5 -
19b. Pasif karakterli bilango digi dBviz cinsinden tlirev
irlinlerin tutan - S = 8 -
20. Net yabanc para varhk / (ylkidmlillk) pozisyonu {9-
18+19) 3.415.754 1133778 37.395 1 - 822
21. Parasal kalemlar net yabanc) para varhk /
(yOkdmlliiik) pozisyonu (TFRS 7.823)

{=1+2a+5+£a-10-11-12a-14-15-16a} 3.415.754 1.133.778 37.396 1 - 822

22, Déviz hedge'i igin kullamlan finansal araglann toplam
gergefie uygun dederi

23. Ddviz varhiklarn hedge edllen kisminin tutan

24. Daviz yiikGmililiklerinin hedge edilen kisminin tutan

20. Finansal araglar

Finansal enstriimanlarin gergege uygun degeri

Gergede uygun deder, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
iglemlerde, bir varlidin karsihdinda el degistirebilecegi veya bir yukumlGlagon kargilanabileceqi

dederdir.

Sirket, finansal enstriimanlanin tahmini gergege uygun degerlerini hali hazirda meveut piyasa bilgileri
ve uygun deJerleme ydntemlerini kullanarak belirlemigtir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercede uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket' in cari bir piyasa igleminde elde edebilecedi miktarlarin

gostergesi olamaz.

Gergede uygun dederlerin tahmin edilmesi pratikte momkOn olan finansal enstriimanlann gergege
uygun dederlerinin tahmini igin agadidaki yéntem ve varsayimlar kullanilirigtir.

Menkul kiymetlerin gercegde uygun degerlerinin belilenmesinde piyasa fiyatlan esas alinir.
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6zet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
{Tutarlar aksi belirtitmedikge Tilrk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

20. Finansal araglar (devami)

i Finansal varliklar:

Nakit ve nakit benzerleri ile diger finansal aktifler dahil olmak Uzere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir ve kisa vadeli
olmalan sebebiyle gercede uygun dederlerinin kayith de§erlerine yaklagtg varsayimaktadir.

il Finansal kaynaklar:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal pasiflerin gergege uygun degerlerinin kayitl degerlerine
yaklastid) varsayilmaktadir.

Sirket'in finansal varlik ve yukGmltlklerinin gergede uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Gergege Gergege
uygun degeri Kayith degeri uygun dederi Kayith dederi
Nakit ve nakit benzerleri 746.204.627 746.204.627 36.104.167 36.104.167
Ticari alacaklar 390.718.135 390.718.135 443.222.566 443.222 566
Finansal borglar 812.605.331 812.456.790 85.330.173 84.729.155
Ticari borglar 260.995.780 260.995.780 289.368.078 289.358.078

Bilangoda gerge§e uygun degeri ile taginan finansal varhklann dederi gergee uygun deger
hiyerargisinde birinci seviye olan aktif piyasada islem géren borsa fiyatlar kullanilarak
beliflenmektedir.

21. Bilango sonrasi hususlar

Bulunmamaktadir.
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