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AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2018 TARIHi iTIBARIYLA
OZET FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

(Strurly (Bagunsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmemiys) gecmis)
referanslari 30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

VARLIKLAR
Donen varhklar 1.546.329.948 1.467.023.431
Nakit ve nakit benzerleri 3 562.730.777 562.485.989
Finansal yatirimlar 5 24.581.333 39.890.190
Ticari alacaklar 4 922.414.512 796.897.952
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 18 5.852.424 166.323.456
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 916.562.088 630.574.496
Diger alacaklar 8 34.579.497 65.850.641
- lliskili taraflardan diger alacaklar 18 83.765 95.933
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 34.495.732 65.754.708
Pesin 6denmis giderler 8 1.721.022 625.421
- Iliskili taraflara pesin 6denmis giderler 18 554.981 140.173
- [liskili olmayan taraflara pesin édenmis giderler 1.166.041 485.248
Tiirev araglar 74.996 1.272.016
Diger donen varliklar 227.811 1.222
- [liskili olmayan taraflardan diger donen varhiklar 227.811 1.222
Duran varhklar 72.423.725 32.397.786
Finansal yatirimlar 5 164.965 164.965
Diger alacaklar 8 54.215.158 19.206.813
- Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 8 54.215.158 19.206.813
Maddi duran varliklar 7 3.521.975 3.832.880
Maddi olmayan duran varliklar 7 11.005.811 6.441.491
Ertelenmis vergi varligt 9 3.515.816 2.751.637
Toplam varhklar 1.618.753.673 1.499.421.217




AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2018 TARIHi iTIBARIYLA
OZET FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

(Strurly (Bagunsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmemiys) gecmis)
referanslari 30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.242.306.451 1.263.360.864
Kisa vadeli bor¢lanmalar 6 605.909.791 736.320.468
- [liskili taraflardan kisa vadeli bor¢lanmalar 18 11.305 36.802
- [liskili olmayan taraflardan kisa vadeli bor¢lanmalar 605.898.486 736.283.666
Diger finansal yiikiimliiliikler 7.012.027 13.898.296
- Diger muhtelif finansal yiikiimliiliikler 7.012.027 13.898.296
Ticari borglar 4 599.049.127 487.108.994
- lliskili taraflara ticari bor¢lar 18 85.983.303 10.490.325
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 513.065.824 476.618.669
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 8 3.322.312 2.840.345
Tiirev araglar 49.330 188.681
Dénem kari vergi yikimliliga 9 8.388.855 3.340.753
Kisa vadeli karsiliklar 14.274.648 14.269.859
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 17 13.559.689 13.561.780
- Diger kisa vadeli karsiliklar 16 714.959 708.079
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 8 4.300.361 5.393.468
- lliskili olmayan taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 8 4.300.361 5.393.468
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 4.282.385 3.533.164
Uzun vadeli karsiliklar 17 4.282.385 3.533.164
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 17 4.282.385 3.533.164
Ozkaynaklar 372.164.837 232.527.189
Odenmis sermaye 10 80.000.000 30.000.000
Sermaye diizeltme farklari 10 16.802.123 16.802.123
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler (1.972.915) (1.876.921)
- Yeniden degerleme ve ol¢iim kazanglar (kaywplary) (1.972.915) (1.876.921)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 10 61.080.554 61.080.554
- Yasal yedekler 10 61.080.554 61.080.554
Gegmis yillar karlari 10 126.521.433 70.709.348
Net donem kari 89.733.642 55.812.085
Toplam kaynaklar 1.618.753.673 1.499.421.217

Takip eden agiklama ve dipnotlar ara donem 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.
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AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

(Stnerh (Stnurl (Stnrly (Stnrly
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmemis) gecmemis) gecmemis) gecmemis)
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
Dipnot 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
referanslar: 2018 2018 2017 2017
Hasilat 11 3.828.900.865 274.011.151 4.319.573.101 1.328.654.605
Satiglarin maliyeti (-) 11 (3.684.879.968) (229.246.001)  (4.223.206.124) (1.292.779.551)
Ticari faaliyetlerden briit kar 144.020.897 44.765.150 96.366.977 35.875.054
Finans sektorii faaliyetlerinden gelirler, net 11 66.763.601 31.025.044 16.522.557 567.328
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 66.763.601 31.025.044 16.522.557 567.328
Briit kar 210.784.498 75.790.194 112.889.534 36.442.382
Genel yonetim giderleri (-) 13 (74.840.741) (25.670.436) (64.153.474) (21.956.883)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 13 (22.635.060) (7.255.250) (16.021.015) (5.445.678)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 11.825.640 6.696.511 2.856.849 380.234
Esas faaliyet kar1 125.134.337 49.561.019 35.571.894 9.420.055
Finansman gelirleri 14 111.666.766 44.298.518 91.714.751 33.099.083
Finansman giderleri (-) 15 (122.199.675) (52.829.865) (83.693.498) (25.555.121)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kar1 114.601.428 41.029.672 43.593.147 16.964.017
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (24.867.786) (8.935.337) (9.410.855) (3.386.346)
Doénem vergi gideri (-) 9 (25.607.967) (9.676.100) (9.249.460) (4.155.406)
Ertelenmis vergi (gideri)/ geliri 9 740.181 740.763 (161.395) 769.060
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 89.733.642 32.094.335 34.182.292 13.577.671
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kazang (TL) 1,42 0,40 1,14 0,45
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden simflandirilmayacaklar (95.994) 93.898 - -
Tanimlanmus fayda planlar1 yeniden 6lgiim kayiplart (119.992) 117.373 - -
Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6l¢tim kayiplari,
vergi etkisi 23.998 (23.475) - -
Diger kapsamh gider, net (95.994) 93.898 - -
Toplam kapsamh gelir 89.637.648 32.188.233 34.182.292 13.577.671
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina
toplam kapsaml gelir (TL) 1,42 0,40 1,14 0,45

Takip eden agiklama ve dipnotlar, ara donem 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2018 ARA HESAP DONEMINE AIiT
OZET OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kar veya zararda

siniflandirilmayacak

birikmis diger

kapsaml gelirler

veya giderler Birikmis karlar
Tammlanmis fayda Sermaye Kardan ayrilan
Dipnot Odenmis planlar1 yeniden diizeltme kisitlanmis Gecmis yillar Net donem

referanslari sermaye ol¢iim kayiplari (-) farklari yedekler karlar kari Ozkaynaklar
1 Ocak 2017 tarihi itibariyla bakiyeler 30.000.000 (1.603.466) 16.802.123 59.230.554 60.926.449 31.632.899 196.988.559
Transferler 10 - - - 1.850.000 29.782.899 (31.632.899) -
Odenen temettii 10 - - - - (20.000.000) - (20.000.000)
Toplam kapsaml gelir - - - - - 34.182.292 34.182.292
- Donem kari (zarary) - - - - - 34.182.292 34.182.292
30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla bakiyeler 30.000.000 (1.603.466) 16.802.123 61.080.554 70.709.348 34.182.292 211.170.851
1 Ocak 2018 tarihi itibariyla bakiyeler 30.000.000 (1.876.921) 16.802.123 61.080.554 70.709.348 55.812.085 232.527.189
Transferler - - - - 55.812.085 (55.812.085) -
Sermaye arttirimi 10 50.000.000 - - - - - 50.000.000
Toplam kapsamli gelir - (95.994) - - - 89.733.642 89.637.648
- Dénem kart (zarart) - - - - - 89.733.642 89.733.642
- Diger kapsamli gelir (gider) - (95.994) - - - - (95.994)
30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla bakiyeler 80.000.000 (1.972.915) 16.802.123 61.080.554 126.521.433 89.733.642 372.164.837

Takip eden agiklama ve dipnotlar, ara donem 6zet finansal tablolarin tamamlayict pargasini olustururlar.
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AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

(Strurl (Strurh
denetimden denetimden
ge¢cmemis) ge¢cmemis)
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referanslari 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017
A. isletme faaliyetlerinden nakit akislar: 72.147.954 (96.786.879)
Doénem kari 89.733.642 34.182.292
Dénem net kari/zarar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler 26.216.382 8.430.941
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 7 1.725.458 1.430.376
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 11.146.921 8.647.260
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar ile ilgili diizeltmeler 11.140.041 8.424.710
- Dava ve/veya ceza karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 6.880 222.550
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 1.852.241 (11.154.187)
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (111.641.100) (91.815.078)
- Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 113.493.341 80.660.891
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklari ile ilgili diizeltmeler (13.349.402) (293.553)
Gergege uygun deger kayiplar1 (kazanglar) ile ilgili diizeltmeler (25.219) 371.039
- Finansal varhiklarin gercege uygun deger kayiplari (kazanglari) ile ilgili diizeltmeler 447 255.115
- Tiirev finansal araglarin gergege uygun deger kayiplari (kazanglary) ile ilgili diizeltmeler (25.666) 115.924
Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler 9 24.867.786 9.410.855
Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kayip/kazanglar ile ilgili diizeltmeler (1.403) 19.151
- Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan
kayiplar ile ilgili diizeltmeler (1.403) 19.151
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (6.624.290) (130.488.826)
Finansal yatirimlardaki azalis (artis) 15.308.410 8.347.164
Ticari alacaklardaki artig/azalis ile ilgili diizeltmeler (125.516.560) (187.576.921)
- lliskili taraflardan ticari alacaklardaki azalis (artis) 160.471.032 12.411.808
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki (azalis) (285.987.592) (199.988.729)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artig/azalis ile ilgili diizeltmeler (3.987.789) (47.291.184)
- lliskili taraflardan diger alacaklardaki (artis) azalis 12.168 (6.478)
- [liskili olmayan taraflardan diger alacaklardaki azalis (artis) (3.999.957) (47.284.706)
Pegin 6denmis giderlerdeki (artis) (1.095.601) (565.102)
Tiirev varliklardaki azalig 1.222.687 (122.181)
Ticari borglardaki artig/azalis ile ilgili diizeltmeler 111.940.133 93.843.419
- lliskili taraflara ticari borglardaki (azalis) artis 75.492.978 14.873.546
- [liskili olmayan taraflara ticari borglardaki (azalis) artig 36.447.155 78.969.873
Caliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artig (azalig) 505.965 373.327
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis/azahs ile ilgili diizeltmeler (4.862.184) 2.077.752
- lliskili taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki (azalis) artis (25.497) 933.969
- lliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis (4.836.687) 1.143.783
Tirev yikimliliiklerdeki artig (139.351) 424.900
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglar 109.325.734 (87.875.593)
Caliganlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler (10.512.903) (9.690.467)
Alnan temettiiler 1.789.672 817.885
Odenen faiz (113.446.380) (80.660.891)
Alnan faiz 105.551.697 85.994.137
Odenen vergiler (20.559.866) (5.371.950)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar (5.977.470) (3.735.403)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satigindan kaynaklanan nakit girisleri 10.227 1.308
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislart 7 (5.987.697) (3.736.711)
- Maddi duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislary (722.505) (3.246.900)
- Maddi olmayan duran variiklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislary (5.265.192) (489.811)
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akislari (83.527.869) (45.733.142)
Pay ve diger 6zkaynaga dayali araglarin ihracindan kaynaklanan nakit girisleri 50.000.000 -
- Pay ihracindan kaynaklanan nakit girisleri 50.000.000 -
Odenen temettiiler - (20.000.000)
Bor¢lanmadan kaynaklanan nakit girisleri 11.395.657 266.488.356
Borg 6demelerine iligkin nakit ¢ikislari (144.923.526) (292.221.498)
Yabanci para ¢evirim farklarimn etkisinden 6nce nakit ve
nakit benzerlerindeki net artis/(azals) (A+B+C) (17.357.385) (146.255.424)
D. Yabanci para ¢evrim farklarinin nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etKisi 13.349.402 293.553
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/(azalis) (A+B+C+D) (4.007.983) (145.961.871)
E. Donem bagi nakit ve nakit benzerleri 559.405.927 467.044.869
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 3 555.397.944 321.082.998

Takip eden agiklama ve dipnotlar, ara donem 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1.  SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ak Yatirirm Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak tizere 11 Aralik 1996 tarihinde kurulmustur.

Sirket’in ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmaktir. Sirket’in 2009 yilinda Akbank T.A.S’ya
devretmis oldugu yurtici bireysel miisteri hesaplari, Sermaye Piyasasit Kurulu’nun (“SPK”) teblig
degisikligi sebebiyle 6 Nisan 2015 tarihinde, bireysel miisterilere satis pazarlama faaliyetlerini
yapmakta olan personeller ile birlikte yeniden Sirket’e devrolmustur. %100 Akbank T.A.S. istiraki olan
Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 15 Ekim 2015 tarihinden itibaren “Genis Yetkili Araci
Kurum” olarak yetkilendirilmistir.

Sirket’in merkezi Istanbul’dadir ve 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla ¢alisan sayis1 212°dir.
(31 Aralik 2017: 198). Sirket’in genel mudiirliigii Sabanci Center 4.Levent, 34330 Istanbul’dadur.
Sirket’in ana ortagi Akbank T.A.S. ve nihai ortagi ise Hact Omer Sabanci Holding A.S. dir.

Finansal tablolarin onaylanmasi

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla ve bu tarihte sona eren hesap donemine ait hazirlanan 6zet finansal
tablolar, Sirket’in Yonetim Kurulu tarafindan 23 Eylil 2018 tarihinde onaylanmistir. Mevzuat
cergevesinde Sirket’in yetkili kurullarinin ve diizenleyici kurumlarin finansal tablolar1 degistirme yetkisi
bulunmaktadir.

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
A SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR
(@) Uygulanan muhasebe standartlari ve TMS’ye uygunluk beyani

1 Ocak - 30 Eyliil 2018 ara hesap donemine ait 6zet finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2014 tarih
ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Teblig’in 5.
Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”)
tarafindan yiirtirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlart (“TMS/TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar (“TMS/TFRS”) esas alinmstir.

Sirketler, TMS 34 standardina uygun olarak ara donem finansal tablolarini tam set veya 6zet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu cergevede, ara donemlerde 6zet finansal tablo hazirlamay1
tercih etmistir.

Sirket’in ara donem Ozet finansal tablolar1 yil sonu finansal tablolarini icermesi gerekli olan
aciklama ve dipnotlarin tamamini icermemektedir ve bu sebeple Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihli
finansal tablolari ile beraber okunmalidir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan sirketler igin,
1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli
olmadigini ilan etmistir. Sirket’in ara donem O6zet finansal tablolari, bu karar g¢er¢evesinde
hazirlanmustir.



AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.

(@)

(b)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyam (Devam)

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) vergi mevzuati ve
Tiirkiye Cumbhuriyeti Maliye Bakanligi tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Planini esas
almaktadir. Ara donem Ozet finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile gosterilen finansal
varliklar haricinde, tarihi maliyet esas1 baz alinarak Tiirk Lirasi olarak hazirlanmistir. Ara donem
Ozet finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis kanuni kayitlara TMS uyarinca
dogru sunumun yapilmas: amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak
diizenlenmistir.

Finansal tablolarin hazirlams sekli

Sirket’in ilisikteki finansal tablolart KGK tarafindan 660 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname’nin
(“KHK”) 9 uncu maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen 2 Haziran 2016 tarihli ve 30
sayil1 Kurul karariyla onaylanan 2016 TMS Taksonomisi’ne uygun olarak hazirlanmistir.

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Sirket, TMS ve TFRS ile uyumlu ve 30 Eyliil 2018 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

30 Eyliil 2018 tarihi itibarwyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

Yeni TMS/TFRS’ nin finansal tablolara etkileri ile ilgili agiklamalar:

a)
b)
c)
d)
e)
f)

TMS/TFRS’nin basligi,
muhasebe politikas: degisikliginin varsa ilgili gecis hiikiimlerine uygun olarak yapildigi,
muhasebe politikasinda degisikligin agiklamasi,
varsa gecis hiikiimlerinin agiklamasi,
varsa gecis hiikiimlerinin ileriki donemlere olabilecek etkileri,
miimkiin oldugunca, cari ve sunulan her bir 6nceki donem ile ilgili diizeltme tutarlart:
i etkilenen her bir finansal tablo kalemi i¢in sunulmali ve

ii. sirket icin “TMS 33, Hisse Basina Kazang¢” standardi gecerliyse adi hisse ve seyreltilmis

hisse basina kazang tutarlar tekrar hesaplanmalidir.
eger miimkiinse sunulmayan dénemlerden onceki donemlere ait diizeltme tutarlar1 ve
gecmige donilik uygulama herhangi bir donem veya donemler i¢in miimkiin degilse bu duruma yol
acan olaylar agiklanmali ve muhasebe politikasindaki degisikligin hangi tarihten itibaren ve ne
sekilde uygulandigi agiklanmalidir.

TFRS 9, “Finansal araclar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yiikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve 6l¢iilmesi ile ilgili zorunluluklari ve ayn1 zamanda su anda
kullanilmakta olan, gergeklesen deger diisiikliigii zarar1t modelinin yerini alacak olan beklenen
kredi riski modelini de icermektedir.



AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.
(b)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar (Devami)

30 Eyliil 2018 tarihi itibaryla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar (devamu):

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe
Standartlar1 ile yapilan uyum caligmasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir olmasini
saglamay1 amaglamustir.

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama doénemlerinde gecerlidir. Bu
degisikliklerle edim (performans) yiikiimliiliikklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri
miilkiyet lisanslarinin muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa araci midir degerlendirmesine
(net hasilat sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iliskin agiklamalar1 igermektedir. Uygulama
rehberligindeki bu alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis agiklayict ornekler eklenmistir.
UMSK, ayn1 zamanda yeni hasilat standardina gegis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.

TFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 4°de yapilan degisiklik
sigorta sirketleri igin ‘Ortiilii yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklagimi (deferral
approach)’ olarak iki farkli yaklagim sunmaktadir. Buna gore:

. Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi
yayimlanmadan 6nce TFRS 9 uygulandiginda ortaya ¢ikabilecek olan dalgalanmay1 kar
veya zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirme
secenegini saglayacaktir ve

o Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere iste§e bagli olarak 2021
yilina kadar gecici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamay1
erteleyen isletmeler hali hazirda var olan TMS 39, ‘Finansal Araglar’ standardini
uygulamaya devam edeceklerdir.

TMS 40, “Yatirim amach gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Yatirim
amaclh gayrimenkullerin siniflandirilmasina iligskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmas1 durumunda yatirim amaclh gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
siniflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullanimiin degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirnm amagli gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadiginin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

TFRS 2 ‘Hisse bazh 6demeler’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik nakde dayal1 hisse
bazli 6demelerin 6lgiim esaslarini ve bir d6diillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya
ceviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayn1 zamanda
bir igverenin ¢aliganinin hisse bazli 6demesine iligkin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine
6demekle yiikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu 6diil sanki
tamamen 6zkaynaga dayaliymiscasina islem gérmesini gerektirmektedir.



AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.
(b)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar (Devami)

30 Eyliil 2018 tarihi itibaryla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar (devamu):

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.

o TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarimin ilk uygulamas1”, TFRS 7, TMS 19 ve
TFRS 10 standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarini
kaldirilmustir.

o TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”; bir istirak ya da is ortakliginin
gercege uygun degerden Olciilmesine iligkin agiklik getirmistir.

TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 6demeleri”;
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Bu yorum yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir parcgasi olarak
yapilan 6demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele
almaktadir. Bu yorum tek bir 6demenin yapilmasi/alinmast durumunda ve birden fazla 6demenin
yapildigi/alindig1 durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci uygulamadaki ¢esitliligi
azaltmaktadir.

TFRS 9, “Finansal araclar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile 6l¢iilen
finansal bir yiikiimliiliigiin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde,
ortaya c¢ikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sdzlesmeye dayali nakit akislari ile orijinal etkin
faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu,
farkin IAS 39’dan farkli olarak enstrimanin kalan Omrii boyunca yayilarak
muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.

TMS 28, “istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatinnmlar’daki degisiklikler”;
1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
Sirketlerin 6zkaynak metodunu uygulamadig1 uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi
yatirimlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.



AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)

(b)

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar (Devami)

30 Eyliil 2018 tarihi itibaryla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar (devamu):

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri sézlesmelerinden hasilat’ standardi ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.
Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama iglemine taraf olduklarinda bu islem
icin finansal kiralama (bilango ici) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dig1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama s6zlesmeleri i¢in
gelecekte ddeyecekleri kiralama yiikiimliiliikklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim
hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa dénemli kiralama islemleri ve
diisiik degerli varliklar i¢in bir istisna Oongormiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
acgisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢cin muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak
UMSK’nin kiralama iglemlerinin tanimini degistirmesinden otiirii (s6zlesmelerdeki igeriklerin
birlestirilmesi ya da ayristirllmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz s6zlesme
belirli bir siire igin belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol
etme hakkini igeriyorsa o sdzlesme bir kiralama soézlesmesidir ya da kiralama islemi igermektedir.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki baz1 belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum
Komitesi daha 6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS
12°ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmas1 gerektigini aciklia kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Olglilecegi ve
mubhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir.

Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasiin vergi
otoritesince kabul edilir olup olmadiginin bilinmedigi durumlarda ortaya ¢ikar. Ornegin, 6zellikle
bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir
kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmas1 gibi. TFRS Yorum 23 bir
kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da
yiikiimliiliigiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagi ve vergi oranlar1 da dahil olmak tizere
her durumda gegerlidir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sézlesmeleri ile istege baglh katilim 6zelligine
sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.
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AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)

(b)

(©)

(d)

(€)

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar (Devami)

30 Eyliil 2018 tarihi itibaryla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar (devamu):

2015-2017 wyilhk iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama dénemleri igin
gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri icermektedir:

. TFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha 6nce
edindigi pay1 yeniden Olger.

. TFRS 11 ‘Miisterek Anlasmalar’, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette
daha 6nce edindigi pay1 yeniden 6lgmez.

. TMS 12 ‘Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini aym sekilde
muhasebelestirir.

o TMS 23 ‘Borglanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa
hazir hale gelmesi icin yapilan her borglanmayi, genel bor¢glanmanin bir pargasi olarak
degerlendirir.

TMS 19 ‘Cahisanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine
getirme ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama dénemleri i¢in
gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

o Planda yapilan degisiklik, kiiclilme ve yerine getirme sonrast donem igin; cari hizmet
maliyeti ve net faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmast;
o Gegmis donem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme,

ya da varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha once finansal tablolara alinmamis olsa
bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin
finansal tablolara alinmasi,

Sirket yoOnetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasiin gelecek donemlerde
Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi goriisiindedir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliilikkleri
net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

isletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

Raporlama para birimi

Sirket’in 6zet finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,

Sirket’in gegerli para birimi olan ve 6zet finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden
ifade edilmistir.
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AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
(f)  Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket’in 6zet finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket 30 Eyliil 2018 tarihi
itibariyla hazirlanmis 6zet finansal durum tablosunu 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanmis
finansal durum tablosu ile 1 Ocak - 30 Eyliil 2018 ara hesap donemine ait 6zet kar veya zarar ve
diger kapsaml gelir tablosu, 6zet nakit akis tablosu ve 6zet 6zkaynak degisim tablosunu ise

1 Ocak - 30 Eylil 2017 ara hesap donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Gerekli
goriildiigii takdirde cari donem 6zet finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan
karsilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSiKLiKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve O6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket’in, TFRS 9
“Finansal Araglar” standardinin zorunlu kildigi muhasebe politikasi degisiklikleri haricinde, 2018 y1l1
icerisinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.

TFRS 9 “Finansal araclar” standardina ilk gecis

Sirket, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gecerli
olan ve TMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme”nin yerini alan TFRS 9 “Finansal
araglar” standardini, 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle etkisinin 6nemsiz seviyede olmasi sebebiyle, 30
Haziran 2018 tarihinden itibaren uygulamistir. Bu yontem ile Sirket, TFRS 9 standardina ilk gegise
iliskin 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle olusmus kiimiilatif etkiyi, 30 Haziran 2018 tarihli finansal durum
tablosundaki ge¢mis yillar karlarini diizeltmeden; cari donem 6zet kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna kaydetmistir. 31 Aralik 2017 tarihli ve bu tarih itibariyle sonra eren yila ait finansal tablolar
ise TMS 39’a uygun olarak sunulmustur.

TFRS 9 kapsaminda finansal varlik ve ytlikiimliiliiklerin siniflandirmasina iliskin degisiklikler asagida
Ozetlenmistir. S6z konusu siniflama farkliliklarinin, agagida listelenen finansal varliklarin 6l¢limiine
iliskin bir etkisi bulunmamaktadir:

Finansal varhiklar TMS 39’a gore onceki simflandirma TFRS 9’a gore yeni simiflandirma
Nakit ve nakit benzerleri Krediler ve alacaklar [tfa edilmis maliyet
Ticari alacaklar Krediler ve alacaklar itfa edilmis maliyet
Tiirev finansal varliklar Gergege uygun deger farki kar Gergege uygun deger farki kar
zarara yansitilan zarara yansitilan
Finansal yatirimlar Gergege uygun deger fark: kar Gergege uygun deger farki kar
zarara yansitilan zarara yansitilan
Finansal yatirimlar Satilmaya hazir finansal varlik Gergege uygun deger farki diger kapsamli

gelire yansitilan

Finansal yiikiimliiliikler TMS 39’a gore onceki simflandirma TFRS 9’a gore yeni simiflandirma

Tiirev finansal yiikiimliiliikler Gergege uygun deger fark: kar Gergege uygun deger farki kar
zarara yansitilan zarara yansitilan

Krediler Itfa edilmis maliyet Itfa edilmis maliyet

Ticari borglar [tfa edilmis maliyet Itfa edilmis maliyet

TFRS 9, finansal varliklar ve yiikiimliiliiklerin simiflandirmasi ve 6lgiilmesi ile ilgili zorunluluklarin
yanisira TMS 39°da yer alan gergeklesen deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen
kredi riski modelini de icermektedir.

C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGiSiKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararmin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde ozet
finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 30 Eyliil 2018 ara hesap doneminde muhasebe tahminlerinde
herhangi bir degisiklik yapilmamigtir.

12



AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
D. ONEMLiIi MUHASEBE POLITiIKALARININ OZETi

30 Eyliil 2018 tarihinde sona eren ara hesap donemine iligkin 6zet ara donem finansal tablolar, TFRS nin
ara donem finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama”
standardina uygun olarak hazirlanmistir. Ayrica, 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla 6zet ara donem finansal
tablolar, TFRS 9 standardinin zorunlu kildig1 finansal varliklara iliskin muhasebe politikas1 degisikligi
haricinde, 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda
uygulanan muhasebe politikalariyla tutarli olan muhasebe politikalariin uygulanmasi suretiyle
hazirlanmigtir. Dolayisiyla, bu 6zet ara donem finansal tablolar 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila
ait finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

(@) Finansal varhiklar

Sirket, finansal varliklarimi “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar”,
“Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar” ve “Itfa edilmis maliyeti
ile dlgiilen finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin alim ve satim islemleri “Teslim tarihi’ne gore kayitlara alinmakta ve
kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Finansal varliklarin siniflandirilmasi Sirket yonetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski politikalar1”
dogrultusunda yonetim tarafindan satin alma amagclari dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
belirlenmektedir.

Tim finansal varliklar, ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak gercege uygun piyasa degerinden
varsa yatirimla ilgili satin alma masraflar1 da dahil olmak {izere maliyet bedelleri {izerinden
gosterilmektedir.

(i)  Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar

Sirket’te “Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak
siniflandirilan finansal varliklar, alim satim amacl finansal varliklar olup piyasada kisa donemde
olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya
elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin
pargasi olan finansal varliklardir.

Alim satim amach finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun degerleri
kullanilmakta ve kayda alinmalarimi izleyen donemlerde gergege uygun degerleri ile
degerlenmektedir. Gergege uygun degerinin belirlenmesinde bilango tarihi itibariyla olusan
bekleyen en iyi alis emri dikkate alinir. Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin
aktif piyasa kosullari icerisinde gerceklesmemesi durumunda gercege uygun degerin giivenilir bir
sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz yontemine gére hesaplanan “Iskonto edilmis
deger” gercege uygun deger olarak dikkate alinmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan
kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.

Alim satim amacl finansal varliklarin ger¢ege uygun degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan

kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda
“Finansal gelirler” hesabinda izlenmektedir.
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AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.

D.

(i)

(iii)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI
Gergege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varhklar

Varliklarin nakit akislarinin yalnizca anapara ve faiz 6demelerini temsil ettigi ve ger¢ege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak tanimlanmayan, sdzlesmeye bagl
nakit akislarinin tahsil edilmesi veya finansal varligin satilmasi amaci ile elde tutulan finansal
varliklar; gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan varliklar olarak
siniflandirilir.

S6z konusu varliklar kayda alinmalarmi izleyen donemlerde gergege uygun degerle
degerlenmektedir. Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa
kosullar1 igerisinde gerceklesmemesi durumunda gergege uygun degerin giivenilir bir sekilde
belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz yontemine gore hesaplanan “iskonto edilmis deger”
gercege uygun deger olarak dikkate alinmaktadir.

Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin ger¢ege uygun
degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan “Gerg¢eklesmemis kar ve zararlar” ilgili finansal
varliga karsilik gelen degerin tahsili, varligin satilmasi, elden ¢ikarilmasi veya zafiyete ugramasi
durumlarindan birinin gerceklesmesine kadar donemin gelir tablosuna yansitilmamakta ve
0zkaynaklar i¢indeki “Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamli gelirler
veya giderler” hesabinda izlenmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin tahsil edildiginde veya elden ¢ikarildiginda 6zkaynak iginde
yansitilan birikmis ger¢ege uygun deger farklar1 gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Finansal varliklarin faiz veya kar paylan ilgili faiz gelirleri ve temettii gelirleri hesabinda
muhasebelestirilmektedir.

itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varhklar

Finansal varligin, sdzlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir i modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyet {izerinden 6l¢iiliir. S6z konusu varliklar, ilk kayda
almmalarinda islem maliyetlerini de iceren elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmektedir.
Kayda alinmay:1 miiteakiben etkin faiz oram ydntemi kullamlarak “Iskonto edilmis bedeli” ile
degerlenmektedir.

Ticari alacaklar, borgluya para saglama yoluyla yaratilanlardan alim satim ya da kisa vadede
satilma amaciyla elde tutulanlar disinda kalan itfa edilmis maliyeti ile Olgiilen finansal
varliklardir. Ticari alacaklar sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan, aktif bir
piyasada islem gormeyen ve tiirev olmayan finansal varliklardir. S6z konusu ticari alacaklar ilk
olarak gercege uygun degerlerini yansitan elde etme maliyet bedellerine islem maliyetlerinin
eklenmesi ile kayda alinmay1 miiteakiben, etkin faiz oran1 yontemi kullanilarak iskonto edilmig
bedelleri ile degerlenmektedir. Bunlarin teminati olarak alinan varliklarla ilgili olarak ¢denen
harglar ve benzeri diger masraflar islem maliyetinin bir parcasi olarak kabul edilmemekte ve gider
hesaplarina yansitilmaktadir.

Sirket’in ticari alacaklar1 genel olarak, miisterilerine hisse senedi alimlari i¢in kullandirdig:
kredilerden olugmaktadir.
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AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETIi
Beklenen kredi zarar karstiginin olgiimii

Itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar ve gercege uygun deger farki diger kapsaml gelire
yansitilan finansal varliklara iligskin beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢iimii finansal varligin durumu
ve gelecek ekonomik ilgili 6nemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararini 6lgmeye iligkin muhasebe kosullarini uygulamak i¢in bir grup 6nemli karar
alimmasi gereklidir. Bunlar asagida listelenmektedir:

- Kredi riskindeki 6nemli artiga iliskin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin 6l¢lilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin se¢ilmesi

- Tliskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin/piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin sayisi ve
olasiligini belirleme

- Beklenen kredi zararini 6l¢me amaglarina iligskin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi

E. ONEMLi MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Ozet finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da
aciklanan sarta bagl varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan
gelir ve giderlerin tutarlarimi etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuclar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir.
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AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

3. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Vadeli mevduat 516.569.792 538.580.062
Vadesiz mevduat 46.207.946 23.905.927
Beklenen kredi zararlari karsiligi (-) (46.961) -

562.730.777 562.485.989

Vadeli mevduatin vadesi ortalama 36 giindiir ve ortalama faiz oram1 %27,78’dir (31 Aralik 2017:
54 giin - %15,18).

Bankalarda tutulan miisteri bakiyesi tutar1 30 Eylil 2018 tarihi itibartyla 10.824.904 TL’dir
(31 Aralik 2017: 6.054.394 TL) (Dipnot 16).

30 Eyliil 2018 tarihi itibartyla bankalardaki mevduatin 472.962.574 TL’si (31 Aralik 2017: 283.182.686
TL) iligkili bankalar ve kuruluslardadir (Dipnot 18).

Nakit ve nakde esdeger varliklar, beklenen kredi zararlart karsiligi oncesi nakit ve benzerleri
toplamindan vadeli mevduat alacaklarinin doneme isabet eden faiz reeskontlarinin diisiilmesiyle olusan

555.397.944 TL’den olusmaktadir (30 Eyliil 2017: 321.082.998 TL).
4.  TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar
30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Kredili bireysel miisteriler 269.805.622 284.888.149
Miisterilerden alacaklar 421.847.143 410.872.319
Takas ve saklama merkezinden alacaklar 213.512.743 88.446.619
Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndan (“VIOP”) alacaklar 16.979.021 12.624.936
Danismanlik faaliyetlerinden alacaklar 122.587 65.929
Verilen avanslar 147.396 -
Stipheli ticari alacaklar 2.342.814 9.500
Stipheli ticari alacaklar karsiligi (2.342.814) (9.500)

922.414.512 796.897.952

(*)  Sirket’in 30 Eylill 2018 tarihi itibariyla, hisse senedi islemlerinde kullanilmak {izere miisterilerine
269.805.622 TL (31 Aralik 2017: 284.888.149 TL) tutarinda kredi tahsis etmistir. Sirket’in 30 Eyliil 2018
tarihi itibartyla, verdigi kredilere karsi borsada iglem géren 599.310.372 TL tutarinda hisse senetleri teminat
olarak tutulmaktadir (31 Aralik 2017: 585.171.830 TL) (Dipnot 16).

Kisa vadeli ticari borglar

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Miisterilere borglar 571.079.610 232.634.783
Takas ve saklama merkezine borglar 25.185.374 249.496.026
Saticilara borglar 2.569.946 3.575.194
Odiing menkul kiymet islemleri i¢in alman teminatlar 44,778 493.220
Diger 169.419 909.771
599.049.127 487.108.994
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30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

5. FINANSAL YATIRIMLAR

Donen varhiklar
30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017

Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar

Hisse senetleri 6.241.267 23.431.345
Devlet tahvilleri ve hazine bonolar1 ¢ 9.524.596 9.525.043
Ozel kesim tahvilleri ve bonolar1 ¢ 8.815.470 6.933.802

24.581.333 39.890.190

(*)  Sirket’in 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla taginan degeri 9.499.343 TL (31 Aralik 2017: 9.525.043 TL) ve
nominali 11.000.000 TL (31 Aralik 2017: 10.290.000 TL) olan menkul kiymetleri Istanbul Takas ve
Saklama Bankasi A.S.’ye (“Takasbank™) islem limit teminati olarak verilmistir (Dipnot 16).

(**)  Sirket’in 30 Eyliil 2018 tarihi itibartyla portfoyiinde iligkili kuruluslara ait taginan degeri 7.786.039 TL olan
6zel kesim tahvil ve bonolar1 bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 4.718.042 TL) (Dipnot 18).

Duran varhklar
30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017

Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelir tablosuna
yansitilan finansal varliklar
Hisse senetleri 164.965 164.965

164.965 164.965

Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal varliklarin rayi¢ degerlerinde
gecici olmayan bir deger diisiikliigii saptanmasi halinde, bu tiir deger disiikliiklerinin etkisi Kar/zarar
tablosuyla iliskilendirilmektedir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar halka agik olmayan
asagidaki sirketlerin hisselerinden olusmaktadir:

Hisse orani (%) 30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017

Borsada iglem gormeyen hisse senetleri
Borsa Istanbul A.S. (“BIST”) 0,03774 159.711 159.711
Ak Finansal Kiralama A.S. (“Ak Lease”) 0,002 5.254 5.254
164.965 164.965
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30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

6. KISA VADELI BORCLANMALAR

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Borsa Para Piyasasi’na borglar ) 594.464.804 507.522.261
Yapilandirilmis bor¢lanma araglari (“YBA”) ) 11.433.682 35.468.754
Banka kredileri (Dipnot 18) 11.305 36.802
Ihrag edilmis tahvil, bono ve senetler - 193.292.651

605.909.791 736.320.468

(*) Borsa Para Piyasasi’na borglar ortalama 25 giin vadeli olup, ortalama faiz oram %25,59’dur
(31 Aralik 2017: 25 giin, %14,006).

(**)  Yapilandirilmis bor¢lanma araglar1 degisken faizli olup ortalama vadesi 39 giin, toplam nominal 11.715.000
TL’dir (31 Aralik 2017: 43 giin, 35.562.000 TL nominal).

7. MADDI DURAN VARLIKLAR VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Eyliil 2018 tarihinde sona eren dokuz aylik dénemde Sirket, 722.505 TL tutarinda maddi duran varlik
alimi (1 Ocak - 30 Eyliil 2017 : 729.579 TL), 5.265.192 TL tutarinda maddi olmayan duran varlik alimi
(1 Ocak - 30 Eylil 2017 : 3.007.132 TL), 8.824 TL tutarinda maddi duran varlik g¢ikisi
(1 Ocak - 30 Eyliil 2017 : 20.458 TL) gergeklestirmistir. 1 Ocak - 30 Eyliil 2018 donemine ait
amortisman gideri maddi duran varliklar i¢in 1.024.586 TL (1 Ocak - 30 Eylil 2017: 931.493 TL),
maddi olmayan duran varliklar i¢in ise 700.872 TL (1 Ocak - 30 Eyliil 2017: 498.883 TL) olarak
gerceklesmistir.

8. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Pesin 6denmis giderler
30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Gelecek aylara ait pesin 6denmis giderler 1.721.022 625.421

1.721.022 625.421

(*) 30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla gelecek aylara ait giderler; veri-yaymn giderleri, sigorta
giderleri, kira giderleri ile diger giderlerden olugmaktadir.

Diger kisa vadeli alacaklar

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017

Verilen depozito ve teminatlar 25.919.090 39.887.263

Miisterilere ait kaldiragli alim satim iglemlerine iliskin
gerceklesmemis kar/zarar gegici hesabi 192.460 22.137.496
Diger kisa vadeli alacaklar 2.249.421 1.874.119
Tiirev piyasa teminatlari 6.626.231 1.951.763
Stipheli diger alacaklar - 289.832
Stipheli diger alacaklar karsiligi - (289.832)
Beklenen kredi zararlari karsiligi (407.705) -
34.579.497 65.850.641

18



AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

8. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devam)

Diger uzun vadeli alacaklar

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
Verilen depozito ve teminatlar 54.215.158 19.206.813
54.215.158 19.206.813
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda bor¢lar
Odenecek SGK kesintileri ve diger vergiler 3.322.312 2.840.345
3.322.312 2.840.345
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 3.454.364 2.911.486
Gider tahakkuklar1 845.997 465.265
Miisterilere ait kaldiragli alim satim islemlerine iliskin
gerceklesmemis kar/zarar gecici hesabi - 2.016.717
4.300.361 5.393.468

9.  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
a) Genel
Sirket, Tiirkiye’de yiirtirliikkte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Bazi1 Vergi Kanunlarinda degisiklik yapilmasma dair Kanun 28 Kasim 2017'de TBMM'de onaylanmis
ve 5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanarak kurumlar vergisi oranin1 2018, 2019 ve 2020
yillar1 i¢in %20'den %22'ye cikarilacak sekilde yuriirliige girmistir. Dolayisiyla 2018 yili itibariyla
Tirkiye’de kurumlar vergisi oram1 %22’dir (2017: %?20). Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap
doneminin sonunu takip eden dordiincii ayin yirmi besinci glinii aksamina kadar beyan edilmekte ve
ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte ddenmektedir. Vergi mevzuati uyarinca icer aylik donemler
itibartyla olusan kazanglar tizerinden %22 oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde
Odenen tutarlar yillik kazang tizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.
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9.  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
b)  Donem kan vergi yiikiimliiliigii

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren donemlere iligskin bilangoya yansitilan donem
kar1 vergi ylikiimliiliigiiniin kirilimi asagida sunulmustur:

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Odenecek kurumlar vergisi 25.607.967 14.853.185
Pesin 6denen vergiler (-) (17.219.112) (11.512.432)
Donem kari vergi yiikiimliiliigii 8.388.855 3.340.753

30 Eyliil 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren ara donemlere ait toplam verginin dagilimi asagidaki
gibidir:

10Ocak- 1Temmuz- 10Ocak- 1Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2018 2018 2017 2017

Donem vergi gideri (-) (25.607.967) (9.676.100) (9.249.460)  (4.155.406)
Ertelenmis vergi (gideri)/ geliri 740.181 740.763 (161.395) 769.060

Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (24.867.786) (8.935.337) (9.410.855)  (3.386.346)

Ertelenen vergi varliginin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017

Donem basi ertelenmis vergi varligi 2.751.637 2.422.592
Ertelenmis vergi gideri (-) 740.181 (161.395)
Ozkaynak altinda muhasebelestirilen ertelenmis vergi 23.998 -
Doénem sonu ertelenmis vergi varhig 3.515.816 2.261.197
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9.  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliigiiniin dokiimi
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017

Birikmis Ertelenen vergi Birikmis Ertelenen vergi

gecici varhiklary gecici varhklary/

farklar (yiikiimliiliikleri) farklar (yiikiimliiliikleri)

Personel prim tahakkuku 9.750.000 2.145.000 10.274.010 2.260.282

Kidem tazminati karsilig 4.282.385 856.477 3.533.164 706.633

Izin yiikiimliiliigii karsihig 3.809.689 761.938 3.287.770 657.554

Dava karsilig 714.959 157.291 708.079 155.777

Finansal varliklar degerleme farki 480.920 105.802 - -
Beklenen kredi zararlari karsilig 479.211 105.425

Ertelenmis vergi varhgi 4.131.933 3.780.246

Duran varliklarin kayitli degeri ile

vergi matrahi arasindaki fark 3.080.583 (616.117) 3.293.197 (658.639)

Finansal varliklar degerleme farki - - 1.681.681 (369.970)

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii (616.117) (1.028.609)

Ertelenmis vergi varhgi, net 3.515.816 2.751.637

10. OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye

Sirket’in 6denmis sermayesi 80.000.000 TL (31 Aralik 2017: 30.000.000 TL) olup her biri 1 Tiirk Liras1
nominal degerli 80.000.000 (31 Aralik 2017: 30.000.000) adet hisseye boliinmistiir. Sirket’in
30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla imtiyazli hisse senetleri bulunmamaktadir.

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde ¢ikarilmis ve 6denmis sermaye tutarlar1 defter degerleriyle
asagidaki gibidir:

Hisse 30 Eyliil Hisse 31 Aralk

(%) 2018 (%) 2017

Akbank T.A.S. 100 80.000.000 100 30.000.000
Odenmis sermaye (Tarihi maliyet) 100 80.000.000 100 30.000.000
Sermaye diizeltme farklar 16.802.123 16.802.123
Toplam 6denmis sermaye 96.802.123 46.802.123

Sirket, 21 Mart 2018 tarihli Olagan Genel Kurul Karar1 ile ¢ikarilmig sermayesini 50.000.000 TL nakden
arttirarak, 80.000.000 TL ye ¢ikartmustir.

Sermaye diizeltmesi farklari, sermayeye yapilan nakit ve nakde esdeger ilavelerin 31 Aralik 2004
tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmesi igin yapilan diizeltmeleri ifade eder.
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10. OZKAYNAKLAR (Devami)

Kar yedekleri, gecmis yillar karlari:

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler (Yasal Yedek Akgeler) 19.461.972 19.461.972
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler (Ozel Yedekler) 41.618.582 41.618.582
Gegmis yillar karlar1 (Olaganiistii Yedekler) 112.876.365 58.147.574
Gegmis yillar karlari 13.645.068 12.561.774
187.601.987 131.789.902

(*)  Sirket, 26 Temmuz 2012 tarihinde Giimiigsuyu hizmet binasi satigindan elde edilen 55.491.444 TL karin
%751 olan 41.618.582 TL’yi Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5. maddesinin 1. fikrasinin e bendi uyarinca
dagitmayarak 6zel fon hesabina aktarmustir.

Sirket, 2018 yili igerisinde, temettii dagitimi yapmamustir (Sirket, 2017 yili igerisinde, 2016 yili
faaliyetlerinden kaynaklanan 31.632.899 TL tutarindaki dénem net karinin 20.000.000 TL tutarindaki
kismini temettii olarak dagitmis olup, 1.850.000 TL tutarindaki kismini yasal yedek akge olarak

ayirmistir).

11. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

Hasilat
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017
Satiglar 3.677.245.242 227.064.118 4.228.737.191 1.294.757.471
Hizmet gelirleri,net 151.655.623 46.947.033 90.835.910 33.897.134
3.828.900.865 274.011.151 4.319.573.101 1.328.654.605

30 Eyliil 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla satiglar ve satislarin maliyetinin detaylarn asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017

Ozel kesim tahvil ve bono 2.722.811.909 92.017.432 3.627.252.615 1.065.639.960
Hisse senetleri 749.318.188 129.357.363 469.181.478 166.800.688
Devlet tahvilleri 175.483.219 3.503.873 124.785.478 62.316.823
Yatirim fonlari 26.495.507 2.185.450 - -
Devlet tahvilleri, repo 3.136.419 - 7.517.620 -
Satiglar 3.677.245.242 227.064.118 4.228.737.191 1.294.757.471
Ozel kesim tahvil ve bono (2.723.129.876) (92.403.466) (3.627.435.613) (1.066.134.562)
Hisse senetleri (756.672.253) (131.160.631) (464.010.727) (164.926.460)
Devlet tahvilleri (175.450.196) (3.499.197) (124.259.784) (61.718.529)
Yatirim fonlari (26.492.707) (2.182.707) - -
Devlet tahvilleri, repo (3.134.936) - (7.500.000) -
Satislarin maliyeti (3.684.879.968) (229.246.001) (4.223.206.124) (1.292.779.551)
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11. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI (Devam)

30 Eyliil 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla hizmet gelirlerinin detaylar1 agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
Hizmet gelirleri 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017
Hisse senedi alim satim
aracilik komisyonu 84.842.946 31.674.305 49.858.809 19.632.446
Halka arz satig komisyonlari 30.762.069 5.482.612 16.404.641 5.954.120
Kaldiragh alim satim islem gelirleri  32.617.838 11.842.723 18.406.540 6.697.991
VIOP islem komisyonlari 13.614.867 3.994.440 9.835.228 3.561.998
Kurumsal finansman
danigsmanlik komisyonu 4.349.095 1.100 49.500 29.700
Miisteri adina yapilan BPP islemleri
aracilik komisyonlar1 3.025.558 1.088.067 2.796.676 1.018.806
Repo / ters repo
aracilik komisyonlari 2.085.008 775.127 1.398.816 387.104
Yatirim danigmanlhigr gelirleri 1.540.000 1.540.000 1.400.000 -
Takas saklama komisyonlar1 1.440.065 474.107 1.245.342 441.106
Sermaye artigina aracilik komisyonu 381.488 50.000 172.154 35.000
DIBS alim satim
aracilik komisyonlari 433.223 104.303 688.584 133.131
Riighan hakki ve
temettii tahsil komisyonu 399.358 83.726 207.353 44,994
Yatirim fonu satis komisyonlari 202.705 113.380 45.405 16.861
Diger komisyonlar 5.237.335 1.955.526 3.735.241 1.383.556
180.931.555 59.179.416 106.244.289 39.336.813

30 Eyliil 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla hizmet satiglarindan indirimlerin detaylar1 asagidaki gibidir:

Hizmet satislarindan 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
indirimler 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017
Acentelere 6denen komisyonlar (22.283.360) (8.873.346) (11.454.622) (4.472.018)

Kaldiragl alim satim iglem
komisyonlar1 (6.483.175) (3.156.719) (3.605.307) (856.019)
Diger 6denen komisyonlar (509.397) (202.318) (348.450) (111.642)
(29.275.932) (12.232.383) (15.408.379) (5.439.679)

30 Eyliil 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla finans sektorii faaliyetlerinden gelirlerin detaylari asagidaki
gibidir:

Finans sektorii 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
faaliyetlerinden gelirler 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017
Tirev iglem gelirleri 58.930.470 29.424.424 20.363.725 648.535

VIOP islemlerinden alim/satim
kari/(zarar1), net 7.833.131 1.600.620 (3.841.168) (81.207)
66.763.601 31.025.044 16.522.557 567.328
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12. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER

Esas faaliyetlerden diger gelirler

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017
Kur farki geliri 8.861.843 6.544.319 282.185 237.124
Hesap bakim ticreti gelirleri 1.925.151 (2.649) 1.655.295 (3.500)
Thrage1 temsil yillik bakim iicreti 397.056 38.283 356.536 17.196
Miisteri ekstre génderim iicreti 346.460 111.260 390.124 129.274
Diger faaliyet gelirleri 295.130 5.298 172.709 140
11.825.640 6.696.511 2.856.849 380.234
13. NITELIKLERINE GORE GIDERLER
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017
Hisse senedi borsa paylart 6.296.316 2.213.734 3.404.480 1.402.521
Takas ve saklama giderleri 5.740.335 1.788.483 3.913.868 1.219.681
Vadeli islem ve opsiyon borsasi pay1 3.906.980 1.049.572 2.659.482 992.961
Borsa para piyasasi islem komisyonu gideri  2.623.554 1.035.932 1.891.174 592.963
Sabit getirili menkul kiymet islem paylari 2.401.017 854.676 2.249.480 512.050
Odiing pay senedi piyasasi: komisyon gideri 459.505 143.427 683.417 241.743
Temsil ve agirlama giderleri 157.144 38.474 146.128 39.528
Diger pazarlama satig gideri 1.050.209 130.952 1.072.986 444.231
22.635.060 7.255.250 16.021.015 5.445.678
Genel yonetim giderleri
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017
Personel giderleri 47.492.734 15.833.186 39.434.620 14.773.532
Haberlesme giderleri 9.025.048 3.616.248 6.641.913 2.308.534
Kira gideri 3.764.028 1.278.096 3.139.841 1.038.956
Cesitli vergi ve harg giderleri 3.557.337 1.330.078 2.777.646 1.046.196
Bilgi islem giderleri 3.248.636 1.292.658 2.651.298 965.940
Amortisman gideri ve itfa paylari 1.725.458 596.230 1.430.376 490.599
SPK yatirimeilart koruma fonu 791.093 - 312.815 -
izin karsihig: giderleri 521.919 (158.678) 293.451 148.029
Kidem tazminati karsilik gideri 774.207 271.110 280.344 47.148
Tasima ve tasinma giderleri 614.802 211.553 495.308 209.378
Arastirma ve danigmanlik giderleri 636.940 294.880 354.716 223.334
Seyahat giderleri 396.188 65.536 416.742 83.205
Bakim ve onarim giderleri 362.596 138.913 255.165 91.838
Kirtasiye giderleri 264.703 79.168 197.313 71.899
Uyelik ve aidat giderleri 224.565 73.190 190.300 57.328
Dava gideri 345.189 231.317 332.902 146.955
Egitim giderleri 77.657 33.510 122.060 30.846
Disaridan saglanan fayda giderleri 35.510 11.409 29.864 11.409
Elektrik, su ve 1sitma giderleri 36.602 14.855 22.892 8.796
Sigorta giderleri 20.028 11.126 22.260 7.648
Diger giderler 925.501 446.051 4.751.648 195.313
74.840.741 25.670.436 64.153.474 21.956.883
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14. FINANSMAN GELIiRLERI

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017
Kredili menkul kiymet faiz geliri 58.942.575 23.529.757 29.586.143 11.166.845
Vadeli mevduat faizi 38.656.022 15.327.216 49.314.535 19.277.426
Ozel sektor tahvil ve bono faiz geliri 3.672.526 1.549.676 5.799.895 2.021.162
Portfoy temettii geliri 1.789.672 10.968 817.885 82.727
OPSP teminat: nema geliri 2.557.072 909.469 4.582.247 2.134.195
VIOP Garanti Fonu nema geliri 3.431.349 2.223.764 653.645 417.224
Tiirev piyasa igslemleri degerleme farki 25.666 25.666 - (490.609)
Diger faiz gelirleri 2.591.884 722.003 1.076.326 (1.393.963)
111.666.766 44.298.518 91.830.675 33.215.007

15. FINANSMAN GIDERLERI
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017
Borsa Para Piyasast faiz gideri, net 73.004.520 32.156.613 25.433.652 7.102.341
Ihrag edilmis menkul kiymet faiz giderleri 39.653.825 16.305.281 53.871.932 17.564.743
Teminat mektubu komisyon giderleri 3.291.866 1.169.631 1.847.331 612.545
Repo faiz giderleri,net 788.035 - 1.355.307 390.127
Beklenen kredi zararlar karsiligi giderleri 479.211 (8.066) - -
Tiirev piyasa iglemleri degerleme farki 1.083.335 (245.447) 115.924 115.924
Diger giderler 3.898.883 3.451.853 958.637 (341.274)
122.199.675 52.829.865 83.582.783 25.444.406

16. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

(@) Kisa vadeli bor¢ karsiliklar:

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Kisa vadeli bor¢ karsihiklar:
Dava karsiligi 714.959 708.079
714.959 708.079

(*) 30 Eylil 2018 tarihi itibariyla Sirket aleyhine agilan gesitli davalarin toplam tutar1 1.723.809 TL’dir
(31 Aralik 2017: 1.716.929 TL). Sirket aleyhine agilan davalarla ilgili olarak, yapilan degerlendirme sonucu
30 Eyliil 2018 tarihi itibartyla 714.959 TL (31 Aralik 2017: 708.079 TL) karsilik ayrilmistir.

2018 2017
Dava karsihiklar:
Donem basi, 1 Ocak 708.079 494.529
Donem igerisindeki 6demeler (183.260) (69.400)
Donem igerisindeki karsilik gideri 190.140 282.950
Doénem sonu, 30 Eyliil 714.959 708.079
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16. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YOKUMLULUKLER (Devami)
(b)  Verilen teminat mektuplari
Ucgiincii sahislara verilen Tiirk Liras1 teminat mektuplar1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

[stanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. 776.000.000 576.000.000
Borsa Istanbul A.S. 250.000 58.250.000
Ogzellestirme Idaresi Baskanlig: 537.000 370.000
Istanbul 6. Asliye Tiiketici Mahkemesi - 180.000
Istanbul 2.Icra Midiirliigii 143.098 122.706
Istanbul Diinya Ticaret Merkezi 28.011 28.011
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi 1.800 1.800
Diger 9.000 9.000

776.968.909 634.961.517

Ugiincii sahislara verilen déviz bakiyeli teminat mektuplart toplami 56.505.000 ABD Dolari
(31 Aralik 2017: 65.505.000 ABD Dolar1) olup; 46.500.000 ABD Dolar1 (31 Aralik 2017: 46.500.000
USD) tutarindaki kismu Istanbul Takas ve Saklama Bankast1 A.S.’ye 5.000 ABD Dolan
(31 Aralik 2017: 9.005.000 USD) Borsa Istanbul A.S.’ye, 10.000.000 ABD Dolar1 (31 Aralik 2017:
10.000.000 ABD Dolari) tutarindaki kismi ise BNP Paribas’ya verilmistir.

(c) Pay Piyasasi islemleri

Sirket’in 30 Eyliil 2018 tarihi itibarryla tasinan degeri 9.499.343 TL (31 Aralik 2017: 9.525.043 TL) ve
nominali 11.000.000 TL (31 Aralik 2017: 10.290.000 TL) olan menkul kiymetleri Istanbul Takas ve
Saklama Bankas1 A.S.’ye (“Takasbank™) islem limit teminati olarak verilmistir (Dipnot 5).

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla 14.686.110 TL tutarindaki bakiye Pay Piyasasi iglemleri i¢in Takasbank’a
verilmistir (31 Aralik 2017: 8.272.640 TL).

(d)  VIOP islemleri

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla diger alacaklar igerisinde siniflandirilan 193.629 TL (31 Aralik 2017:
1.951.763 TL) VIOP islemleri i¢in Takasbank hesabinda tutulan bakiyeden olugmaktadir.

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla 4.885.776 TL tutarindaki bakiye VIOP’a Garanti Fonu teminatindan
olugmaktadir (31 Aralik 2017: 3.855.430 TL).

(e) Saklama hizmeti/diger

Miisteriler adina saklanmasi amaciyla emanette tutulan hazine bonosu ve devlet tahvilleri, hisse senetleri
ile yatinm fonlarmin 30 Eylil 2018 tarihi itibariyla nominal tutarlari  sirasiyla
366.160.784 TL, 10.928.028.735 TL ve 2.772.007.581 TL’dir (31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazine
bonosu ve devlet tahvilleri, hisse senetleri ile yatirim fonlarinin nominal tutarlari sirasiyla: 396.023.751
TL,9.216.789.821 TL, 1.761.018.247 TL’dir).

Bankalarda tutulan miisteri bakiyesi tutar1 30 Eylil 2018 tarihi itibartyla 10.824.904 TL’dir
(31 Aralik 2017: 6.054.394 TL) (Dipnot 3).

30 Eyliil 2018 tarihi itibartyla miisteriler adina yapilan repo/ters repo islemlerinin vade sonu doniis tutar
1.248.327.297 TL’dir (31 Aralik 2017: 883.818.907 TL).

Sirket’in 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla, verdigi kredilere kars1 borsada islem goren 599.310.372 TL
tutarinda hisse senetleri teminat olarak tutulmaktadir (31 Aralik 2017: 585.171.830 TL) (Dipnot 4).

30 Eylul 2018 tarihi itibariyla 5.391.180 TL Saxobank’a verilen CFD islem teminatini igermektedir (31
Aralik 2017: 5.657.850 TL).
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16. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YOKUMLULUKLER (Devami)

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla Sirket’in teminat, rehin ve ipotek (TRI) pozisyonuna
iligkin tablolar1 agagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TRi'ler 30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
A Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi'lerin toplam tutar1 ~ 1.195.171.703 941.133.942
B. Konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine

vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - -
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger

3. kisilerin borcunu temin amaciyla
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutart - -
D. Diger verilen TRI’lerin toplam tutari - -
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TR1I’lerin toplam tutar - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup
sirketleri lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar1 - -
iii.  C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar - -

1.195.171.703 941.133.942
17. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
Kisa vadeli karsihiklar
Personel prim karsiligi 9.750.000 10.274.010
Personel izin karsiligi 3.809.689 3.287.770
13.559.689 13.561.780
Uzun vadeli karsiliklar
Kidem tazminat1 yikimliligi 4.282.385 3.533.164
4.282.385 3.533.164
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18. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI
(a) Iskili taraflarla bakiyeler

iliskili kuruluslardaki nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 3)

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Vadesiz yabanci para mevduat (Akbank T.A.S.) 36.248.884 16.873.211
Vadesiz mevduat (Akbank T.A.S.) 22.023.067 6.505.077
Vadeli mevduat (Akbank T.A.S.) 414.690.624 259.804.398
472.962.574 283.182.686
Finansal yatirinmlar (Dipnot 5)
Gergege uygun deger farki Kar/zarar
yansitilan finansal varliklar
Ozel kesim tahvilleri — Akbank T.A.S. - 4.718.042
Ozel kesim tahvilleri — Ak Finansal Kiralama A.S. 6.551.706 -
Ozel kesim tahvilleri — Enerjisa Enerji A.S. 1.234.333 -
7.786.039 4.718.042
Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelir tablosuna
yansitilan finansal varliklar
Hisse senetleri - Ak Finansal Kiralama A.S. 5.254 5.254
5.254 5.254
Alinan teminat mektuplar:
Akbank T.A.S. (ABD Dolarmin TL karsilig1) 59.931.951 37.737.860
Akbank T.A.S. 181.909 161.517
60.113.860 37.899.377
Mliskili taraflardan ticari alacaklar
AvivaSa Emeklilik Fonlari 4.998.659 156.237.360
Ak Portfoy Yatirim Fonlar 853.765 10.086.096
5.852.424 166.323.456

28
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30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

18. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Iligkili taraflardan diger alacaklar
Akbank T.A.S. 83.765 95.933
83.765 95.933
Mliskili taraflardan pesin 6denmis giderler
Aksigorta A.S. 278.100 8.902
Akbank T.A.S. 223.849 131.271
AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. 53.032 -
554.981 140.173
Mliskili taraflardan kisa vadeli bor¢lanmalar (Dipnot 6)
Akbank T.A.S. 11.305 36.802
11.305 36.802
iliskili taraflara ticari bor¢lar
AvivaSa Emeklilik Fonlar 85.352.267 10.036.366
Ak Portfoy Yatirim Fonlari 486.541 387.523
Diger 144.495 66.436
85.983.303 10.490.325
(b) Iliskili taraflarla yapilan islemler
Mliskili taraflardan saglanan komisyon gelirleri - hizmet gelirleri
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017
Akbank T.A.S. 8.375.302 3.032.347 4.373.230 1.756.646
Ak Finansal Kiralama A.S. 3.150.371 1.317.426 2.564.553 707.100
Hact Omer Sabanci Holding A.S. 575.138 87.500 405.673 80.867
Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 38.929 5.693 44.786 8.459
Brisa Bridges Sab. Lastik
Sanayi ve Ticaret A.S. 43.394 6.687 40.377 6.640
Aksigorta A.S. 26.969 2.907 76.008 14.144
Diger 139.813 22.808 148.986 -
12.349.915 4.475.369 7.653.613 2.573.853
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AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

18. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

Mliskili taraflara 6denen komisyon giderleri - hizmet satislarindan indirimler

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017
Akbank T.A.S. 22.283.360 8.873.346 11.454.622 4.472.018
22.283.360 8.873.346 11.454.622 4.472.018
Mliskili taraflardan saglanan diger gelirler - diger faaliyet geliri/finansal gelir
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017
Akbank T.A.S. 17.011.579 7.011.832 44.585.091 17.258.306
17.011.579 7.011.832 44,585.091 17.258.306
Mliskili taraflara 6denen faaliyet giderleri - diger faaliyet gideri
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017
Haci Omer Sabanci Holding A.S.

(kira ve ofis gideri) 2.992.878 1.091.051 2.485.137 818.108
Aksigorta A.S.

(sigorta gideri ve diger giderler) 771.579 263.738 593.401 200.032
AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.

(sigorta gideri) 693.509 229.037 617.149 237.404
Akbank T.A.S. (kira gideri) 339.094 97.568 354.191 129.716
Akbank T.A.S. (tem.mekt.kom.gideri) 385.756 166.070 285.030 93.567

5.182.815 1.847.464 4.334.908 1.478.827
Temettiiler

Sirket, 30 Eyliil 2018 tarihi itibartyla herhangi bir kar dagitimi yapmamustir (Sirket, 2016 yili
faaliyetlerinden kaynaklanan 31.632.899 TL tutarindaki dénem net karmin 20.000.000 TL tutarindaki
kismi temettii olarak 2017 y1l1 igerisinde tek ortagi Akbank T.A.S.’ye 6demistir).

Yonetim kuruluna ve iist diizey yoneticilere verilen iicretler:

Yonetim kurulu bagkan ve liyeleriyle genel miidiir, genel koordinatdr, genel miidiir yardimcilar gibi {ist
yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017

Ucret ve diger kisa vadeli yiikiimliiliikler ~ 4.319.247 939.027 3.503.848 899.143
4.319.247 939.027 3.503.848 899.143
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AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

19. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Sermaye yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarmma getiri ve diger hissedarlara fayda saglamak
amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek i¢in Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sirket sermaye yeterliligini Sermaye Piyasast Kurulu'nun Seri: V, No: 34 sayili Aract Kurumlarin
Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Teblig’i ¢ercevesinde takip etmektedir.

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlan ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk
yonetim programi, mali piyasalarin ongoriillemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performansi
tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.
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30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

i. Kredi riski agiklamalar:

Kullandirilan krediler igin, kars1 tarafin anlagsma ytikiimliiliiklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk derecelendirmeler veya
belli bir kisiye kullandirilan kredinin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Kredi riski, ayrica, kredi verilen miisterilerden alinan ve borsada islem goren hisse
senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de yonetilmektedir. Sirket’in 30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla vadesi gegmis ancak deger
diisiikliigiine ugramamis ve kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger diigiikliigline ugramis sayilacak finansal varliklari

bulunmamaktadir.
Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Bankalardaki Finansal

30 Eyliil 2018 iliskili taraf Diger taraflar iliskili taraf Diger taraflar mevduat Yatirnmlar Tiirev Araclar
Maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C) 5.852.424 916.562.088 83.765 88.710.890 562.730.777 24.746.298 74.996

- Azami riskin teminat ile giivence altina alinmig kismi - 269.805.622 - 6.710.268 - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 5.852.424 916.562.088 83.765 87.963.623 562.777.738 24.770.842 -
B. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - 747.267 - - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 2.342.814 - 1.154.973 - - -

- Deger diisiikligii - (2.342.814) - (407.705) (46.961) (24.544) -

- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kism1 - - - - - - -
C. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - - 74.996

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Bankalardaki Finansal

31 Arahk 2017 iligkili taraf Diger taraflar iliskili taraf Diger taraflar mevduat Yatirnmlar Tiirev Araclar
Maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C) 166.323.456 630.574.496 95.933 84.961.521 562.485.989 40.055.155 1.272.016

- Azami riskin teminat ile giivence altina alinmis kismi - 284.888.149 - 24.577.901 - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 166.323.456 630.574.496 95.933 84.961.521 562.485.989 40.055.155 -
B. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 9.500 - 289.832 - - -

- Deger diisiikligi - (9.500) - (289.832) - - -

- Net degerin teminat ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - -
C. Bilango dig1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - - 1.272.016
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30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

i)  Kur riski

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket tarafindan tutulan yabanci para varlik ve

borg¢larin dokiimii asagidadir.

30 Eyliil 2018

TL karsihg:

ABD Dolar1

Avro

Japon Yeni

ingiliz
Sterlini

Diger
(TL karsihgr)

1. Ticari alacaklar
2a. Parasal finansal varliklar

(Kasa, banka hesaplar1 dahil) 36.248.884

2b. Parasal olmayan finansal varliklar
3. Diger-

5.415.929

203.246

150.026

181.952

965.158

4. Donen varhiklar (1+2+3) 36.248.884

5.415.929

203.246

150.026

181.952

965.158

5. Ticari alacaklar

6a. Parasal finansal varliklar

6b. Parasal olmayan finansal varliklar
7. Diger

8. Duran varhklar (5+6+7)

9. Toplam varhklar (4+8) 36.248.884

5.415.929

203.246

150.026

181.952

965.158

10. Ticari borglar

11. Finansal yiikiimliliikler

12a. Parasal olan diger yiikiimliilikkler
12b. Parasal olmayan diger ytikiimliiliikler

13. Kisa vadeli yiikiimliikler (10+11+12)

14. Ticari borglar

15. Finansal yiikiimliliikler

16 a. Parasal olan diger yiikiimliilikler

16 b. Parasal olmayan diger yiikiimliilikler
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16)

18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17)

19. Bilanco dis1 doviz cinsinden tiirev araclarin net
varhk / (yiikiimliiliik) pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif karakterli bilanco dis1 déviz cinsinden
tiirev iiriinlerin tutar:

19b. Pasif karakterli bilan¢o dis1 doviz cinsinden
tiirev iiriinlerin tutar

20. Net yabanci para varhk /

(viikiimliiliik) pozisyonu (9-18+19) 36.248.884

5.415.929

203.246

150.026

181.952

965.158

21. Parasal kalemler net yabanci para varhk /
(yiikiimliiliik) pozisyonu (TFRS 7.B23)

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 36.248.884

5.415.929

203.246

150.026

181.952

965.158

22. Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal ara¢larin
toplam gercege uygun degeri

23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari

24. Déoviz yiikiimliiliiklerinin hedge
edilen kisminin tutari
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30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

31 Arahik 2017

TL karsihg1

ABD Dolar1

Avro

Japon Yeni

ingiliz
Sterlini

Diger
(TL karsihgy)

1. Ticari alacaklar
2a. Parasal finansal varliklar
(Kasa, banka hesaplar1 dahil)
2b. Parasal olmayan finansal varliklar
3. Diger

17.250.401

4.064.869

277.995

408.817

4. Donen varhklar (1+2+3)

17.250.401

4.064.869

277.995

408.817

5. Ticari alacaklar

6a. Parasal finansal varliklar

6b. Parasal olmayan finansal varliklar
7. Diger

8. Duran varhklar (5+6+7)

9. Toplam varhklar (4+8)

17.250.401

4.064.869

277.995

408.817

10. Ticari borglar
11. Finansal yiikiimliiliikler
12a. Parasal olan diger yiikiimliilikler

12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler

13. Kisa vadeli yiikiimliikler (10+11+12)

14. Ticari borglar
15. Finansal yiikiimliliikler
16 a. Parasal olan diger yiikiimlilikler

16 b. Parasal olmayan diger yiikiimliilikler
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16)

18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17)

19. Bilanco dis1 doviz cinsinden tiirev araclarin net
varlik / (yiikiimliiliik) pozisyonu (19a-19b) -

19a. Aktif karakterli bilanco dis1 déviz cinsinden

tiirev iiriinlerin tutari

19b. Pasif karakterli bilan¢o dis1 doviz cinsinden

tiirev iiriinlerin tutari

20. Net yabanci para varhk /

(yiikiimliiliik) pozisyonu (9-18+19)

17.250.401

4.064.869

277.995

69.076

49.545

408.817

21. Parasal kalemler net yabanci para varhk /

(yiikiimliiliik) pozisyonu (TFRS 7.B23)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

17.250.401

4.064.869

277.995

69.076

49.545

408.817

22. Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal ara¢larin

toplam gercege uygun degeri

23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari -

24. Doviz yiikiimliiliiklerinin hedge
edilen kisminin tutari
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30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

20. FINANSAL ARACLAR
Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yoOntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip ger¢ege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug
olarak burada sunulan tahminler, Sirket’ in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerlerin tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir.

Menkul kiymetlerin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

I. Finansal varhklar:

Nakit ve nakit benzerleri ile diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir ve kisa vadeli
olmalar1 sebebiyle gercege uygun degerlerinin kayith degerlerine yaklastigi varsayilmaktadir.

ii. Finansal kaynaklar:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin kayitli degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliikklerinin gercege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

30 Evliil 2018 31 Arahk 2017
Gercege Gercege
uygun degeri Kayith degeri uygun degeri Kayith degeri
Nakit ve nakit benzerleri 562.730.777 562.730.777 562.485.989 562.485.989
Ticari alacaklar 922.414.512 922.414.512 796.897.952 796.897.952
Kisa vadeli bor¢lanmalar 605.909.791 605.909.791 736.280.387 736.320.468
Ticari borglar 599.049.127 599.049.127 487.108.994 487.108.994

Bilangoda gercege uygun degeri ile tasinan finansal varliklarin degeri gercege uygun deger
hiyerarsisinde birinci seviye olan aktif piyasada islem goren borsa fiyatlar1 kullanilarak
belirlenmektedir.

21. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir.



