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AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle
6zet ara donem bilancolar

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
ge¢memis) gegmis)
Notlar 31 Mart 2013 31 Aralik 2012
Varliklar

Dénen varliklar 630.803.911 727.768.255
Nakit ve nakit benzerleri 3 486.739.610 520.450.728
Finansal yatirimlar 5 29.594.255 14.967.319
Ticari alacaklar 4 107.645.180 191.251.458
Diger kisa vadeli alacaklar 6.567.728 200.234
Diger dénen varliklar 9 257.138 898.516
Duran varliklar 2.699.879 3.419.751
Finansal yatirimlar 5 2.804 1.002.804
Diger uzun vadeli alacaklar 9 144.548 129.250
Maddi duran varliklar 7 1.521.526 1.620.975
Maddi olmayan duran varliklar 7 348.764 171.546
Ertelenmis vergi varligi 10 682.237 495.176
Toplam varliklar 633.503.790 731.188.006

Kaynaklar
Yakumlulikler 509.731.807 600.491.894
Kisa vadeli yikiamliliikler 509.566.330 600.344.990
Diger finansal yukimltlUkler 6 396.712.974 407.662.608
Ticari borglar 4 107.670.196 188.313.101
Doénem kari vergi yakimliluga 6.260 -
Borg karsiliklari 12 190.200 200.200
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 13 4.231.266 3.530.000
Diger kisa vadeli yakimlUlGkler 9 755.434 639.081
Uzun vadeli yikiamluilikler 165.477 146.904
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kargiliklar 165.477 146.904
Ozkaynaklar 123.771.983 130.696.112
Odenmis sermaye 11 30.000.000 30.000.000
Sermaye dizeltmesi farklari 1 16.802.123 16.802.123
Ozel yedekler 1 41.618.583 41.618.583
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 1 16.216.775 14.934.118
Gegmis yillar karlar 1 11.732.061 10.798.500
Net dénem kari 7.402.441 16.542.788
Toplam kaynaklar 633.503.790 731.188.006

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 Mart 2013 ve 2012 tarihlerinde sonra eren ara hesap donemlerine ait
6zet kapsaml gelir tablolar
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis) gecmemis)
1 Ocak - 1 Ocak -

Notlar 31 Mart 2013

31 Mart 2012

Sirdiriilen faaliyetler

Esas faaliyet gelirleri

Satiglar 312.292.829 148.766.300
Hizmet gelirleri 10.652.704 7.428.243
Hizmet satiglarindan indirimler (-) (53.921) (90.119)
Satiglarin maliyeti (-) (311.265.390) (147.321.842)
Esas faaliyetlerden faiz geliri 102.176 -
Brut kar 11.728.398 8.782.582
Pazarlama. satis ve dagitim giderleri (-) (339.306) (199.968)
Genel ydnetim giderleri (-) (5.188.552) (4.808.708)
Diger faaliyet gelirleri 228.668 267.942
Diger faaliyet giderleri (-) - -
Faaliyet kari 6.429.208 4.041.848
Finansal gelirler 10.104.161 7.462.167
Finansal giderler (-) (7.278.685) (3.312.599)
Vergi 6ncesi kari 9.254.684 8.191.416
Vergi gideri (-)

Dénem vergi (gideri) 10 (2.039.304) (1.687.728)
Ertelenmis vergi gelir / (gideri) 10 187.061 51.786
Net donem kari 7.402.441 6.555.474
Diger kapsaml gelir - -
Diger kapsamli gelir (vergi sonrasi) - -
Toplam kapsamli gelir 7.402.441 6.555.474

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

3 Mart 2013 ve 2012 tarihlerinde sonra eren

ara hesap donemlerine ait 6zkaynaklar degisim tablolari
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Sermaye Toplam Kardan ayrilan Ozel
diizeltmesi 6denmisg kisitlanmig Gecmis yillar  yedeklere  Cari donem Toplam
Sermaye toplami sermaye yedekler birikmig karlari transfer net kan  6zkaynaklar
1 Ocak 2012 30.000.000 16.802.123 46.802.123 12.088.784 7.180.634 - 67.920.616  133.992.157
Gegmis dénem karina transfer - - - - 67.920.616 - (67.920.616) -
Yasal yedeklere transfer - - - 2.845.334 (2.845.334) - - -
Ozel yedeklere transfer - - - - (41.618.583) 41.618.583 - -
Odenen temetti - - - - (19.838.833) - - (19.838.833)
Toplam kapsamli gelir - - - - - - 6.555.474 6.555.474
31 Mart 2012 30.000.000 16.802.123 46.802.123 14.934.118 10.798.500 41.618.583 6.555.474  120.708.798
1 Ocak 2013 30.000.000 16.802.123 46.802.123 14.934.118 10.798.500 41.618.583 16.542.788  130.696.112

Gecmis donem karina -
transfer - - - - 16.542.788 (16.542.788) -
Yasal yedeklere transfer - - - 1.282.657 (1.282.657) - -
Ozel yedeklere transfer - - - - - - - -
Odenen temettii - - - - (14.326.570) - - (14.326.570)
Toplam kapsamli gelir - - - - - - 7.402.441 7.402.441
31 mart 2013 30.000.000 16.802.123 46.802.123 16.216.775 11.732.061 41.618.583 7.402.441 123.771.983

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 Mart 2013 ve 2012 tarihlerinde sonra eren
ara hesap donemlerine ait nakit akim tablolari
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Notlar 31 Mart 2013 31 Mart 2012

Faaliyetlerden saglanan nakit akimi:
Cari dénem net kari 7.402.441 6.555.474
Esas faaliyetlerden saglanan net nakit mevcudunun
cari yil net kari ile mutabakatini saglayan diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylari 7 129.112 105.731
Kidem tazminati karsiligi 18.573 43.398
Personel prim karsihgi, izin yakimlGlaga karsiligi
ve dava karsiligi 691.266 692.125
Vergi karsiligi 10 1.852.243 1.635.942
Faiz gelirleri, net (3.409.702) (3.828.405)
Odenen faizler (6.190.081) (3.084.439)
Alinan faizler 9.434.709 6.339.628
Aktif ve pasif kalemlerdeki degisiklikler

Oncesi faaliyet kari: 9.928.561 8.459.454
Menkul kiymetlerde net azalis / (artig) (15.008.680) (7.019.932)
Ticari ve kredili mUsterilerden alacaklarda net (artis) / 4 83.606.278 (23.596.558)
azalis
Diger aktifler ve pesin 6denmis giderlerde net azalis / (5.747.674) (3.682.270)
(artis)
Diger pasiflerde net artis (10.734.163) 39.858.406
Odenen vergiler (2.033.044) (896.893)
Odenen kidem ve izin tazminati - (35.199)
Ticari borglardaki net artis / (azalig) 4 (80.642.905) 16.185.079
Faaliyetlerden saglanan net nakit (20.631.627) 29.272.087
Yatirim faaliyetleri i¢in nakit kullanimi:
Yatinm amagh menkul kiymet satisi 1.000.000 -
Maddi duran varlik alimi (5.224) (156.994)
Maddi olmayan duran varlik alimi 7 (201.657) -
Yatirim faaliyetlerinden elde edilen / (kullanilan) net 793.119 (156.994)
nakit
Finansal faaliyetler icin nakit kullanimi:
Alinan kredilerdeki net (azalig) / artig 6 (92.858) (734)
Odenen temetti (14.326.570) (19.838.833)
Finansal faaliyetlerde kullanilan net nakit (14.419.428) (19.839.567)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis (34.257.936) 9.275.526
Donem basi nakit ve nakit benzeri degerler 519.379.535 223.070.674
Doénem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 3 485.121.599 232.346.200

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Mart 2013 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
ozet finansal tablolara iliskin aciklayici notlar
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimlerine
uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak Gzere 11 Aralik 1996 tarihinde kurulmustur.

Sirket'in ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmaktir. Sirket, sermaye piyasasi araglarinin halka
arz yoluyla veya ihragcilar tarafindan cikarilip halka arz edilmeksizin satisini ve daha &énce ihrag
edilmis olan sermaye piyasas! araglarinin alim satimina aracilik etmek, bireysel portfdy ydnetimi
yapmak, tlrev araglarin alim satimina aracilik etmek, menkul kiymetlerin repo veya ters repo
taahhidi ile alim satimi faaliyetlerini her ayri faaliyet icin ilgili tebliglerde belirlenen esaslar
gergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan yetki belgesi almak suretiyle yapmaktadir.

Sirket 2009 yilinda yurtigi bireysel musteri hesaplarini Akbank T.A.S’ye devretmistir. Devir tarininden
itibaren yurtici bireysel misteriler faaliyetlerini Sermaye Piyasasi Islemleri B&limU ve Akbank T.A.S.
subelerinden surdirmektedir.

Sirket'in merkezi istanbul’dadir ve 31 Mart 2013 tarihi itibariyle calisan sayisi 64't0r. (31 Aralik 2012 -
61). Sirket'in genel midirligl Sabanci Center 4.Levent, 34330 Istanbul’dadir.

31 Mart 2013 tarihi itibariyle ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait hazirlanan finansal tablolar,
Sirket'in Yoénetim Kurulu tarafindan 03 Mayis 2013 tarihinde onaylanmistir. Mevzuat ¢ergevesinde
Sirketin yetkili kurullarinin ve diizenleyici kurumlarin finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar

2.1 Sunuma iligskin temel esaslar

2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlari ve Muhasebe Politikalari

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), Sermaye Piyasasi
Kurulu (“SPK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurumu (“SPK”), Seri: Xl, No: 29 saylli “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile
bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligskin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu teblige
istinaden, isletmelerin finansal tablolarini Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlari (“UMS/UFRS”)'na gére hazirlamalari gerekmektedir. Ancak Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSK”)
tarafindan yayimlananlardan farklari Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
("*KGMDSK”) (Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK”) Kasim 2011’de kapatiimis ve gorevleri
Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu’na devredilmistir) tarafindan ilan
edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri
olmayan, KGMDSK tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari
(“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.



AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 Mart 2013 tarihinde sonra eren ara hesap dénemine ait
ozet finansal tablolara iligkin aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Finansal tablolarin hazirlanis tarihi itibariyla, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklari KGMDSK tarafindan henlz ilave edilmediginden, finansal
tablolar SPK’nin Seri: X, No: 29 sayil teblidi ve bu teblige agiklama getiren duyurulari gergevesinde,
UMS/UFRS’ nin esas alindigi SPK Finansal Raporlama Standartlar’'na uygun olarak hazirlanmistir.
Finansal tablolar ve bunlara iligkin dipnotlar SPK tarafindan 17 Nisan 2008 tarihli duyuru ile
uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek
sunulmustur. Bu kapsamda ge¢mis dénem finansal tablolarinda gerekli degisiklikler yapilmistir.

Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gére tutulan yasal kayitlara SPK'nin Seri XI, No:29 sayili
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Teblidi’ne uygunlugun saglanmasi

acisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak TL olarak hazirlanmistir.
2.1.2 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yikimlilikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yakimlulikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile ylkimldliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.3 isletmenin Siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini igsletmenin surekliligi ilkkesine gére hazirlamistir.
2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye
donuk olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenir.

2.2.1 Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden
Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uizere, Sirket'in cari dénem finansal
tablolari 6nceki dénemle karsilastirmal olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmal bilgiler gerekli gértldiginde yeniden
diizenlenir veya siniflandirilir.

2.2.2 Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar

31 Mart 2013 tarihi itibariyle sona eren ara hesap ddnemine ait 6zet finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari asagida ézetlenen 1 Ocak 2013 tarihi itibariyle
gecerli yeni ve degistiriimis standartlar ve UFRYK yorumlari disinda &énceki yilda kullanilanlar ile
tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda aciklanmistir.



AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 Mart 2013 tarihinde sonra eren ara hesap dénemine ait
ozet finansal tablolara iligkin aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar:

UFRS 7 “Finansal Araglar: Agiklamalar — Finansal Varlik ve Borglarin Netlestiriimesi (Degigiklik)”
UMS 1 “Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) — Diger Kapsamli Gelir Tablosu Unsurlarinin
Sunumu”

UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)”

UMS 27 “Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)”

UMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirnmlar (Degisiklik)”

UFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar”

UFRS 11 “Misterek Diizenlemeler”

UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Yatinmlarin Agiklamalari”

UFRS 13 “Gergege Uygun Degerin Olgimii”

UFRSYK 20 “Yertistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindak Hafriyat (Dekapaj) Maliyeleri”

Bu degisikliklerin ve standartlarin Sirket'in finansal durumu veya performansi lzerinde énemli etkisi
olmamistir

Uygulama Rehberi (UFRS 10, UFRS 11 ve UFRS 12 degisiklik)

Degisiklikler geriye dénik diizeltme yapma gerekliligini ortadan kaldirmak amaciyla sadece uygulama
rehberinde yapiimistir. ilk uygulama tarihi “UFRS 10’un ik defa uygulandidi yillik hesap déneminin
baslangici” olarak tanimlanmistir. Kontroliin olup olmadigi degerlendirmesi karsilastirmali sunulan
dénemin basi yerine ilk uygulama tarihinde yapilacaktir. Eger UFRS 10’a gére kontrol degerlendirmesi
UMS 27/TMSYK 12’ye gore yapilandan farkli ise geriye donik diizeltme etkileri saptanmalidir. Ancak,
kontrol degerlendirmesi ayni ise geriye dénik diizeltme gerekmez. E@er birden fazla kargilastirmali
dénem sunuluyorsa, sadece bir dénemin geriye dénik dizeltiimesine izin verilmistir. UMSK, ayni
sebeplerle UFRS 11 ve UFRS 12 uygulama rehberlerinde de degisiklik yapmis ve gecis hikimlerini
kolaylastirmistir. Degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi (izetinde bir etkisi olmamistir.

UFRS’deki iyilestirmeler

1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olan ve asagida agiklanan
2009-2011 ddénemi yilhik UFRS iyilestirmelerinin Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde
bir etkisi olmamistir.

UMS 1 “Finansal Tablolarin Sunugu”
UMS 16 “Maddi Duran Varliklar”

UMS 32 “Finansal Araglar: Sunum”

UMS 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama”

Yayinlanan ama yurirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara dénem 0zet finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi
icin henlz yUrirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin
yUrirlige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.

UMS 32 “Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestiriimesi (Degigiklik)”
UFRS 9 “Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama”
UFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar (degisiklik)”

Bu degisikliklerin ve standartlarin Sirket'in finansal durumu veya performansi lzerinde énemli etkisi
olmasi beklenmemektedir.

(7)



AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 Mart 2013 tarihinde sonra eren ara hesap dénemine ait
ozet finansal tablolara iligkin aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler Ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda énemli degisiklik ve uygulamada hatalar olmasi durumunda, yapilan énemli
degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye dénik olarak uygulanir ve énceki dénem
finansal tablolari yeniden dizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme
iliskin ise, degisikligin yapildigi cari ddnemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi

dénemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

3. Nakit ve nakit benzerleri

31 Mart 2013 31 Aralik 2012

Vadesiz mevduatlar 816.416 609.359
Vadeli mevduatlar 485.923.194 519.841.369
486.739.610 520.450.728
Nakit akim tablosu agisindan 31 Mart 2013 tarihinde nakde esdeger varliklarin kirilimi asagidaki

gibidir.

31 Mart 2013 31 Mart 2012

Bankalardaki vadesiz mevduatlar 816.416 1.346.200
Bankalardaki vadeli mevduatlar 484.305.183 231.000.000
Ters repo alacaklari - -
485.121.599 232.346.200

Vadeli mevduatlarin vadesi (¢ aydan kisa olup ortalama faiz orani %7,05’dir (31 Aralik 2012: %8,18).



AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 Mart 2013 tarihinde sonra eren ara hesap dénemine ait
ozet finansal tablolara iligkin aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

4, Ticari alacak ve borglar

Kisa vadeli ticari alacaklar:

31 Mart 2013 31 Aralik 2012

Musterilerden alacaklar 104.975.493 186.589.222
Takas ve saklama merkezinden alacaklar 2.382 1.854.644
Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi’ndan (“VOB”) alacaklar 2.324.254 2.447.194
Danismanlik faaliyetlerinden alacaklar 343.051 360.398
Sipheli ticari alacaklar 9.500 9.500
Supheli ticari alacaklar karsiligi (9.500) (9.500)

107.645.180 191.251.458

Sirket'in, 31 Mart 2013 tarihi itibariyle, hisse senedi islemlerinde kullaniimak Gzere musterilerine kredi
tahsis etme islemi yoktur. Sirket'in, 31 Mart 2013 tarihi itibariyle, verdigdi kredilere kargi borsada islem
gbren hisse senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2012: Yoktur).

Sirket’in 31 Mart 2013 tarihi itibariyle stpheli ticari alacaklari 9.500 TL'dir (31 Aralik 2012: 9.500 TL).

Kisa vadeli ticari borglar:

31 Mart 2013 31 Aralik 2012

Musterilere borglar 59.506.817 47.377.249
Saticilara borglar 79.761 220.793
Takas ve saklama merkezine borglar 42.302.882 140.619.646
Diger ticari yOkUmlulikler 5.780.736 95.413

107.670.196 188.313.101

5. Finansal yatinmlar

a) Donen varliklar

31 Mart 2013 31 Aralik 2012

Alim-satim amach menkul kiymetler

Devlet tahvilleri ve hazine bonolar 3.425.242 1.156.976
Ozel tahvil ve bono 12.771.139 5.157.272
Hisse senetleri (Halka agik) 13.397.874 8.653.071

29.594.255 14.967.319

Sirket'in 31 Mart 2013 tarihi itibariyle 1.272.928 TL (31 Aralik 2012 : 1.156.976 TL) tutarindaki ve
1.331.000 TL (31 Aralik 2012 : 1.185.000 TL) nominal degerli menkul kiymetleri BIST Takas ve
Saklama Bankasi A.S.’ne (Takasbank A.$.) teminat olarak verilmistir.

Ozel tahvil ve bono olarak Sirket portfdyiinde Akbank T.A.S., Ak Finansal Kiralama A.S., Eko Faktoring
A.S., Altinyildiz Mensucat A.S., EXPO Faktoring, Global Yatirim Holding, Ulusal Faktoring A.S., Nurol
Yatirrm Bankasi ve Destek Faktoring’e ait tahvil ve bonolar bulunmaktadir.



AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 Mart 2013 tarihinde sonra eren ara hesap dénemine ait
ozet finansal tablolara iligkin aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

5. Finansal yatirnmlar (devami)

b) Duran varliklar

31 Mart 2013 31 Aralik 2012

Satilmaya hazir finansal varliklar
Hisse senetleri 2.804 1.002.804
2.804 1.002.804

Satilmaya hazir finansal varliklarin rayi¢ degerlerinde gegici olmayan bir deger disikligi saptanmasi
halinde, bu tir deger disUkllklerinin etkisi gelir tablosunda iligkilendiriimektedir.

Satilmaya hazir finansal varliklar halka agik olmayan asagidaki sirketlerin hisselerinden olusmaktadir:

Hisse orani % 31 Mart 2013 31 Aralik 2012

Tursa Sabanci Turizm ve Yatirm
Isletmeleri A.S. 0,48 - 1.000.000
Ak Finansal Kiralama A.S. 0,002 2.804 2.804
2.804 1.002.804

6. Finansal borglar

31 Mart 2013

31 Aralik 2012

Borsa Para Piyasasi’'na borglar 396.694.179 407.550.955
Banka kredileri 18.795 111.653
396.712.974 407.662.608

Borsa Para Piyasasi'na borglar ortalama 34 giin vadeli olup, ortalama % 6,40 faiz orani vardir (31
Aralik 2012 : 39 glin - %6,67).

7. Maddi duran varliklar ve maddi olmayan duran varliklar

31 Mart 2013 tarihinde sona eren (¢ aylik ddnemde Sirket, 5.224 TL tutarinda maddi duran varlik alimi
(31 Aralik 2012: 597.669 TL), 201.657 TL tutarinda maddi olmayan duran varlk alimi (31 Aralik 2012:
124.240 TL) gergeklestirmistir ve hic maddi ve maddi olmayan duran varlik ¢ikisi gergeklestirmemistir
(31 Aralik 2012: Yoktur). 1 Ocak 2013 ile 31 Mart 2013 tarihleri arasinda, dénem igi amortisman
gideri maddi duran varliklar igin 104.673 TL (31 Aralik 2012: 360.535 TL), maddi olmayan duran
varliklar igin ise 24.439 TL (31 Aralik 2012: 77.074 TL) olarak gergeklesmistir.
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31 Mart 2013 tarihinde sonra eren ara hesap dénemine ait
ozet finansal tablolara iligkin aciklayici notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

8. Diger alacak ve borglar

a) Diger kisa vadeli alacaklar

31 Mart 2013

31 Aralik 2012

Verilen depozito ve teminatlar 5.978.643 -
Diger alacaklar 412.685 92.234
VOB teminati 176.400 108.000

6.567.728 200.234

b) Diger uzun vadeli alacaklar

31 Mart 2013

31 Aralik 2012

Verilen depozito ve teminatlar

144.548

129.250

144.548

129.250

9. Diger varlik ve yikiamlilikler

a) Diger donen varlklar

31 Mart 2013

31 Aralik 2012

Pesin 6denmis gelir vergisi - 857.708
Pesin 6denmis giderler 241.005 40.808
Personele verilen avanslar 16.133 -

257.138 898.516

b) Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

31 Mart 2013

31 Aralik 2012

Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 755.350 631.402
Gider tahakkuklar 84 7.679
755.434 639.081

10. Vergi varlik ve yukumliiltkleri

a) Genel

Sirket, Turkiye’de yUrirlikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Turkiye'de, kurumlar vergisi orani %20’dir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu
takip eden dérdincl ayin yirmi besinci giini aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna
kadar tek taksitte 6denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca Uger aylk ddnemler itibariyle olusan
kazanclar Uzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanarak &denmekte ve bu sekilde édenen
tutarlar yilhk kazang Gzerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem

tespit edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.

(11)
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31 Mart 2013 tarihinde sonra eren ara hesap dénemine ait
ozet finansal tablolara iligkin aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

10. Vergi varlik ve ylikiimliliikleri (devami)
b) Dénem kari vergi yakimlaligi

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren dénemlere iliskin bilangoda yansitilan dénem
kari vergi yikimlGlagandn kirlhmi asagida sunulmustur:

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle 6denecek kurumlar vergisi asagida 6zetlenmistir:

Dénem kari vergi yikimlaltgu

31 Mart 2013 31 Aralik 2012

Cari dénem kurumlar vergisi karsiligi 6.177.823 4.138.519
Pesin 6denmis vergi (6.171.563) (4.996.227)
Vergi varligi 6.260 (857.708)

31 Mart 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren dénemlere ait toplam verginin dagilimi asagidaki gibidir:

Vergi gideri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2013 31 Mart 2012
Cari dénem vergi gideri 2.039.304 1.687.728
Ertelenmis vergi gideri / (geliri) (187.061) (51.786)
Vergi gideri 1.852.243 1.635.942

Ertelenen vergi varlik ve yikimlUltklerinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Mart 2013 31 Mart 2012
Dénem basi ertelenmis vergi varligi 495.176 425.925
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 187.061 51.786

Dénem sonu ertelenmis vergi varligi 682.237 477.711

(12)



AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 Mart 2013 tarihinde sonra eren ara hesap dénemine ait
ozet finansal tablolara iligkin aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

10. Vergi varlik ve ylikiimliliikleri (devami)

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle ertelenen vergi varlik ve yokimlGliginin dékima
asagidaki gibidir:

31 Mart 2013 31 Aralik 2012

Birikmis Ertelenen vergi Birikmis Ertelenen vergi

gecici varlklar/ gegici varliklari/

farklar Yiikiimliiliikleri farklar yikimlilikleri

Personel prim tahakkuku 3.261.266 652.253 2.650.000 530.000

Dava karsiligi 190.200 38.040 200.200 40.040

1zin yOkdmlGlaga karsihgi 970.000 194.000 880.000 176.000

Kidem tazminati karsihgi 165.477 33.095 146.904 29.381

Ertelenmis vergi varhgi 917.388 775.421
Duran varliklarin kayith degeri ile

vergi matrahi arasindaki fark 706.946 (141.389) 707.541 (141.508)

Menkul kiymet degerleme farki 468.814 (93.762) 693.673 (138.735)

Diger 2 0 11 (2)

Ertelenmis vergi yikimlaligi (235.151) (280.245)

Ertelenmis vergi yikimliligi (net) 682.237 495.176

11.  Ozkaynaklar

Odenmis sermaye

Sirket'in 6denmis sermayesi 30.000.000 TL (31 Aralik 2012 : 30.000.000 TL) olup her biri 1 Kr nominal
degerli 3.000.000.000 (31 Aralik 2012 :3.000.000.000) adet hisseye boélinmdistir. Sirketin 31 Mart
2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle imtiyazl hisse senetleri bulunmamaktadir.

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde ¢ikariimis ve 6denmis sermaye tutarlari defter degerleriyle
asagidaki gibidir:

Hisse Hisse
31 Mart 31 Aralik
(%) 2013 (%) 2012
Akbank T.A.S. 100,00 30.000.000 100,00 30.000.000
Odenmis sermaye (Tarihi maliyet) 100,00 30.000.000 100,00 30.000.000
Sermaye diizeltme farklari 16.802.123 16.802.123
Toplam 6denmis sermaye 46.802.123 46.802.123

Sermaye dizeltmesi farklari, sermayeye yapilan nakit ve nakde esdeger ilavelerin 31 Aralik 2004
tarihindeki alim guiclyle ifade edilmesi igin yapilan dlizeltmeleri ifade eder.
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31 Mart 2013 tarihinde sonra eren ara hesap dénemine ait
ozet finansal tablolara iligkin aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

M. Ozkaynaklar (devamy) - { Deleted:
1
Kar yedekleri, gecmis yillar karlari: 1

31 Mart 2013 31 Aralik 2012

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler (Yasal Yedekler) 16.216.775 14.934.118
Gegmis yillar karlari 11.732.061 10.798.500
Ozel Yedekler (¥) 41.618.583 41.618.583

69.567.419 67.351.201
Yil icinde dagitilan temettilerin tarihi tutarlari 14.326.570 19.838.833

12. Karsiliklar , sarta bagh varlik ve yikimlilukler

a) Kisa vadeli borg kasiliklari

31 Mart 2013 31 Aralik 2012

Kisa vadeli borg kargiliklari
Dava karsiliklari 190.200 200.200

190.200 200.200

31 Mart 2012 31 Aralik 2012

Ddénem basi 200.200 339.630
Dénem igerisindeki 6demeler (10.000) (164.630)
Ddénem icerisindeki karsilik gideri - 25.200
Dénem sonu 190.200 200.200

b) Verilen teminat mektuplari

Uglincli sahislara verilen TL teminat mektuplari asagidaki gibidir:

31 Mart 2013 31 Aralik 2012

BIST Takas ve Saklama Bankasi A.S. 496.340.000 431.340.000
Borsa istanbul 45.250.000 12.250.000
Ozellestirme Idaresi Baskanligi 5.700 5.700
Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi 1.800 1.800
icra Takibi 151.000 -

541.748.500 443.597.500

Uglincii sahislara déviz bakiyeli verilen teminat mektuplari toplami 55.560.725 USD olup Takas ve
Saklama Bankasi A.$.’ye verilmistir (31 Aralik 2012: 55.505.000 USD).
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31 Mart 2013 tarihinde sonra eren ara hesap dénemine ait
ozet finansal tablolara iligkin aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

J2.  Karsiliklar , sarta bagh varlik ve yikiimliliikler (devami)

c) VOB iglemleri

31 Mart 2013 tarihi itibariyle Sirket'in VOB islemlerinde 111F_1X0300413 kontratindan 196 adet uzun
pozisyonu bulunmaktadir (31 Aralik 2012: 111F-1X0300213 kontrati 120 adet kisa poziyon).

31 Mart 20183 tarihi itibariyle diger alacaklar igerisinde siniflandirilan 176.400 TL’hk tutar VOB’a verilen
teminatlardan olusmaktadir (31 Aralik 2012: 108.000 TL).

VOB iglemleri igin verilen nakit teminatin tutari 31 Mart 2013 itibariyle 62.846 TL'dir (31 Aralik 2012:
47.332 TL).

d) Saklama hizmeti/ diger
Mdisteriler adina saklanmasi amaciyla emanette tutulan hazine bonosu ve devlet tahvilleri, hisse
senetleri ile yatirim fonlarinin 31 Mart 20183 tarihi itibariyle nominal tutarlari sirasiyla 5.499.385.630 TL,
1.313.328.142 TL ve 61.202'dir (31 Aralik 2012: 18.478.305 TL, 1.356.924.112 TL, 61.203 TL).

e) Davalar
31 Mart 2013 tarihi itibariyle Sirket aleyhine agilan gesitli davalarin toplam tutari 370.432 TL'dir (31
Aralik 2012: 375.026 TL). Sirket aleyhine agilan davalarla ilgili olarak, yapilan degerlendirme sonucu
31 Mart 2013 tarihi itibariyle 190.200 TL (31 Aralik 2012: 200.200 TL) karsilik ayrilmistir.

13. Calisanlara saglanan faydalar

31 Mart 2013 31 Aralik 2012

Kisa vadeli ¢calisanlara saglanan faydalara
iligkin karsiliklar

Personel prim karsiligi 3.261.266 2.650.000
Personel izin karsihgi 970.000 880.000
4.231.266 3.530.000

31 Mart 2013 31 Aralik 2012

Uzun vadeli calisanlara saglanan faydalara
iliskin karsiliklar

Kidem tazminati yakdmlalagua 165.477 146.904

165.477 146.904

(15)
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31 Mart 2013 tarihinde sonra eren ara hesap dénemine ait
ozet finansal tablolara iligkin aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

A4.  lligkili taraf agiklamatan | Deleted: §
|
(a) Iligkili taraflarla bakiyeler: %

Finansal tablolarin bitlinlGgu agisindan ilgili bakiyeler iliskili taraflardan alacaklar ya da iligkili taraflara
borglar olarak siniflandiriimamigtir.

Menkul kiymetler:

31 Mart 20183 tarihi itibariyle Sirket'in 354.042 (31 Aralik 2012: 1.468.395 TL) tutarinda iligkili sirketlere
ait zel tahvil ve bonolari bulunmaktadir.

Bu &zel tahvil ve bonolarin nominal degerlerinin dékim{ asagidaki gibidir:

31 Mart 2013 31 Aralik 2012

Akbank T.A.S. 45.300 1.503.400
Ak Finansal Kiralama A.S. 306.600 6.600
351.900 1.510.000

31 Mart 2013 tarihi itibariyle Sirketin alim-satim amagli menkul kiymetler portfdylinde Akbank
T.A.$.’ye ait hisse senedi bulunmamakla beraber (31 Aralik 2012: Yoktur), 803.300 TL (31 Aralik
2012:1.760.713 TL) tutarinda iliskili sirketlere ait borsaya kote hisse senetleri bulunmaktadir.

Bu hisse senetlerinin nominal degerlerinin dokim( asagidaki gibidir:

31 Mart 2013 31 Aralik 2012

Haci Omer Sabanci Holding A.S. 50.000 19.000
Cimsa Gimento San. Ve Tic. A.S. 13.000 -
Teknosa Ig ve Dis Ticaret A.S. 11.000 209.023

74.000 228.023

iligkili kuruluslardaki mevduatlar

Vadeli mevduat (Akbank T.A.S.) 85.509.145 136.047.268
Vadesiz mevduat (Akbank T.A.S.) 813.919 608.811

86.323.064 136.656.079

Alinan teminat mektuplari

Akbank T.A.S. 1.341.800 1.341.800
Akbank T.A.S. (ABD Dolarinin TL karsihgr) 109.833 8.888

1.451.633 1.350.688
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31 Mart 2013 tarihinde sonra eren ara hesap dénemine ait
ozet finansal tablolara iligkin aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

14. iligkili taraf aciklamalari (devami)

(b) lligkili taraflarla yapilan iglemler:
iligkili taraflardan saglanan komisyon gelirleri — 1 Ocak - 1 Ocak -
hizmet ge'iﬂeri 31 Mart 2013 31 Mart 2012
Akbank T.A.S 229.461 908.396
Brisa Bridges Sabanci Lastik San. Ve Tic. A.S. 54.543 11.849
Kordsa Endustriyel Iplik ve Kord Bezi San. ve Tic. A.S. 31.061 9.349
Ylnsa Yanld San. Ve Tic. A.S. 22.561 9.349
Haci Omer Sabanci Holding A.S. 14.521 13.112
Sasa Dupont Sabanci Polyester Sanayi A.S. 11.951 -
Ak Finansal Kiralama A. $. 9.561 1.505.243
Gimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 9.561 9.349
Akgansa Gimento Sanayi Ticaret A.$. 9.561 9.349
Aksigorta A.S. 9.561 11.686
Ak B Tipi Yatirnm Ortakligi A.S. - 21.002
Diger 12.767 24.351
415.109 2.533.035
iligkili taraflara 6denen komisyon giderleri — 1 Ocak - 1 Ocak -
hizmet satiglarindan indirimler 31 Mart 2013 31 Mart 2012
Akbank T.A.$ 52.835 85.177
52.835 85.177
iligkili taraflardan saglanan diger gelirler — 1 Ocak - 1 Ocak -
diger faaliyet geliri/finansal gelir 31 Mart 2013 31 Mart 2012
Akbank T.A.S. (faiz geliri) 2.410.566 3.097.335
2.410.566 3.097.335
lligkili taraflara 6denen faaliyet giderleri- 1 Ocak - 1 Ocak -
diger faaliyet gideri 31 Mart 2013 31 Mart 2012
Haci Omer Sabanci Holding A.S. (kira gid.) 330.526 303.859
Aksigorta A.S. (sigorta gideri ve dider giderler) 61.186 51.944
AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. (Ak Emeklilik A.S.) (sigorta gideri) 57.434 45.576
Akbank T.A.S. teminat mektubu komisyon gideri 2.357 2.060
451.503 403.439

Yénetim kuruluna ve lst diizey yoneticilere verilen licretler:
Yoénetim kurulu baskan ve Uyeleriyle genel midur, genel koordinatér, genel midir yardimcilari gibi Ust

yOneticilere cari ddnemde saglanan Ucret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari 357.305 TL’dir (31
Mart 2012: 331.377 TL).
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31 Mart 2013 tarihinde sonra eren ara hesap dénemine ait
ozet finansal tablolara iligkin aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

15. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Sermaye yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri ve dider hissedarlara fayda saglamak
amaciyla en uygun sermaye yapisini sirdirmek igin Sirket'in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sirket sermaye yeterliligini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V, No: 34 sayili Araci Kurumlarin
Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine lliskin Esaslar Teblig'i cercevesinde takip etmektedir.

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, déviz kurlari ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk
ybnetim programi, mali piyasalarin éngérilemezligine odaklanmakta olup, Sirket'in mali performansi
Uizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

i. Kredi riski aciklamalar

Kullandirilan krediler igin, kargi tarafin anlagsma yUkdmlGliklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan kredinin
sinirlandinimasiyla yonetilmektedir. Kredi riski, ayrica, kredi verilen misterilerden alinan ve borsada
islem goren hisse senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de yonetiimektedir.

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
iligkili Diger iligkili Diger  Bankalardaki Tiirev
31 Mart 2013 taraf taraf taraf taraf mevduat araclar Diger
Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi riski - 107.645.180 - 6.391.328 486.739.610 176.400 29.741.607

Azami riskin teminat, vs ile

glivence altina alinmig kismi

Vadesi gecmemis ya da deger

dusuklagiune ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri - 107.645.180 - 6.391.328 486.739.610 176.400  29.741.607
Bilango digi kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
ligkili Diger Tligkili Diger Bankalardaki Tlrev
31 Aralik 2012 taraf taraf taraf taraf mevduat araclar Diger
Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi riski - 191.251.458 - 92.234 520.450.728 108.000 16.099.373

Azami riskin teminat, vs ile

glivence altina alinmisg kismi

Vadesi gegmemis ya da deger

dustklagiune ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri - 191.251.458 - 92.234 520.450.728 108.000 16.099.373
Bilango digi kredi riski iceren

unsurlar

ii) Kur riski

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle Sirket tarafindan tutulan yabanci para varlik ve borg
yoktur.

16. Bilanco sonrasi hususlar

Bulunmamaktadir.
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