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1 Ocak - 31 Araiik 2016 hesap dénemine ait
finansal tablolar hakkinda bagimsiz denetim raporu

Ak Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na

Finansal Tablolara iligkin Rapor

1.

Ak Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi'nin (*Sirket”) 31 Aralik 2016 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarin
zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemig
bulunuyoruz.

Yénetimin Finansal Tablolara iliskin Sorumiulugu

2.

Sirket yonetimi; finansal tablolarin Turkiye Muhasebe Standartiarina uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh énemili
yanliglik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gordagu i¢
kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda gorus
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan ba§imsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarninin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina uygun olarak ytrotulmuastir. Bu standartlar, etik hiikktimlere uyguniuk
saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin énemli yanliglik icerip icermedigine dair
makul giivence elde etmek lizere planlanarak yarittilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim,finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim prosedirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedurlerin secimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakl “6nemli yaniigiik” risklerinin degerlendiriimesi de danhil,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetci risk dederlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla, isletmenin finansal
tablolarinin hazirlanmasi ve gergege uygun sunumuyla ilgili ic kontroli degertendirir, ancak bu
degerlendirme, isletmenin i¢ kontrolintn etkinligine iligkin bir gorus verme amaci tasimaz.
Bagimsiz denetim, bir bitun olarakfinansal tablolarin sunumunun degerlendiriimesinin yani sira,
Sirket yénetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan
muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendiriimesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitiarinin, goérasimuizin
olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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8. Gorustmuze gore finansal tablolar, Ak Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi'nin 31 Aralik
2016 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal
performansini ve nakit akiglarini, Tirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak tim énemli
yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Diger ligili Mevzuattan Kaynaklanan Bagimsiz Denetci Yiikiimliiliikleri Hakkinda Raporlar

7. 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402. Maddesi'nin dérdiinct fikrast uyarinca
Sirtket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma diizeninin, finansal
tablolarinin, kanun ile Sirket ana sézlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hukumlerine uygun
olmadi§ina dair énemli bir hususa rastlanmamustir.

8. TTK'nin 402'inci maddesinin dordtinct fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalan yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Msavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited
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\Daniia Harman/SMMM
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31 Ocak 2017
Istanbul, Turkiye
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Ak Yatirnm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle finansal durum tablolar

(Tim tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak g&sterilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis) ecmis
Notlar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Varliklar
Dénen varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 3 469.8356.611 36.104.167
Finansal yatinmiar 4 63.920.384 28.900.240
Ticari alacaklar 6 281.707.869 443.222 566
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 21 13.234.582 181.130.366
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 268.473.287 262.092.200
Ciger alacaklar 7 28.368.402 36.774.097
- lligkili taraflardan diger alacakiar 21 78.601 2
- fligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 28.289.801 36.774.097
Pesin ddenmis giderler 599.740 364.986
- lligkili oimayan taraflara pegin &denmig giderler 12 599.740 364.986
Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar 19 2.561.325 -
Tlrev araglar 360.879 -
- Riskten korunma amagl ttirev araglar 20 360.879 -
Diger dénen varhklar 364 5.390
- lliskili olmayan taraflardan diger dénen varliklar 364 5.390
Toplam ddnen varhkiar 847.354.574 545.371.446
Duran varliklar
Finansal yatinmiar 4 164.965 164.965
Diger alacaklar 7 14.159.480 2.823.414
- lliskili olmayan taraflardan diger alacakiar 14.159.480 2.823.414
Maddi duran varliklar 8 4.302.124 3.997.172
Maddi olmayan duran variklar 9 1.862.764 2.062.633
Ertelenen vergi varhg 19 2.422.592 1.461.029
Toplam duran varhiklar 22.911.925 10.509.213
Toplam varliklar 870.266.499 555.880.659
Kaynaklar
Kisa vadeli ylk{mliiliikler
Kisa vadeli borgianmalar 5 564.004.826 84.729.155
- lligkili taraflardan kisa vadeli borglanmalar 21 29.047 1.858.994
- lligkili olmayan tarafiardan kisa vadeli borglanmalar 563.975.779 82.870.161
Ticari borglar 6 89.896.343 289.368.078
- iligkili taraflara ticari borglar 21 15.182.648 1.725.827
- iligkili olmayan taraflara ticari borclar 74.713.695 287.642.251
Dénem kan vergi yukimloiigi 19 - 2.049.164
Tirev araglar 58.160 -
- Riskten korunma amac tiirev araglar 20 58.160 a
Kisa vadeli kargilikiar 9.786.107 6.953.600
- Caliganlara saglanan faydalara iliskin karstiikiar 11 9.291.578 6.740.000
- Diger kisa vadeli karsiliklar (borg karstliklari) 10 494.529 213.600
Caiisaniara saglanan faydalar kapsaminda borglar 12 2.450.845 1.520.014
Diger kisa vadeli yakimlulikler 1.687.058 1.466.874
- liskili olmayan tarafiara diger kisa vadeli yakdamildlikler 12 1.687.058 1.466.874
Toplam kisa vadeli ylkiimliiliikler 667.883.339 386.086.885
Uzun vadeli ylikiimltiliikler
Uzun vadeli karsihklar
- Galiganlara sadlanan faydalara iligkin kargihikiar 11 5.394.601 2.834.648
Toplam uzun vadeli yikiimliiiliikler 5.394.601 2.834.648
Ozkaynaklar
Odenmis sermaye 13 30.000.000 30.000.000
Sermaye diizeltmesi farklan 13 16.802.123 16.802.123
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 13 59.230.554 59.230.554
Gegmis yillar karlan 13 60.926.449 33.984.731
Kar veya zarara siniflandirimayacak diger kapsamii birkmig gelirler/(giderler) (1.603.468) =
-Tanimlanmig fayda planliart aktieryal kayip/ kazang fonu (1.603.466) =
Net dénem kan 31.632.899 26.941.718
Toplam dzkaynaklar 196.988.559 166.959.126
870.266.499 555.880.659

Toplam kaynaklar

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururiar.



Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.

31 Arahk 2016 ve 2015 tarihlerinde sona sren
yullara ait kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablolari

(TOm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
__gecmis) gecmis)
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Notlar 2016 2015
Kar veya zarar kismi
Hasilat 14 6.875.903.330 4.158.699.901
Satiglarin maliyeti (-) 14 (6.778.103.625) (4.081.045.257)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/Zarar 97.799.705 77.654.644
Esas faaliyetlerden faiz geliri 14 2.352.753 10.732.660
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar/Zarar 2.352.753 10.732.660
Briit kar 100.152.458 88.387.304
Genel yonetim giderleri (-) 16 (75.930.584) (55.590.860)
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) 16 (17.929.612) (11.200.523)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 15 5.037.724 1.604.844
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) -
Esas faaliyet kan 11.329.986 23.200.765
Finansman gelirleri 17 105.949.627 28.684.485
Finansman giderleri (-) 18 (78.170.784) (18.186.446)
Siirdiiriilen faaliyetier vergi oncesi kan 39.108.829 33.698.804
Sirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (7.475.930) (6.757.086)
Dénem vergi gideri 19 (8.036.627) (7.339.416)
Ertelenmis vergi geliri/ (gideri) 19 560.697 582.330
Siirdiiriilen faaliyetler donem kan 31.632.899 26.941.718
Diger kapsamh gelir/(gider) (1.603.466) -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacakiar
Tanimlanmig fayda planlarr akttieryal (kayip)/kazang fonu (2.004.332) -
Erelenmis vergi gideri/geliri 400.866 =
Diger kapsamh gider, net {1.603.466) -
Toplam kapsamh gelir 30.029.433 26.941.718
Surdiriien faaliyetlerden pay basina kazang (Krs) 1,05 0,20

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasint olustururiar.
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren
dénemlere ait nakit akis tablolar

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

Bagimsiz denstimden Bagimsiz denetimden
____gecmig gegmis
1 Ocak - 1 Ocak -
Notiar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
A. Isletme faaliyetlerden nakit akiglan (43.349.806) {133.443.200)
Dénem kar 31.632.899 26.941.718
Dénem net kari/zarar mutabakati lle ligili diizeltmeler {35.765.258) 3.695.741
Amortisman ve itfa gideri ile iigili dizeitmeler 8,9 1.900.707 1.269.012
Karsgiliklar ile ilgili duzeltmeler 10.489.115 8.425.863
- Caliganlara saglanan faydaiara iligkin karsiliklar (iptali) ile ilgili diizeltmeler 11 10.186.186 8.368.463
- Cava velveya ceza karsiliklar (iptali) ile ilgili diizeltmeler 302.929 57.400
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili dizeitmeler (55.637.664) (12.751.373)
- Faiz gelirleri ile ilgili dizeltmeler (73.134.619) (25.611.656)
- Faiz giderleri ile ilgili dizeltmeler 17.496.955 12.860.283
Duran varliklarin elden gikariimasindan kaynaklanan
kaytp/kazanglar ile ilgili duzeltmeler 6.654 (4.847)
- Maddi Buran Varliklarin Elden Gikariimasindan Kaynakianan 6.654 4.847
Kayiplar (Kazanglar) ile ligili Duzeltmeler : (4.847)
Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler 19 7.475.930 6.757.086
Isletme sermayesinde gergeklesen degisimler (74.986.266) (167.625.830)
Firansal yatinmlardaki azalig (artig) 4 (35.020.144) 21.174.809
Ticari alacaklardaki artis/azaligla ilgili duzeltmeler 6 161.514.697 (266.261.923)
- lligkili taraflardan ticari alacaklardaki azalig (artig) 167.895.784 (71.850.121)
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalis (artis) (6.381.087) (194.411.802)
Diger alacaklardaki artig/azalisla ilgili duzeltmeler 7 (2.930.371) (37.878.525)
- lligkili taraflardan diger alacaklardaki azalis (artig) (78.601) -
- ltiskili oimayan taraflardan diger alacaklardaki azalis (artis) (2.851.770) (37.878.525)
Pesin 6denmis giderlerdeki (artig)/azalis 12 (234.754) (211.682)
Ticari borglardaki artis/azahsla ilgili duzeltmeler 6 (199.471.735) 114.516.568
- lligkili tarafiara ticari borglardaki artig (azalig) 13.456.821 (9.704.342)
- lligkili olmayan taraflara ticari borglardaki artis (azalig) (212.928.556) 124.220.910
Caliganiara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artis (azalig) 12 930.831 843.736
Isletme sermayesinde gergeklesen diger artis (azalis ile ilgili cuzeltmeler 225.210 191.187
- Faaliyetlerle ilgili dider vartiklardaki azalig (artig) 225.210 191.187
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislan (79.118.625) {136.988.371)
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsilikiar kapsaminda yapilan édemeler (7.078.987) (4.050.825)
Alinan faiz 70.355.237 28.511.422
Odenen faiz (14.838.415) (15.495.051)
Diger nakit gikigtar " (22.000) (61.240)
Vergi iadeleri (3demeleri) 19 (12.647.116) (5.359.135)
B. Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglan (2.012.444) (5.257.138)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin aimindan kaynaklanan nakit gikiglar (2.020.057) (5.268.626)
- Maddi duran varliklarin almindan kaynaklanan nakit ¢ikiglari 8 (1.677.568) (3.753.530)
- Maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislan 9 (342.488) (1.515.096)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklann satigindan kaynaklanan nakit girigleri 7.613 11.488
- Maddi duran varliklarin satigindan kaynaklanan nakit girigleri 8 7.613 4.847
- Maddi olmayan duran varlik satigindan kaynaklanan nakit girigleri 9 - 6.641
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akiglan 476.314.412 (354.566.358)
Borglanmadan kaynaklanan nakit girigleri 5 561.346.286 87.363.923
Borg ddemelerine iligkin nakit gikislan 5 (84.729.155) (441.930.281)
Turev araglardan nakit girigleri 20 58.160 .
Turev araglardan nakit gikiglari 20 (360.879) -
Yabanci para ¢evirim farklarimin etkisinden $nce naklt ve nakit
benzerlerindeki net artig/azalig (A+B+C) 430.852.062 (493.266.696)
D. Yabanci para gevrim farklarinin nakit ve nakit benzerleri i
izerindeki etkisi -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/azalig (A+B+C+D) 430.952.062 (493.266.696)
E. D8nem basgi nakit ve nakit benzerleri 36.092.807 529.359.503
E. Ddnem sonu nakit ve nakit benzerleri 467.044.869 36.092.807

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamiayici pargasini olustururlar.
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Ak Yatinm Menkul Degerier A.S.

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

finansal tablolara iligkin agiklayici notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Ak Yatinm Menkul Degerler A.$. (“Sirket”), Sermaye Piyasasi Kanunu ve iigili mevzuat hitkimlerine
uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak (zere 11 Aralik 1996 tarihinde kurulmustur.

Sirket'in ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmaktir. Sirket’in, 2009 yilinda Akbank T.A.S'ye
sebebiyle 6 Nisan 2015 tarihinde, bireysel musterilere satig pazarlama faaliyetierini yapmakta olan
personeller ile birlikte yeniden Sirket'e devrolmustur. %100 Akbank T.A.S. istiraki olan Sirket, Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan 15 Ekim 2015 tarihinden itibaren “Genis Yetkili Araci Kurum” olarak

yeikilendirilmistir.

Sirket'in merkezi Istanbul'da olup ve 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla caligan sayisi 196°'dir (31 Aralik
2015 - 184). Sirket'in genel mudurligu Sabanci Center 4.Levent, 34330 Istanbul, Tarkiye’dedir.
Sirket'in ana ortag: Akbank T.A.$. ve nihai ortadi ise Haci Omer Sabanci Holding A.S.'dir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait hazirlanan finansal tablolar,
Sirket'in Y6netim Kurulu tarafindan 31 Ocak 2017 tarihinde onaylanmigtir. Mevzuat cergevesinde
Sirxetin yetkili kurullarinin ve duzenleyici kurumlarin finansal tablolar degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
A. Sunuma iligkin temel esaslar
(a) Uygulanan muhasebe standartlan

lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayil
Resmi Gazete'de yayimlanan Seri ll, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin
Esaslar Tebligi” (“Tebli§”) huktmleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (*KGK") tarafindan yurirluge konulmus olan Tarkiye Muhasebe Standartlari'na (TMS) uygun
olarak hazirlanmistir. TMS; Turkiye Muhasebe Standartlari, Turkiye Finansal Raporlama Standartlari
ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

$irket'in fonksiyonel para birimi Turk Lirasi (TL)'dir ve muhasebe kayitlarini Turkiye’de gecerli olan ticari
mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanlidi'nca yayimlanan Tek Duzen Hesap Plani gereklerine goére TL
olarak tutmaktadir.

ilisikteki finansal tablolar Sirket'in yasal kayitlarina dayandirimis ve TL cinsinden ifade edilmis olup, KGK
tarafindan yayinlanan Turkiye Muhasebe Standartlar’na gore Sirket'in durumunu layikiyla arz edebilmek
icin bir takim dizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar {devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

(b) Muhasebe politikalarinda ve agiklamalarda degisiklikler
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari agagida ézetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistirimig TFRS standartlar ve TFRYK yorumlari disinda énceki yiida kullanilaniar ile tutarl olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi uzerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmistir.

f) 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 11 — Miigterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden masterek faaliyetlerde ortaklik pay! edinimi muhasebesi ile
ilgili rehberlik etmesi icin degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri’nde belirtildigi
sekilde faaliyeti bir igletme tegkil eden bir musterek faaliyette ortakitk pay! edinen isletmenin, bu
TFRS'de belirtilen rehberlik ile ters dusenler harig, TFRS 3 ve diger TFRS'lerde yer alan igletme
biriesmeleri muhasebesine iligkin tim ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen
isletme, TFRS 3 ve isletme birlesmeleri ile iigili diger TFRS'lerin gerektirdigi bilgileri aciklamalidir. Séz
konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi tizerinde higbir etkisi olmamistir.

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yéntemlerinin Agikhga Kavusturulmas
(TMS 16 ve TMS 38’deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38'deki Degisiklikler, maddi duran varlikiar igin hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini yasaklamig ve maddi olmayan duran varliklar icin hasilata dayall amortisman
hesaplamasi kullanimini énemli digtide sinirlandirmistir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal
durumu ve performanst Gzerinde higbir etkisi olmamistir.

TMS 16 Maddi Duran Varhklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler (Degisiklikler)

TMS 16'da, “tastyict bitkiler”in muhasebelestiriimesine iligkin bir degisiklik yapiimigtir. Yayinlanan
degisiklikte tzum asmasi, kauguk adact ya da hurma agaci gibi canli varlik sinifindan olan tastyici
bitkilerin, olgunlagsma déneminden sonra bir dsSnemden fazla Grtin verdigi ve isletmeler tarafindan trin
verme Omru suresince tutuldugu belirtiimektedir. Ancak tasiyici bitkiler, bir kere olgunlastiktan sonra
6nemli biyolojik déntgimden gecmedikleri igin ve iglevieri imalat benzeri oldugu igin, degisiklik tagtyici
bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestiriimesi gerektigini ortaya koymakta ve
“maliyet modeli” ya da “yeniden degerleme modeli” ile degerlenmesine izin vermektedir. Tasiyie
bitkilerdeki uran ise TMS 41'deki satis maliyetleri dusuimis gergede uygun deger modeli ile
muhasebelestirilecektir. Degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performansi Gzerinde etkisi oimamistir.
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumiar (devami)
TMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27'de Degisiklik)

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK), isletmelerin bireysel finansal
tablolarinda bagh ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarin muhasebelestiriimesinde tzkaynak
ySnteminin kullaniimasi segenegini yeniden sunmak igin TMS 27°de degisiklik yapmigtir. Buna gére
igletmelerin bu yatirnmlar::

» maliyet degeriyle

* TFRS 9 uyarinca

veya

* TMS 28'de tanimlanan ézkaynak yéntemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Isletmelerin ayni muhasebelestirmeyi her yatinm kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Degisiklik
Sirket i¢in gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi olmamistir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci Igletmenin istirak veya ig Ortakhgina Yaptigi Varlik Satiglan veya
Katkilar - Degisiklikler

TFRS 10 ve TMS 28'deki bir istirak veya is ortakii§ina verilen bir bagl ortakhigin kontrol kaybini ele
almadaki gereklilikier arasindaki tutarsiziigi gidermek icin TFRS 10 ve TMS 28'de degisiklik yapmistir.
Bu degisiklik ile bir yatirrmel ile igtirak veya is ortaklig: arasinda, TFRS 3'te tanimlandigi sekli ile bir
igletme teskil eden varliklarin satigi veya katkisindan kaynaklanan kazang veya kayiplarin tamaminin
yatirime! tarafindan muhasebelestiriimesi gerektigi agikliga kavusturulmustur. Eski bagli ortaklikta
tutulan yatinnmin gercege uygun degerden yeniden 8lgtimesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar,
sadece ilisiksiz yatirimcilarin o eski bagli ortakliktaki paylar Slctstinde muhasebelestiriimelidir.
Degisiklikler Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Gizerinde etkisi

olmamisgtir.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatiim igletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi
(TFRS 10 ve TMS 28’de Degisiklik)

Subat 2015'de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirm isletmeleri istisnasinin
uygulanmasi sirasinda ortaya ¢ikan konulari ele almak icin TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28'de
degisiklikler yapmigtir: Degisiklikler Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performansi Ozerinde etkisi olmamstir.

TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1’de Degisiklik)
TMS 1'de degisiklik yapmistir. Bu degisiklikler; Onemililik, Ayristirma ve alt toplamlar, Dipnot yapisi,
Muhasebe politikalar agiklamalan, Ozkaynakta muhasebelestirilen yatinmlardan kaynaklanan diger

kapsamli gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakh iyilegtirmeler igermektedir. Degisikliklerin
Sirket'in finansal tablo dipnotlar Gzerinde 6nemli bir etkisi ofmamistir.
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Ak Yatinnm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agtklayici notlar {devami)
{Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumiar (devami)
TFRS Yillik iyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamistir. Dokiman, degisikliklerin sonucu
olarak degisiklije ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dért standarda bes degisiklik
getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konular agagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amagli Eide Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — eiden ¢clkarma
yontemlerindeki degisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devami olarak kabul edilecegine agikhk getirilmigtir

- TFRS7 Finansal Araglar: Agiklamalar - bir finansal varligin devredilmesinde hizmet
sdzlesmelerinin degerlendiriimesine ve netlestirmeye iligkin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem
¢zet finansal tablolar igin zorunlu olmadigina iliskin agiklik getirilmistir

- TMS 18 Galigsanlara Saglanan Faydalar — ytksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu tlkede degil borcun tagindi§! para biriminde degerlendirilecegine agiklik
getirilmistir

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem aciklamalarinin ya ara dénem
finansal tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegine
aciklik getirilmistir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi tizerinde bir etkisi olmamuigtir.
i) Yayinlanan ama yiiriirliije girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yuriritge girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asadidaki gibidir. Sirket aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin yurariuge
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 15 - Miigterilerle Yapilan Sézlegsmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylul 2016°da TFRS 15 Musterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yayinlamistir. Yayinlanan bu standart, UMSK'nin Nisan 2016’da UFRS 15’e agikltk getirmek icin
yaptigi degisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes agamalt model, hasilatin muhasebelestirme
ve olgum ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, musterilerle yapilan sézlesmelerden dogan
hasilata uygulanacak olup bir igletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan baz finansal olmayan
variiklarin (6rnedin maddi duran varlik ¢ikiglart) satisinin muhasebelestirilip 8igtimesi icin model
olugturmaktadir. TFRS 15'in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleridir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 15'e gegis icin iki alternatif uygulama
sunulmustur; tam geriye donuk uygulama veya modifiye edilmis geriye dénik uygulama. Modifiye
edilmig geriye donik uygulama tercih edildiginde énceki dénemler yeniden diizenlenmeyecek ancak
mali tablo dipnotlarinda kargilastirmali rakamsal bilgi verilecektir. S&z konusu standardin Sirket
finansal durumu veya performansi Gzerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.
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Ak Yatirrm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
finansal tablolara iliskin agtklayici notlar (devam)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumiar (devami)
TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2016’da TFRS 9 Finansal Araglar'i nihai haliyle yayinlamigtir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin 0¢ yonlna: siniflandirma ve élgme, deger dusuklugi ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklanin iginde yonetildikleri is
modelini ve nakit akim &zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve 6lgiim yaklasimina
dayanmaktadir. Bunun tzerine, kredi kayiplarinin daha zamanl muhasebelestirilebilmesini saglayacak
ileriye ydnelik bir 'beklenen kredi kaybi’ modeli ile deger diusukligl muhasebesine tabi olan tim
finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger
igletmelerin, finansal borglarini gercege uygun degeri ile Slgme opsiyonunu segtikleri durumiarda,
kendi kredi degerliliklerindeki dustse badh olarak finansal borcun gergege uygun degerindeki
azalmadan dolayi kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski"
denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yénetimi ekonomisini muhasebe uygulamalari ile
daha iyi iligkilendirebilmek igin geligtirilmis bir finansal riskten korunma modeli icermektedir. TFRS 9, 1
Ocak 2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin gegerlidir ve standardin tum
gerekliliklerinin erken uygulamasina izin verilmektedir. Alternatif olarak, igletmeler, standarttaki diger
sartlart uygulamadan, sadece “gergede uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan” olarak
belirlenmis finansal yukumliluklerin kazang veya kayiplarinin sunulmasina iligkin hikumleri erken
uygulamayi tercih edebilirler. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi tizerine etkilerini
degerlendirmektedir.

ili) Uluslararasi Muhasebe Standartiar Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumiar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama donemi igin hentz yurarlage girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler hentz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmaziar. Sirket finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yurarluge girdikten

sonra yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci isletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptigi Varlik Satiglan veya
Katkilari - Degisiklik

UMSK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi ¢iktilarina baglh olarak degistiriimek
Uzere, Aralik 2015'te TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegeriilik tarihini
stresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Yillk lyilestirmeler - 2010-2012 D6nemi

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgtimi

Karar Gerekgeleri'nde agiklandi§i Uzere, Uzerlerinde faiz orani belirtimeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin énemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gésterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacakiir.
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
finansal tablolara iliskin agiklayici notlar {devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

Yiilik lyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 16 Kiralama iglemleri

UMSK Ocak 2016’da UFRS 16 “Kiralama Iglemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler icin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler igcin muhasebelestirme blylk digtce degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek
olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemieri icin gegerlidir. UFRS 15 “Misterilerle
Yapilan Stzlesmelerden Dodan Hasilat" standardi da uygulandi§i sturece UFRS 16 icin erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi tizerine etkilerini
deferlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri: Gerceklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varhklannin
Muhasebelegtiriimesi (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016'da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degigikliklerini yayinlamistir. Yapilan
degisiklikler gercege uygun degeri ile olculen borglanma araglarina iliskin ertelenmis vergi
muhasebelestiriimesi konusunda agikhik getirmektedir. Degisiklikier; gergekiesmemis zararlar icin
ertelenmig vergi varliklarinin muhasebelestirilmesi hukumleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farkliliklan gidermeyi amaglamaktadir. Degigiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri icin geriye donuk olarak uyguianacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak,
degisikliklerin ilk kez uygulandigi donem, karsilastirmali sunulan itk dénemin agilig ézkaynaklarindaki
etki, acilis gecmig yillar karlari/zararlar ve diger 6zkaynak kalemleri arasinda ayrigtinimadan, acilis
gegmis yillar karlari/zararlarinda (ya da uygun olmasi durumunda bir diger 6zkaynak kaleminde)
muhasebelestirilebilecektir. Sirket bu muafiyeti uygulamasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda
agtklama yapacaktir. Degisikiik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi
Uzerinde etkisi olmayacaktir.

UMS 7 Nakit Akig Tablolan (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016'da, UMS 7 Nakit Akis Tablolar standardinda degisikliklerini yayinlamigtir.
Degisiklikler, sirketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan bilgilerin
iyilestirimesi icin UMS 7’ye agiklik getiriimesini amaglamaktadir. Dipnot agiklamalarindaki iyilestirmeler,
sirketlerin finansal borglarindaki degisiklikler igin bilgi saglamasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak
2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Sirket'in/Grup’un bu degigiklikieri ilk kez uygulamasinda, énceki ddnemlere fliskin
kargilagtirmali bilgi sunulmasina gerek yoktur. Séz konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve
performans: Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
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Ak Yatiruim Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumiar (devami)
UFRS 2 Hisse Bazli Odeme islemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

UMSK Haziran 2016°da, UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamigtir.
Degigiklikler, belirli hisse bazli 6deme iglemlerinin nasil muhasebelestiriimesi gerektigi ile ilgili UFRS
2’ye agiklik getirimesini amaglamaktadir. Degigiklikler agagidaki konularin muhasebelestiriimesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak ¢denen hisse bazli 6demelerin slgimiinde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yukumlGlikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazl édeme islemleri,

c. iglemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazll islemden ézkaynaga dayal hisse bazli isleme
dénistaren hiikim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket igin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS 4 Sigorta Sézlegmeleri (Degisiklikler);

UMSK Eylul 2016'da, UFRS 4 ‘Sigorta Stzlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. UFRS
4'de yapilan dedgisiklik iki farkl yaklagim sunmaktadir: ‘értiik yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici
yaklagim (deferral approach)’. Yeni degistiriimis standart:

a. Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tum sirketlere yeni sigorta s6zlesmeleri standard| yayimlanmadan
énce UFRS 9 Finansal Araglar standardinin uygulanmasindan olusabilecek dalgalanmayi kar veya
zarardan ziyade diger kapsamii gelirlerde muhasebelestirme hakki saglayacaktir, ve

b. Faaliyetleri agirlikh olarak sigorta ile baglantili olan sirketiere UFRS 9 Finansal Araclar standardini
istege bagh olarak 2021 yilina kadar gegici uygulama muafiyeti getirecektir. UFRS 9 Finansal Araglar
standardini uygulamay! erteleyen isletmeler halihazirda var olan UMS 39 ‘Finansal Araglar’
standardini uygulamaya devam edeceklerdir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisikiik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performansi (zerinde etkisi olmayacaktir.

UMS 40 Yatinm Amach Gayrimenkuller: Yatinm Amagh Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

UMSK, UMS 40 “Yatinm Amagh Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamistir. Yapilan
degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatirim amagcl gayrimenkul' tanimina
uymasina ya da uyguniugunun sona ermesine ve kullanim amac! degisikligine iligkin kanitlarin mevcut
olmasina bagl oldugunu belirtmektedir. Degigiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda basiayan yilik
hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket igin gecerli
degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi tzerinde etkisi olmayacakir.,
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Arahk 2016 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin actklayici notlar (devami)
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedeileri

Bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans sdemelerini kapsayan islemlierin
muhasebelestiriimesi konusuna agiklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varligin, gider veya gelirin ilk muhasebelestiriimesinde kullanilacak déviz kurunun
belirlenmesi amaci ile iglem tarihini, igletmenin avans alimi veya 6demesinden kaynakianan parasal
olmayan varlik veya parasal olmayan yukumltklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir.
Isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya duzenledigi sigorta poligelerine (reastrans poligeleri
cdanhil) veya sahip oldugu reastrans poligelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gecgerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS Yillik lyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSK, asagida belirtilen standartlari degistirerek, UFRS Standartlari 2014-2016 dénemine iligkin Yilhk
lyilestirmelerini yayinlamistir:

- UFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi™: Bu degisiklik, bazi
UFRS 7 agiklamalarinin, UMS 19 gegis hitkiimlerinin ve UFRS 10 Yatirim Isletmeleri’nin kisa
dénemili istisnalarini kaldirmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanacaktir.

- UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Payiara lligkin Agiklamalar”: Bu degisiklik, isletmenin, UFRS 5
Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satig amagli
olarak siniflandirilan ya da elden ¢ikarilacak varlik grubuna dahil olup satis amagl olarak
siniflandiriian bagh ortaklik, istirak veya is ortakliklarindaki paylari igin ézet finansal bilgileri
aciklamasi gerekmedigine agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir.

- UMS 28 “Istiraklerdeki ve [s Ortakliklarindaki Yatinmiar™: Bu degigiklik, istirakteki veya is
ortakhgindaki yatinm, bir girigim sermayesi kurulusu veya benzeri igletmeler yoluyla dolayli
olarak ya da bu igletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, igletmenin, istirakteki ve is
ortakligindaki yatinmlarint UFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gercege uygun deder farki kar
veya zarara yansitilan olarak dlgmeyi segebilmesinin, her istirak veya is ortakliginin ilk
muhasebelestirimesi sirasinda gegerli olduguna aciklik getirmektedir. Degdisiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
veriimektedir.

Degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi
olmayacaktir.

(¢) Netlestirme/mahsup
Finansal varlik ve ytkumltltkler, gerekli kanuni hak olmasi, séz konusu varlik ve yukamialukleri net

olarak degerlendirmeye niyet oimas veya varlikiarin elde edilmesi ile yuktmlluklerin yerine
getiriimesinin birbirini takip etti§i durumlarda net olarak gésterilirler.
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
31 Aralik 2016 tarihi itibariyle

finansal tablolara iliskin agiklayici notlar {devami)
{Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
(d} Raporlanan para birimi

Sirket'in iglevsel ve raporlama para birimi Turk Lirast (“TL"ydr.
(e) Finansal tablolarin hazirlanis sekli

Sirket'in iligikteki finansal tablolari KGK tarafindan 660 sayili Kanun Hukmiinde Kararname’nin ("KHK")
9 uncu maddesinin (b) bendine dayanitarak gelistirilen 2/6/2016 tarihli ve 30 sayili Kurul karariyla
onaylanan 2016 TMS Taksonomisi'ne uygun olarak hazirlanmistir.

()  Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki dénem tarihli finansal tablolann diizeltiimesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirket'in cari dénem finansal
tabiolan onceki donemie karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari ddnem finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan kargilastirmalt bilgiler gerekli géralduginde yeniden
duzenlenir veya siniflandirtir.

31 Aralik 2015 mali tablolarinda yaptlan siniflamalar

Sirket, KGK tarafindan yayinlanan Turkiye Muhasebe Standartlar’'na uyum saglamak amactyla 31
Aralik 2015 tarihi itibariyle asadidaki siniflamalan yapmistir:

Onceki d6nem
Finansal durum tablosu 31 Aralik 2015 Siniflama 31 Aralik 2015

Kisa vadeli yiikiimliiliikler:

Calisanlara sadlanan faydalar kapsamindz
borglar - 1.520.014 1.520.014

Diger kisa vadeli yukimltltkler 2,986.888 (1.520.014) 1.466.874
- lligkili taraflara diger kisa vadeli
yukamlalakler -

- lligkili olmayan taraflara diger kisa vadeli
ylikumlGlakler 2.986.888 (1.520.014) 1.466.874

B. Muhasebe politikalarinda degistklikler ve hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit ediien dnemli muhasebe hatalari geriye
doénuk olarak uygulanir ve énceki dénem finansal tablolari yeniden duzenlenir.

C. Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildidi cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi ddSnemde hem de gelecek
dbénemde, ileriye y6nelik olarak, net dsnem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapiimamistir.
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Ak Yatirrm Menkul Dederler A_S.

31 Arahk 2016 tarihi itibariyle

finansal tablolara iliskin actklayici notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmisgtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)

D. Onemli muhasebe politikalarinin ézeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalari agagida 6zetlenmistir.
(@) Ucret, komisyon ve faiz gelirigiderleri

(i) Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6édendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yénetim Gcreti komisyonlari, portfdy yénetimi komisyonlari ve

acentelik komisyonlari tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Hisse senedi iglem
komisyonlar! komisyon iadeleri ile netlestiriimek suretiyle muhasebelestiriimektedir.

(ii) Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gére
muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit getirili yatinm araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve
iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére degerlenmelerini kapsar.

(k) Maddi duran variiklar

Maddi duran varliklar, kayitli degerleri tizerinden, birikmis amortisman disuldukten sonraki net degeri
ile gosterilmektedir .

Amortisman, maddi duran varliklarin kayith de@erleri tizerinden faydal émarleri dikkate alinarak
dogrusal amortisman yéntemi kullanilarak aynimaktadir. Séz konusu varliklarin tahmin edilen faydali
dmdrleri agsagida belirtilmistir:

Mobilya ve demirbaglar 5yil
Tasit araglar Syil
Ozel maliyetler Kira stresince

Maddi bir duran varhga yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak
muhasebelestiriimektedir. Maddi duran varligin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde
edilecek faydayi artiran nitelikteki yatinm harcamalari, maddi duran varligin maliyetine eklenmektedir.
Yatirim harcamalari, varliin faydal émrinG uzatan, varligin hizmet kapasitesini artiran, tretilen mal
veya hizmetin kalitesini artiran veya maliyetini azaltan giderler gibi maliyet unsurlarindan olusmaktadir.

Maddi duran varliklarin bitangoda taginan degeri tahmini geri kazanilabilir degerinin tzerinde olmasi
durumunda séz konusu varli§in degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger dusokluga
karsilig1 gider hesaplan ile iligkilendirilir. Onceki déSnemlerde ayrilmis deger dasukltgl zararimn
bundan bdyle mevcut olmayacag: veya azalmis olabilecegi yéniinde bir belirti olup ofmadigini her
raporlama dénemi sonunda degerlendirilir ve bdyle bir belirtinin olmasi durumunda, ilgili varligin geri
kazanilabilir tutarini tahmin edilerek varligin defter degeri yeni tahminlerle belirlenmis geri kazanilabilir
tutarina artirilarak deger disuklugi zaran gelir hesaplan ile iligkilendirilerek iptal edilir. Beger
dugtklugn zararinin iptali nedeniyle artan defter degeri, 6nceki dénemlerde s6z konusu varlik igin
deger dusuklugu zarar muhasebelestirimemis olsayd: ulasacagi defter degerini asamaz.

Macdi duran varliklarin elden ¢ikartiimasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmig tutariar ile tahsil
olunan tutarlarin karsilastinimasi ile belirlenir ve cari dénemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.



Ak Yatirnm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
finansal tablolara iliskin aciklayici notlar (devanmi)
{Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") cinsinden ifade ediimigtir.)

2. Finansal tablolanin sunumuna iligkin esaslar (devam)
(¢} Maddi olmayan duran varhklar

Maddi oimayan duran varliklar, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimiarini igermektedir. Bunlar, iktisap
maliyeti Uzerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten itibaren 5 yil olan tahmini faydali smurleri
(zerinden dogrusal amortisman yéntemi ile amortismana tabi tutulur

Deger dugtklugunun olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri
kazanilabilir degerine indirilir.

(d} Finansal araglar
() Alim-satim amacli finansal varliklar

Alim-satim amagl menkul kiymetler, kisa dénem fiyat ve marj dalgalanmalarindan kar saglamak
amaciyla alinan veya kisa dénemde kar saglamak amactyla hazirlanmig bir portféyde bulunan menkul
kiymetlerdir.

Alim-satim amagclt menkul kiymetler kayda alinmalarini izleyen dénemlerde rayic degerleri Gizerinden
cegerlenir.

Alim-satim amagl menkul kiymetlerin rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde bilango tarihi itibariyla olusan
bekleyen en iyi alig fiyati veya diger cikis fiyatlan baz alinmistir.

Alim-satim amach menkul kiymetlerin rayic degerindeki degisiklik sonucu crtaya gikan kar veya zarar
gelir tablosunda “Esas faaliyetlerden diger gelir/gider‘e dahil edilir. Alim-satim amach menkul
kiymetlerden elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda “Esas Faaliyetlerden diger
faaliyetlerden gelir ve karlar” hesabina dahil edilmistir.

Alim-satim amaglt menkul kiymetler iglem tarihi esasina gore kayda alinmakta ve kayitiardan
cikarnimaktadir.

(i) Satimaya hazir finansal varliklar

Satiimaya hazir finansal varliklar, ilk alim tarihlerinde maliyet degerleriyle finansal tablolara
yansitiimaktadir. Satiimaya hazir borglanma senetleri bilango tarihi itibariyla borsa degerleri ile veya
indirgenmis nakit akimi yéntemiyle gosterilmek suretiyle rayi¢ degerleriyle finansal tablolara
yansitiimaktadir. Rayic degerlerde meydana gelen tum degisikliklerin etkisi 6zkaynakiar altinda
muhasebelestirilir. Bu tur varliklann rayi¢ degerlerinde gegici olmayan bir deger dusuklugunin
saptanmasi halinde, bu tir deger dustkltklerinin etkisi gelir tablosuna yansitiimaktadir. Bu menkul
kiymetler elden gikarildig! zaman birikmis rayic deger duzeltmeleri gelir tablosuna transfer

edilmektedir.

Portfoyunde yer alan menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitiimaktadir.

Tesxkilatlanmis piyasalarda islem gérmeyen ve gergege uygun degerleri givenilir bir sekilde
belirlenemeyen satiimaya hazir finansal varliklar, maliyet bedelleri iizerinden, varsa, deder kaybi ile
ilgili karsilk dusuldlkten sonra finansal tablolara yansitiimistir.

(iii) Satim ve geri allm anlagmalan

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetier ("repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yukumilik musterilere borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler
(“ters repo”), satig ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani yéntemine gére déneme isabet
ecen kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle hazir degerler hesabina ters repo
alacaklari olarak kaydedilir.
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar {devami)
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
{fv)  Ticari Alacaklar ve kredi deger diisiikliigi karsiligi

Sirket'in borgluya dogrudan nakit saglamak yoluyla verdigi krediler Sirket tarafindan verilen krediler
olarak siniflandirlir ve iskonto edilmis degerleriyle bilangoda gésterilirler. Verilen bittin krediler nakit
tutar borgluya tahsis edildikten sonra finansal tablolara yansitilir.

Sirket musterilerine hisse senedi alimlari igin kredi kullandirmaktadir.

Kredi deder dusuklugu icin Sirket’in butiin alacaklarini toplayamayacagina dair tarafsiz kanitlar olmas:
durumunda deger dusuklugt karsihgr ayrlir. Karsilik tutari kredilerin defter degerleriyle net
gerceklesebilir degerleri arasindaki farka esit olmaktadir. Net gerceklesebilir deger ise teminat ve
garantiler de dahil olmak lzere gelecekte gerceklesecek tahmini nakit akimiarinin bilango tarihine
etkin faiz orant ile iskonto edilmis degeridir.

Islem tarihine gére muhasebelestirilen finansal varliklara ilikin ticari alacak ve borglar, bilangoya iglem
yapildidi gin kayda alinmaktadir.

(e) Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildigi tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, dénem sonu Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi déviz
alig kurundan Turk lirasina gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin gevrimi sonucunda
ortaya ¢ikan gelir ve giderler, iigili dénemin gelir tablosuna danhil edilmistir.

(f) Borglanma maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getiriimesi 6nemli ¢lgiide zaman isteyen varliklar s6z konusu
oidugunda, satin alinmasi, yapimi veya tretimi ile dogrudan iligki kurulabilen borglanma maliyetleri,
ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varhigin maliyetine dahil edilmektedir.
Yatrimla ilgili kredinin hentiz harcanmamis kisminin gegici stre ile finansal yatinmlarda
degerlendiriimesiyle elde edilen finansal yatirnm geliri aktiflestirmeye uygun borglanma maliyetlerinden

mahsup edilir.
Diger tm borglanma maliyetleri, olustukiar dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
(g) Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agtklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendiriime tarihi arasindaki tum olaylar kapsar. Sirket, bilango tarihinden
sonraki duzeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

(h) Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliliikler ve varlikiar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yukumialagun bulunmasi, yukimltlaga yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
¢ikiginin muhtemel olmasi ve yukumluluk tutari konusunda guvenilir bir tahminin yapilabildigi
durumiarda muhasebelestirimektedir. Tutarin yeterince guvenilir olarak élgtlemedigi ve yukamlalugan
yerine getiriimesi igin Sirket'ten kaynak gikma ihtimalinin bulunmadi§ durumiarda séz konusu
yikimlalik "Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir.
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmisgtir.)
2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

(i) Faaliyet kiralamalar (Sirket’in “kiralayan” oldugu durumiar)

Faaliyet kiralamasi ile ilgili islemler ilgili s¢zlesme hukumleri dogrultusunda ve tahakkuk esasina goére
muhasebelestiriimektedir.

()  Digkili taraflar
a)  Birkisi veya bu kiginin yakin ailesinin bir Gyesi, asagidaki durumiarda Sirket iie iligkili sayilir:

Sz konusu kisinin,

(i) Sirket uzerinde kontrol veya musterek kontrol gtictine sahip olmasi durumunda,

(ii) Sirket izerinde dnemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii) Sirket veya Sirket'in bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir tyesi oimasi
durumunda.

b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde igletme Sirket ile iligkili sayilir;

i Isletme ve Sirket'in ayni grubun tiyesi olmasi halinde,

(i) Isletme’nin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de Uyesi oldugu bir grubun Gyesinin)
istiraki ya da is ortakhgr olmasi halinde,

(iii) Her iki igletmenin de aym bir igtnct tarafin is ortakiigr olmasi halinde,

(iv) Isletmelerden birinin Gigtinct bir igletmenin is ortakligr olmasi ve diger isietmenin stz
konusu Gglinct igletmenin istiraki olmas halinde,
(v) Isletme’nin, Sirket'in ya da Sirket ile iligkili olan bir igletmenin ¢alisanlarina iligkin olarak

igten ayrima sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde (Sirket'in kendisinin
boyle bir planinin olmast halinde, sponsor olan igverenler de Sirket ile iligkilidir),

(vi) Isletme’nin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya mustereken
kontrol edilmesi halinde,

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kiginin igletme lizerinde 6nemlj etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit
yGnetici personelinin bir Giyesi oimas: halinde.

(k) Kurum kazanci lizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiktmlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri icerisinde muhasebelestiriimektedir

Cari vergi varliklariyla cari vergi yakimltlukieri, mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z
kenusu varlik ve yukumluluklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirimesi
durumunda mahsup edilir.
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Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin aciklayici notlar {devami)
{Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi, yakimlaltk yéntemi kullanilarak, varlik ve yukiumltitklerin finansal tablolarda yer
alan kaytll degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar Gzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
hesaplanmasinda ytrarlikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gegerli bulunan vergi
oranlar kullantlir,

Onemli gegici farklar, temel olarak personel prim tahakkukundan, duran varliklarin ve menkul
kiymetlerin kayitl degeri ile vergi matrahi arasindaki farklardan ve kidem tazminati karsiligindan

dogmaktadir.

Ertelenmis vergi yukimlulagu vergilendirilebilir gegici farklarin tuma igin hesaplanirken, indirilebilir
gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas: sartiyla hesaplanmakiadir

)] Cahganlara saglanan faydalar/kidem tazminatlan

Sirket, kidem tazminati ve izin haklarina iligkin yukumiluluklerini “Gahisanlara Sagianan Faydalara
lliskin Turkiye Muhasebe Standardr” (“TMS 19") hukumlerine goére muhasebelestirmekte ve bilangoda

“Calisaniara saglanan faydalara iligkin karsiliklar” hesabinda siniflandirmaktadir.

Sirket, Ttrkiye'de mevcut is kanunlarina gére, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu'nda
belirtilen davraniglar disindaki sebeplerle isine son verilen galisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yukamladur. Kidem tazminati karsiligi, Is Kanunu kapsaminda olugsmasi muhtemel yukamialagan,
belirli aktUeryel tahminler kullanilarak bugtinkti degeri Uzerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara

yansitilmaktadir

Sirket caliganlan adina Sosyal Guvenlik Kurumu'na (Kurum) yasa ile belirlenmis tutarlarda katki payi
6demek zorundadir. Bu katki paylari tahakkuk ettikleri tarihte giderlestirimektedir.

{m) Nakit akim tablosu

Nakde egdeger variiklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi ug
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan ve ters repo alacaklarindan olusmaktadir (Not 3).

(n) Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler tizerinden dagitilan temettaler, beyan edildigi
dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

(0) Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi (“ViOP”) islemleri

VICP'da iglem yapmak igin verilen nakit teminatlar ticari alacaklar olarak siniflandiriimaktadir. Dénem
icinde yapilan iglemler sonucu olusan kar ve zararlar esas faaliyetler diger gelirler igerisinde
siniflandinimistir. Agik olan iglemlerin piyasa fiyatlar tizerinden degerlenmesi scnucunda gelir
tablosuna yansiyan degerleme farklari, denen komisyonlar ve kalan teminat tutarinin
nemalandirmasi sonucu olugan faiz gelirleri netiestirilerek ticari alacaklar icerisinde gosterilmigtir.
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Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin aciklayici notlar {devami)
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

E. Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimilari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango terihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varhk ve yuktmluluklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yénetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimiardan
farkiilik gdsterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken ¢énemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimiar
ilgili notlarda agiklanmaktadir.

F.  Bolumlere iligkin Raporlama

Sirket'in halka agik olmamasi sebebiyle bélimlere iligkin raporlama yapiimamistir.

3. Nakit ve nakit benzerleri
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Vadesiz mevduatlar 18.768.791 6.092.807
Vadeli mevduatlar 451.066.820 30.011.360
Toplam 469.835.611 36.104.167

Vadeli mevduatlarin vadesi ortalama 71gundtr ve ortalama faiz oram %11,28'dir (31 Aralik 2015: 50
gln, %13,95)

Nakit ve nakde esdeder varliklar, nakit ve benzerleri toplamindan vadeli mevduat alacaklarinin
doneme isabet eden faiz reeskontlarinin distimesiyle olusan 467.044.869 TL'den olusmaktadir. (31
Aralik 2015: 36.092.807 TL).

4, Finansal yatinmlar
a) Dénen varliklar - Finansal yatinmlar

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle finansal yatinmlarin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Alim-satim amacli finansal varhiklar

Devlet tahvilleri ve hazine bonolari 9.864.560 8.448.146
Ozel tahvil ve bono 46.788.209 13.919.865
Hisse senetieri 7.267.615 6.532.229
Toplam 63.920.384 28.900.240

Sirketiin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla taginan degeri 9.630.555 TL (31 Aralitk 2015 8.448.146 TL) ve
nominali 10.250.000. TL (31 Aralik 2015: 8.570.000 TL) olan menkul kiymetleri istanbul Takas ve
Sakiama Bankasi A.$.’ye (“Takasbank A.$.”) islem limit teminati olarak verilmigtir.

(21)



Ak Yatinnm Menkul Degerler A_S.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agtklayici notlar (devam)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tlirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

4.
b)

Finansal yatinmlar (devami)

Duran varliklar - Finansal yatinmlar

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Satilmaya hazir finansal varhklar

Hisse senetleri 164.965 164.965
Toplam 164.965 164.965

Satilmaya hazir finansal varlikiar halka agik olmayan agagidaki sirketlerin hisselerinden olugmaktadir:

Hisse orani % 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Borsa Istanbul (BIST) 0,03774 159.711 159.711
Ak Finansal Kiralama A.S. 0,002 5.254 5.254
Toplam 164.965 164.965

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Sirket'in Borsa Istanbul itirak orani %0,377'dir. Sirket'in elinde nominal
dederi 15.971.094 TL olan 159.711 adet hisse bulunmaktadir.

5. Kisa vadeli bor¢lanmalar
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Borsa Para Piyasasi’na borglar 271.725.168 80.031.316
Ihrag ediimis tahvil bono ve senetler 270.836.303 .
Yapilandirimis borglanma araglari (*YBA”) 21.414.308 2.838.845
Banka kredileri 29.047 1.858.994
Toplam 564.004.826 84.729.155

Borsa Para Piyasasi’'na borglar ortalama 19 gtin vadeli olup, ortalama faiz orani %10,71'dir (31 Aralik
2015: 21 glin - %13,58).

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 25.1C.2016 tarih ve 29/973 sayih karari ile alinan ihrac belgesi
kapsaminda 01.11.2016 tarihinde Nitelikli Yatinmcilara, 100.000.000 TL nominal degerli 120
gun vadeli, sabit faizli (iskontolu), defaten vade sonu ¢demeli bono satigi gerceklestirilmigtir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 25.10.2016 tarih ve 29/973 sayili karari ile alinan ihrag belgesi
kapsaminda 07.11.2016 tarihinde Nitelikli Yatinmcilara, 200.000.000 TL nominal degerii 52
gun vadeii, sabit faizli (iskontolu), defaten vade sonu 6demeli bono satisi gerceklestirilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 13.06.2016 tarih ve 19/646 sayili karari ile alinan ihrag belgesi
kapsaminda 07.11.2016 tarihinde Nitelikli Yatinmcilara, 12.050.000 TL nominal degerli 52 gin
vadeli, sabit faizli (iskontolu), defaten vade sonu 6demeli bono satsi gerceklestiriimistir.

Sermaye Piyasasi'nin 09.12.2016 tarih ve 34/1225 sayil karart ile 20.12.2016 tarihinde

Nitelikli Yatinmcilara, 176.600.000 TL nominal degderli 93 gtin vadeli, sabit faizli (iskontolu),
defaten vade sonu 6demeli bono satisi gerceklestiriimistir.
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Ak Yatirrm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici notlar {devami)
(Tutarlar aksi beiirtiimedikge Tiirk Liras! (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

5.

Kisa vadeli borglanmalar (devami}

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Sirket'in kisa vadeli finansal borglar hesabindaki tutarin 52%'’si bono ve

YBA ihraglarina iligkin yukamiGluklerden olugsmaktadir. (31 Aralik 2015 — 3%). 31 Aralik 2016 tarihi

arasinda ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina iligkin detaylar asagidaki gibidir:

# | Tard '-rﬁ’t';‘n"&",:;“a' S oyl Tﬁ"’(‘{ﬁi)yat' Vadesi (giin) itfa plani o oo

1 | Bono 100.000.000 100.000.000 98,786 120 o %10,10

2 | Bono 200.000.000 200.000.000 98,595 52 e e %10,00

3 | Bono 12.050.000 12.050.000 98,595 i S %10,00

4| oo 176.600.000 176.600.000 97,333 93 e o " %10,75
6. Ticari alacak ve borglar

Kisa vadeli ticari alacaklar:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

redili bireysel mugteriler 193.638.319 148.284.311
Musterilerden alacaklar 67.586.885 288.334.485
Takas ve saklama merkezinden alacaklar 9.514.863 352.549
Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi'ndan (“VIOP”) alacaklar 10.804.483 6.242.146
Danismanlik faaliyetlerinden alacaklar 162.173 7.990
Verilen avansiar 1.146 1.085
Sipheli ticari alacaklar 9.500 9.500
Supheli ticari alacaklar kargthg: (9.500) (9.500)
Toplam 281.707.869 443.222.566
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Ak Yatinnm Menkul Degerler A.S.
31 Aralik 20186 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin a¢iklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

6. Ticari alacak ve borgclar (devami)

Sirket'in, 31 Araltk 2016 tarihi itibariyla, hisse senedi islemlerinde kullaniimak tzere misterilerine
193.638.319 TL (31 Aralik 2015 - 148.284.311 TL) tutarinda kredi tahsis etmistir. Sirket'in, 31 Aralik
2016 tarihi itibariyla, verdigi kredilere karsi borsada iglem géren 356.063.524 TL tutarinda hisse

senetleri bulunmaktadir (31 Aralik 2015 - 293.879.770 TL ).

Sirket'in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle supheli ticari alacaklar ve diger supheli ticari alacaklari toplami

299.332 TL'dir (31 Aralik 2015: 9.500 TL).

Sirketin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle agiga satis iglemi tutari toplam 2.151.909 TL'dir. (31 Aralik

2015:2.371.446 TL ).

Kisa vadeli ticari borglar:

31 Arahik 2016

31 Aralik 2015

Musterilere borglar 79.361.656 83.809.360

Saticilara borglar 2.276.079 2.837.962

Takas ve saklama merkezine borglar 5.151.727 200.084.890

Diger ticari yukumltlkler 2.480.881 2.393.366

Odung menkul kiymet almak igin piyasadan alinan teminatlar 626.000 242500

Toplam 89.896.343 289.368.078
7. Diger alacak ve borclar ve pesin 6denmis giderler

Diger kisa vadeli alacaklar

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Verilen depozito ve teminatlar (*) 26.539.271 33.732.388
Tlrev piyasa teminatlan 1.210.985 2.251.179
Diger 618.146 790.530
Supheli diger ticari alacaklar 289.832 -
Stpheli diger ticari alacaklar karsilig (289.832) -

28.368.402 36.774.097

Toplam

(*)  Verilen depozito ve teminatlar 31 Aralik 2016 tarihinde, bir bankaya verilen dding menkul

kiymet teminatindan olugmaktadir.

Diger uzun vadeli alacaklar

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Verilen depozito ve teminatlar (*) 14.159.480

2.823.414

Toplam 14.159.480

2.823.414

(") 31 Aralik 2016 tarihi itibanyla 3.383.986 TL VIOP teminatini icermektedir (31 Aralik 2015:

2.678.783 TL).
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle

finansal tablolara iliskin agiklayici notlar (devami)
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

8. Maddi duran varliklar
Yapilmakta
Mobilya ve olan Gzel

demirbaglar yatinmlar maliyetler Toplam

Net defter degeri, 1 Ocak 2016 2.545.650 - 1.451.522 3.997.172

llaveler 1.108.235 378.946 190.388 1.677.569

Cikiglar (73.256) - - (73.256)

Transferler - (213.999) 174.249 (39.750)

Cikiglar amortismani 58.989 - - 58.989

Amortisman gideri (856.969) - (461.631)  (1.318.600)

Net defter degeri, 31 Aralik 2016 2.782.649 164.947 1.354.528 4.302.124
31 Aralik 2015

Maliyet 5.806.246 164.947 2.648.721 8.619.914

Birikmig amortisman (3.023.597) - (1.294.193)  (4.317.790)

Net defter degeri, 31 Aralik 2016 2.782.649 164.947 1.354.528 4.302.124

Yapilmakta
Mobilya ve olan Ozel

demirbaslar yatirimlar Maliyetler Toplam

Net defter dederi, 1 Ocak 2015 746.053 - 361.832 1.107.885

llaveler 2.351.693 1.711.305 4.216 4.067.214

Cikglar (15.180) - - (15.180)

Transferler (1.711.305) 1.397.621 (313.684)

Cikislar amortismant 15.180 15.180

Amortisman gideri (552.096) - (312.147) (864.243)

Net defter dederi, 31 Aralik 2015 2.545.650 - 1.451.522 3.997.172
31 Aralik 2015

Maliyet 4.771.267 - 2.284.084 7.055.351

Birkmig amortisman (2.225.617) - (832.562) (3.058.179)

2.545.650 - 1.451.522 3.997.172

Net defter dederi,31 Aralik 2015
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.$S.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)

{Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

9. Maddi olmayan duran varliklar

Bilgisayar
yazilimlan
Net defter degeri, 1 Ocak 2016 2.062.633
liaveler 342.488
Itfa pay (682.107)
Transferler 39.750
Cikisiar, net -
Net defter degeri, 31 Aralik 2016 1.862.764
31 Aralik 2016
Maliyet 4.532.754
Birikmis itfa payi (2.669.990)
Net defter degeri, 31 Aralik 2016 1.862.764
Bilgisayar
yazilimlan
Net defter dederi, 1 Ocak 2015 958.947
llaveler 1.201.412
ltfa payi (404.769)
Transferler 313.684
Cikislar, net (6.641)
Net defter degeri, 31 Aralk 2015 2.062.633
31 Araiik 2015
Maliyet 4.150.516
Birikmis itfa payi (2.087.883)
Net defter degeri, 31 Aralik 2015 2.062.633

10. Karsilikiar, kogullu varliklar ve yiikiimliiliikler

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Kisa vadeli bor¢ karsiliklars

Dava karsiligi 494.529 213.600
Kurumlar vergisi karsihg) - 2.049.164
Toplam 494.529 2.262.764
2016 2015

Ddnem basi, 1 Ocak 213.600 217.440
Dénem icerisindeki 6demeler (22.000) (61.240)
Dénem icerisindeki karsilik gideri 302.929 57.400
494.529 213.600

Dénem sonu, 31 Aralik
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Arahk 2016 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin aciklayici notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

10.  Karsihiklar, kogullu varliklar ve yiikiimliiliikler (devami)

{b) Verilen teminat mektupian

Ugtincu sahislara verilen Tiirk Lirasi teminat mektuplan asagidaki gibidir:

31 Aralk 2016 31 Aralik 2015

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. 166.000.000 87.340.000
Borsa Istanbul A.S. 84.750.000 96.250.000
Ozellestirme ldaresi Bagkanhg! 370.000 250.000
Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi 1.800 1.800
istanbul DUnya Ticaret Merkezi 28.011 28.011
Istanbul 2.lcra Mudarlugi 122.706 -
Diger 9.000 9.000
Toplam 251.281.517 183.878.811

Ugtinct sahiglara verilen déviz bakiyeli teminat mektuplari toplami 65.505.000 ABD Dolari olup;
46.500.000 ABD Dolari Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’ye (31 Aralik 2015 - 46.500.000 ABD
Dolar), BNP Paribas’a 10.000.000 ABD Dolari (31 Aralik 2015 — bulunmamaktadir) ve 9.005.000 ABD
Dclar Borsa Istanbul A.S.'ye veriimistir (31 Aralik 2015 - 9.005.000 ABD Dolan).

(c) VIOP iglemleri

21 Aralik 2016 tarihi itibariyla diger alacaklar igerisinde siniflandirilan VIOP’a verilen teminatlarin
toplam tutar 1.513.704 TL'dir (31 Aralik 2015: 2.254.179 TL).

VIOP iglemleri igin verilen nakit teminatin tutari 31 Aralik 2016 itibariyla 3.383.996 TL'dir (31 Aralik
2015:2.678.783 TL).

(d) Saklama hizmeti / diger

Musteriler adina saklanmasi amaciyla emanette tutulan hazine bonosu ve devlet tahvilleri, hisse
senetleri ile yatirim fonlarinin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla nominal tutarlari sirasiyla 162.898.515 TL,
8.676.165.339 TL, 3.160.062.970TL'dir (31 Aralik 2015: 1.045.613.927 TL, 7.611.752.824 TL,

3.431.935.030 TL'dir).
31 Araltk 2016 tarihi itibariyla musteriler adina yapilan repofters repo islemlerinin vade sonu ddnis tutan

1.110.931.720 TL'dir (31 Aralik 2015: 1.143.977.921 TL). Bankalarda tutulan musteri bakiyesi tutar 31
Araltk 2016 tarihi itibariyla 6.780.627 TL'dir (31 Aralik 2015: 2.472.452 TL).
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Ak Yatinnm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar {devam)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras! (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

10.

(e)

Karsihklar, kogullu varhklar ve yiikiimliiltikler (devami)

Davalar

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla Sirket aleyhine agilan ¢esitli davalarin toplam tutari 505.029 TL'dir (31
Aralik 2015: 457.100 TL). Sirket aleyhine agilan davalarla ilgili olarak, yapilan degerlendirme sonucu

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla 494.529 TL (31 Aralik 2015: 213.600 TL) karsilik ayriimistir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla Sirket'in teminat, rehin ve ipotek (TRI) pozisyonuna iligkin
tablolari asagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TRI'ler

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

A Kendi tuzel kisiligi adina vermis oldugu TRi'lerin toptam tutari

B.Konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine

vermis oldugu TRI'lerin toplam tutan

C.Olagan ticari faaliyetlerinin yurattlmesi amaciyla diger

3. kigilerin borcunu temin amaciyla
vermis oldugu TRI'lerin toplam tutan

D.Diger verilen TRI'lerin toplam tutar

i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRi'lerin toplam tutari

ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup
sirketleri lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari

iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kigiler lehine
vermis oldugu TRI'lerin toplam tutan

523.330.827

381.820.951

Toplam

523.330.827

381.820.951
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Ak Yatinnm Menkul Degerler A.S.

31 Arahk 2016 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmisgtir.)

11.  Cahsanlara saglanan faydalar

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Kisa vadeli kargiliklar - caliganlara saglanan faydalara
iligkin karsthklar

Personel prim kargiligi

9.291.578

6.740.000

Toplam

9.291.578

6.740.000

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Uzun vadeli kargiliklar - galiganlara saglanan faydalara
iliskin karsihiklar

Kidem tazminat! yGktmitlagu 2,587.527 440.801
Personel izin karsiligi 2.807.074 2.393.847
5.394.601 2.834.648

Toplam

Kidem tazminati yakamlalagu karsihgr agagidaki agiklamalar gergevesinde ayriimaktadir:

Turk Is Kanunu’na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket'le iligkisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilini dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar igin 58 yasinda,
erkekler igin 60 yaginda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati 5demekie
mukelleftir. 23 Mayis 2002'deki mevzuat dejisikliginden sonra emeklilikien énceki hizmet siresine
iliskin bazi gecig sureci maddeleri cikartilmigtir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas
kacardir ve bu tutar 31 Aralik 2016 tarihi itibanyla 4.092,53 TL (31 Aralik 2015: 3.828,37 TL) ile

sinirlandiriimistir.

Kidem tazminati yukimluligo yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama

sart bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yukamlulugun

buglinki degerinin tahminiyle hesaplanir.

TFRS, Sirket'in kidem tazminati kargihgin tahmin etmek igin aktier degerleme yéntemlerinin
gelistirimesini dngdrmektedir. Buna gore toplam ylkimitlagun hesaplanmasinda asagida yer alan

akter ongorller ve mevceut yasal yukumlaltkler kullaniimigtir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Iskonto orani (%)
Emeklilik olasihgina iliskin sirktlasyon orani (%)

3,64
13,57

3,62
14,65

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliinin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindinimis gercek
orani gosterir. Sirket'in kidem tazminati karsiigs, kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandigi
igin, 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gegerli olan 4.426,16 TL (zerinden hesaplanmaktadir

(1 Ocak 2016: 4.092,53 TL).



Ak Yatirrm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar {devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

11. Galiganlara saglanan faydalar (devami)

Kidem tazminati kargiliginin dénem igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralk 2015

Dénem basi, 1 Ocak 440.801 240.358
Faiz maliyeti 26.448 14.422
Hizmet maliyeti 325.290 41.480
Ddénem icerisindeki ddemeler (209.344) (309.964)
Aktueryal kayip / (kazang) 2.004.332 454.505
Dénem sonu, 31 Aralik 2.587.527 440.801

Izin karsiliginin dénem igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Dénem basi, 1 Ocak 2.393.847 1.378.653
Dénem igerisindeki 6demeler (129.643) (102.862)
Dénem icerisindeki artis / (azahs) 542.870 1.118.056
Dénem sonu, 31 Aralik 2.807.074 2.393.847

12. Diger varlik ve yiikiimliiliikler

a) Pesgin 6denmisg giderler

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Gelecek aylara ait pesin 6denmig giderler

599.740

364.986

Toplam

599.740

364.986

b) Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Gdenecek vergi, harg ve diger kesintiler 1.495.540 1.145.755
Gider tahakkuklar 191.518 321.119
Toplam 1.687.058 1.466.874

c) Caliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

COdenecek vergiler ve stopajlar

2.450.845

1.520.014

Toplam

2.450.845

1.520.014
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Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar {devami)
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

13. Ozkaynaklar

Sirket'in 6denmis sermayesi 30.000.000 TL (31 Aralik 2015: 30.000.000 TL) olup her biri 1 Turk Lirasi
nominal degerli 30.000.000 (31 Aralik 2015: 30.000.000) adet hisseye bolanmustir. Sirket'in 31 Aralik
2016 ve 2015 tarihleri itibariyla imtiyazli hisse senetleri bulunmamaktadir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde ¢ikariimis ve 6denmis sermaye tutarlar defter degerleriyle
asagidaki gibidir;

Hisse Hisse
(%) 31 Aralik 2016 (%) 31 Aralik 2015
Akbank T.A.S. 100 30.000.000 100 30.000.000
Odenmis sermaye (Tarihi maliyet) 100 30.000.000 100 30.000.000
Sermaye diizeltme farklan 100 16.802.123 100 16.802.123
Toplam édenmig sermaye 100 46.802.123 100 46.802.123

Sermaye dizeltmesi farklari, sermayeye yapilan nakit ve nakde esdeger ilavelerin 31 Aralik 2004
tarihindeki alim guctyle ifade edilmesi igin yapilan dizeltmeleri ifade eder.

Kar yedekleri, gecmis yillar karlar:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler (Yedek Akceler) 17.611.972 17.611.972
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler (Ozel Yedekler) (*) 41.618.582 41.618.582
Gecmis yillar karlar (Olagantistt Yedekler) 48.954.400 22.781.522
Gegmis yillar karlar 11.972.049 11.203.209
Toplam 120.157.003 93.215.285

Y1l iginde dagtilan temettiilerin tarihsel tutarlan - <

(")  Sirket, 26 Temmuz 2012 tarihinde Gtimussuyu hizmet binasi satisindan elde edilen 55.491.444
TL karin %75'i olan 41.618.582 TL'yi Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5. maddesinin 1. fikrasinin e
bendi uyarinca dagitmayarak 6zel fon hesabina aktarmistir.

Kar pay! dagitimi

Sirket, 2015 yil faaliyetlerinden kaynaklanan 26.172.878 TL net karini dagitmayarak, olaganist(
yedek olarak ayirmistir (Sirket, 2014 yili faaliyetlerinden kaynaklanan 22.781.522 TL net karini
dagitmayarak, olaganiistd yedek olarak ayirmistir.)
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Ak Yatirnm Menkul Degerler A.S.

31 Arahk 2016 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

13. Ozkaynaklar (devami)

Halka agik sirketler, kar pay! dagitimiarini SPK'nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yurariuge giren 11-19.1
no'lu Kar Payi Tebligi'ne gére agsagdidaki gibi yapacaklardir;

Ortakiiklar, karlarini genel kurullar tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari cergevesinde ve ilgili
mevzuat htkiimlerine uygun olarak genel kurul karanyla dagitir. Ortakliklarin kar dagitim politikalarinda
asgari olarak agagidaki hususlara yer verilmesi gerekir:

a) Kar payi dagitiip dagitiimayacagi, dagitilacak ise ortaklar ve kara katitan diger kisiler igin belirlenen kar
payi dagitim orani.

b) Kar payinin 6denme sekli.

c) Kar pay! dagitim islemlerine en ge¢ dagittm karar verilen genel kurul toplantisinin yapildigi hesap
dénemi sonu itibaryla baglanmasi sartiyla, kar payinin édenme zamani.

¢) Kar payi avansi dagitip dagitilmayacag), dagitilacak ise buna iligkin esaslar.

TTK'ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas s6zlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri igin belirlenen kar payi ayrilmadikga; bagka yedek akge ayriimasina, ertesi yila kar
akiarimasina ve intifa senedi sahiplerine, ydnetim kurulu tyelerine, ortakiik ¢alisanlarina ve pay sahibi
digindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri icin belirlenen kar
pay! nakden 6denmedikge bu Kigilere kardan pay dagitilamaz.

Ortakliklarin gegmis yillar zararlarinin; gegmis yillar karlari, paylara iligkin primler dahil genel kanuni
yedek akge, sermaye harig 6zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gére duzeltimesinden
kaynaklanan tutarlarin toplamini agan kismi, net dagitilabilir dénem karinin hesaplanmasinda indirim
kalemi olarak dikkate ahnir.

14. Satiglar ve satiglanin maliyeti

Devlet tahvilleri
Hisse senetleri

Ozel tahvil ve bono

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
152.123.873 71.329.269
516.585.806 95.562.177

6.111.483.279

3.913.453.589

Satiglar 6.780.192.958 4.080.345.035
Deviet tahvilleri 151.964.080 71.287.145
Hisse senetleri 514.883.310 96.925.871

Ozel tahvil ve bono

6.111.256.235

3.912.832.241

Satiglarin maliyeti

6.778.103.625

4.081.045.257
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Ak Yatinnm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin aciklayici notlar (devami)
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

14. Satiglar ve satiglarin maliyeti (devami)

Esas faaliyetlerden diger gelirler / giderier

1 Ocak - 1 Ocak -
Hizmet gelirleri 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Hisse senedi alim satim aracilik komisyonu 44.172.510 40.103.507
Halka arz satig komisyonlari 20.121.355 18.401.581
Foreks gelirleri 22.607.814 11.346.135
VIOP iglem komisyonlari 10.182.157 6.505.376
Diger komisyonlar 6.592.132 5.686.300
Repo / ters repo aracilik komisyonlari 2.187.461 2.129.623
Toptan Satig Pazari Komisyonlari - 1.979.040
Takas saklama komisyonlari 1.442.182 1.035.975
Sermaye artigina aracilik komisyonu 325.822 5563.101
DIBS alim satim aracilik komisyonlari 790.960 450.205
Kurumsal finansman danismanlik komisyonu 610.110 439.186
Righan hakki ve temettt tahsil komisyonu 339.241 83.933
Yatirim fonu satis komisyonlari 48.119 70.242
Toplam 109.419.863 88.784.204

Esas faaliyetlerden diger gelirler / giderler

1 Ocak - 1 Ocak -
Hizmet satiglarindan indirimler 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Acentelere ddenen komisyonlar (10.907.360) (8.715.031)
Diger 6denen komisyonlar (2.802.131) (1.714.307)
Toplam {13.709.491) (10.429.338)

1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden faiz gelirleri 31 Aralik 2016 31 Aralk 2015
VIOP iglemlerinden alim/satim kar/zarari, net (1.091.622) 1.288.210
Tirev islem gelirleri 3.444.375 9.444 450
Toplam 2.352.753 10.732.660

15. Esas faaliyetlerden diger gelirler

1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Ihrage! temsil yillik bakim Gcreti 438.621 459.651
Diger faaliyet gelirleri 4.599.103 1.145.193
Toplam 5.037.724 1.604.844
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Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle

finansal tablolara iliskin aciklayict notlar {devami)
{Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

16. Niteliklerine gore giderler

Pazarlama, satig ve dagitim giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Sabit getirili menkul kiymet islem paylari 3.131.433 2.466.657
Hisse senedi borsa paylari 2.681.530 2.704.421
Vadeli islem ve opsiyon borsasi payi 2.980.698 1.614.982
Borsa para piyasasi islem komisyonu gideri 1.867.197 1.363.740
Dider pazarlama satis gideri 1.707.161 655.606
Takas ve saklama giderleri 4.579.359 1.920.767
Temsil ve agirlama giderleri 262.725 187.776
Cdung pay senedi piyasasi komisyon gideri 719.509 286.574
Toplam 17.929.612 11.200.523
Genel yonetim giderleri
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Personel giderleri 47.639.965 34.229.640
Haberlesme giderleri 8.351.117 4.789.490
Bilgi islem giderleri 3.748.028 2.594.426
Kira giderleri 4.196.084 3.390.024
Cesitli vergi ve harg giderleri 4.297.592 3.576.001
Diger giderler 1.595.420 1.744.353
Amortisman gideri ve itfa paylan (Not 8, 9) 1.900.707 1.269.012
Dava giderleri 326.881 81.728
Seyahat giderleri §79.872 487.258
Izin karsihdi giderleri (Not 11) 413,227 1.015.194
Tasima ve tasinma giderleri 618.155 433.998
Aragtirma ve danismanlik giderleri 471.287 618.039
Digaridan saglanan fayda giderleri 214.982 .
Kirtasiye giderleri 252.039 288.777
Uyelik aidat gideri 225.681 200.550
Kidem tazminati karsilik gideri (Not 11) 351.738 510.408
SPK yatirimeilari koruma fonu 214.187 7.524
Bakim ve onarim giderleri 382.650 268.348
Sigorta giderleri 24.130 16.309
Egitim giderleri 96.962 56.764
Elektrik, su ve 1sitma giderleri 29.880 13.017
Toplam 75.930.584 55.590.860
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Ak Yatirrm Menkul Degerler A.S.

31 Aralk 2016 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devam)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmisgtir.)

17. Finansman gelirleri

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Kredili menkul kiymet faiz geliri 21.221.708 10.221.693
Ozel tahvil ve bono faiz geliri 11.171.367 8.579.034
Vadeli mevduai faizi 65.175.533 6.483.703
Diger faiz gelirleri 6.005.136 2.820.393
Devlet tahvili ve hazine bonosu faizi 91.289 567.834
Portfoy temettti geliri 1.943.019 10.552
Devlet tahvili ve hazine bonosu reeskontu 5.256 1.276
Hisse senedi deger artis geliri 33.600 z
Turev piyasa iglemleri degerleme farki 302.719 =
Toplam 105.949.627 28.684.485
18. Finansman giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Borsa Para Piyasasi faiz gideri, net 13.418.158 12.236.419
Hisse senedi deder azalis gideri 14.427 33.600
Ciger giderler 1.629.621 1.338.303
ihrag edilmis menkul kiymet faiz giderleri 56.317.837 944.735
Repo faiz giderleri, net 6.790.741 3.633.389
78.170.784 18.186.446

Toplam

19. Vergi varlik ve yiikiimliliikleri

5520 sayill Kurumlar Vergisi Kanunu, pek ¢ok hukmit 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak Uzere, 21
Haziran 2008 tarihli ve 26205 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak ytrurltige girmistir. Buna gére
Turkiye'de, kurumlar vergisi orani 2016 yili icin %20 (2015 yili igin %20)dir. Kurumlar vergisi orani
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar istisnasi gibi) ve indirimlerin indiriimesi sonucu bulunacak
vergi matrahina uygulanir. Kar dagitiimadigr takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir.

Turkiye'deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracili§ ile gelir elde eden dar mukellef kurumlar ile Turkiye'de
yeriesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiler) stopaj yapiimaz. Bunlarin diginda kalan kisi ve
kurumlara yapilan temett 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi

saylimaz.

Kurumlar tger aylik mali karlart Gzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci
ayin 14'nct guniine kadar beyan edip 17'nci guni aksamina kadar éderler. Y1l iginde 6denen gegici vergi
o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi (izerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen ¢denmis gegici vergi tutar kalmas! durumunda bu tutar

nakden iade alinabilecedi gibi devlete kargi olan diger vergi borglarina da mahsup edilebiiir.

En az iki yil stire ile elde tutulan igtirak hisseleri ile gayrimenkullerin satigindan dogan kariarin %75,
Kurumlar Vergisi Kanunu'nda éngéraldigi sekilde sermayeye eklenmesi veya 5 yil streyle ézel bir fon
hesabinda tutulmasi garti ite vergiden istisnadir. Bu fonun sermayeye eklenmesi mimkundar.

Turk vergi mevzuatina gére beyanname Gzerinde gdsterilen mali zararlar 5 yill asmamak kaydiyla dénem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
31 Aralik 20186 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Liras! (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

19. Vergi varlik ve yiiklimlliikleri (devami)

Turkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumiar vergisi beyanrameleri hesap déneminin kapandi§i ay: takip eden
dérdunct ayin 25'inci gunu aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar besg yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem

tespit edilirse ddenecek vergi miktarlar degigebilir.

Vergi gideri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Donem vergi gideri 8.036.627 7.339.416
Ertelenmis vergi geliri (560.697) (682.330)
7.475.930 6.757.086

Vergi gideri

Dénem kan vergi ylkiimliligii

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Tahakkuk eden vergi kargilig 8.036.627 7.339.416
Pesin 6denen gegici vergi ve gelir vergisi (10.597.952) (5.290.252)
Mahsup edilecek gelir vergisi (Not 10) (2.561.325) 2.049.164

Vergi gideri ile muhasebe kart arasindaki mutabakat asagida veriimistir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Vergi 6ncesi kar 39.108.829 33.698.804
%20 vergi orani ile teorik vergi gideri 7.821.766 6.739.761
llaveler 42.768 19.435
Indirimier (-) (388.604) (2.110)
Dénem kan vergi gideri 7.475.930 6.757.086
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Ak Yatirirm Menkul Degerier A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)

{Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

19.  Vergi varlik ve yiikiimliliikleri (devami)

Ertelenmig vergi varlign

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Birikmis Ertelenmig vergi Birikmis Ertelenmis vergi
gecici varhklari/ Gegici varlklar/
farklar  YilkUmliltkleri Farklar _ Yoktumiilikleri
Personel prim tahakkuku 9.291.578 1.858.316 6.740.000 1.348.000
Dava karsgihig 494.529 98.906 213.600 42.720
Izin yukamllogi karsihigr 2.807.074 561.415 2.393.847 478.769
Kidem tazminati karsiligi 2.587.527 517.505 440.801 88.160
Ertelenmis vergi varlhig: 3.036.142 1.957.649
Duran varliklarin kayith degeri ile
vergi matrahi arasindaki fark 2.723.937 (544.787) 2.521.956 (604.391)
Diger 343.810 (68.763) 38.856 7.771
Ertelenmig vergi yikimliiligi (613.550) (496.620)
Ertelenmis vergi varlig: (net) 2.422.592 1.461.029
2016 2015
Ertelenmig vergi varlidi, 1 Ocak 1.461.029 878.699
D&nem ertelenmig vergi geliri 961.563 582.330
Ertelenmisg vergi varhigi, 31 Aralik 2.422.592 1.461.029
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Ertelenmis vergi geliri 961.563 582.330
Ozkaynaklar altinda muhasebelestirilen ertelenmis vergi geliri (400.866) =
Ertelenmig vergi geliri 560.697 582.330

20. Tiirev araglar

Sirket'in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle turev araglan bulunmamaktadir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
tirev varlk ve yakamidltklerin detayi asagidaki gibidir:

Sézlesme tutan Varliklar  Yiikiimitliikler
Riskten korunma iglemleri (TL) 9.233.525 360.879 58.139
Toplam 9.233.525 360.879 58.139

(37)



Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar {devam)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

21. lligkili taraf agiklamalar:

(a) lligkili taraflarla bakiyeler

Allm satim amach finansal yatirnmlar:

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirket'in tutarinda iligkili sirketlere ait 6zel tahvil ve bonolar

bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: 80.025 TL).

Bu &zel tahvil ve bonolarin nominal degerlerinin dékima asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Arahk 2015

Bagkent Elektrik Dagitim A.S.

77.845

Toplam

77.845

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirket'in iligkili sirketlere ait borsaya kote toplam 536.190 TL tutarinda

hisse senedi bulunmaktadir (31 Aralik 2015: 750.008 TL).

iligkili kuruluglardaki nakit ve nakit benzerleri:

31 Arahk 2016

31 Aralik 2015

Vadeli mevduat (Akbank T.A.S.)

451.142.898

2.609.476

Vadesiz mevduat (Akbank T.A.$.) 7.167.323
Vadesiz yabanci para mevduat (Akbank T.A.$.) 11.500.086 1.671.194
469.810.307 4.280.670

Toplam

Alinan teminat mektuplar

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Akbank T.A.S. 161.517 1.369.811
Akbank T.A.S. (ABD Dolarinin TL karsilig:) 35.335.659 14.538
Toplam 35.497.176 1.384.349

1 Ocak - 1 Ocak -

lligkili taraflardan alacaklar

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Ak Portféy Yatinm Fonlar 271.123 157.014
Akbank T A.$ - 26.075
Avivasa Emeklilik Fonlar 12.963.459 180.947.277

13.234.582 181.130.366

Toplam
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Ak Yatirrm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin aciklayici notlar {devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

21. lligkili taraf agiklamalari (devami)

(a) lligkili taraflaria bakiyeler (devami)

iligkili taraflardan alacaklar

1 Ocak -
31 Aralik 2016

1 Ocak -
31 Aralik 2015

Akbank T.A.S 78.601 -
Toplam 78.601 -
lligkili taraflara ticari borglar 1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Akbank T.A.S. 29.047 2.268.897
Hacit Omer Sabanc Hoiding A.S. 18.058 55.561
BIMSA A.S. 2.916 149.953
Ak Sigorta A.S. - 177
Ak Portfdy Yatinm Fonlari 211.542 450.754
Ak Yatirnm Menkul Yatinm Fonlar - 4.527
Avivasa Emeklilik Fonlar 14.950.132 654.952
Toplam 15.211.695 3.584.821
(b) Iiligkili taraflaria yapilan iglemier:
lligkili taraflardan saglanan komisyon gelirleri — 1 Ocak - 1 Ocak -

hizmet gelirleri

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Akbank T.A.S 4.317.257 8.648.267
Ak Finansal Kiralama A.S. 2.742.955 551.940
Haci Omer Sabanci Holding A.S. 422.842 2.243.364
Brisa Bridges Sab. Lastik San Ve Tic AS. 94.339 88.255
Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 33.434 69.249
Aksigorta A.S. 28.296 51.703
Teknosa A.S. - 29.016
Yiinsa Yinla San. Ve Tic. A.S. - 23.789
Sasa Dupont Sabanc! Polyester Sanayi A.S. 26.940 13.070
Akgansa Cimento Sanayi Ticaret A.S. 12.940 10.456
Kordsa Endustriyel Iplik ve Kord Bezi San. ve Tic. A.S. 28.175 43.926
Bagkent Elekirik Dagitim A.S. 12,786 11.905
Diger 394.930 274,455
Toplam 8.114.894 12.059.395
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)

{Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Liras1 (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

21.  liigkili taraf agiklamalart (devami)

(b) igkili taraflarla yapilan islemier (devami):

Nigkili taraflara 6denen komisyon giderleri — 1 Ocak - 1 Ocak -
hizmet satiglarindan indirimler 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Akbank T.A.S 10.907.360 8.715.031
Toplam 10.907.360 8.715.031
Higkili taraflardan saglanan diger gelirler - 1 Ocak - 1 Ocak -
diger faaliyet geliri/finansal gelir 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Akbank T.A.S. (faiz geliri) 46.613.805 5.579.740
Toplam 46.613.805 5.679.740
lligkili taraflara édenen faaliyet giderleri - 1 Ocak - 1 Ocak -
genel yGnetim giderleri 31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Aksigorta A.S. (sigorta gideri ve diger giderler) 726.550 600.010
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. (sigorta gideri) 748.827 533.676
Akbank T.A.$. (teminat mektubu komisyon gideri) 96.065 9.031
Akbank T.A.S. (kira gideri) 429.555 385.651
Haci Omer Sabanci Holding A.S. (kira gideri)

A.S. (kira gideri) 3.187.079 2.803.473
Toplam 5.188.076 4.331.841

Ydnetim kuruluna ve list diizey y6neticilere verilen Gcretler:

Sirket, ust duzey yoneticilere cari ddnemde sadlanan tcret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari
3.835.091 TL'dir (31 Aralik 2015 - 2.673.974 TL).
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Ak Yatinnm Menkul Degerler A.$.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayci notlar {devami)
{Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

22,

Sirket faaliyetlerinden dolayi, borg ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, déviz kurlar ile faiz

Finansal aracglardan kaynakianan risklerin niteligi ve diizeyi

oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk
yonetim programi, mali piyasalarin dngérilemezligine odaklanmakta olup, Sirket'in mali performansi
Uzerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

Kredi riski agiklamalar

Kullandinlan krediler igin, kargi tarafin anlagsma yukumlultklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk derecelendirmeler veya belli bir kigiye kullandirilan
kredinin sinirlandiriimasiyla yonetilmektedir. Kredi riski, ayrica, kredi verilen musterilerden
alinan ve borsada islem géren hisse senetlerinin teminat olarak elde tutuimasi suretiyle de

yonetilmektedir. Sirket'in 31 Araltk 2016 ve 2015 tarihleri itibanyla vadesi gegmis ancak deger
dustklugtne ugramamis ve kosullari yeniden goristimuUs bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger digiukligune ugramis sayilacak finansal varliklar bulunmamaktadir.

Cari dénem

Nigkili
Taraf

Diger
taraf

fligkili
taraf

Diger
taraf

Bankalardaki
mevduat

Tirev
araclar

Tiirev
Araglar -

Diger

Raporlama tarlhi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski

(2+B+C+D+E)

- Azami riskin teminat ile gGvence altina ahnmig kism

A.

Vadesi gegmemis ya da deger dusgtklugcne
ugramams finansal

vesliklarin net defter degeri
B.

m

Kosullan yeniden gériigimég bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya defer disUkligane ugrarms
sayllacak finansal varliklarin defter degeri
Vadesi gegmis ancak deger disiklighine ugramamig
varliklarin net defter degeri
Deger dustkliglne ugrayan varhkiarin net defter
degerleri
Vadesi gegmis (brit defter degeri)
- Deger dugaktigo (-)
- Net degerin teminat ile glivence altina
alinmig Kismi
Vadesi gegmemig (brut defter degeri)
- Deger dugoklagu (-)
Net de@erin teminat ile glivence altina
alinmig kismi
Bilanco digi kredi riski iceren unsurlar

13.234.582

13.234.582

268.473.287
356.063.524

268.473.287

78.816

78.816

27.078.816
26.354.194

27.078.816

469.835.611

469.835.611

360.87¢

360.879

1.513.704

1.513.704

78.244.829

78.244.829

Alacaklar

Onceki donem

iligkili
Taraf

Diger
taraf

Tligkili
taraf

Diger
taraf

Bankalardaki
mevduat

Tirevy
araclar

Tarev
Araglar —
VIOP teminat)

Diger

Raporlama tarihi itibarlyle maruz kalinan azami kredi
riski

{A+B+C+D+E)

- Azami riskin teminat ile glivence altina alinmig kismi

A

Vadesi gegmemis ya da deder dusukligine
ugramamig finansal

variklann net defter degeri

B.

C.
D.

E.

Kosullan yeniden gortgiimds bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmig veya defer dusUklUgUne ugramig
sayilacak finansal varlikiarin defter degeri
Vadesi gegmig ancak deger dagukligiine ufiramamig
varliklarin net defter degeri
Deger dugikiGgine ugrayan varliklarin net defter
deyerleri
- Vadesi gegrmis (br(it defter degeri)
- Deger disuklOga (-)
- Net degerin teminat ile glvence altina
alinmig kismi
Vadesi gegmemis (brit defter degeri)
- Deger diiguklugt (-)
- Net de@erin teminat ile glvence altina
alinmig kismi
Bilango disi kredi riski igeren unsurlar

181.130.366

181.130.366

262,092.200
283.879.770

262.092.200

34.522.918
29.604.576

34.522.918

36.104.167

36.104.167

2.251.179

2.261.179

31.888.619

31.888.619
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Ak Yatirnm Menkul Degerler A.S.

31 Arahlik 2016 tarihi itibariyle
finansal tablolara iliskin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

22. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
il. Fiyat riski

Sirket'in bilangosunda alim-satim amagl finansal varlik olarak sinifladigi 7.267.615 TL (31 Aralik
2015:6.532.229 TL) tutarinda hisse senedi bulunmaktadir. Sirket'in yaptigi analizlere gére Sirket'in
portfdylinde duran hisse fiyatlarinda %35 oraninda artis/azalls durumunda diger tim degiskenlerin sabit
kaldi§i varsayimiyla portféydeki hisse senetlerinin rayic degerinde ve Sirket'in net dénem
kari/zararinda 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla bu sebeple 363.381 TL artis/azalis olusabilir (31 Aralik
2015: 326.612 TL).

jiit. Piyasa riski agiklamalar

Kur riski

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihi itibariyle Sirket'in yabanci para varlik ve borglarinin dékimu agagidadir;

31 Aralik 2016

ABD Ingiliz
TL karsgihds Dolan Avro Japon Yeni Sterlini Diger
1. Ticari alacaklar - - - - - -
2a. Parasal finansal varliklar (Kasa, banka hesapiari dahil) 11.500.086 8.745.345 1.902.089 1.174 63.318 783.160
2b. Parasal oilmayan finansal varliklar - - - - - -
3. Diger - - - - - -
4. Ddnen varliklar (1+2+3) 11.500.086 8.745.345 1.902.089 1.174 63.318 788.160
5. Ticari alacaklar - - = - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - N - - _
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -
7. Diger - - - - - -
8. Duran varliklar (5+6+7) - - - - _ R
9. Toplam varliklar (4+8) 11.500.086 8.745.345 1.902.089 1.174 63.318 788.160
10. Ticari borglar - - = - - K
11. Finansal yikimlilikler - - - - - -
12a. Parasal olan diger yuktmiltlikler - - - - - -
12b. Parasal olmayan diger yikumltlikler - - - % - c
13. Kisa vadeli yitkiimliikler {10+11+12) - - - z - :
14. Ticari borglar - - = = - B
15. Finansal yakamlaltkler - - - - .
16 a. Parasal olan diger yikumlaliskler - - - - - =
16 b. Parasal olmayan diger ytkimlGl{ikler - - - = - =
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) - = = s - -
18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) - - - - - .
19. Bilango digi ddviz cinsinden tiirev araglarin net
varhk / {ylikiimliillik) pozisyonu (19a-19b) - - . - - -
19a. Aktif karakterli bilango digi déviz cinsinden tiirev
itriinlerin tutar - - - - - -
19b. Pasif karakterli bilango digt déviz cinsinden tiirev
iiriinlerin tutan - - - - - -
20. Net yabanci para varhk / {yitkiimiiiliik) pozisyonu
(9-18+19) 11.500.086 8.745.345 1.902.089 1.174 63.318 788.160
21. Parasal kalemler net yabanci para varlk /
{ylikiimbiliik) pozisyonu (TFRS 7.B23)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 11.500.086 8.745.345 1.902.089 1174  63.318 788.160

22, Ddviz hedge'l igin kullanilan finansal araglarin

toplam gergede uygun degeri - - - - -
23. Déviz varhiklarin hedge edilen kismimin tutari - - e - -
24, Déviz yliklimliliiklerinin hedge edilen kisminin

tutan - - - - -
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Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

22. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Araiik 2015

TL karsihid)

ABD Dolan

Avre _ Japon Yeni

Ingiliz
Steriini

1. Ticari alacaklar

2a. Parasal finansal varlikiar (Kasa, banka hesaplan dzhil)

2b. Parasal olmayan finansal varliklar

3. Diger

4. Dénen varhklar (1+2+3)

5. Ticari alacaklar

6a. Parasal finansal varliklar

6b. Parasal olmayan finansal varliklar

7. Diger

8. Duran varliklar (6+6+7)

9. Toplam varliklar {4+8)

10. Ticari borglar

11. Finansal yilkimiulikler

12a. Parasal olan diger yikiimliliikler

12b. Parasal olmayan diger yilkimltlukler

13. Kisa vadeli yukiimlikier (10+11+12)

14. Ticari borglar

15. Finansal yakimlGlCikler

16 a. Parasal olan diger yukimllikler

16 b. Parasal olmayan dier yukiomlGlikler

17. Uzun vadeli ylikiimliiliikler (14+15+16)

18. Toplam yiikiimluldkler (13+17)

19. Bilango digi déviz cinsinden tiirev araglarin net variik

/ (ylikimliliik) pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif karakterli bilango dist déviz cinsinden tiirev

tiriinlerin tutan

19b. Pasif karakterli bilango digi déviz cinsinden titrev

tirtinlerin tutan

20. Net yabanci para varlik / (yiikiimiiilitk) pozisyonu
{9-18+19)

21. Parasal kalemler net yabanci para varlik /

(yitkiimlQllik) pozisyonu (TFRS 7.B23)

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Déviz hedge'i i¢in kullaniian finansal araglarin toplam

gergede uygun degeri

23. Doviz varhiklarin hedge edilen kismimn tutar

24, Déviz yiikiimliiliiklerinin hedge edilen kisminin tutar

3.415.754

3.296.574

3.415.754  3.296.574

3.4156.754  3.296.574

3.415.754

3.415.754
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AK Yatirrm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar idevami)
{Tutarlar aksi belirtiimedikge Tlrk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

22. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki degisimlerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket'in faiz orani riskiyle basa ¢gikma gerekliligini dogurur. Sirketin faiz orani riskine duyarlthg aktif ve
pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuziugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari
aynt tipte yakimlltklerle kargilamak suretiyle yénetiimektedir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirket'in yapti3i analizlere gére TL faizlerde %1 oraninda faiz artisi veya
azalisi olmasi durumunda diger tm degigkenlerin sabit kaldigi varsayimiyla 56.660.693 TL tutarindaki
sabit ve degigken faizli devlet tahvillerinin rayic degerinde ve Sirket'in net dénem kari/zararinda 31
Aralik 2016 tarihi itibariyla 612.007 TL azaiig veya 452.379 TL artig olusmaktadir (31 Aralik 2015:
Sirket'in yaptigi analizlere gére TL faizlerde %1 oraninda faiz artisi veya azaligi olmasi durumunda
diger tum degigkenlerin sabit kaldig varsayimiyla 22.458.803 TL tutarindaki sabit ve degisken faizli
devlet tahvillerinin rayi¢ degerinde ve Sirketin net donem kari/zararinda 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
1.547.386 TL azalig veya 224.093 TL artig olugmaktadir).

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Sabit faizli finansal araglar

Finansal varlikiar 448.276.078 30.000.000
Alim-satim amagch menkul kiymetler 1.261.066 846.146
Finansal yukimlaltkler 271.725.168 80.031.316
Degisken faizli finansal araglar

Alim-satim amagcl menkul kiymetler 55.399.627 21.612.657

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan yillik ortalama faiz oranian:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Aktifler

Kasa ve bankalardan alacaklar:

- Vadeli mevduatlar 12,05 11,93
- Ters repo alacaklari 16,38 -
- Alim-satim amagli menkul kiymetler 47,09 45,44
- Kredili menkul kiymetler 13,02 15,36
Pasifler

Diger pasifler:

- Borsa Para Piyasasi’na borglar 9,81 11,69
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
{Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

22. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

V. Likidite riski

Likidite riski, Sirket'in net fonlama ytukumldiiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozuimalar veya kredi puaninin dusurtimesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon
kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yakumitltklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit
ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini ydnetmektedir.

Akiif ve pasif kalemlerin yeniden fi

yatlandirma dénemine kalan vadelerine gére dagiimi asagidaki

gikidir:

31 Araiik 2016

1 aya 3aya 3ay- 1yl -
kadar kadar 1yl arasi  5yil arasi Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 451.066.820 - - - 18.768.791 469.835.611
Finansal yatinmlar 287.027 2.958.519 36.846.690 16.560.532 7.267.615 63.920.384
Ticari alacaklar 281.706.723 - - - 1.146 281.707.869
TUlrev araglar 90.739 270.140 - - - 360.879
Dijer kisa vadeli alacaklar 27.157.417 - - - 1.210.985 28.368.402
Dijer uzun vadeli alacaklar - - - - 14.159.480 14.159.480
Finansal varlklar - - - - 164.965 164.965
Toplam varhikiar 760.308.726  3.228.659 36.846.690 16.560.532 41.572.982 858.517.520
Diger finansal yitkimltlikler 563.975.779 - - - 29.047 564.004.826
Tiirev araclar 12.843 45.317 - - - 58.160
Ticari borglar 89.896.343 - - - - 89.896.343
Toplam yiikiimliilitkler 653.884.965 45.317 - - 29.047 653.959.329
Likidite 106.423.761 3.183.342  36.846.690 16.560.532 41.543.935 204.558.261
31 Aralik 2015

1 aya 3 aya 3ay- 1yl -
kadar kadar 1ylarasi 5 yil arasi Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 30.011.360 - - - 6.092.807 36.104.167
Finansal yatinmiar - 1183164 11.834.570 9.380.277 6.532.229 28.900.240
Ticari alacaklar 148.284.311 - - - 294.938.255 443.222.566
Diger kisa vadeli alacaklar 2.251.179 34.522.918 36.774.097
Diger uzun vadeli alacaklar - - - - 2.823.414 2.823.414
Finansal varliklar - - - - 164.965 164.965
Toplam varlikiar 180.546.850  1.153.164 11.834.570  9.380.277 345.074.588 547.989.449
Diger finansal ytukumititkler 80.031.316 B - - 4.697.839 84.729.155
Ticari borglar - - - 289.368.078 289.368.078
Toplam yiikiimlillkler 80.031.316 - - - 294.065.917 374.097.233
Likidite 100.515.534  1.153.164 11.834.570  9.380.277 51.008.671 173.892.216
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin aciklayici notlar (devami)
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

22. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Tlrev oimayan finansal yukumiuluklerin 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit
akimlari s6zlegsme slrelerine gére kalan vadelerine gére dagimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

Soézlesme

Uyarinca

Defter 1 aya Tay-3ay 3ay-1yil nakit gikiglar

degeri kadar arasi arast Toplami

Finansal borglar 564.004.826 292.640.954 272.279.303 - 564.920.257

Ticari borglar 89.896.343 89.896.343 - - 89.896.343

Diger kisa vadeli yikimlilikler 1.687.058 1.687.058 1.687.058

Toplam pasifler 655.588.227 384.224.355 272.279.303 658.954.503
31 Aralik 2015

Sozlesme

Uyarinca

Defter 1 aya 1ay-3ay 3ay-1yl nakit ¢tkiglar

degeri kadar arasi arasi Toplami

Finansal borglar 84.729.155 55.319.258 30.010.916 - 85.330.173

Ticari borglar 289.368.078 289.368.078 - - 289.368.078

Diger kisa vadeli yukUmiulukier 1.466.874 1.466.874 - - 1.466.874

Toplam pasifler 375.564.107 346.154.210 30.010.916 - 376.165.125

23. Finansal araciar
Finansal enstriimanlarin gergege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin kargiliginda el degistirebilecegi veya bir yukimlalugun kargilanabilecegi
dederdir.

Sirket, finansal enstrimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme ydntemlerini kullanarak belirlemigtir. Bununla birfikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercede uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket'in cari bir piyasa isleminde elde edebilecedi miktarlarin

gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerlerin tahmin ediimesi pratikte miimkiin olan finansal enstrimanlarin gercege
uygun degerlerinin tahmini igin agagidaki yéntem ve varsayimlar kullantimistir.

Menkul kiymetlerin gercede uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alinir.
i Finansal varliklar:
Nakit ve nakit benzerleri ile diger finansal aktifler dahil olmak tzere maliyet bedeli ile g6sterilen

finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmakiadir ve kisa vadeli
olmalari sebebiyle gercege uygun degerlerinin kayitli degerlerine yaklastigi varsayllmaktadir.
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Ak Yatinnm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle )

finansal tablolara iligkin agiklayici notiar (devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmisgtir.)
23. Finansal araglar (devam)

iii. Finansal kaynaklar:

Kisa vadeli olmalan sebebiyle parasal pasiflerin gergege uygun degerlerinin kayitli degerlerine
yaklastig! varsaylimaktadir.

Sirket'in finansal varlik ve yukumltluklerinin gergege uygun degerleri ve kayith degerleri agagidaki
gibidir:

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015

Gergege Gergege
_uygun degeri Kayith dederi  uygun degeri  Kayith degeri
Nakit ve nakit benzerieri 469.835.611 469.835.611 36.104.167 36.104.167
Ticari alacaklar 281.707.869 281.707.869 443.222.566 443.222 566
Finansal borglar 564.920.257 564.004.826 85.330.173 84.729.155
Ticari borglar 89.896.343 89.896.343 289.368.078 289.368.078

Bilangoda gercede uygun degeri ile tasinan finansal varlikiarin degeri gergcede uygun deger
hiyerarsisinde birinci seviye olan aktif piyasada islem géren borsa fiyatlari kullanilarak
belirlenmektedir.

24. Bilango sonrasi hususlar

Yoktur.

25. Finansal tablolar 6nemli 6lgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi acisindan agiklanmasi gerekli olan diger hususlar

Sermaye yeterliligi ylkimliliiga
Teblig seri: V No: 34'tn asgari 6z sermaye yukamltga 7.maddesine gére araci kurumlarin sermaye

yeterliligi tabanlan, dar yetkili araci kurumiar igin 2.000.000 TL, kismi yetkili araci kurumlar icin
10.000.000 TL ve genig yetkili aract kurumlar icin 25.000.000 TL olmas! gerekmektedir.
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