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AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2010 TARIHI iITIBARIYLE BILANCO

(BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS)

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

(Bagimsiz
denetimden gecmemis)

(Bagimsiz
denetimden gecmis)

Notlar 31 Mart 2010 31 Aralik 2009
VARLIKLAR
Dénen varhklar 442.697.944 409.821.412
Nakit ve nakit benzerleri 3 376.765.759 324.615.834
Finansal yatirimlar 4 14.126.187 9.169.715
Ticari alacaklar 6 51.205.522 75.317.236
Diger alacaklar 7 518.923 439.610
Diger donen varliklar 12 81.553 279.017
Duran varhklar 28.819.993 29.333.410
Finansal yatirnmlar 4 1.052.832 1.052.832
Maddi duran varliklar 8 26.416.031 26.721.486
Maddi olmayan duran varliklar 9 313.810 349.429
Ertelenmis vergi varlig: 19 1.037.320 1.209.663
TOPLAM VARLIKLAR 471.517.937 439.154.822
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 401.514.693 360.993.113
Finansal bor¢lar 5 348.210.706 282.794.847
Ticari borglar 6 50.308.465 74.466.388
Bor¢ karsiliklari 10 1.123.800 1.097.920
Doénem kari vergi ylukiimliligi 19 229.603 -
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 11 737.549 1.675.049
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 12 904.570 958.909
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 164.376 158.210
Caliganlara saglanan faydalara iligkin kargiliklar 11 164.376 158.210
OZKAYNAKLAR 69.838.868 78.003.499
Odenmis sermaye 13 30.000.000 30.000.000
Sermaye diizeltmesi farklar 13 16.802.123 16.802.123
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 13 9.857.986 7.803.867
Gegmis yillar karlar 13 7.333.969 170.726
Net donem kari 13 5.844.790 23.226.783
TOPLAM KAYNAKLAR 471.517.937 439.154.822
Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler 10

31 Mart 2010 tarihi ve bu tarihte sona eren yil itibariyle hazirlanan finansal tablolar, Yo6netim Kurulu

tarafindan 30 Nisan 2010 tarihinde onaylanmustir.

Genel Kurul onaylanan finansal tablolar1 degistirme yetkisine sahiptir.

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2010 TARTHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden gecmemis)denetimden gecmemis)
1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 31 Mart 2010 31 Mart 2009
SURDURULEN FAALIYETLER
ESAS FAALIYET GELIRLERI
Satig gelirleri 14,16 863.719.734 799.144.872
Satiglar 14 857.006.210 794.012.191
Hizmet gelirleri 16 7.570.343 7.810.165
Hizmet satiglarindan indirimler 16 (856.819) (2.677.484)
Satiglarin maliyeti (-) 14 (856.594.394) (792.084.443)
Esas faaliyetlerden faiz geliri 16 - 597.731
Briit kar 7.125.340 7.658.160
Pazarlama. satis ve dagitim giderleri (-) 15 (173.030) (427.733)
Genel yonetim giderleri (-) 15 (3.879.005) (6.015.812)
Diger faaliyet gelirleri 16 1.567.382 1.921.192
Diger faaliyet giderleri (-) 16 - -
Faaliyet kan 4.640.687 3.135.807
Finansal gelirler 17 8.302.162 5.831.451
Finansal giderler (-) 18 (5.635.745) (3.941.702)
VERGI ONCESI KARI 7.307.104 5.025.556
Vergi gideri (-)
Doénem vergi gelir/ (gideri) 19 (1.289.971) (974.211)
Ertelenmis vergi gelir / (gideri) 19 (172.343) 19.759
DONEM KARI 13 5.844.790 4.071.104
Diger kapsamli gelir - -
DiGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI)- -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 5.844.790 4.071.104
HiSSE BASINA KAZANC (Kr) 20 0,19 0,08

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2010 HESAP DONEMINE AiT
OZKAYNAKLAR DEGiSIiM TABLOSU
(BAGIMSIZ DENETiIMDEN GECMEMIS)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

(Odenmis sermaye

Sermaye Toplam
diizeltmesi odenmis Kardan ayrilan Gecmis yillar Cari donem Toplam
Sermaye toplamm sermaye kisitlanmis yedekler  birikmis karlar net kar1  ozkaynaklar
1 Ocak 2009 50.000.000 16.802.123 66.802.123 6.451.647 - 11.866.307 85.120.077
Gegmis donem karina transfer - - - - 11.866.307 (11.866.307) -
Yasal yedeklere transfer - - - 1.352.220 (1.352.220) - -
Odenen temettii - - - - (10.343.361) - (10.343.361)
Cari donem net kar1 - - - - - 4.071.104 4.071.104
31 Mart 2009 50.000.000 16.802.123 66.802.123 7.803.867 170.726 4.071.104 78.847.820
1 Ocak 2010 30.000.000 16.802.123 46.802.123 7.803.867 170.726 23.226.783 78.003.499
Gegmis donem karina transfer - - - - 23.226.783 (23.226.783) -
Yasal yedeklere transfer - - - 2.054.119 (2.054.119) - -
Odenen temettii - - - - (14.009.421) - (14.009.421)
Cari donem net kari - - - - - 5.844.790 5.844.790
31 Mart 2010 30.000.000 16.802.123 46.802.123 9.857.986 7.333.969 5.844.790 69.838.868

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayict pargasini olustururlar.



AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2010 ARA HESAP DONEMINE AIT

NAKIT AKIM TABLOSU
(BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

(Bagimsiz

(Bagimsiz

denetimden gecmemis)denetimden gecmemis)

Notlar

31 Mart 2010

31 Mart 2009

Faaliyetlerden saglanan nakit akimi:

Cari donem net kar1 5.844.790 4.071.104
Esas faaliyetlerden saglanan net nakit mevcudunun

cari yil net kar1 ile mutabakatini saglayan diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylari 8,9 335.469 407.036
Kidem tazminati karsilig1 11 16.034 237.615
Personel prim karsilig1, izin yiikiimliliigii karsilig

ve personel dava karsiligi 10,11 1.861.349 1.388.310
Vergi karsilig 19 1.462.314 954.452
Faiz gelirleri, net (13.724.740) (2.955.047)
Odenen faizler 5.415.574 (3.127.283)
Alinan faizler 7.705.247 6.738.194
Sabit kiymet satig zarar1 / (kar1) (3.635) 21.126
Aktif ve pasif kalemlerdeki degisiklikler

oncesi faaliyet kari: 8.912.402 7.735.507
Menkul kiymetlerde net azalis / (artis) (6.440.470) 10.773.192
Ticari ve kredili miisterilerden alacaklarda net (artis) / azalig 24.111.714 (15.151.793)
Diger aktifler ve pesin 6denmis giderlerde net azalig / (artis) 118.151 (314.115)
Diger pasiflerde net artis 62.602.203 (187.210.153)
Odenen vergiler (1.060.368) (760.521)
Odenen kidem tazminati 11 (9.868) (310.757)
Faaliyetlerden saglanan net nakit 88.233.764 (185.238.640)
Yatirim faaliyetleri icin nakit kullanimi:
Maddi duran varlik satisi 10.350 848
Maddi duran varlik alimi1 8 (1.110) (152.120)
Maddi olmayan duran varlik alimi, net 9 - (33.071)
Yatirim faaliyetlerinden elde edilen / (kullanilan) net nakit 9.240 (184.343)
Finansal faaliyetler icin nakit kullanima:
Finansal borglardaki net (azalig) / artig (13.652) (74.823)
Ticari borglardaki net artis / (azalis) (24.157.923) 15.041.612
Odenen temettii (14.009.421) (10.343.361)
Finansal faaliyetlerde kullanilan net nakit (38.180.996) 4.623.428
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis 50.062.008 (180.799.555)

Doénem basi nakit ve nakit benzeri degerler

323.641.375

212.173.023

Donem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 3

373.703.383

31.373.468

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2010 TARIHI iTIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ak Yatirrm Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak iizere 11 Aralik 1996 tarihinde kurulmustur.

Sirket, sermaye piyasasi araglarinin halka arz yoluyla veya ihraggilar tarafindan ¢ikarilip halka arz
edilmeksizin satigin1 ve daha 6nce ihra¢ edilmis olan sermaye piyasasi araglarmin alim satimina
aracilik etmek, bireysel portfoy yonetimi yapmak, tiirev araglarin alim satimina aracilik etmek, menkul
kiymetlerin repo veya ters repo taahhiidii ile alim satimi faaliyetlerini her ayri faaliyet i¢in ilgili
tebliglerde belirlenen esaslar cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan yetki belgesi almak
suretiyle yapmaktadir.

Sirket 2009 yilinda yurtici bireysel miisteri hesaplarini Akbank T.A.S’ye devretmistir. Devir
tarihinden itibaren yurtigi bireysel miisteriler faaliyetlerini Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik Subeleri,
Akbank T.A.S. Hazine ve Sermaye Piyasasi Islemleri Boliimii ve Akbank T.A.S. subelerinden
stirdiirmektedir.

Sirket’in merkezi Istanbul’dadir ve 31 Mart 2010 tarihi itibariyle ¢alisan sayis1 47 dir (31 Aralik 2009:
60). Sirket’in genel miidiirliigii Inénii Caddesi, No:42 Giimiigsuyu 34437 Taksim - Istanbul,
Tiirkiye’dedir.

Sirket’in ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu tek bolge Tiirkiye
oldugundan ayrica boliimlere gore raporlama yapilmamaktadir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
A. SUNUMA ILiSKIN TEMEL ESASLAR
Uygulanan Muhasebe Standartlari

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile
bunlarin hazirlanmas ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig,
1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk ara donem finansal tablolardan
gegerli olmak iizere yiirlirliige girmis olup, SPK’nin Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlar1 Hakkinda Teblig"i yiiriirliikkten kaldirilmistir. Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal
tablolarim1 Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar
(“UMS/UFRS”)’na gore hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayimlananlardan
farklann Tirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar
UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK
tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas
alinacaktir.



AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2010 TARIHI iTIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Finansal tablolarin hazirlanis tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklar1t TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden, finansal
tablolar SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurular1 gercevesinde,
UMS/UFRS’nin esas alindigi SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmistir.
Finansal tablolar ve bunlara iliskin dipnotlar SPK tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile
uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek
sunulmustur. Bu kapsamda ge¢mis donem finansal tablolarinda gerekli degisiklikler yapilmistir.

Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gdsterilen finansal varlik ve yiikiimliikliilerin diginda,
tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal kayitlara SPK’nin Seri XI, No:29 sayili “Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya iligskin Esaslar Tebligi”ine uygunlugun saglanmasi i¢in gerekli diizeltme ve
siiflandirmalar yansitilarak TL olarak hazirlanmigtir.

Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket 31 Mart 2010 tarihi itibariyle
bilangcosunu 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle hazirlanmig bilangosu ile 1 Ocak - 31 Mart 2010 hesap
donemine ait gelir tablosu, nakit akim tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Mart
2009 hesap donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir.

Sirket’in 31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle ve 31 Mart 2010 ve 31 Mart 2009
tarihlerinde sona eren donemlere ait finansal tablolar1 SPK’nin 9 Nisan 2008 tarihinde yayimlamig
oldugu Seri XI, No:29 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) esas alinarak hazirlanmistir.

Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Yeni ya da Diizenlenmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarin ve Yorumlarin
Uygulanmasi

Sirket, UMSK ve Uluslararasi Finansal Raporlama Yorumlari Komitesi (“UFRYK”) tarafindan
yayinlanan ve 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve
yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamstir.



AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2010 TARIHI iTIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ile
mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

1 Ocak 2010 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan finansal donemler icin gegerli olan standart ve
yorumlar:

. UFRS 2, “Hisse Bazl1 Odemeler” (Nakit Olarak Odenen Hisse Bazli Odeme Islemlerine iligkin
Degisiklik);

. UEFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”, UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” UMS 28,
“Istiraklerdeki Yatirmmlar”, UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar” (Satin Alma Yonteminin
Uygulanmas1 Hakkinda Kapsamli Degisiklik);

. UMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” (Riskten Korunmaya Konu
Olabilecek Kalemlere iliskin Degisiklikler);

. UFRYK 17, “Parasal Olmayan Varliklarin Hissedarlara Dagitim1”;

. UFRYK 18 “Miisterilerden Varlik Transferi”.

Sirket yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Sirket’in
finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi goriigiindedir.

B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGiSIKLIKLER/SINIFLAMA

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye
doniikk olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket, 1 Ocak
2008’den itibaren SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligini uygulamaya baslamis, karsilastirmali
finansal bilgileri de bu kapsamda yeniden sunmustur. SPK’nin Seri: XI, No: 29 tebliginin uygulanmasi
Sirket’in muhasebe politikalar1 {izerinde 6nemli bir degisiklige neden olmamustir.

C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGIiSiKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligskin ise, degisikligin yapildig: cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zarariin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Mart 2010 hesap déoneminde muhasebe tahminlerinde
herhangi bir degisiklik yapilmamustir.

D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir.
(a) Ucret, komisyon ve faiz gelir/giderleri
(i)  Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri
Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya odendikleri tarihte gelir
tablosuna yansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim {icreti komisyonlari, portfoy
yonetimi  komisyonlar1 ve acentelik komisyonlar1 tahakkuk esasmma gore

muhasebelestirilmektedir. Hisse senedi islem komisyonlart komisyon iadeleri ile
netlestirilmek suretiyle muhasebelestirilmektedir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)



AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2010 TARIHI iTIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

(b)

(ii)  Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit getirili yatinm araglarinin kuponlarindan
saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Maddi varhklar

Maddi varliklar, kayitli degerleri tizerinden, birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net degeri
ile gosterilmektedir (Not 8).

Amortisman, maddi varliklarin kayith degerleri {izerinden faydali 6miirleri tizerinden dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydal
Omiirleri agagida belirtilmistir:

Binalar 50 yil
Ofis makinalari, mobilya ve mefrusat Syl
Motorlu tasitlar Syl
Ozel maliyetler Syil

Maddi bir duran varliga yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak
muhasebelestirilmektedir. Maddi duran varligin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte
elde edilecek faydayi artiran nitelikteki yatirnm harcamalari, maddi duran varligin maliyetine
eklenmektedir. Yatinm harcamalari, varligin faydali Omriinii uzatan, varligin hizmet
kapasitesini artiran, iiretilen mal veya hizmetin kalitesini artiran veya maliyetini azaltan
giderler gibi maliyet unsurlarindan olusmaktadir.

Maddi varliklarin bilangoda taginan degeri tahmini geri kazanilabilir degerinin iizerinde olmasi
durumunda s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger
diisiikliigii karsih@ gider hesaplar ile iliskilendirilir. Onceki donemlerde ayrilmis deger
diisiikliigii zararinin bundan bdyle mevcut olmayacagi veya azalmig olabilecegi yoniinde bir
belirti olup olmadigmi her raporlama dénemi sonunda degerlendirilir ve bdyle bir belirtinin
olmasi durumunda, ilgili varligin geri kazanilabilir tutarimi1 tahmin edilerek varligin defter
degeri yeni tahminlerle belirlenmis geri kazanilabilir tutarina artirilarak deger diisiikliigii zarar1
gelir hesaplar ile iligkilendirilerek iptal edilir. Deger diisiikliigli zararinin iptali nedeniyle artan
defter degeri, Onceki donemlerde s6z konusu varlik igin deger distikligii zarar
muhasebelestirilmemis olsaydi ulagacagi defter degerini asamaz.

Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil
olunan tutarlarin kargilastirilmasi ile belirlenir ve cari dénemde ilgili gelir ve gider hesaplarina
yansitilir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
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Maddi olmayan varhklar

Maddi olmayan varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini
icermektedir. Bunlar, iktisap maliyeti lizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten itibaren
5 yil olan tahmini faydali dmiirleri izerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi
tutulur (Not 9).

Deger diisiikliigliniin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri
kazanilabilir degerine indirilir.

Finansal araclar

(@)

(ii)

Alim-satim amag¢h menkul kiymetler

Alim satim amagli menkul kiymetler, kisa déonem fiyat ve marj dalgalanmalarindan kar
saglamak amaciyla alinan veya kisa dénemde kar saglamak amaciyla hazirlanmis bir
portféyde bulunan menkul krymetlerdir.

Alim-satim amagli menkul kiymetler, bilangoya ilk olarak islem maliyetleri de dahil
olmak iizere maliyet degerleri ile yansitilir. Alim-satim amagli menkul kiymetler kayda
alinmalarini izleyen donemlerde rayi¢ degerleri iizerinden degerlenir.

Alim-satim amacli menkul degerlerin rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde bilango tarihi
itibariyle olusan bekleyen en iyi alig fiyat1 baz alinmistir.

Alim-satim amagli menkul kiymetlerin rayi¢ degerindeki degisiklik sonucu ortaya c¢ikan
kar veya zarar gelir tablosunda “Diger faaliyetlerden gelir/gider ve kar/zarar’a dahil
edilir. Alim-satim amacli menkul degerlerden elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Diger faaliyetlerden gelir ve karlar” hesabina dahil edilmistir.

Alim-satim amaghi menkul kiymetler islem tarihi esasina gore kayda alinmakta ve
kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Yatirum amach menkul kiymetler

Sirket, yatirim amaghi menkul kiymetlerini satilmaya hazir menkul kiymetler ve vadeye
kadar elde tutulacak menkul kiymetler olarak siniflandirmaktadir.

Belirli olmayan bir siire i¢in yatirim amagli olarak elde tutulan ve likidite ihtiyaci, faiz,
kur veya hisse senedi fiyatlarinda meydana gelecek degisikliklere gore elden
cikarilabilecek menkul kiymetler satilmaya hazir menkul kiymetler olarak
siniflandirilmistir. Sirket yonetimi, bu tiir menkul kiymetlerin siiflandirmasini alim
tarihinde yapmaktadir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)



AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2010 TARIHI iTIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Satilmaya hazir menkul kiymetler, ilk alim tarihlerinde maliyet degerleriyle finansal
tablolara yansitilmaktadir. Satilmaya hazir borglanma senetleri bilango tarihi itibariyle
borsa degerleri ile veya indirgenmis nakit akimi yontemiyle gosterilmek suretiyle rayic
degerleriyle finansal tablolara yansitilmaktadir. Rayi¢ degerlerde meydana gelen tiim
degisikliklerin etkisi 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir. Bu tiir varliklarin rayig
degerlerinde gegici olmayan bir deger diisiikliigliniin saptanmasi halinde, bu tiir deger
diistikliiklerinin etkisi gelir tablosuna yansitilmaktadir. Bu menkul kiymetler elden
¢ikarildigi zaman birikmis rayi¢ deger diizeltmeleri gelir tablosuna transfer edilmektedir.

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler, vadesine kadar saklama niyetiyle elde
tutulan ve fonlama kabiliyeti dahil olmak iizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi i¢in
gerekli kosullarin saglanmis oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi
bulunan menkul degerlerdir. Vadeye kadar elde tutulacak menkul degerler ilk olarak elde
etme maliyeti {izerinden kayda alinmakta ve kayda alinmayi1 miiteakiben “Etkin faiz
(i¢ verim) oran1 yontemi” kullanilarak “iskonto edilmis bedeli” ile degerlenmektedir.

Yatinm amachh menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan faizler faiz geliri olarak
finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettli alacaklar1 ise ayri olarak temettii gelirleri
seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Portféyde yer alan menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara
yansitilmaktadir.

Teskilatlanmis piyasalarda iglem gormeyen ve gercege uygun degerleri giivenilir bir
sekilde belirlenemeyen satilmaya hazir finansal varliklar, maliyet bedelleri iizerinden,
varsa, deger kaybu ile ilgili karsilik diisiildiikten sonra finansal tablolara yansitilmigtir.

(iii) Satim ve geri alim anlagmalart

(iv)

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve
kars1 tarafa olan yikiimliliik miisterilere borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak
kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin ig
iskonto orani yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine
eklenmesi suretiyle hazir degerler hesabina ters repo alacaklari olarak kaydedilir.

Isletme kaynakli krediler ve kredi deger diisiikliigii karsiig

Sirket’in borgluya dogrudan nakit saglamak yoluyla verdigi krediler Sirket tarafindan
verilen krediler olarak siniflandirilir ve iskonto edilmis degerleriyle bilangoda
gosterilirler. Verilen biitiin krediler nakit tutar borgluya tahsis edildikten sonra finansal
tablolara yansitilir.
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(e)

®

@

(h)

®

Sirket miisterilerine hisse senedi alimlari i¢in kredi kullandirmaktadir.

Kredi deger diistikliigii i¢in Sirket’in biitiin alacaklarini toplayamayacagina dair tarafsiz
kanitlar olmasi durumunda deger diisiikligli karsiligi ayrilir. Karsilik tutar1 kredilerin
defter degerleriyle net gerceklesebilir degerleri arasindaki farka esit olmaktadir. Net
gerceklesebilir deger ise teminat ve garantiler de dahil olmak {izere gelecekte
gerceklesecek tahmini nakit akimlarinin bilango tarihine iskonto edilmis degeridir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildigi tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
doviz alig kurundan Tiirk lirasina gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi
sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili donemin gelir tablosuna dahil edilmistir.

Hisse basina kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kar, net karin ilgili donem i¢inde mevcut hisselerin
agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir.

Tirkiye’de sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve yeniden degerleme fonundan
hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse bagina
kazan¢ hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla
hisse bagina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin
bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, bilango
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsihklar

Karsiliklar, Sirket’in hesap donemi itibariyle siire gelen bir yasal veya yaptirima tabi
ylkiimliligi olmasi, bu yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in bir ddeme ihtimalinin bulunmasi
ve tutar hakkinda giivenilebilir bir tahmin yapilabilmesi durumunda finansal tablolara yansitilir.

Finansal kiralamalar (Sirket’in “kiralayan” oldugu durumlar)

Sirket, finansal kiralama yoluyla elde ettigi varliklari1 “Rayi¢ degeri ile kira 6demelerinin
bugiinkii degerinden diigsiik olan1”n1 esas almak suretiyle kaydetmektedir. Finansal kiralama
yoluyla edinilen varliklar maddi duran varliklar i¢inde siniflandirilmakta ve bu varliklar faydali
Omiirleri esas alinmak suretiyle amortismana tabi tutulmaktadir. Finansal kiralama ile ilgili faiz
ve kur farki giderleri gelir tablolarina yansitilmaktadir. Faaliyet kiralamasi ile ilgili islemler
ilgili s6zlesme hiikiimleri dogrultusunda ve tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
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1)

()

)

(m)

(n)

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dolayli sermaye iligkisinde olan
kuruluslar olan Hac1 Omer Sabanci Holding A.S. grup sirketleri ve yonetim kurulu iiyeleri ile
iist diizey yoneticiler “ilgili taraflar” olarak tanimlanmaktadir. Ilgili taraflarla donem igerisinde
genel olarak piyasa kosullarina uygun belli islemler gergeklestirilmistir (Not 21).

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gére hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki
vergi giderleri faaliyet giderleri i¢erisinde muhasebelestirilmektedir (Not 19).

Ertelenen vergi

Ertelenen vergi, yiikiimlillik yontemi kullamilarak, varlik ve yiikiimliiliklerin finansal
tablolarda yer alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar {izerinden
hesaplanir. Ertelenen vergi hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi
itibariyle gecerli bulunan vergi oranlar1 kullanilir.

Onemli gecici farklar, maddi varhk deger diisiikliigii karsihigmdan, personel prim
tahakkukundan, duran varliklarin ve menkul kiymetlerin kayitli degeri ile vergi matrahi
arasindaki farklardan ve kidem tazminati karsiligindan dogmaktadir.

Ertelenen vergi yiikiimliliigli vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii ig¢in hesaplanirken,
indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde
etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas1 sartiyla
hesaplanmaktadir (Not 19).

Calisanlara saglanan faydalar/kidem tazminatlar

Sirket, kidem tazminati ve izin haklarina iligkin yilikiimliiliikklerini “Calisanlara Saglanan
Faydalara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 19”) hiikiimlerine gore
muhasebelestirmekte ve bilangoda “Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar” hesabinda
siniflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut is kanunlarma gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda
belirtilen davranislar digindaki sebeplerle isine son verilen calisanlara belirli bir toplu 6deme
yapmakla yiikiimliidiir. Kidem tazminati karsihigi, Is Kanunu kapsaminda olugsmasi muhtemel
ylkiimliligin, belirli aktiieryel tahminler kullanilarak bugilinkii degeri iizerinden
hesaplanmakta ve finansal tablolara yansitilmaktadir (Not 11).

Nakit akim tablosu

Nakit akim tablolarinin diizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve nakit benzeri degerler olarak
kasa ve bankalardan alacaklar1 dikkate almigtir (Not 3).

Sermaye ve temettiiler
Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiiler, beyan

edildigi dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

12



AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2010 TARIHi iTIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

(o) Vadeli Islem ve Opsiyon Borsas1 (“VOB”) islemleri

VOB piyasasinda islem yapmak icin verilen nakit teminatlar ticari alacaklar olarak
siniflandiriimaktadir. Doénem iginde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar esas
faaliyetler diger gelirler igerisinde siiflandirilmistir. Agik olan islemlerin piyasa fiyatlari
iizerinden degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari, 6denen
komisyonlar ve kalan teminat tutarmmin nemalandirmasi sonucu olusan faiz gelirleri
netlestirilerek ticari alacaklar igerisinde gosterilmistir.

E. ONEMLi MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan aktif ve pasiflerin ya da
aciklanan sarta bagl varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarin1 etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini
gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek
sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

NOT 3 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Vadesiz mevduatlar 262.790 6.141.375
Vadeli mevduatlar 371.061.407 300.971.220
Ters repo alacaklari 5.441.562 17.503.239
376.765.759 324.615.834

Nakde esdeger varliklar doneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi ii¢
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan ve alim-satim amag¢li menkul kiymetlerden olusmaktadir.
31 Mart 2010 tarihinde nakde esdeger varliklarin tutar1 373.703.383 TL (31 Aralik 2009: 323.641.375
TL) dir.

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Bankalardaki vadesiz mevduatlar 262.790 6.141.375
Bankalardaki vadeli mevduatlar 368.000.000 300.000.000
Geri satim taahhiitlii menkul kiymetler 5.440.593 17.500.000
373.703.383 323.641.375
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NOT 4 - FINANSAL YATIRIMLAR

a) Donen varhklar

31 Mart 2010 31 Arahk 2009
Alm-satim ama¢ch menkul kiymetler
Devlet tahvilleri ve hazine bonolari 7.452.395 7.466.796
Yatirim fonlari - 1.327.006
Hisse senetleri (Halka agik) 6.673.792 375913
14.126.187 9.169.715

Sirket’in 31 Mart 2010 tarihi itibariyle 7.452.395 TL (31 Aralik 2009: 7.458.102 TL)
tutarindaki ve 7.372.207 TL (31 Aralik 2009: 7.372.207 TL) nominal degerli menkul
kiymetleri teminat olarak verilmistir.

b)  Duran varhklar

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Hisse senetleri 1.052.832 1.052.832
1.052.832 1.052.832

Satilmaya hazir finansal varliklarin rayi¢ degerlerinde gecici olmayan bir deger diisiikliigii
saptanmasi halinde, bu tiir deger diisiikliiklerinin etkisi gelir tablosunda iliskilendirilmektedir.

Satilmaya hazir finansal varliklar halka acik olmayan asagidaki sirketlerin hisselerinden

olusmaktadir:
Hisse oram % 31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Tursa Sabanci Turizm ve
Yatirim Isletmeleri A.S. 0,480 1.000.000 1.000.000
Gelisen Isletmeler Piyasalar1 A.S. 1,000 50.000 50.000
Ak Finansal Kiralama A.S. 0,002 2.804 2.804
Ak Portfoy Yonetimi A.S. 0,001 28 28
1.052.832 1.052.832
NOT 5 - FINANSAL BORCLAR
31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Borsa Para Piyasasi’na borglar 348.147.510 282.717.999
Banka kredileri 63.196 76.848
348.210.706 282.794.847
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NOT 6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Miisterilerden alacaklar 44.527.798 41.160.015
Takas ve saklama merkezinden alacaklar 100.019 32.110.475
Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi’ndan (“VOB”) alacaklar 2.123.651 1.399.586
Verilen depozito ve teminatlar 4.288.467 647.160
Kredili miisterilerden alacaklar - -
Danigsmanlik faaliyetlerinden alacaklar 141.334 -
Verilen avanslar 24.253 -
Siipheli ticari alacaklar 9.500 9.500
Siipheli ticari alacaklar karsiligi (9.500) (9.500)

51.205.522 75.317.236

Sirket’in, 31 Mart 2010 tarihi itibariyle, hisse senedi islemlerinde kullanilmak iizere miisterilerine
kredi tahsis etme islemi yoktur. Sirket’in, 31 Mart 2010 tarihi itibariyle, verdigi kredilere kars1 borsada
islem goren hisse senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Y oktur).

Sirket’in 31 Mart 2010 tarihi itibariyle siipheli ticari alacaklart 9.500 TL’dir (31 Aralik 2009:

9.500 TL).

Kisa vadeli ticari borg¢lar:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Miisterilere borglar 37.090.564 74.054.790
Saticilara borglar 45.434 348.991
Takas ve saklama merkezine borglar 9.297.871 -
Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi’na (“VOB”) borglar 957.190 -
Diger ticari yiikiimliiliikler 2.917.406 62.607
50.308.465 74.466.388
NOT 7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR
Diger kisa vadeli alacaklar
31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi Teminatlart 289.800 23.100
Diger alacaklar 229.123 416.510
518.923 439.610
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NOT 8 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Yapilmakta
Tasit  Mobilya ve olan Ozel
Binalar araclar1  demirbaslar yatirnmlar maliyetler Toplam
Net defter degeri,

1 Ocak 2009 18.852.931 12.273 1.058.036 - - 19.923.240
Tlaveler - - 153.941 - - 153.941
Cikislar - (54.278) (2.085.630) - (821.683) (2.961.591)
Cikislar amortismani - 46.528 1.637.929 - 677.365 2.361.822
Amortisman gideri (766.485) (4.523) (442.790) - - (1.213.798)
Deger diistikliigi

iptali (Not 16) 8.313.554 - - - 144.318 8.457.872
Net defter degeri,

31 Aralik 2009 26.400.000 - 321.486 - - 26.721.486
31 Aralik 2009
Maliyet, deger diisiikligi

netlesmis olarak 31.016.893 - 4287764 - - 35.304.657
Birikmis amortisman (4.616.893) - (3.966.278) - - (8.583.171)
Net defter degeri 26.400.000 - 321.486 - - 26.721.486
Net defter degeri,

1 Ocak 2010 26.400.000 - 321.486 - - 26.721.486
Ilaveler - - 1.110 - - 1.110
Cikiglar - - (312.043) - - (312.043)
Cikiglar amortismani - - 305.328 - - 305.328
Amortisman gideri (244.510) - (55.340) - - (299.850)
Net defter degeri,

31 Mart 2010 26.155.490 - 260.541 - - 26.416.031
31 Mart 2010
Maliyet, deger diigiikligii

netlesmis olarak 31.016.893 - 3.976.831 - - 34.993.724
Birikmis amortisman (4.861.403) - (3.716.290) - - (8.577.693)
Net defter degeri 26.155.490 - 260.541 - - 26.416.031

2009 yilindaki Binalardaki deger diisiikliigli, Sirket’in yonetim binas1 olarak kullanilan varlik ile
ilgilidir. 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Sirket, 29 Aralik 2009 tarihli bina ekspertiz raporunda tespit
edilen degeri dikkate alarak 19.629.733 TL tutarindaki deger diisiikliigii karsiliginin 8.313.554 TL’sini

2009 yilinda ters gevirmistir.
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AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2010 TARIHI iTIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 9 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2009 tarihinde sona eren donem itibariyle

Net defter degeri, 1 Ocak 2009 476.959
Haveler 33911
Transferler i}
Cikislar, net (607)
Itfa pay1 (160.834)
Net defter degeri 349.429
31 Arahik 2009
Maliyet 1.436.547
Birikmis itfa pay1 (1.087.118)
Net defter degeri 349.429
31 Mart 2010 tarihinde
sona eren donem itibariyle
Net defter degeri, 1 Ocak 2010 349.429
Ilaveler -
Transferler -
Cikislar, net -
Itfa pay1 (35.619)
Net defter degeri 313.810
31 Mart 2010
Maliyet 1.436.547
Birikmis itfa pay1 (1.122.737)
Net defter degeri 313.810
NOT 10 - KARSILIKLAR , KOSULLU VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER
31 Mart 2010 31 Aralik 2009
(a) Kisa vadeli bor¢ karsihiklar:
Personel dava karsilig 1.123.800 1.097.920
1.123.800 1.097.920
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AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2010 TARIHI iTIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 10 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER (Devam)
(b) Verilen teminat mektuplari

Ugiincii sahislara verilen Tiirk Lirasi teminat mektuplar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Aralhik 2009
IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S. 353.934.000 278.934.000
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi 2.400.000 2.400.000
Uskiidar 4. Icra Miidiirliigii 214.329 214.329
Ozellestirme Idaresi Baskanlig1 5.700 5.700
Diger 1.800 1.800
356.555.829 281.555.829

(¢) VOB islemleri

31 Mart 2010 tarihi itibariyle Sirket’in VOB islemlerinde 111F 1X0300410 kontratindan 414
adet kisa pozisyonu bulunmaktadir (31 Aralik 2009: Sirket’in VOB islemlerinde
111F _IX0300809 kontratindan 33 adet kisa pozisyonu bulunmaktadir).

31 Mart 2010 tarihi itibariyle diger alacaklar igerisinde siniflandirilan 289.800 TL’lik tutar
VOB’a verilen teminatlardan olugsmaktadir (31 Aralik 2009: 23.100 TL).

VOB iglemleri i¢in verilen nakit teminatin tutar1 31 Mart 2010 itibariyle 156.734 TL’dir (31
Aralik 2009: 154.367 TL).

(d) Saklama hizmeti / diger
Miisteriler adina saklanmasi amaciyla emanette tutulan hazine bonosu ve devlet tahvilleri, hisse
senetleri ile yatirim fonlarinin 31 Mart 2010 tarihi itibariyle nominal tutarlar1 sirasiyla 62.905 TL,

499.331.921 TL, 96.183 TL’dir (31 Aralik 2009: 0 TL, 4.800.424.125 TL, 9.022.937 TL).

Miisteriler adina yapilan repo/ters repo islemlerinin vade sonu doniis tutari, 31 Mart 2010 tarihi
itibariyle 59.417 TL’dir (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir).

(¢) Davalar
31 Mart 2010 tarihi itibariyle Sirket aleyhine acilan gesitli davalarin toplam tutar1 1.752.724
TL’dir (31 Aralik 2009: 1.712.050 TL). Sirket aleyhine agilan davalarla ilgili olarak, yapilan

degerlendirme sonucu 31 Mart 2010 tarihi itibariyle 1.123.800 TL (31 Aralik 2009: 1.097.920
TL) karsilik ayrilmistir.
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AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2010 TARIHi iTIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Kisa vadeli ¢alisanlara saglanan faydalara
iliskin karsihklar
Personel prim karsiligi 562.500 1.500.000
Personel izin karsilig1 175.049 175.049
737.549 1.675.049
31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Uzun vadeli calisanlara saglanan faydalara
iliskin karsihiklar
Kidem tazminat: yiikiimliiliigii 164.376 158.210
164.376 158.210

Kidem tazminat1 ylikiimliiliigii karsilig1 asagidaki aciklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir.

Tiirk is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilini dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda,
erkekler i¢in 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle
miikelleftir. 23 Mayis 2002°deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet siiresine
iligkin baz1 gegis siireci maddeleri ¢ikartilmigtir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maag
kadardir ve bu tutar 31 Mart 2010 tarihi itibariyle 2.427,04 TL (31 Aralik 2009: 2.365,16 TL) ile
sinirlandirilmastir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiligli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sarti bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsilign ¢alisanlarin  emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel
yiikiimliiligiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

UFRS, Sirket’in kidem tazminati karsiligini tahmin etmek icin aktiier degerleme yoOntemlerinin
gelistirilmesini 6ngoérmektedir. Buna gore toplam yikiimliiligiin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktiier ongoriiler kullanilmigtir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Iskonto oran1 (%) 5,92 5,92
Emeklilik olasiligina iliskin sirkiilasyon oran1 (%) 8,03 8,03

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Béylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminat1 karsiligi, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandigi
icin, 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren gecerli olan 2.427,04 TL (1 Ocak 2009: 2.260,05 TL) iizerinden
hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsiliginin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Donem basi 158.210 332.551
Donem igerisindeki 6demeler (9.868) (366.284)
Donem igerisindeki artig 16.034 191.943
Doénem sonu 164.376 158.210

19



AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2010 TARIHI iTIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Izin karsiligmin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2010

31 Aralik 2009

Donem basi 175.049 360.437
Donem igerisindeki 6demeler (1.748) (89.101)
Donem igerisindeki (azalan) / ayrilan karsilik 1.748 (96.287)
Donem sonu 175.049 175.049

NOT 12 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a)

b)

Diger donen varhklar

31 Mart 2010

31 Aralik 2009

Pesin 6denmis gelir vergisi (Not 19) - 279.017
Pesin 6denmis giderler 81.553 -
81.553 279.017
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 903.222 732.895
Gider tahakkuklar1 1.348 226.014
904.570 958.909
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AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2010 TARIHI iTIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 13 - 0ZKAYNAKLAR

Sirket’in 6denmis sermayesi 30.000.000 TL (31 Aralik 2009: 30.000.000 TL) olup her biri 1 Kr
nominal degerli 3.000.000.000 (31 Aralik 2009: 3.000.000.000) adet hisseye boliinmiistiir.

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerinde ¢ikarilmis ve O0denmis sermaye tutarlari defter
degerleriyle agsagidaki gibidir:

Hisse Hisse
(%) 31 Mart 2010 (%) 31 Arahk 2009

Akbank T.A.S. 99,80 29.940.00099,80 29.940.000
Hac1 Omer Sabanci Holding A.S. 0,16 47.400 0,16 47.400
Aksigorta A.S. 0,02 6.000 0,02 6.000
AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.

(Ak Emeklilik A.S.) 0,02 6.000 0,02 6.000
Tursa Sabanci Turizm ve Yatirim Hizm. A.S. 0,00 600 0,00 600
Odenmis sermaye (Tarihi maliyet) 100,00 30.000.000100,00 30.000.000
Sermaye diizeltme farklar1 16.802.123 16.802.123
Toplam 6denmis sermaye 46.802.123 46.802.123

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Yasal yedekler 9.857.986 7.803.867
Donem sonu 9.857.986 7.803.867

Paylar1 borsada islem goren halka acik anonim ortakliklar, kar dagitimi hususunda SPK tarafindan
belirlenen asagidaki esaslara tabidir:

SPK’nin 28 Ocak 2010 tarihli karar1 geregince 2009 yil1 faaliyetlerinden elde edilen karlarin dagitim
esaslart ile ilgili olarak paylari borsada islem goren anonim ortakliklar i¢in, yapilacak temettii dagitimi
konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemestir. SPK’nin halka acik sirketlerin
kar dagitim esaslarini diizenledigi Seri: IV, No: 27 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa Tabi Olan Halka
Agik Anonim Ortakliklarin Temettli Ve Temettii Avanst Dagitiminda Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda
Teblig, ortakliklarin esas sozlesmelerinde bulunan hiikiimler ve ortakliklar tarafindan kamuya
aciklanmig olan kar dagitim politikalart g¢er¢evesinde bu dagitimin sirketlerin genel kurullarinda
alacaklar1 karara bagli olarak nakit ya da temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle ihra¢ edilecek
paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasina ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay
dagitilmas1 suretiyle gercgeklestirilebilmesine; belirlenecek birinci temettii tutarinin  mevcut
O0denmis/gikarilmig sermayelerinin %5’inden az olmasi durumunda, s6z konusu tutarin dagitilmadan
ortaklik biinyesinde birakabilmesine imkan verilmis ancak bir Onceki doneme iliskin temettii
dagitimini gergeklestirmeden sermaye artirimi yapan ve bu nedenle paylart “eski” ve “yeni” seklinde
ayrilan anonim ortakliklardan, 2009 yil1 faaliyetleri sonucunda elde ettikleri donem karindan temettii
dagitacaklarin, hesaplayacaklar1 birinci temettiiyli nakden dagitmalari zorunlulugu vardir.
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AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2010 TARIHI iTIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 13 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Bu kapsamda SPK diizenlemelerine gore bulunan net dagitilabilir kar {izerinden SPK’nin asgari kar
dagitim zorunluluguna iligkin diizenlemeleri uyarinca hesaplanan kar dagitim tutarmin, tamaminin
yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamamiu,
karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir.
SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde donem
zarar1 olmasi durumunda ise kar dagitim1 yapilmayacaktir.

Yukaridaki hususa gore Sirket’in Seri XI, No:25 sayili tebligine gore kar dagitiminda baz alinacak 6z
sermaye tablosu 31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Sermaye 30.000.000 30.000.000
Yasal yedekler 9.857.986 7.803.867
Oz sermaye enflasyon diizeltmesi farklart 16.802.123 16.802.123
Net donem kari 5.844.790 23.226.783
Gecmis yillar karlari 7.333.969 170.726
Toplam 6zkaynaklar 69.838.868 78.003.499

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya c¢ikan ve ‘“geg¢mis yillar zarari”nda izlenen tutarin,
SPK’nin kar dagitimina iligkin diizenlemeleri cergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal
tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi.
Bununla birlikte, “ge¢mis yillar zarari”nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmamis
gecmis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler,
0zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye
yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktaydi.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal
Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiisti Yedek” kalemlerine bilangoda kayithi
degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu
icinde “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari” hesabinda yer almaktaydi. Tim 06zkaynak
kalemlerine iligkin “6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye artirimi veya
zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar
dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibariyle yiiriirliige giren Seri: XI No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularma gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi
Ihra¢ Primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlar1 {izerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu
tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarmm (enflasyon diizeltmesinden

kaynaklanan farkliliklar gibi):

- “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklari” kalemiyle;

299

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Thrag Primleri”’nden kaynaklanmakta
ve heniiz kar dagitim1 veya sermaye artirimina konu olmamissa “Geg¢mis Yillar Kar/Zarariyla”,

iligkilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar
cergevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.
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AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2010 TARIHi iTIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 13 - 0ZKAYNAKLAR (Devami)
Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi1 yoktur.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 8 Subat 2008 tarihli 4/138 sayili karar1 geregince 1 Ocak 2008
tarihinden itibaren gegerli olmak {izere paylar1 borsada islem géren anonim ortakliklar i¢in, asgari kar
dagitim oran1 % 20 olarak uygulanacaktir. Buna gore bu dagitimin sirketlerin genel kurullarinda
alacaklar1 karara bagli olarak nakit ya da temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle ihrag edilecek
paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasina ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay
dagitilmas1 suretiyle gerceklestirilebilmesine; belirlenecek birinci temettii tutarinin  mevcut
O0denmis/¢ikarilmis sermayelerinin % 5’inden az olmasi durumunda, s6z konusu tutarin dagitilmadan
ortaklik biinyesinde birakilabilmesine imkan verilmis ancak bir 6nceki doneme iligkin temettii
dagitimini gergeklestirmeden sermaye artirimi yapan ve bu nedenle paylart "eski" ve "yeni" seklinde
ayrilan anonim ortakliklardan, 2007 yil1 faaliyetleri sonucunda elde ettikleri donem karindan temettii
dagitacaklarin, hesaplayacaklari birinci temettiiyii nakden dagitilmalar1 zorunlulugu getirilmistir.

Ayrica, 25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karar1 uyarinca; SPK diizenlemelerine gére bulunan net
dagitilabilir kar iizerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca
hesaplanan kar dagitim tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan
karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamami, kargilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer
alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal
tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde donem zarari olmasi durumunda ise kar dagitimi
yapilmayacaktir.

NOT 14 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2010 31 Mart 2009

Devlet tahvilleri 777.277.071 720.483.329
Hisse senetleri 60.254.944 60.978.126
Hazine bonosu 17.795.954 11.583.020
Yatirim fonlari 1.678.241 967.716

Satislar 857.006.210 794.012.191
Devlet tahvilleri 777.262.667 720.574.031
Hisse senetleri 59.859.704 59.062.633
Hazine bonosu 17.794.045 11.480.256
Yatirim fonlari 1.677.978 967.523

Satislarin maliyeti 856.594.394 792.084.443
Briit satis kar1 / (zarari) 411.816 1.927.748
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NOT 15 - NITELIiKLERINE GORE GIDERLER

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri

1 Ocak-
31 Mart 2010

1 Ocak-
31 Mart 2009

Takas ve saklama giderleri 65.755 269.511
Hisse senedi borsa paylari 77.105 36.414
Diger pazarlama satis gideri 21.292 35.812
Sabit getirili menkul kiymet islem paylar 8.878 85.996
173.030 427.733
Genel yonetim giderleri
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2010

31 Mart 2009

Personel giderleri 2.446.000 3.238.063
Amortisman gideri ve itfa paylar1 (Not 8, 9) 335.469 407.036
Dava giderleri 28.898 391.992
Haberlesme giderleri 163.323 401.025
Cesitli vergi ve harg giderleri 301.586 366.370
Bilgi islem giderleri 121.407 111.452
SPK yatirimcilar koruma fonu 137.261 220.148
Arastirma ve danigmanlik giderleri 46.886 130.804
Bakim ve onarim giderleri 34.081 66.407
Kidem tazminati karsilik gideri (Not 11) 16.034 237.615
Elektrik, su ve 1sitma giderleri 31.885 57.752
Kira gideri 3.015 80.383
Tasima ve taginma giderleri 33.353 56.620
Seyahat giderleri 50.936 14.341
Giivenlik giderleri 25.508 38.223
Sigorta giderleri 38 -
Uyelik ve aidat giderleri 26.071 58.347
Temsil ve agirlama giderleri 6.625 7.787
Kartasiye giderleri 15.794 13.456
Egitim giderleri 1.450 1.498
Diger giderler 53.385 116.493
3.879.005 6.015.812
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 16 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIiR/GIDERLER

Hizmet gelirleri

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2010 31 Mart 2009
Hisse senedi alim-satim aracilik komisyonu 4.993.278 5.748.306
Yatirim fonu satig komisyonlari 95.085 473.119
Takas saklama komisyonlari 77.431 607.945
Repo / ters repo aracilik komisyonlari 596 237.476
Kurumsal finansman danigmanlik komisyonu 162.017 112.044
Riichan hakki ve temettii tahsil komisyonu 225 40.617
Sermaye artigina aracilik komisyonu 18.500 20.000
VOB islem komisyonu 11.283 275.973
Devlet I¢ Borglanma Senetleri alim satim aracili kom. 7.794 53.982
Halka arz satis komisyonlari 472.320 -
Hisse senetleri halka arz yonetim komisyonlari 1.494.124 -
Diger komisyonlar 237.690 240.703
Hizmet gelirleri 7.570.343 7.810.165
Hizmet satislarindan indirimler
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2010 31 Mart 2009
Acentelere 6denen komisyonlar 114.418 2.474.210
Komisyon iadeleri - 9.248
Diger 6denen komisyonlar 742.401 194.026
Hizmet satislarindan indirimler 856.819 2.677.484
Esas faaliyetlerden faiz gelirleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2010 31 Mart 2009
Miisterilerden alinan
kredili menkul kiymet faizi - 597.731
Esas faaliyetlerden faiz gelirleri - 597.731
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 16 - DIGER FAALIYETLERDEN GELiR/GIDERLER (Devam)

Diger faaliyet gelirleri

1 Ocak -

31 Mart 2010

1 Ocak -

31 Mart 2009

1.467.355

1.921.192

Hesap bakim {icreti 1.072.924
Kira gelirleri 347.108 304.783
Thrage1 temsil yillik bakim iicreti 135311 142.615
Onceki dénem gelir ve karlart - 2.596
Diger faaliyet gelirleri 12.039 3.843

1.567.382
NOT 17 - FINANSAL GELIRLER

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2010

31 Mart 2009

5.012.651

5.831.451

Vadeli mevduat faizi 8.022.586
Repo faiz gelirleri, net 104.232 260.518
Devlet tahvili ve hazine bonosu faizi 149.037 429.272
Diger faiz gelirleri, net 22.988 88.055
Portfoy temettii geliri 3.319 40.950
Yatirim fonu deger artist - 5
8.302.162

NOT 18 - FINANSAL GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2010

31 Mart 2009

3.490.575

Borsa Para Piyasasi faiz gideri, net 5.407.910

Hisse senedi deger azalig gideri 45.165 98.883

Diger giderler 182.670 352.244
5.635.745

3.941.702
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 19 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu, pek ¢ok hiikmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere, 21
Haziran 2006 tarihli ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige girmistir. Buna gore
Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2010 y1l1 i¢in %20 (2009 yil1 i¢in %20)’dir. Kurumlar vergisi orani
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahia uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Kurumlar tiger aylik mali karlan tizerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci aym 14’iincii giiniine kadar beyan edip 17’nci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l i¢cinde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmasi durumunda
bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete kars1 olan diger mali bor¢lara da mahsup edilebilir.

En az iki y1l siire ile elde tutulan istirak hisseleri ile gayrimenkullerin satisindan dogan karlarin %751,
Kurumlar Vergisi Kanunu'nda ongoriildiigii sekilde sermayeye eklenmesi veya 5 yil siireyle
0zkaynaklarda tutulmasi sart1 ile vergiden istisnadir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden
dordiincii ayin 25’inci giinii aksamina kadar baglh bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes yi1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem
tespit edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.

Vergi gideri
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2010 31 Mart 2009
Donem vergi gideri 1.289.971 974.211
Ertelenmis vergi gideri / (geliri) 172.343 (19.759)
Vergi gideri 1.462.314 954.452
Doénem kar vergi yiikiimliiliigii

31 Mart 2010 31 Aralik2009
Tahakkuk eden vergi karsilig 5.651.398 4.361.427
Pesin 6denen gegici vergi ve gelir vergisi (5.421.795) (4.640.444)
(Mahsup edilecek)/Odenecek gelir vergisi 229.603 (279.017)

27



AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2010 TARIHI iTIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 19 - VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI (Devam)

Vergi gideri ile muhasebe kar1 arasindaki mutabakat asagida verilmistir:

31 Mart 2010 31 Mart 2009
Vergi 6ncesi kar 7.307.104 5.025.556
%20 vergi orani ile teorik vergi gideri 1.461.421 1.005.111
Ilaveler 4.212 33.102
Indirimler (-) (3.319) (83.761)
Dénem kari vergi yiikiimliiliigii 1.462.314 954.452

Ertelenmis vergi varhgi

31 Mart 2010

31 Aralik 2009

Birikmis Ertelenen vergi  Birikmis Ertelenen vergi

gecici varhklary/ gecici varhklary/

farklar yiikiimliiliikleri farklar viikiimliiliikleri
Sabit kiymet deger diiiikliigii karsilig 11.316.179 2.263.236 11.316.179 2.263.236
Personel prim tahakkuku 562.500 112.500 1.500.000 300.000
Gider kargiliklar1 1.123.800 224.760 1.097.920 219.584
Izin yiikiimliliigi kargilig 175.049 35.010 175.049 35.010
Kidem tazminat1 karsilig1 164.376 32.875 158.210 31.642
Diger 11.855 2371 11.193 2.239
Ertelenmis vergi varhgi 2.670.752 2.851.711
Duran varliklarin kayith degeri ile
vergi matrahi arasindaki fark (8.177.625) (1.635.525) (8.175.542) (1.635.108)
Menkul kiymet degerleme farki 10.467 2.093 (34.697) (6.940)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii (1.633.432) (1.642.048)
Ertelenmis vergi varhig (net) 1.037.320 1.209.663

NOT 20 - HISSE BASINA KAZANC

Hisse basina kar miktar1 net donem karmin Sirket hisselerinin dénem i¢indeki agirlikli ortalama pay

adedine boliinmesiyle hesaplanir. Hesaplamasi asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Mart 2009
Cari dénem net kar1 5.844.790 4.071.104
Hisselerin agirhikh ortalama sayisi
Adi hisselerin agirlikl ortalama sayisi 3.000.000.000 5.000.000.000
Nominal degeri 1 Kr
olan hisse basina kar (Kr) 0,19 0,08
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NOT 21 - ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

(@

iliskili taraflarla bakiyeler

Finansal tablolarm biitlinliigii agisindan ilgili bakiyeler iligkili taraflardan alacaklar ya da iligkili

taraflara bor¢lar olarak siniflandirilmamastir.

Menkul kiymetler:

31 Mart 2010 tarihi itibariyle Sirket’in alim-satim amagli menkul kiymetler portfoyilinde
1.113.211 TL’s1 Akbank T.A.S.’ye ait olmak tizere (31 Aralik 2009: Yoktur), toplam 1.519.325
TL (31 Aralik 2009: 231.763 TL) tutarinda iliskili sirketlere ait borsaya kote hisse senetleri

bulunmaktadir.

Bu hisse senetlerinin nominal degerlerinin dokiimii asagidaki gibidir:

31 Mart 2010

31 Aralik 2009

S&P/IFCI Tiirkiye A Tipi Akbank Borsa Yatirim Fonu - 16.379
Akbank T.A.S. 113.593 -
Haci Omer Sabanci Holding A.S. 43.771 -
Akcansa Cimento San.Tic.A.S. 18.200 -
175.564 16.379

Mliskili kuruluslardaki mevduatlar

Vadesiz mevduat (Akbank T.A.S.)

31 Mart 2010

253.379

31 Aralik 2009

6.134.204

253.379

6.134.204

Miisterilere borclar:

Diger ilgili taraflar

31 Mart 2010

31 Arahk 2009

88

88

Alinan teminat mektuplari

31 Mart 2010

31 Arahk 2009

Akbank T.A.S. 7.450.129  7.450.129
Akbank T.A.S. (ABD Dolarinin TL karsilig) 7.608 7.529
7.457.737 7.457.658
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NOT 21 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

(b)

iliskili taraflarla yapilan islemler:

Mligkili taraflardan saglanan komisyon gelirleri:

1 Ocak -
31 Mart 2010

1 Ocak -
31 Mart 2009

Hact Omer Sabanci Holding A.S. 25.409 117.028
Ak Yatirim Ortaklig1 A.S. 31.512 38.884
Exsa Eksport Sanayi A.S. - 23.884
Aksigorta A.S. 10.409 42.453
Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 8.327 10.565
Akcansa Cimento Sanayi Ticaret A.S. 10.409 8.451
Sasa Dupont Sabanci Polyester Sanayi A.S. 10.409 10.564
Bossa Tic. ve San. Isletmeleri T.A.S. - 8.451
Kordsa Endiistriyel Iplik ve Kord.Bezi San. ve Tic.A.S. 8.327 8.451
Ak Portfoy Yonetimi A.S. - 32
Diger 24.981 25.359
129.783 294.122
iliskili taraflara 6denen komisyon giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2010

31 Mart 2009

Akbank T.A.S 492.274 2.474.210
492.274 2.474.210
Iliskili taraflardan saglanan diger gelirler
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2010

31 Mart 2009

Akbank T.A.S. (kira geliri) 252.347 214.768

Ak Finansal Kiralama A.S. (kira geliri) 91.251 86.682

Ak Yatirim Ortaklig1 A.S. (kira geliri) 3.510 3.333
347.108 304.783
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NOT 21 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

iliskili taraflara 6denen faaliyet giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2010 31 Mart 2009
Aksigorta A.S. (sigorta gideri ve

diger giderler) 21.051 44919

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.
(Ak Emeklilik A.S.) (sigorta gideri) 37.067 57.576
Akbank T.A.S. (kira gideri) - 34.791
58.118 137.286

Yonetim kuruluna ve iist diizey yoneticilere verilen iicretler:

Y 6netim kurulu bagkan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel koordinator, genel miidiir yardimcilari
gibi iist yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 640.310
TL’dir (31 Mart 2009: 484.276 TL).

NOT 22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlar ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan
risk yOnetim programi, mali piyasalarin Ongoriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali
performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamigtir.

i Kredi riski aciklamalari

Kullandirilan krediler igin, karsi tarafin anlagma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan kredinin
siirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Kredi riski, ayrica, kredi verilen miisterilerden alinan ve borsada
islem goren hisse senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de yonetilmektedir.

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
iliskili Diger  lliskili ~ Diger Bankalardaki Tiirev
31 Mart 2010 taraf taraf taraf taraf mevduat araclar Diger
Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi riski - 51.205.522 - 229.123 371.324.197 289.800  20.620.581

Azami riskin teminat, vs ile

giivence altina alinmig kismi - - - - - - -
Vadesi gegmemis ya da deger

diistikligiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri - 51.205.522 - 229.123 371.324.197 289.800  20.620.581
Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -
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NOT 22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELiIGIi VE

DUZEYI (Devami)
Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
iliskili Diger  fliskili ~ Diger Bankalardaki Tiirev
31 Aralik 2009 taraf taraf taraf taraf mevduat araclar Diger
Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi riski - 75.317.236 - 416.510307.112.59523.100 27.725.786

Azami riskin teminat, vs ile

giivence altina alinmig kismi - - - - - - -
Vadesi gegmemis ya da deger

diistikligiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri - 75.317.236 - 416.510  307.112.595 23.100 27.725.786
Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -

ii. Fiyat riski

Sirket’in bilangosunda alim-satim amagli finansal varlik olarak sinifladigi hisse senetlerinin tiimii
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (“IMKB”) islem gérmektedir. Sirket’in hesapladig1 analizlere
gore IMKB endeksinde %5 oraninda artis/azalis durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1
varsayimiyla portfoydeki hisse senetlerinin rayi¢ degerinde ve Sirket’in net déonem kari/zararinda
31 Mart 2010 tarihi itibariyle 187.932 TL artig/azalis olusmaktadir (31 Aralik 2009: 18.796 TL
artis/azalis).

iii.  Piyasa riski aciklamalar
Kur Riski

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle Sirket tarafindan tutulan yabanci para varlik ve
borg yoktur.

Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz oram riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirketin faiz orami riskine duyarhilig:
aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar ayni tipte ylikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

31 Mart 2010 tarihi itibariyle Sirket’in hesapladig1 analizlere gore TL faizlerde %1 oraninda faiz artis1
veya azalisi olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla 7.452.395 TL
tutarindaki sabit ve degisken faizli devlet tahvillerinin rayi¢ degerinde ve Sirket’in net donem
kari/zararinda 31 Mart 2010 tarihi itibariyle 21.993 TL azalis veya 22.247 TL artig olusmaktadir.
(31 Aralik 2009: Sirket’in hesapladig1 analizlere gore TL faizlerde %1 oraninda faiz artis1 veya azalist
olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla 7.466.796 TL tutarindaki sabit
faizli devlet tahvillerinin rayi¢ degerinde ve Sirket’in net donem kari/zararinda 31 Aralik 2009 tarihi
itibariyle 38.485 TL azalis veya 39.070 TL artig olugsmaktadir).
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NOT 22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devami)

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar 368.000.000 300.000.000
Alim-satim amagli menkul kiymetler 4.687.874 4.604.872
Finansal ytlikiimliiliikler 348.147.510 282.717.999
Degisken faizli finansal araglar
Finansal varliklar - -
Alim-satim amaghi menkul kiymetler 2.764.521 2.861.924

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlart:

31 Mart 2010

31 Aralik 2009

TL TL
Aktifler
Kasa ve bankalardan alacaklar:
- Vadeli mevduatlar 9,54 11,95
- Ters repo alacaklari 6,52 8,99
Alim-satim amagl menkul kiymetler 9,40 13,91
Isletme kaynakli krediler:
- Krediler - 14,07
Pasifler
Diger pasifler
- Borsa Para Piyasasi’na borglar 7,07 9,27
Aktif ve pasif kalemlerin yeniden fiyatlandirma doénemine kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki
gibidir:
31 Mart 2010
1 aya 3 aya Jay- 1yl-
kadar kadar 1yillaras1 Syl aras Faizsiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 376.502.969 - - - 262.790 376.765.759
Finansal yatirimlar 4.687.874 - 2.764.521 - 6.673.792 14.126.187
Ticari alacaklar - - - - 51.205.522 51.205.522
Diger alacaklar 289.800 - - - 229.123 518.923
Diger donen varliklar - - - - 81.553 81.553
Finansal yatirimlar - - - - 1.052.832  1.052.832
Maddi duran varliklar - - - - 26.416.031 26.416.031
Maddi olmayan duran varliklar - - - - 313.810 313.810
Ertelenmis vergi varligi - - - - 1.037.320  1.037.320
Toplam varliklar 381.480.643 - 2.764.521 - 87.272.773 471.517.937
Finansal borglar 348.147.510 - - - 63.196 348.210.706
Ticari borglar - - - 50.308.465 50.308.465
Donem kart vergi yiikiimlaliga - - - - 229.603 229.603
Borg karsiliklar - - - 1.123.800 1.123.800
Caliganlara saglanan
faydalara iligkin karsiliklar - - - 901.925 901.925
Diger yukimliiliikler 903.222 - - - 1.348 904.570
Toplam yiikiimliiliikler 349.050.732 - - - 52.628.337 401.679.069
Faiz riski 32.429.911 - 2.764.521 - 34.644.436 69.838.868
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NOT 22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)
31 Arahk 2009
1 aya 3 aya Jay- 1yl-
kadar kadar 1yillaras1 Syl aras Faizsiz Toplam

Nakit ve nakit benzerleri 318.474.459 - - - 6.141.375 324.615.834
Finansal yatirimlar - 8.695 4.604.872  2.853.229  1.702.919  9.169.715
Ticari alacaklar - - - - 75.317.236  75.317.236
Diger alacaklar 23.100 - - - 416.510 439.610
Diger donen varliklar - - - - 279.017 279.017
Finansal yatirimlar - - - - 1.052.832  1.052.832
Maddi duran varliklar - - - - 26.721.486 26.721.486
Maddi olmayan duran varliklar - - - - 349.429 349.429
Ertelenmis vergi varligi - - - - 1.209.663 1.209.663
Toplam varhklar 318.497.559  8.695 4.604.872  2.853.229 113.190.467 439.154.822
Finansal borglar 282.717.999 - - - 76.848 282.794.847
Ticari borglar - - - 74.466.388 74.466.388
Borg karsiliklari - - - 1.097.920 1.097.920
Calisanlara saglanan

faydalara iligkin karsiliklar - - - 1.833.259 1.833.259
Diger yiikiimliilikler 732.895 - - - 226.014 958.909
Toplam yiikiimliiliikler 283.450.894 - - - 77.700.429 361.151.323
Faiz riski 35.046.665  8.695 4.604.872  2.853.229 35.490.038 78.003.499

iv.  Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliikklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puanimin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket
yonetimi, fon kaynaklarmi dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek icin
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin 31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle
indirgenmemis nakit akimlar1 sdzlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki

gibidir:
31 Mart 2010
Sozlesme
uyarinca
Defter 1 aya 1ay-3ay 3ay-1yl nakit cikislar
degeri kadar arasi arasi toplam
Finansal borglar 348.210.706  267.786.106 81.723.693 - 349.509.799
Ticari borglar 50.308.465 50.308.465 - - 50.308.465
Diger kisa vadeli
yiikiimlilikler 904.570 904.570 - - 904.570
Toplam pasifler 399.423.741  318.999.141 81.723.693 - 400.722.834
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NOT 22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELiIGIi VE

DUZEYI (Devam)
31 Aralik 2009
Sozlesme
uyarinca
Defter 1 aya 1ay-3ay 3ay-1yl nakit cikislar
degeri kadar arasi arasi toplami
Finansal borglar 282.794.847 102.967.972  181.832.477 - 284.800.449
Ticari borglar 74.466.388 74.466.388 - - 74.466.388
Diger kisa vadeli
yukiimlilikler 958.909 958.909 - - 958.909
Toplam pasifler 358.220.144 178.393.269 181.832.477 - 360.225.746
Aktif ve pasif kalemlerin kalan vadelerine gore dagilimi agsagidaki gibidir:
31 Mart 2010
1 aya 3 aya 3ay- 1yll-
kadar kadar 1yillaras1 5yilarasi Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 376.502.969 - - - 262.790 376.765.759
Finansal yatirimlar 4.687.874 - 2.764.521 - 6.673.792 14.126.187
Ticari alacaklar 46.892.802 - - - 4.312.720 51.205.522
Diger alacaklar 229.123 - - - 289.800 518.923
Diger donen varliklar - - 81.553 - - 81.553
Finansal yatirimlar - - - - 1.052.832  1.052.832
Maddi duran varliklar - - - - 26.416.031 26.416.031
Maddi olmayan duran varliklar - - - - 313.810 313.810
Ertelenmis vergi varligi - - - - 1.037.320  1.037.320
Toplam varhklar 428.312.768 - 2.846.074 - 40.359.095 471.517.937
Finansal borglar 348.147.510 - - - 63.196 348.210.706
Ticari borglar (net) 50.308.465 - - - - 50.308.465
Dénem kari vergi yiikiimliligi 229.603 - - - - 229.603
Borg karsiliklar - - 1.123.800 - - 1.123.800
Caliganlara saglanan
faydalara iliskin karsiliklar - - 737.549 - 164.376 901.925
Diger yiikiimliiliikler 903.222 - - - 1.348 904.570
Toplam yiikiimliiliikler 399.588.800 - 1.861.349 - 228.920 401.679.069
Likidite riski 28.723.968 - 984.725 - 40.130.175 69.838.868
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NOT 22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELiIGIi VE

DUZEYI (Devami)
31 Arahk 2009
1 aya 3 aya 3ay- 1yil-
kadar kadar 1yl arast 5yl arasi Vadesiz Toplam

Nakit ve nakit benzerleri 318.474.459 - - - 6.141.375 324.615.834
Finansal yatirimlar - 8.695 4.604.872  2.853.229  1.702.919  9.169.715
Ticari alacaklar 74.670.076 - - - 647.160 75.317.236
Diger alacaklar 416.510 - - - 23.100 439.610
Diger donen varliklar - - - - 279.017 279.017
Finansal yatirimlar - - - - 1.052.832  1.052.832
Maddi duran varliklar - - - - 26.721.486 26.721.486
Maddi olmayan duran varliklar - - - - 349.429 349.429
Ertelenmis vergi varligi - - - - 1.209.663 1.209.663
Toplam varhklar 393.561.045  8.695 4.604.872  2.853.229 38.126.981 439.154.822
Finansal borglar 282.717.999 - - - 76.848 282.794.847
Ticari borglar (net) 74.466.388 - - - - 74.466.388
Borg karsiliklari - - 1.097.920 - - 1.097.920
Calisanlara saglanan

faydalara iligkin karsiliklar - - 1.675.049 - 158.210 1.833.259
Diger yiikiimliilikler 732.895 - - - 226.014 958.909
Toplam yiikiimliiliikler 357.917.282 - 2.772.969 - 461.072 361.151.323
Likidite riski 35.643.763  8.695 1.831.903  2.853.229 37.665.909 78.003.499

NOT 23 - FINANSAL ARACLAR

Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi

degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yoOntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin

gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege
uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmustir:

Menkul kiymetlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir.
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NOT 23 - FINANSAL ARACLAR

i Finansal varhklar:

Nakit ve nakit benzerleri ile diger finansal aktifler dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir ve kisa vadeli
olmalar1 sebebiyle gercege uygun degerlerinin kayith degerlerine yaklastigi varsayilmaktadir.

ii. Finansal kaynaklar:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin ger¢ege uygun degerlerinin kayitli degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin gercege uygun degerleri ve kayitli degerleri asagidaki
gibidir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Gergege Gergege
uygun degeri Kayith degeri  uygun degeri Kayith degeri
Nakit ve nakit benzerleri 376.765.759 376.765.759 324.615.834 324.615.834
Ticari alacaklar 14.126.187 14.126.187 9.169.715 9.169.715
Finansal borglar 349.509.799 348.210.706 284.800.449 282.794.847
Ticari borglar 50.308.465 50.308.465 74.466.388 74.466.388
Borg karsiliklar 904.570 904.570 958.909 958.909

Bilangoda ger¢ege uygun degeri ile tasinan finansal varliklarin degeri gercege uygun deger
hiyerarsisinde birinci seviye olan aktif piyasada iglem goren borsa fiyatlar1 kullanilarak
belirlenmektedir.

NOT 24 - BILANCO SONRASI HUSUSLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir).
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NOT 25 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR

Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarim Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore araci kurumlarin 6z sermayesi, Teblig Seri:
V No: 34°te getirilen degerleme hiikiimleri cer¢evesinde, degerleme giinii itibariyle hazirlanmig
bilangolarinda yer alan ve araci kurumun net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini
ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu olusturur. Teblig Seri: V No: 34 hiikiimlerine gore araci
kurumlarin alim satim araciligi faaliyeti i¢in sahip olmalar1 gereken 6z sermaye tutar1 31 Mart 2010
tarihinde sona eren donem icin 803.000 TL (1 Ocak - 31 Aralik 2009: 799.000 TL) olarak
belirlenmistir. Ayrica, aract kurumlar yapilan her bir sermaye piyasasi faaliyeti i¢in 6z sermayelerini
asagida belirtilen oranlarda artirmak zorundadirlar. Bu kapsamda Sirket i¢in toplam 6z sermaye tutari
2.015.000 TL dir (31 Aralik 2009: 2.006.000 TL).

a) Halka arza aracilik faaliyeti i¢in, alim satim aracilig1 faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinin % 50’si,

b) Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhiidii ile alim satimi faaliyeti i¢in, alim satim
aracilig1 faaliyeti icin sahip olunmasi gereken 6z sermaye tutarinin % 50°si,

c) Portfoy yoneticiligi faaliyeti i¢in, alim satim aracilig1 faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinin % 40’1,

d)  Yatirim damismanligi faaliyeti i¢in, alim satim araciligi faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinin % 10’u,

Teblig Seri: V No: 34’iin 4. maddesine gore aract kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V
No: 34’iin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak tizere,
deger diisiikliigii karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varliklar ile miisteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili
bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag
edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari
tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar1 ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’iin 8. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip
olduklar1 yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’de anilan risk
karsiliklar1 ve degerleme giiniinden dnceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi
birinden az olamaz.

Sirket 31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini
yerine getirmektedir.
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