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Ak Yatirrm Menkul Degerler A.S.

31 Mart 2017 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablolari
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

(Bagimsiz

denetimden gegmemis)

(Bagimsiz
denetimden

gegmis)

Notlar 31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Varliklar
Dénen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 3 658.018.497 469.835.611
Finansal yatinmlar 5 64.016.152 63.920.384
Ticari alacaklar 4 410.959.237 281.707.869
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 19 34.565.991 13.234.582
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 376.393.246 268.473.287
Diger alacaklar 8 66.627.719 28.368.402
- lliskili taraflardan diger alacaklar - 78.601
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 66.627.719 28.289.801
Pesin 6denmis giderler 8 1.365.705 599.740
- lligkili taraflara pesin 6denmis giderler 789.030 -
- lligkili olmayan taraflara pegin 6denmig giderler 576.675 599.740
Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar 9 2.652.665 2.561.325
Tlrev araglar 674.010 360.879
- Riskten korunma amagli tiirev araglar 18 674.010 360.879
Diger dénen varliklar 62.607 364
- lligkili olmayan taraflardan diger dénen varliklar 62.607 364
Toplam donen varliklar 1.204.376.592 847.354.574
Duran varliklar
Finansal yatirmlar 5 164.965 164.965
Diger alacaklar 8 15.006.079 14.159.480
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 15.006.079 14.159.480
Maddi duran varliklar 7 4.206.613 4.302.124
Maddi olmayan duran varliklar 7 1.854.553 1.862.764
Ertelenen vergi varligi 9 1.167.877 2.422.592
Toplam duran varliklar 22.400.087 22.911.925
Toplam varhklar 1.226.776.679 870.266.499
Kaynaklar
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Kisa vadeli borglanmalar 6 864.561.131 564.004.826
- lligkili taraflardan kisa vadeli borglanmalar 19 631.836 29.047
- lligkili olmayan taraflardan kisa vadeli borglanmalar 863.929.295 563.975.779
Ticari borglar 4 154.490.156 89.896.343
- lligkili taraflara ticari borglar 19 8.172.292 15.182.648
- lligkili olmayan taraflara ticari borglar 146.317.864 74.713.695
Doénem kari vergi yakimlGlaga 9 - -
Turev araglar 594.761 58.160
- Riskten korunma amagli turev araglar 18 594.761 58.160
Kisa vadeli karsiliklar 3.147.831 9.786.107
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 17 2.568.502 9.291.578
Diger kisa vadeli karsiliklar (borg karsiliklart) 16 579.329 494.529
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 8 4.394.752 2.450.845
Diger kisa vadeli yukimlGltkler 4.633.781 1.687.058
- lligkili olmayan taraflara diger kisa vadeli yikimllikler 8 4.633.781 1.687.058
Toplam kisa vadeli yiikiimlilikler 1.031.822.412 667.883.339
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Uzun vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 17 5.628.795 5.394.601
Toplam uzun vadeli yikiimlulikler 5.628.795 5.394.601
Ozkaynaklar
Odenmis sermaye 10 30.000.000 30.000.000
Sermaye dlizeltmesi farklar 10 16.802.123 16.802.123
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 10 61.080.554 59.230.554
Gegmis yillar karlari 10 70.709.348 60.926.449
Kar veya zarara siniflandiriimayacak diger kapsamli birikmis
gelirler/(giderler) (1.603.466) (1.603.466)
-Tanimlanmis fayda planlar aktueryal kayip/ kazang fonu (1.603.466) (1.603.466)
Net dénem kari 12.336.913 31.632.899
Toplam 6zkaynaklar 189.325.472 196.988.559
Toplam kaynaklar 1.226.776.679 870.266.499

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Ak Yatirrm Menkul Degerler A.S.

31 Mart 2017 tarihi itibariyle

finansal durum tablolar (bilango)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden geg¢mis) denetimden
gegmemis)
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
Notlar 2017 2016
Kar veya zarar kismi
Hasilat 11 1.660.547.454 1.372.557.882
Satislarin maliyeti (-) 11 (1.630.467.878) (1.348.983.343)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/Zarar 30.079.576 23.574.539
Esas faaliyetlerden faiz geliri 11 8.641.898 (53.287)
Finans Sektori Faaliyetlerinden Briit 8.641.898 (53.287)
Kar/Zarar
Briit kar 38.721.474 23.521.252
Genel yonetim giderleri (-) 13 (19.762.187) (18.024.007)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 13 (5.091.173) (3.969.435)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 2.730.296 1.488.680
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) - -
Esas faaliyet kari 16.598.410 3.016.490
Finansman gelirleri 14 24.173.138 21.149.109
Finansman giderleri (-) 15 (25.301.352) (13.542.337)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari 15.470.196 10.623.262
Siirdiirilen faaliyetler vergi gideri (3.133.283) (2.132.560)
Doénem vergi gideri 9 (1.878.568) (1.226.688)
Ertelenmis vergi geliri/ (gideri) 9 (1.254.715) (905.872)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 12.336.913 8.490.702
Diger kapsaml gelir/(gider) - -
Kar veya zararda yeniden
siniflandiriilmayacaklar
Tanimlanmis fayda planlari aktteryal
(kayip)/kazang fonu - -
Ertelenmis vergi gideri/geliri - -
Diger kapsamli gider, net - -
Toplam kapsaml gelir 12.336.913 8.490.702
Sirdarulen faaliyetlerden pay basina
kazang (Krs) 0,41 0,28

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Ak Yatirrm Menkul Degerler A.S.

31 Mart 2017 tarihinde sona eren

ara hesap dénemine ait 6zkaynaklar degigim tablolari
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kar veya zararda
siniflandinimayacak

birikmis diger
kapsamli gelirler ve
(giderler) Birikmis Karlar
Kardan
Tanimlanmig fayda ayrilan
Odenmis planlari aktiieryal Sermaye  kisitlanmig Gegmis yillar Toplam
sermaye (kayip)/kazang fonu  diizeltme farklari yedekler karlari Net dénem kari dzkaynaklar
1 Ocak 2017 itibariyle bakiyeler
(Dénem Basi) 30.000.000 (1.603.466) 16.802.123 59.230.554 60.926.449 31.632.899 196.988.559
Yedeklere, gecmis yillar karina ve
sermayeye transferler - - - 1.850.000 29.782.899 (31.632.899) -
Temettiiler - - - - (20.000.000) (20.000.000)
Toplam kapsamli gelir - - - - - 12.336.913 12.336.913
31 Mart 2017 (D6nem Sonu) 30.000.000 (1.603.466) 16.802.123 61.080.554 70.709.348 12.336.913 189.325.472
1 Ocak 2016 itibariyle bakiyeler
(Dénem Bas1) 30.000.000 - 16.802.123 59.230.554 33.984.731 26.941.718 166.959.126
Yedeklere, gegmis yillar karina ve
sermayeye transferler - - - - 26.941.718 (26.941.718) -
Toplam kapsamli gelir - - - - - 8.490.702 8.490.702
31 Mart 2016 30.000.000 - 16.802.123 59.230.554 60.926.449 8.490.702 175.449.828

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Ak Yatirrm Menkul Degerler A.S.

31 Mart 2017 tarihinde sona eren
ara hesap dénemine ait nakit akig tablolari

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Bagimsiz denetimden
gegmemis

Bagimsiz denetimden
gegmemis

Notlar

1 Ocak —
31 Mart 2017

1 Ocak —
31 Mart 2016

A. Isletme faaliyetlerden nakit akiglari (117.865.492) (27.863.554)
Doénem kari 12.336.913 8.490.702
Doénem net kari/zarari mutabakati ile ilgili diizeltmeler (14.484.801) (2.726.139)
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili dlizeltmeler 7 466.806 441.514
Karsiliklar ile ilgili dizeltmeler 2.900.117 2.400.821
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar (iptali) ile ilgili diizeltmeler 2.815.317 2.400.821
- Dava ve/veya ceza karsiliklar (iptali) ile ilgili duzeltmeler 84.800 -
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili dizeltmeler (20.986.009) (7.707.243)
- Faiz gelirleri ile ilgili duzeltmeler (22.146.671) (11.910.320)
- Faiz giderleri ile ilgili dlizeltmeler 1.160.662 4.203.077
Duran varl|k|ar|n'elt.jelnl g:l_l_(arllmasmdan kaynaklanan 1.002 6.209
kayip/kazanglar ile ilgili diizeltmeler
- Maddi Duran Varliklarin Elden Cikariimasindan Kaynaklanan

R 1.002 6.209
Kayiplar (Kazangclar) ile ligili Diizeltmeler
Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler 9 3.133.283 2.132.560

Isletme sermayesinde gergeklesen degisimler

(99.796.816)

(30.868.933)

Finansal yatirimlardaki azalis (artis)

Ticari alacaklardaki artig/azaligla ilgili duzeltmeler

- lligkili taraflardan ticari alacaklardaki azalis (artig)

- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalis (artis)
Diger alacaklardaki artis/azalisla ilgili duzeltmeler

(95.768)
(129.187.759)
(21.331.409)
(107.856.350)
(38.511.154)

(23.235.153)
(99.467.726)
(33.797.980)
(65.669.746)
(26.335.499)

- lligkili taraflardan diger alacaklardaki azalis (artig) 78.601 (1.114)
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklardaki azalis (artis) (38.589.755) (26.334.385)
Pesin 6denmis giderlerdeki (artis)/azalis (765.965) (781.857)
Ticari borglardaki artis/azaligla ilgili dizeltmeler 63.999.052 115.365.225
- lligkili taraflara ticari borglardaki artis (azalig) (7.010.356) 9.126.679
- lligkili olmayan taraflara ticari borglardaki artis (azalis) 71.009.408 106.238.546
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artis (azalis) 1.943.907 2.043.491
Isletme sermayesinde gergeklesen diger artis (azalis ile ilgili dizeltmeler 2.820.871 1.542.586
- Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki azalis (artis) 2.820.871 1.542.586
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislari (101.944.704) (25.104.370)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler (9.304.199) (6.745.788)
Alinan faiz 23.430.927 1.830.688
Odenen faiz (8.077.607) 4.303.881
Odenen temetti (20.000.000) -
Vergi iadeleri (6demeleri) (1.969.909) (2.147.965)
B. Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglar (364.086) (283.301)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglari 7 (365.394) (290.081)
- Maddi duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit gikislari 7 (212.807) (188.263)
- Maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglari 7 (152.587) (101.818)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satigindan kaynaklanan nakit girigleri 1.308 6.780
- Maddi duran varliklarin satigindan kaynaklanan nakit girisleri 1.308 6.780
- Maddi olmayan duran varlik satigindan kaynaklanan nakit girigleri - -
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akiglari 307.696.720 698.718.468
Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri 871.478.076 783.447.623
Borg édemelerine iligkin nakit ¢ikislar (564.004.826) (84.729.155)
Turev araglardan nakit girigleri 536.601 -
Turev araglardan nakit cikislari (313.131) -
Yabanci para gevirim farklarinin etkisinden 6nce nakit ve nakit

benzerlerindeki net artig/azalig (A+B+C) 189.467.142 670.571.613
D. Yabanci para gevrim farklarinin nakit ve nakit benzerleri )

izerindeki etkisi )
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/azalis (A+B+C+D) 189.467.142 670.571.613
E. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 467.044.869 36.092.807
E. D6nem sonu nakit ve nakit benzerleri 656.512.011 706.664.420
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Ak Yatirrm Menkul Degerler A.S.

31 Mart 2017 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Ak Yatirirm Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikidmlerine
uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak Gzere 11 Aralik 1996 tarihinde kurulmustur.

Sirket'in ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmaktir. Sirket'in, 2009 yilinda Akbank T.A.S’ye
devretmis oldugu yurtici bireysel muigsteri hesaplari, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun tebli§ degisikligi
sebebiyle 6 Nisan 2015 tarihinde, bireysel misgterilere satis pazarlama faaliyetlerini yapmakta olan
personeller ile birlikte yeniden Sirket'e devrolmustur. %100 Akbank T.A.S. istiraki olan Sirket, Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan 15 Ekim 2015 tarihinden itibaren “Genis Yetkili Araci Kurum” olarak
yetkilendirilmistir.

Sirket'in merkezi istanbul’dadir ve 31 Mart 2017 tarihi itibariyle calisan sayisi 195'ir. (31 Aralik 2016 -
184). Sirket'in genel mudurligu Sabanci Center 4.Levent, 34330 Istanbul'dadir. Sirket'in ana ortagi
Akbank T.A.$. ve nihai ortagi ise Haci Omer Sabanci Holding A.S.’dir.

Finansal tablolarin onaylanmasi

31 Mart 2017 tarihi itibariyle ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait hazirlanan finansal tablolar,
Sirket'in Yonetim Kurulu tarafindan 25 Nisan 2017 tarihinde onaylanmistir. Mevzuat gergevesinde
Sirketin yetkili kurullarinin ve diizenleyici kurumlarin finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar
A Sunuma iligkin temel esaslar
(@) Uygulanan muhasebe standartlar

ilisikteki ara ddnem 6zet finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayill Resmi Gazete’de yayimlanan Seri I, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlari Kurumu (‘KGK”) tarafindan yurirlige konulmus olan Turkiye Muhasebe Standartlari'na
(TMS) uygun olarak hazirlanmigtir. TMS; Turkiye Muhasebe Standartlari, Tarkiye Finansal Raporlama

Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

Sirket, 31 Mart 2017 tarihinde sona eren ara déneme iligkin 6zet finansal tablolarini Tirkiye Muhasebe
Standardi No.34 Ara Dénem Finansal Raporlama’ya uygun olarak hazirlamistir.

Sirket'in ara dénem 6zet finansal tablolari yil sonu finansal tablolarini icermesi gerekli olan agiklama ve
dipnotlarin tamamini igermemektedir ve bu sebeple Sirket'in 31 Aralik 2016 tarihli finansal tablolar ile
beraber okunmalidir.

Sirket’in fonksiyonel para birimi Turk Lirasi (TL)'dir ve muhasebe kayitlarini Turkiye'de gecerli olan ticari
mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi'nca yayimlanan Tek Duzen Hesap Plani gereklerine gére TL
olarak tutmaktadir.

Ara dénem 06zet finansal tablolar Sirket'in yasal kayitlarina dayandiriimis ve TL cinsinden ifade edilmis

olup, KGK tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlari’na gore Sirket'in durumunu layikiyla arz
edebilmek icin bir takim dizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.
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Ak Yatirrm Menkul Degerler A.S.

31 Mart 2017 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye’de faaliyette bulunan sirketler igin, 1
Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli
olmadigini ilan etmigtir. Sirketin ara dénem O6zet finansal tablolari, bu karar cergevesinde
hazirlanmistir.

Mali tablolarin TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasi, varlik ve yukimlulikler ile sarta bagh varlik ve
yukUmluliklere iligkin acgiklayici notlari etkileyecek belirli varsayimlarin ve o6nemli muhasebe
tahminlerinin kullaniimasini gerektirmektedir. Bu tahminler, yonetimin mevcut olaylar ve aksiyonlar
cercevesinde en iyi tahminlerine dayansa da, fiili sonuglar tahmin edilenden farkh gergeklesebilir.
Karmasik ve daha ileri derecede bir yorum gerektiren varsayim ve tahminlerin finansal tablolar
Uzerinde 6nemli etkisi bulunabilir. 31 Mart 2017 tarihi itibariyle sona eren ara dénem 6zet finansal
tablolarin hazirlanmasinda kullanilan varsayim ve o6nemli muhasebe tahminlerinde degisiklik
olmamuistir.

Finansal tablolarin hazirlanis sekli

Sirket'in ilisikteki finansal tablolari KGK tarafindan 660 sayili Kanun Hikmiinde Kararname’nin (“KHK”)
9 uncu maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen 2/6/2016 tarihli ve 30 sayih Kurul karariyla
onaylanan 2016 TMS Taksonomisi'ne uygun olarak hazirlanmistir.

2.1.2 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yikimlilikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlk ve yukiumlulikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yUkdmldliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak goésterilirler.

2.1.3 igletmenin Siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin surekliligi ilkesine gére hazirlamigtir.

2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye
donuk olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenir.

2.2.1 Kargilagtirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden
Diuzenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirket’in cari dénem finansal
tablolari 6nceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goérildiginde yeniden
dizenlenir veya siniflandirilir.
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Ak Yatirrm Menkul Degerler A.S.

31 Mart 2017 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Mart 2017 tarihi itibariyle sona eren ara hesap doénemine ait 6zet finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle
gecerli yeni ve degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda dnceki yilda kullanilanlar
ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 11 — Musterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden musterek faaliyetlerde ortaklik payi edinimi muhasebesi ile
ilgili rehberlik etmesi icin degistirimistir. Bu degisiklik, TFRS 3 isletme Birlesmelerinde belirtildigi
sekilde faaliyeti bir isletme teskil eden bir musterek faaliyette ortaklik payl edinen isletmenin, bu
TFRS’de belirtilen rehberlik ile ters disenler harig, TFRS 3 ve diger TFRS’lerde yer alan isletme
birlesmeleri muhasebesine iligkin tim ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen
isletme, TFRS 3 ve igletme birlesmeleri ile ilgili diger TFRS’lerin gerektirdigi bilgileri aciklamahdir. S6z
konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi lzerinde higbir etkisi olmamistir.

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yontemlerinin Agikhiga Kavusturulmasi
(TMS 16 ve TMS 38’deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38'deki Degisiklikler, maddi duran varliklar i¢in hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar igin hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini énemli élglide sinirlandirmigtir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal
durumu ve performansi Uizerinde higbir etkisi olmamistir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler (Degisiklikler)

TMS 16’da, “tasiyici bitkiler’'in muhasebelestiriimesine iliskin bir degisiklik yapiimistir. Yayinlanan
degisiklikte Uzim asmasi, kaugcuk agaci ya da hurma agaci gibi canl varlik sinifindan olan tasiyici
bitkilerin, olgunlasma déneminden sonra bir dénemden fazla drin verdigi ve isletmeler tarafindan trin
verme Omri slresince tutuldugu belirtiimektedir. Ancak tasiyici bitkiler, bir kere olgunlastiktan sonra
Onemli biyolojik dénusuimden ge¢cmedikleri icin ve iglevleri imalat benzeri oldugu icin, degisiklik tagiyici
bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestiriimesi gerektigini ortaya koymakta ve
“maliyet modeli” ya da “yeniden degerleme modeli” ile degerlenmesine izin vermektedir. Tasiyici
bitkilerdeki Urin ise TMS 41°deki satis maliyetleri dusulmis gercege uygun deger modeli ile
muhasebelestirilecektir. Degisiklik Sirket icin gecgerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performansi Gzerinde etkisi olmamistir

TMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27°de Degisiklik)

Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK), isletmelerin bireysel finansal
tablolarinda bagli ortakliklar ve istiraklerdeki yatirrmlarin muhasebelestiriimesinde 6zkaynak
yonteminin kullaniimasi seg¢enegini yeniden sunmak igin TMS 27’de degisiklik yapmistir. Buna gore
isletmelerin bu yatinmlari:

* maliyet deg@eriyle

* TFRS 9 uyarinca

veya

* TMS 28’de tanimlanan 6zkaynak yéntemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.
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ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

isletmelerin ayni muhasebelestirmeyi her yatirm kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Bunun
sonucu olarak TFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Kez Uygulanmasinda da
bir degisiklik yapilmistir. TFRS 1°’de yapilan degisiklik, ilk kez uygulama yapan isletmelerin, gegmiste
gerceklesen isletme birlesmeleri igin yatirrmin satin alinmasi sirasinda TFRS 1 muafiyetini uygularken
bireysel finansal tablolarinda 6zkaynak yontemini kullanarak yatirimlarini muhasebelestiriimesine izin
vermektedir. S6z konusu standartlar Sirket igin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu ve
performansi lzerinde bir etkisi bulunmamaktadir

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci igletmenin istirak veya is Ortakhgina Yaptigi Varlik Satiglari veya
Katkilar - Degisiklikler

TFRS 10 ve TMS 28’deki bir istirak veya is ortakligina verilen bir bagh ortakhigin kontrol kaybini ele
almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizhigi gidermek icin TFRS 10 ve TMS 28’de degisiklik yapmistir.
Bu degisiklik ile bir yatinmci ile istirak veya is ortakligi arasinda, TFRS 3’'te tanimlandigi sekli ile bir
isletme teskil eden varliklarin satisi veya katkisindan kaynaklanan kazang veya kayiplarin tamaminin
yatinmci tarafindan muhasebelestiriimesi gerektigi acikliga kavusturulmustur. Eski bagh ortaklikta
tutulan yatirnrmin gergege uygun degerden yeniden élgilmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar,
sadece |lisiksiz yatirimcilarin o eski bagl ortakliktaki paylari élglisinde muhasebelestiriimelidir S6z
konusu standartlar Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu ve performansi Uzerinde bir
etkisi bulunmamaktadir

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatinm isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi
(TFRS 10 ve TMS 28’de Degisiklik)

Subat 2015'de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirim isletmeleri istisnasinin
uygulanmasi sirasinda ortaya c¢ikan konulari ele almak igin TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28'de
degisiklikler yapmistir: Degisiklikler Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performansi Gzerinde etkisi olmamistir.

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirim isletmeleri istisnasinin uygulanmasinda
ortaya clkan asagidaki konulari ele almak igin TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28de degisiklikler
yapmistir: i) konsolide finansal tablo sunumu muafiyeti, bir yatirim isletmesinin bagl ortakligi olan bir
ana ortaklk igin, yatinm ortakhdinin bagh ortakliklarinin timdnt gercede uygun degeri ile olgtigu
durumlarda gecerlidir, ii) Sadece kendisi bir yatirim isletmesi olmayan ve bir yatirim isletmesine destek
hizmetleri saglayan bir bagh ortaklik konsolide edilir. Yatinm igletmesinin diger tim bagh ortakliklari
gercege uygun degeriyle dlgilir, iii) TMS 28 istirakler ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardindaki
degisiklikler, yatirmcinin, 6zkaynak yodntemini kullanirken, yatinm isletmesi olan istirak veya is
ortakh@i tarafindan bagli ortakliklarina uygulanan gergcede uygun deger élgcimini muhafaza etmesine
olanak saglamaktadir. S6z konusu standartlar Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu
ve performansi Uzerinde bir etkisi bulunmamaktadir

TMS 1: Agiklama inisiyatifi (TMS 1’de Degisiklik)
TMS 1'de degisiklik yapmistir. Bu degisiklikler; Onemlilik, Ayristirma ve alt toplamlar, Dipnot yapisi,
Muhasebe politikalar agiklamalari, Ozkaynakta muhasebelestirilen yatirrmlardan kaynaklanan diger

kapsamli gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakl iyilestirmeler icermektedir. Degisikliklerin
Sirket'in ara dénem 6zet konsolide finansal tablo dipnotlari Gizerinde énemli bir etkisi olmamistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TFRS 14 — Dizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplan

TFRS 14, TFRSi ilk kez uygulayan tarife dizenlemesine tabi faaliyetler yuriten isletmelerin, tarife
dizenlemesi ile ilgili 5nceki mevzuata gore kayitlarina aldiklar tutarlari TFRS’ye gore hazirladiklar

2.2.2 Yeni ve duzeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

mali tablolarinda tasimaya devam etmelerine izin vermektedir. Halen TFRS’ye goére finansal tablo
hazirlayan sirketlerin bu standardi uygulamasi yasaklanmistir. Standart Sirket igin gecerli degildir ve
Sirket'in finansal durumu veya performansi tzerinde etkisi olmamistir.

TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamistir. Dokiiman, degisikliklerin sonucu
olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dort standarda bes degisiklik
getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konulari agagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amacgh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yontemlerindeki degisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devami olarak kabul edilecegine agiklk getirilmistir

- TFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar — bir finansal varhigin devredilmesinde hizmet
s6zlesmelerinin degerlendiriimesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 aciklamalarinin ara dénem
Ozet finansal tablolar i¢in zorunlu olmadigina iligkin agiklik getirilmistir

- TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — yuksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu Ulkede degil borcun tasindidi para biriminde degerlendirilecegine aciklik
getirilmigtir

- TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama — gerekli ara donem agiklamalarinin ya ara dénem
finansal tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegine
acikhk getirilmigtir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket'in  finansal durumu ve performansi Uzerinde dnemli bir etkisi
olmamistir.

ii) Yayinlanan ama yiriurliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara donem oOzet finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama
dénemi icin hentz yirurlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtimedikge yeni standart ve
yorumlarin ylrurlige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama

Yapilan degisikliklerle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin gecerli olacaktir, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 9 Finansal Araclar standardinin ilk
safhasi finansal varliklarin ve yukimlaltklerin 6lgilmesi ve siniflandinimasina iliskin yeni hikimler
getirmektedir. TFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve élgimuani ve
gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak olgilen olarak siniflandirilan finansal
yukUmliliklerin 6lgiminl etkileyecektir ve bu tir finansal yukimliliklerin gergege uygun deger
degisikliklerinin kredi riskine iligkin olan kisminin diger kapsamh gelir tablosunda sunumunu
gerektirmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini standardin diger
safhalari KGK tarafindan kabul edildikten sonra degderlendirecektir.
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ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

TFRS 15 - Musterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylil 2016’da TFRS 15 Musterilerle Yapilan Soézlesmelerden Dodan Hasilat standardini
yayinlamistir. Yayinlanan bu standart, UMSK’'nin Nisan 2016'da UFRS 15’e aciklik getirmek igin
yaptigi degisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme

2.2.2 Yeni ve duzeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

ve olcim ile ilgili gereklilikleri aciklamaktadir. Standart, misterilerle yapilan sézlesmelerden dogan
hasilata uygulanacak olup bir igletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan
varliklarin (6rnegin maddi duran varlik ¢ikiglar) satisinin muhasebelestirilip 6lciimesi igin model
olusturmaktadir. TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemleridir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 15'e gecis igin iki alternatif uygulama
sunulmustur; tam geriye dénik uygulama veya modifiye edilmis geriye dénik uygulama. Modifiye
edilmis geriye donuk uygulama tercih edildiginde dnceki donemler yeniden dizenlenmeyecek ancak
mali tablo dipnotlarinda karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degisikligin Sirket’in
finansal durumu ve performansi lzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi i¢in henlz yuririige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS'’ye
uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yururlige girdikten
sonra yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci igletmenin istirak veya is Ortakhigina Yaptigi Varlik Satiglan veya
Katkilari - Degisiklik

UMSK, 6zkaynak ydntemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistiriimek
uzere, Aralik 2015'te TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini
suresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Yillik lyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

Karar Gerekgeleri'nde agiklandigi tizere, Uzerlerinde faiz orani belirtiimeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gdsterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.

Yillik iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi

isletme, mevcut bir standardi ya da heniiz zorunlu olmayan ancak erken uygulamaya izin veren yeni

bir standardi uygulamak konusunda, isletmenin ilk UFRS finansal tablolarinda sunulan dénemler
boyunca tutarl olarak uygulanmak kosulu ile segim yapabilir. Degisiklik derhal uygulanacaktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014’te UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerine
gegecek olan ve siniflandirma ve dlgme, deder dusukligi ve finansal riskten korunma muhasebesi
asamalarindan olusan projesi UFRS 9 Finansal Araglar't nihai olarak yayinlamistir. UFRS 9 finansal
varliklarin iginde yonetildikleri is modelini ve nakit akim 6zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve
Olgim vyaklasimina dayanmaktadir. Bunun ({zerine, kredi kayiplarinin daha zamaninda
muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir beklenen kredi kaybi modeli ile deger

2.2.2 Yeni ve duzeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

disukligu muhasebesine tabi olan tim finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur.
Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal borglarini gergege uygun degeri ile
Olgme opsiyonun segtikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diistise bagl olarak finansal
borcun gercege uygun degerindeki azalmadan dolay! kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri
sonucunu doguran “‘kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi
ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi iliskilendirebilmek icin gelistiriimis bir finansal riskten
korunma modeli igermektedir. UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin gecerlidir; ancak, erken uygulamaya izin verilmektedir. Ayrica, finansal araglarin muhasebesi
degistiriimeden ‘kendi kredi riski ’ ile ilgili degisikliklerinin tek basina erken uygulanmasina izin
verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi tUzerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 16 Kiralama iglemleri

UMSK Ocak 2016’da UFRS 16 “Kiralama islemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler icin muhasebelestirme blylk 6lglide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek
olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gegerlidir. UFRS 15 “Musterilerle
Yapilan Soézlesmelerden Dogan Hasilat” standardi da uygulandigi sturece UFRS 16 icin erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varhklarinin
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yayinlamigtir. Yapilan
degisiklikler gercege uygun degeri ile Oolgllen borclanma araclarina iliskin ertelenmis vergi
muhasebelestirimesi konusunda aciklik getirmektedir. Dedisiklikler; gerceklesmemis zararlar igin
ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestiriimesi hiukimleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farklihklar gidermeyi amaclamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemleri icin geriye donuk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak,
degisikliklerin ilk kez uygulandigi dénem, karsilastirmali sunulan ilk dénemin agilhis 6zkaynaklarindaki
etki, acilis gecmis yillar karlari/zararlari ve diger 6zkaynak kalemleri arasinda ayristirlmadan, acilis
gecmis yillar karlari/zararlarinda (ya da uygun olmasi durumunda bir diger 6zkaynak kaleminde)
muhasebelestirilebilecektir. Sirket bu muafiyeti uygulamasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda
aciklama yapacaktir. S6z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi lGzerindeki
etkileri degerlendiriimektedir. Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performansi lzerinde etkisi olmayacaktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UMS 7 Nakit Akis Tablolan (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 7 Nakit Akis Tablolari standardinda degisikliklerini yayinlamistir.
Degisiklikler, sirketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan bilgilerin
iyilestiriimesi icin UMS 7’ye acikhk getiriimesini amacglamaktadir. Dipnot acgiklamalarindaki
iyilestirmeler, sirketlerin finansal borc¢larindaki degisiklikler icin bilgi saglamasini gerektirmektedir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket'in bu dedisiklikleri ilk kez uygulamasinda, 6nceki dénemlere
iliskin karsilastirmali bilgi sunulmasina gerek yoktur. S6z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2.2 Yeni ve duzeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

durumu ve performansi uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir. Degisiklik Sirket icin gegerli degildir
ve Sirket’in finansal durumu veya performansi izerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS 2 Hisse Bazli Odeme iglemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

UMSK Haziran 2016'da, UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamistir.
Degisiklikler, belirli hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestiriimesi gerektigi ile ilgili UFRS
2'ye aciklik getiriimesini amaglamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestiriimesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak édenen hisse bazli 6demelerin dlgiminde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yukidmlulikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme iglemleri,

c. iglemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli islemden 6zkaynada dayali hisse bazli isleme
donustiren hukidm ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi
uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir. Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal
durumu veya performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS 4 Sigorta Sozlegsmeleri (Degisiklikler);

UMSK Eylul 2016’da, UFRS 4 ‘Sigorta S6zlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. UFRS
4’de yapilan degisiklik iki farkli yaklagsim sunmaktadir: ‘Ortik yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici
yaklagim (deferral approach)’. Yeni degistirilmis standart:

a. Sigorta s6zlesmeleri tanzim eden tum sirketlere yeni sigorta sdézlesmeleri standardi yayimlanmadan
once UFRS 9 Finansal Araglar standardinin uygulanmasindan olusabilecek dalgalanmayi kar veya
zarardan ziyade diger kapsamli gelirlerde muhasebelestirme hakki saglayacaktir, ve

b. Faaliyetleri agirlikh olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere UFRS 9 Finansal Araglar standardini
istege bagh olarak 2021 yilina kadar gegici uygulama muafiyeti getirecektir. UFRS 9 Finansal Araglar
standardini uygulamay erteleyen igletmeler halihazirda var olan UMS 39 ‘Finansal Araglar
standardini uygulamaya devam edeceklerdir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir. Dedisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirketin finansal
durumu veya performansi lUzerinde etkisi olmayacaktir.
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31 Mart 2017 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe politikalarinda énemli degisiklik ve uygulamada hatalar olmasi durumunda, yapilan énemli
degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye dénuk olarak uygulanir ve énceki dénem
finansal tablolari yeniden dlzenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme
iliskin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi

dénemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

3. Nakit ve nakit benzerleri

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Vadesiz mevduatlar 17.246.891 18.768.791
Vadeli mevduatlar 640.771.606 451.066.820
Toplam 658.018.497 469.835.611

Vadeli mevduatin vadesi ortalama 14 gindur ve ortalama faiz orani %12,90°'dir. (31 Aralk 2016: 71

gun - %11,28).

Nakit ve nakde esdeder varliklar, nakit ve benzerleri toplamindan vadeli mevduat alacaklarinin
doéneme isabet eden faiz reeskontlarinin digtilmesiyle olusan 656.512.011 TL’den olugmaktadir. (31

Aralik 2016: 467.044.869 TL).
4. Ticari alacak ve borglar

Kisa vadeli ticari alacaklar:

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Kredili bireysel musgteriler 243.817.489 193.638.319
Musterilerden alacaklar 152.322.804 67.586.885
Takas ve saklama merkezinden alacaklar 3.847.816 9.514.863
Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’'ndan (“ViOP”) alacaklar 10.900.406 10.804.483
Danismanlik faaliyetlerinden alacaklar 69.576 162.173
Verilen avanslar 1.146 1.146
Supheli ticari alacaklar 9.500 9.500
Sipheli ticari alacaklar karsihgi (9.500) (9.500)
Toplam 410.959.237 281.707.869

Sirket, hisse senedi islemlerinde kullaniimak Gzere musterilerine kredi tahsis etmektedir. Sirket’in, 31
Mart 2017 tarihi itibariyle, musterilere tahsis ettigi kredi tutari 243.817.489 TL'dir (31 Aralik 2016 :
193.638.319 TL). Sirket'in, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, verdigi kredilere karsi borsada islem goéren
477.316.251 TL tutarinda hisse senetleri bulunmaktadir (31 Aralik 2016 - 356.063.524 TL ).

Sirket'in 31 Mart 2017 tarihi itibariyle siipheli ticari alacaklar ve diger siipheli ticari alacaklari toplami

299.332 TL'dir. (31 Aralik 2016: 299.332 TL).

Sirket'in 31 Mart 2017 tarihi itibariyle aciga satis islemi 1.024.203 TL’dir (31 Aralik 2016: 2.151.909

TL).
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ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

4. Ticari alacak ve borglar (devami)

Kisa vadeli ticari borglar:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Musterilere borglar 82.516.717 79.361.656
Saticilara borglar 1.205.148 2.276.079
Takas ve saklama merkezine borglar 66.369.005 5.151.727
Diger ticari yukumlulukler 4.255.286 2.480.881
Odiing menkul kiymet almak icin piyasadan alinan teminatlar 144.000 626.000
Toplam 154.490.156 89.896.343
5. Finansal yatirnmlar

a) Donen varliklar

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Alim-satim amaglh finansal varliklar

I?evlet tahvilleri ve hazine bonolari 9.793.997 9.864.560
Ozel tahvil ve bono 42.601.491 46.788.209
Hisse senetleri 11.620.664 7.267.615
Toplam 64.016.152 63.920.384

Sirket'in 31 Mart 2017 tarihi itibariyle 9.793.997 TL (31 Aralik 2016 : 9.630.555 TL) tutarindaki ve
10.250.000 TL (31 Aralik 2016 : 10.250.000 TL) nominal degerli menkul kiymetleri Istanbul Takas ve
Saklama Bankasi A.S.’ne (“Takasbank A.S.”) islem limit teminati olarak verilmigtir.

b) Duran varliklar

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Satilmaya haazir finansal varliklar
Hisse senetleri 164.965 164.965

Toplam 164.965 164.965

Satilmaya hazir finansal varliklarin rayic degerlerinde gegici olmayan bir deger dusukligu saptanmasi
halinde, bu tur deger dusukluklerinin etkisi gelir tablosunda iligkilendiriimektedir.

Satilmaya hazir finansal varliklar halka agik olmayan asagidaki sirketlerin hisselerinden olusmaktadir:

Hisse orani % 31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Borsa Istanbul (BIST) 0,03774 159.711 159.711
Ak Finansal Kiralama A.S. 0,002 5.254 5.254
Toplam 164.965 164.965

31 Mart 2017 tarihi itibariyle Sirketin Borsa Istanbul istirak orani %0,377°dir. Sirket'in elinde nominal
degeri 15.971.094 TL olan 159.711 TL hisse bulunmaktadir.
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ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
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6. Kisa vadeli bor¢glanmalar

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Borsa Para Piyasasi'na borclar 405.780.318 271.725.168
Ihra¢ edilmis tahvil bono ve senetler 431.396.944 270.836.303
Yapilandirilmis borglanma araglari (“YBA”) 26.752.033 21.414.308
Banka kredileri 631.836 29.047
Toplam 864.561.131 564.004.826

Borsa Para Piyasasi'na borglar ortalama 12 giin vadeli olup, ortalama faiz orani %12,05'tir (31 Aralik
2016 : 19 gun, %10,71).

ihrag edilmis tahvil bono ve senetler

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 09.12.2016 tarih ve 34/1225 sayili karari ile alinan ihrag belgesi
kapsaminda 23.01.2017 tarihinde Nitelikli Yatirimcilara, 232.500.000 TL nominal degerli 66 gin
vadeli, sabit faizli (iskontolu), defaten vade sonu ddemeli bono satisi gergeklestiriimistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 09.12.2016 tarih ve 34/1225 sayili karar ile alinan ihrag belgesi
kapsaminda 27.01.2017 tarihinde Nitelikli Yatirnmcilara, 120.000.000 TL nominal degerli 61 gln
vadeli, sabit faizli (iskontolu), defaten vade sonu 6demeli bono satisi gergeklestiriimigtir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 09.12.2016 tarih ve 34/1225 sayili karari ile alinan ihrag belgesi
kapsaminda 31.01.2017 tarihinde Nitelikli Yatirrmcilara, 20.850.000 TL nominal degerli 58 giin vadeli,
sabit faizli (iskontolu), defaten vade sonu 6demeli bono satigi gergeklestiriimistir.

Sermaye Piyasasi’nin 03.03.2017 tarih ve 9/323 sayili karar ile karari ile alinan ihra¢ belgesi
kapsaminda 23.03.2017 tarihinde Nitelikli Yatinmcilara, 200.000.000 TL nominal degerli 92 gln
vadeli, sabit faizli (iskontolu), defaten vade sonu 6demeli bono satisi gerceklestiriimigtir.

Sermaye Piyasasrnin 03.03.2017 tarih ve 9/323 sayili karari ile kararn ile alinan ihrag belgesi
kapsaminda 30.03.2017 tarihinde Nitelikli Yatirmcilara, 244.000.000 TL nominal degerli 91 gin
vadeli, sabit faizli (iskontolu), defaten vade sonu 6demeli bono satisi gergeklestirilmigtir.

inrag edilen sermaye piyasasi araclarina iliskin detaylar asagidaki gibidir:

31 Mart 2017

ihracin Faiz
nominal tutari Satilan nominal lhrag fiyati orani
Tiird (TL) tutar (TL) (TL) Vadesi Itfa plani (%)
Defaten vade sonu
Bono 232.500.000 232.500.000 98,006 66 sdemeli 711,25
Defaten vade sonu
Bono 120.000.000 120.000.000 98,122 61 sdemeli 701145
Defaten vade sonu o
Bono 20.850.000 20.850.000 98,213 o8 odemeli 11,45
Defaten vade sonu o
Bono 200.000.000 200.000.000 97,004 92 odemeli %12,25
Defaten vade sonu o
Bono 244.000.000 244.000.000 97,048 91 odemeli 01220
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7. Maddi duran varliklar ve maddi olmayan duran varhklar

31 Mart 2017 tarihinde sona eren G¢ aylik dénemde Sirket, 212.807 TL tutarinda maddi duran varlik
alimi (1 Ocak — 31 Mart 2016 : 188.263 TL), 152.587 TL tutarinda maddi olmayan duran varlik alimi
(1 Ocak - 31 Mart 2016 : 101.818 TL), 2.310 TL tutarinda maddi duran varlik ¢ikisi (1 Ocak — 31 Mart
2016 : 12,989) gerceklestirmistir; maddi olmayan duran varlik ¢ikisi yoktur. (1 Ocak - 31 Mart 2016:
Yoktur.) 1 Ocak - 31 Mart 2017 dénemine ait amortisman gideri maddi duran varliklar igin 306.008 TL
(1 Ocak - 31 Mart 2016: 303.950 TL), maddi olmayan duran varliklar igin ise 160.798 TL (1 Ocak - 31

Mart 2016: 137.564 TL) olarak gerceklesmistir.

8. Diger varlik ve yiikiimliiliikler

a) Pesin 6denmis giderler

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Gelecek aylara ait pesin 6denmis giderler 1.365.705

599.740

Toplam 1.365.705

599.740

b) Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 1.880.201 1.495.540
Gider tahakkuklari 2.753.581 191.518
Toplam 4.633.782 1.687.058

c) Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Odenecek vergiler ve stopaijlar 4.394.751

2.450.845

Toplam 4.394.751

2.450.845

d) Diger Kisa Vadeli Alacaklar

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Verilen depozito ve teminatlar 63.848.738 26.539.271
Turev piyasa teminatlari 2.168.439 1.210.985
Diger 610.542 618.146
Supheli diger ticari alacaklar 289.832 289.832
Supheli diger ticari alacaklar karsiligi (289.832) (289.832)

Toplam 66.627.719 28.368.402
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8. Diger varlik ve yukiimlulikler (devami)

e) Diger Uzun Vadeli Alacaklar

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Verilen depozito ve teminatlar (*) 15.006.079 14.159.480
Toplam 15.006.079 14.159.480

(*) 31 Mart 2017 tarihi itibariyla 3.577.553 TL VIOP teminatini igermektedir (31 Aralik 2016: 3.383.996
TL).

9. Vergi varlik ve yiikiimlulukleri

a) Genel
Sirket, Turkiye'de yurirlikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Turkiye'de, kurumlar vergisi orani %20’dir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu
takip eden doérdinci ayin yirmi besinci glini aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna
kadar tek taksitte ddenmektedir. Vergi mevzuati uyarinca Uger aylik dénemler itibariyle olusan
kazanclar Uzerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde ddenen
tutarlar yillik kazang tzerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.

b) Doénem kari vergi yilikiimliliigi

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren dénemlere iliskin bilangoda yansitilan dénem
kari vergi yukimlaliagundn kinlimi asagida sunulmustur:

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle 6denecek gelir vergisi asagida 6zetlenmistir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Tahakkuk eden vergi karsiligi 9.915.196 8.036.627
Pesin 6denen gegici vergi ve gelir vergisi (12.567.860) (10.597.952)
Mahsup edilecek gelir vergisi (2.652.666) (2.561.325)

31 Mart 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren dénemlere ait toplam verginin dagihmi asagidaki gibidir:

Vergi gideri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2017 31 Mart 2016
Cari dénem vergi gideri 1.878.568 1.226.688
Ertelenmis vergi gideri / (geliri) 1.254.715 (905.872)
Toplam vergi gideri 3.133.283 2.132.560
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9. Vergi varlik ve yiikiimlulukleri (devami)

Ertelenen vergi varlik ve yukumlulUklerinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Mart 2016
Dénem bas! ertelenmis vergi varligi 2.422.592 1.461.029
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (1.254.715) (905.872)
Doénem sonu ertelenmis vergi varligi 1.167.877 555.157

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle ertelenen vergi varlik ve yukimlGliginin dékima
asagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Birikmis Ertelenmis vergi Birikmis Ertelenmis vergi

gegici varliklar/ gecici varliklar/

farklar ylikiimliliikleri farklar yukamlalikleri

Personel prim tahakkuku 2.568.502 513.700 9.291.578 1.858.316

Dava karsiligi 579.329 115.866 494.529 98.906

Izin yGkdmluliga karsiligi 2.978.192 595.638 2.807.074 561.415

Kidem tazminati karsihigi 2.650.603 530.121 2.587.527 517.505

Ertelenmis vergi varligi 1.755.325 3.036.142
Duran varliklarin kayith degeri ile

vergi matrahi arasindaki fark 2.638.858 (527.772) 2.723.937 (544.787)

Diger 298.379 (59.676) 343.810 (68.763)

Ertelenmis vergi yiikimliilugii (587.448) (613.550)

Ertelenmis vergi varligi (net) 1.167.877 2.422.592

10. Ozkaynaklar

Odenmis sermaye

Sirket'in 6denmis sermayesi 30.000.000 TL (31 Aralik 2016 : 30.000.000 TL) olup her biri 1 Turk Lirasi
nominal degerli 30.000.000 (31 Aralik 2016 : 30.000.000) adet hisseye bolinmustir. Sirket'in 31 Mart
2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle imtiyazli hisse senetleri bulunmamaktadir.

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde ¢ikariimis ve ddenmis sermaye tutarlari defter degerleriyle
asagidaki gibidir:

Hisse Hisse
(%) 31 Mart 2017 (%) 31 Aralik 2016
Akbank T.A.S. 100 30.000.000 100 30.000.000
Odenmis sermaye (Tarihi maliyet) 100 30.000.000 100 30.000.000
Sermaye diizeltme farklari 16.802.123 - 16.802.123
Toplam 6denmis sermaye 46.802.123 46.802.123

Sermaye duzeltmesi farklari, sermayeye yapilan nakit ve nakde esdeger ilavelerin 31 Aralik 2004
tarihindeki alim giculyle ifade edilmesi i¢in yapilan dizeltmeleri ifade eder.
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10. Ozkaynaklar (devami)

Kar yedekleri, gegmis yillar karlar::

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler (Yedek Akgeler) 19.461.972 17.611.972
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler (Ozel Yedekler) 41.618.582 41.618.582
Gegmis yillar karlar (Olaganisti Yedekler) (*) 58.147.574 48.954.400
Gegmis yillar karlari 12.561.774 11.972.049
Toplam 131.789.902 120.157.003

(**) Sirket, 2016 yili faaliyetlerinden kaynaklanan 31.043.173 TL’lik karin 20.000.000 TL’lik kismini
temettu olarak dagitmis, 1.850.000 TL'lik kismini yasal yedek akge, geriye kalan 9.193.173
TL'lik kismini da olaganusti yedek akge olarak ayirmistir.(Sirket, 2015 yili faaliyetlerinden

kaynaklanan 26.172.878 TL net karini dagitmayarak, olaganustu yedek olarak ayirmistir).

11. Satiglar ve satiglarin maliyeti

31 Mart 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla satislar ve satislarin maliyetinin detaylari asagidaki gibidir:

1 Ocak -
31 Mart 2017

1 Ocak -
31 Mart 2016

Devlet tahvilleri 24.404.299 19.679.333
Hisse senetleri 144.744.933 75.482.212
Ozel tahvil ve bono 1.460.885.222 1.254.517.678
Satiglar 1.630.034.454 1.349.679.223
Devlet tahvilleri 24.402.187 19.679.333
Hisse senetleri 145.108.081 74.934.122
Ozel tahvil ve bono 1.460.957.610 1.254.369.888
Satiglarin maliyeti 1.630.467.877 1.348.983.343
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11. Satiglar ve satiglarin maliyeti (devami)

31 Mart 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla hizmet gelirlerinin detaylari agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

Hizmet gelirleri 31 Mart 2017 31 Mart 2016
Hisse senedi alim satim aracilik komisyonu 14.758.492 12.155.391
Halka arz satis komisyonlari 6.992.832 3.983.621
Foreks gelirleri 7.017.155 4.922.761
VIOP islem komisyonlari 2.991.454 2.317.144
Diger komisyonlar 1.799.331 1.696.428
Repo / ters repo aracilik komisyonlari 528.331 577.021
Takas saklama komisyonlari 393.636 333.875
Sermaye artigina aracilik komisyonu 15.842 96.307
DIBS alim satim aracilik komisyonlari 272.971 179.866
Richan hakki ve temettl tahsil komisyonu 41.272 98.576
Yatirim fonu satis komisyonlari 9.953 16.628
34.821.269 26.377.618

Toplam

31 Mart 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla hizmet satiglarindan indirimlerin detaylari asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Hizmet satiglarindan indirimler 31 Mart 2017 31 Mart 2016
Acentelere 6denen komisyonlar (3.391.498) (2.881.321)
Diger 6denen komisyonlar (916.771) (617.638)
Toplam (4.308.269) (3.498.959)

31 Mart 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla esas faaliyetlerden faiz gelirlerinin detaylari asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden faiz gelirleri 31 Mart 2017 31 Mart 2016
VIOP islemlerinden alim/satim kar/zarari, net 138.697 (212.770)
Turev iglem gelirleri 8.503.201 159.483
Toplam 8.641.898 (53.287)
12. Esas faaliyetlerden diger gelirler

1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 31 Mart 2017 31 Mart 2016
ihraggi temsil yillik bakim Gicreti 258.013 263.653
Diger faaliyet gelirleri 2.472.283 1.225.027
Toplam 2.730.296 1.488.680
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13. Niteliklerine gore giderler

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri

1 Ocak -
31 Mart 2017

1 Ocak -
31 Mart 2016

Sabit getirili menkul kiymet islem paylari 945.647 841.975
Hisse senedi borsa paylari 936.340 791.255
Vadeli igslem ve opsiyon borsasi payi 812.606 630.418
Borsa para piyasasi islem komisyonu gideri 594.151 410.995
Diger pazarlama satis gideri 329.916 196.419
Takas ve saklama giderleri 1.250.582 817.564
Temsil ve adirlama giderleri 41.665 54.510
Odiing pay senedi piyasasi komisyon gideri 180.266 226.299
Toplam 5.091.173 3.969.435
Genel yonetim giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2017 31 Mart 2016
Personel giderleri 12.305.509 11.503.943
Haberlesme giderleri 2.578.604 1.534.867
Bilgi islem giderleri 837.214 742.548
Kira giderleri 1.036.295 1.019.780
Cesitli vergi ve harg giderleri 914.877 1.248.948
Diger giderler 353.984 254.915
Amortisman gideri ve itfa paylari (Not 8, 9) 466.806 441.514
Dava giderleri 99.047 15.637
Seyahat giderleri 202.628 187.278
izin karsiigr (Not 11) 171.118 347.335
Tasima ve taginma giderleri 136.565 131.767
Arastirma ve danismanlik giderleri 43.774 106.360
Disaridan saglanan fayda giderleri 7.164 -
Kirtasiye giderleri 53.918 53.318
Uyelik aidat gideri 73.821 85.154
Kidem tazminati karsilk gideri (Not 11) 63.076 19.456
SPK yatirimcilari koruma fonu 312.815 214.187
Bakim ve onarim giderleri 63.494 84.971
Sigorta giderleri 6.077 3.733
Egitim giderleri 29.430 21.234
Elektrik, su ve 1sitma giderleri 5.971 7.062
Toplam 19.762.187 18.024.007
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31 Mart 2017 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

14. Finansman gelirleri

1 Ocak -
31 Mart 2017

1 Ocak -
31 Mart 2016

Kredili menkul kiymet faiz geliri 8.396.727 5.594.186
Ozel tahvil ve bono faiz geliri 2.272.500 2.747.462
Vadeli mevduat faizi 11.701.555 10.729.599
Diger faiz gelirleri 1.317.858 1.617.358
Devlet tahvili ve hazine bonosu faizi 162.299 246.288
Devlet tahvili ve hazine bonosu reeskontu 1.170 5.256
Hisse senedi deger artis geliri 241.780 208.960
Tirev Piyasa islemleri Degerleme Farki 79.249 -
Toplam 24.173.138 21.149.109
15. Finansman giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2017 31 Mart 2016
Borsa Para Piyasasi faiz gideri, net 8.011.207 2.302.738
Diger giderler 1.082.646 473.761
ihrag edilmis menkul kiymet faiz giderleri 15.676.904 8.780.397
Repo faiz giderleri, net 530.595 1.985.441
Toplam 25.301.352 13.542.337

16. Karsiliklar, sarta bagh varlk ve yiikiimliiliukler

(@) Kisa vadeli borg karsiliklari

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Kisa vadeli borg¢ karsiliklar

Dava karsihgi 579.329 494.529
Kurumlar vergisi karsihgi - -
Toplam 579.329 494.529
Dava Karsiliklar
2017 2016
Doénem basl, 1 Ocak 494.529 213.600
Doénem igerisindeki 6demeler - (22.000)
Doénem igerisindeki karsilk gideri 84.800 302.929
Dénem sonu, 31 Mart 579.329 494.529
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31 Mart 2017 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

16. Karsiliklar, sarta bagh varlik ve yiikiimliiliikler (devami)
(b)  Verilen teminat mektuplari

Ucglincii sahislara verilen Tiirk Lirasi teminat mektuplari asagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. 276.000.000 166.000.000
Borsa istanbul A.S. 84.750.000 84.750.000
Ozellestirme Idaresi Bagkanhgi 370.000 370.000
Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi 1.800 1.800
istanbul Diinya Ticaret Merkezi 28.011 28.011
istanbul 2.lcra MadirlGgi 122.706 122.706
Diger 9.000 9.000
Toplam 361.281.517 251.281.517

Uclincii sahislara verilen doviz bakiyeli teminat mektuplari toplami 65.505.000 ABD Dolari olup;
46.500.000 ABD Dolari istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’ye (31 Aralik 2016 : 46.500.000
USD), 9.005.000 ABD Dolari Borsa istanbul A.S.’ye, (31 Aralik 2016: 9.005.000 ABD Dolari)
10.000.000 ABD Dolari da BNP Paribas’a (31 Aralik 2016: 10.000.000 USD) verilmistir.

(c) VIOP iglemleri

31 Mart 2017 tarihi itibariyla diger alacaklar igerisinde siniflandirilan ViOP’a verilen teminat tutari
2.247.688 TL dir. (31 Aralik 2016: 1.513.704 TL).

16. Karsiliklar, sarta bagh varlik ve yukiimlulikler

(d) Saklama hizmeti / diger

Musteriler adina saklanmasi amaciyla emanette tutulan hazine bonosu ve devlet tahvilleri, hisse
senetleri ile yatirim fonlarinin 31 Mart 2017 tarihi itibariyle nominal tutarlar sirasiyla 285.311.079 TL,
8.699.891.800TL ve 1.360.371.355 TL'dir (31 Aralik 2016 tarihi itibariyle hazine bonosu ve devlet
tahvilleri, hisse senetleri ile yatirrm fonlarinin nominal tutarlar sirasiyla: 162.898.515 TL, 8.676.165.339
TL, 3.160.062.970 TL’dir).

31 Mart 2017 tarihi itibariyle musteriler adina yapilan repol/ters repo islemlerinin vade doénus tutari
1.001.736.201 TL'dir (31 Aralik 2016 : 1.110.931.720 TL).

Bankalarda tutulan musteri bakiyesi tutari 31 Mart 2017 tarihi itibariyla 3.067.479 TL’dir (31 Aralik 2016:
6.780.627 TL).
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ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

16. Karsiliklar, sarta bagh varlik ve yukiimlulikler (devami)
(e) Davalar
31 Mart 2017 tarihi itibariyle Sirket aleyhine agilan gesitli davalarin toplam tutari 1.578.829 TL’dir (31

Aralik 2016: 505.029 TL). Sirket aleyhine agilan davalarla ilgili olarak, yapilan degerlendirme sonucu
31 Mart 2017 tarihi itibariyle 579.329TL (31 Aralik 2016 : 494.529 TL) karsilik ayriimistir.

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Sirket'in teminat, rehin ve ipotek (TRI) pozisyonuna
iliskin tablolari asagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TRI'ler 31 Mart 2017 31 Aralik 2016

A .Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi'lerin toplam tutar 678.482.827 523.330.827

B.Konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine - -
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari

C.Olagan ticari faaliyetlerinin yirGitiimesi amaciyla diger - -
3. kisilerin borcunu temin amaciyla
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari

D.Diger verilen TRi’lerin toplam tutari - -

i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRi’lerin toplam tutari - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup

sirketleri lehine vermis oldugu TRi’lerin toplam tutar - -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kigiler lehine

vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - -

Toplam 678.482.827 523.330.827

17. Galisanlara saglanan faydalar

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Kisa vadeli karsiliklar - galisanlara saglanan faydalara
iliskin karsiliklar
Personel prim karsiligi 2.568.502 9.291.578
Toplam 2.568.502 9.291.578
31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Uzun vadeli karsiliklar - ¢galisanlara saglanan faydalara
iliskin karsiliklar
Kidem tazminati ykimlulugd 2.650.603 2.587.527
Personel izin karsihgi 2.978.192 2.807.074
Toplam 5.628.795 5.394.601

(25)



Ak Yatirrm Menkul Degerler A.S.

31 Mart 2017 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

18. Tirev araglar

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle tlrev varlik ve yukuimlulGklerin detayi asagidaki

gibidir;

31 Mart 2017 Sozlesme tutar Varliklar  Yikiamliliikler
Riskten korunma iglemleri (TL) 10.331.025 674.010 594.761
Toplam 10.331.025 674.010 594.761
31 Aralik 2016 Sozlesme tutari Varliklar Yukamlalikler
Riskten korunma iglemleri (TL) 9.233.525 360.879 58.139
Toplam 9.233.525 360.879 58.139

19. lligkili taraf agiklamalar
(a) lligkili taraflarla bakiyeler

Finansal tablolarin butinlugu agisindan ilgili bakiyeler iligkili taraflardan alacaklar ya da iligkili taraflara
borglar olarak siniflandiriimamistir.

Menkul kiymetler:

31 Mart 2017 tarihi itibariyle Sirket'in iligkili sirketlere ait 6zel tahvil ve bonolari bulunmamaktadir. (31
Aralik 2016: 0 TL)

31 Mart 2017 tarihi itibariyle Sirket'in iligkili sirketlere ait borsaya kote toplam 222.777 TL tutarinda
hisse senedi bulunmaktadir (31 Aralik 2016 : 536.190 TL).

iligkili kuruluglardaki nakit ve nakit benzerleri

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Vadeli mevduat (Akbank T.A.S.) 640.771.606 451.142.898
Vadesiz mevduat (Akbank T.A.S.) 6.117.189 7.167.323
Vadesiz yabanci para mevduat (Akbank T.A.S.) 11.043.929 11.500.086
Toplam 657.932.724 469.810.307

iliskili kuruluslardan alinan teminat mektuplari

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Akbank T.A.S. 161.517 161.517
Akbank T.A.$. (ABD Dolarinin TL karsiligi) 36.404.193 35.335.659
Toplam 36.565.710 35.497.176
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ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

19. lligkili taraf agiklamalan (devami)

iligkili taraflardan alacaklar

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Ak Portféy Yatirim Fonlari 935.715 271.123
Akbank T.A.S - -
Avivasa Emeklilik Fonlari 33.630.276 12.963.459
Toplam 34.565.991 13.234.582

lligkili taraflara ticari borglar

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Akbar]lk T.AS. 633.689 29.047
Haci Omer Sabanci Holding A.S. 5.925 18.058
BIMSA A.S. - 2.916
Ak Sigorta A.S. - -
Ak Portféy Yatirm Fonlari 3.121.496 211.542
Ak Yatirrm Menkul Yatirrm Fonlari - -
Avivasa Emeklilik Fonlari 5.043.018 14.950.132
Toplam 8.804.128 15.211.695
(b) iligkili taraflarla yapilan iglemler
lligkili taraflardan saglanan komisyon gelirleri — 1 Ocak - 1 Ocak -
hizmet gelirleri 31 Mart 2017 31 Mart 2016
Akbank T.A.S. 817.852 1.446.385
Ak Finansal Kiralama A.S. 1.247.453 187.955
Haci Omer Sabanci Holding A.S. 127.019 111.156
Brisa Bridges Sab. Lastik Sanayi ve Ticaret A.S. 27.124 74.204
Kordsa Endustriyel Iplik ve Kord Bezi San. ve Tic. A.S. - 16.175
Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 27.857 22.148
Yinsa Yunli San. Ve Tic. A.S. 16.253 26.940
Aksigorta A.S. 19.555 16.577
Akcansa Cimento Sanayi Ticaret A.S. 16.253 12.940
Baskent Elektrik Dagitim A.S. - -
Teknosa A.S. - -
Sasa Dupont Sabanci Polyester Sanayi A.S. - -
Diger 4.132 256.391
Toplam 2.303.498 2.170.871
lligkili taraflara 6denen komisyon giderleri — 1 Ocak - 1 Ocak -
hizmet satiglarindan indirimler 31 Mart 2017 31 Mart 2016
Akbank T.A.S. 3.391.498 2.881.321
Toplam 3.391.498 2.881.321
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ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
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19. lligkili taraf agiklamalan (devami)
lligkili taraflardan saglanan diger gelirler — 1 Ocak - 1 Ocak -
diger faaliyet geliri/finansal gelir 31 Mart 2017 31 Mart 2016
Akbank T.A.S. 11.952.250 1.653.238
Toplam 11.952.250 1.653.238
lligkili taraflara 6denen faaliyet giderleri- 1 Ocak - 1 Ocak -
diger faaliyet gideri 31 Mart 2017 31 Mart 2016
Haci Omer Sabanci Holding kira ve ofis gideri 826.654 799.423
Aksigorta A.S. (sigorta gideri ve diger giderler) 196.718 172.989
AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$. (Ak Emeklilik A.S.) (sigorta gideri) 180.414 184.102
Akbank T.A.S. Kira gideri 106.600 100.558
Akbank T.A.S. (tem.mekt.kom.gideri) 96.291 2.091
Toplam 1.406.677 1.259.163

Ydénetim kuruluna ve ilist diizey yoneticilere verilen ucretler:

Yonetim kurulu baskan ve Uyeleriyle genel midur, genel koordinatdr, genel mudur yardimcilari gibi Gst
yOneticilere cari dénemde saglanan Ucret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari 1.943.861 TL'dir (1
Ocak - 31 Mart 2016 — 1.641.706 TL).

20. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Sermaye yonetimi

Sermayeyi ydnetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri ve dider hissedarlara fayda saglamak
amaciyla en uygun sermaye yapisini surdirmek i¢in Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sirket sermaye yeterliligini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V, No: 34 sayili Araci Kurumlarin
Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine lliskin Esaslar Teblig'i cercevesinde takip etmektedir.

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, déviz kurlari ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’'in toptan risk
ybnetim programi, mali piyasalarin dngdrulemezligine odaklanmakta olup, Sirket'in mali performansi
Uzerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.
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20. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

i. Kredi riski agiklamalan

Kullandirilan  krediler icin, karsi

tarafin anlagsma yukuimlalUklerini

yerine getirememesinden

kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan kredinin
sinirlandiriimasiyla yénetilmektedir. Kredi riski, ayrica, kredi verilen musterilerden alinan ve borsada
islem goren hisse senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de yonetiimektedir. Sirket'in 31
Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla vadesi gegmis ancak deger disikligine ugramamis ve
kosullari yeniden gorisilmus bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger disukligline ugramis

sayilacak finansal varliklari bulunmamaktadir.

Alacaklar

Cari donem

iligkili
Taraf

Diger iligkili
taraf taraf

Diger Bankalardaki
taraf mevduat

Tirev Tiirev
araglar  Araglar -
VIOP teminati

Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski

(A+B+C+D+E)

- Azami riskin teminat ile glivence altina alinmis kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger dusikligine
ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri
B. Kosullarn yeniden gériislilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger disikligine ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gecmis ancak deger dusukligine
ugramamis varliklarin net defter degeri
D. Deger duslkligiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri
Vadesi ge¢mis (brit defter degeri)
- Deger dusikltgu (-)
Net degerin teminat ile glivence altina
alinmig kismi
Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
Deger dustkltgu (-)
Net degerin teminat ile glivence altina
alinmig kismi
E. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar

34.565.991

34.565.991

853.645.888 -
477.316.251 -

376.329.637 -

97.537.696  658.018.497
33.078.416 -

64.459.280  658.018.497

79.249  2.247.688

79.249 2.247.688

79.187.196

79.187.196

Alacaklar

Onceki ddnem

iligkili
Taraf

Diger iligkili
taraf taraf

Diger Bankalardaki
taraf mevduat

Tiirev Tirev
araglar  Araglar -
VIOP teminati

Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski

(A+B+C+D+E)

- Azami riskin teminat ile glivence altina alinmis kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger dusikligine
ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri
B. Kosullari yeniden gérusulmis bulunan, aksi takdirde
vadesi ge¢mis veya deger dusikligine ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger disikligine
ugramamis varliklarin net defter degeri
D. Deger dislkligiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri
Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger dusikltgu (-)
Net degerin teminat ile glivence altina
alinmig kismi
Vadesi gegmemis (brit defter degeri)
Deger dusuklugu (-)
Net degerin teminat ile glivence altina
alinmig kismi
E. Bilanco digi kredi riski iceren unsurlar

13.234.582

13.234.582

268.473.287 78.816
356.063.524

268.473.287 78.816

27.078.816 469.835.611
26.354.194

27.078.816 469.835.611

360.879 1.513.704

360.879 1.513.704

78.244.829

78.244.829
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20. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

ii) Kur riski

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle Sirket tarafindan tutulan yabanci para varlik ve

borglarin d6kimu agagidadir.

31 Mart 2017

ABD Ingiliz
TL karsihgi Dolar Avro Japon Yeni Sterlini Diger

1. Ticari alacaklar
2a. Parasal finansal varliklar (Kasa, banka hesaplari dahil) 11.043.929  8.057.858  1.941.483 54.279 602.645 387.664
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -
3. Diger - - - - - -
4. D6nen varliklar (1+2+3) 11.043.929  8.057.858  1.941.483 54.279 602.645 387.664
5. Ticari alacaklar - - - - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -
7. Diger - - - - - -
8. Duran varlklar (5+6+7) - - - - R R
9. Toplam varliklar (4+8) 11.043.929  8.057.858  1.941.483 54.279 602.645 387.664
10. Ticari borglar - - - - - -
11. Finansal yukimliltkler - - - - R R
12a. Parasal olan diger yikimlulikler - - - - R R
12b. Parasal olmayan diger yukumlGlikler - - - - R R
13. Kisa vadeli yiikiimliikler (10+11+12) - - - - - -
14. Ticari borglar - - - - - -
15. Finansal yikamltltkler - - - - - -
16 a. Parasal olan diger yukumltlUkler - - - - - -
16 b. Parasal olmayan diger yikimltltkler - - - - - -
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) - - - - - -
18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) - - - - - -
19. Bilango digi doviz cinsinden tiirev araglarin net
varhk / (ylikiimliiliik) pozisyonu (19a-19b) - - - - - -
19a. Aktif karakterli bilango digi doviz cinsinden tiirev
iirtinlerin tutar - - - - R R
19b. Pasif karakterli bilango disi1 déviz cinsinden tiirev
iirtinlerin tutar - - - - R R
20. Net yabanci para varlik / (yiikiimliliik) pozisyonu (9-
18+19) 11.043.929  8.057.858  1.941.483 54.279 602.645 387.664
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik /
(yiikiimliiliik) pozisyonu (TFRS 7.B23)

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 11.043.929  8.057.858  1.941.483 54.279 602.645 387.664

22. Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal aracglarin
toplam gergege uygun degeri

23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari
24. Doviz yiikiimluliiklerinin hedge edilen kisminin
tutan
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20. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

ii) Kur riski
31 Aralik 2016
ABD Ingiliz
TL karsihgi Dolan Avro Japon Yeni Sterlini Diger
1. Ticari alacaklar - - - - - -
2a. Parasal finansal varliklar (Kasa, banka hesaplari dahil) 11.500.086  8.745.345 1.902.089 1.174 63.318 788.160
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -
3. Diger - - - - R R
4. Donen varliklar (1+2+3) 11.500.086  8.745.345  1.902.089 1.174 63.318 788.160
5. Ticari alacaklar - - - - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -
7. Diger - - - - - -
8. Duran varliklar (5+6+7) - - - - - -
9. Toplam varliklar (4+8) 11.500.086  8.745.345  1.902.089 1.174 63.318 788.160
10. Ticari borglar - - - - - -
11. Finansal yikumlultkler - - - - - -
12a. Parasal olan diger yikimlulikler - - - - R R
12b. Parasal olmayan diger yikumlGlikler - - - - R R
13. Kisa vadeli yiikiimliikler (10+11+12) - - - - - -
14. Ticari borglar - - - - - -
15. Finansal yukimlltkler - - - - R R
16 a. Parasal olan diger yukimlilkler - - - - R R
16 b. Parasal olmayan diger yukimlultkler - - - - R R
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) - - - - - -
18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) - - - - - -
19. Bilango digi doviz cinsinden tiirev araglarin net
varhk / (ylikiimliiliik) pozisyonu (19a-19b) - - - - - -
19a. Aktif karakterli bilango disi doviz cinsinden tiirev
tiriinlerin tutan - - - - - -
19b. Pasif karakterli bilanco dig1 doviz cinsinden tiirev
tiriinlerin tutan - - - - - -
20. Net yabanci para varlik / (yiikiimliiliik) pozisyonu (9-
18+19) 11.500.086  8.745.345  1.902.089 1.174 63.318 788.160
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik /
(yiikiimliiliik) pozisyonu (TFRS 7.B23)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 11.500.086  8.745.345  1.902.089 1.174 63.318 788.160

22. Doviz hedge'i igin kullanilan finansal araglarin

toplam gercege uygun degeri - - - - -
23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari - - - - -
24. Doviz yiikiimliliiklerinin hedge edilen kisminin

tutan - - - - -

21. Finansal araglar

Finansal enstriimanlarin ger¢ege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varhgin karsihdinda el degistirebilecedi veya bir yikumliligin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstrimanlarin tahmini gergede uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yodntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercede uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’ in cari bir piyasa isleminde elde edebilecedi miktarlarin
gOstergesi olamaz.

Gergege uygun degerlerin tahmin edilmesi pratikte mimkin olan finansal enstrimanlarin gercege
uygun degerlerinin tahmini i¢cin asagidaki ydontem ve varsayimlar kullaniimigtir.

Menkul kiymetlerin gergede uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
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Ak Yatirrm Menkul Degerler A.S.
31 Mart 2017 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

21. Finansal araglar (devami)

i Finansal varliklar:

Nakit ve nakit benzerleri ile diger finansal aktifler dahil olmak U(zere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir ve kisa vadeli
olmalari sebebiyle gergege uygun degerlerinin kayitl degerlerine yaklastigi varsayilmaktadir.

ii. Finansal kaynaklar:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin kayith degerlerine
yaklastigi varsaylimaktadir.

Sirket'in finansal varlik ve yikumldliklerinin gergede uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Gergege Gergege
uygun degeri Kayith degeri uygun degeri Kayith degeri
Nakit ve nakit benzerleri 658.018.497 658.018.497 469.835.611 469.835.611
Ticari alacaklar 410.959.237 410.959.237 281.707.869 281.707.869
Finansal borglar 865.099.509 864.561.131 564.920.257 564.004.826
Ticari borglar 154.490.156 154.490.156 89.896.343 89.896.343

Bilangoda gergcege uygun degeri ile tasinan finansal varliklarin degeri gercede uygun deger
hiyerarsisinde birinci seviye olan aktif piyasada igslem gbéren borsa fiyatlari kullanilarak
belirlenmektedir.

21. Bilango sonrasi hususlar

Bulunmamaktadir.
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