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AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle
6zet ara donem bilancolar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis) gegmis)
Notlar 30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Varliklar

Dénen varliklar 398.976.964 255.850.783
Nakit ve nakit benzerleri 3 294.082.055 224.023.971
Finansal yatinmlar 5 12.716.761 3.462.974
Ticari alacaklar 4 88.275.735 26.814.149
Diger alacaklar 3.779.997 749.709
Diger dénen varliklar 8 122.416 799.980
Duran varliklar 2.962.796 2.937.483
Finansal yatinmlar 5 1.003.337 1.003.337
Maddi duran varliklar 7 1.389.047 1.383.841
Maddi olmayan duran varliklar 7 64.112 124.380
Ertelenmis vergi varligi 9 506.300 425.925
Toplam varliklar 401.939.760 258.788.266

Kaynaklar
Kisa vadeli yikiimliliikler 274.132.793 124.690.386
Finansal borglar 6 183.803.316 91.169.012
Ticari borglar 4 86.514.833 30.595.708
Dénem kari vergi yukimlaligu 141.076 -
Borg karsiliklari 11 226.080 339.630
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 12 2.775.400 2.000.000
Diger kisa vadeli yikimlGlUkler 8 672.088 586.036
Uzun vadeli yukimlulikler 129.968 105.723
CGalisanlara saglanan faydalara iligkin kargiliklar 129.968 105.723
Ozkaynaklar 127.676.999 133.992.157
Odenmis sermaye 10 30.000.000 30.000.000
Sermaye diizeltmesi farklar 10 16.802.123 16.802.123
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 14.934.118 12.088.784
Ozel yedekler 41.618.583 -
Gegmis yillar karlan 10.798.500 7.180.634
Net dénem kari 13.523.675 67.920.616
Toplam kaynaklar 401.939.760 258.788.266

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu ézet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 Eylil 2012 ve 2011 tarihlerinde sonra eren ara hesap dénemlerine ait

6zet kapsamli gelir tablolar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz
incelemeden incelemeden incelemeden incelemeden
gecmemis) gecmemis) gecmemis) gecmemis)
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyil 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul
Notlar 2012 2012 2011 2011

Sirdiirilen faaliyetler

Esas faaliyet gelirleri

Satislar 446.631.793 143.755.470 505.224.792 115.905.444
Hizmet gelirleri 19.873.918 6.096.504 16.356.993 4.289.496
Hizmet satislarindan indirimler (-) (583.905) (105.511) (245.929) (21.976)
Satislarin maliyeti (-) (444.983.640) (143.231.542) (505.514.141) (115.734.901)
Esas faaliyetlerden faiz geliri 1.482.384 176.440 352.232 258.110
Briit kar 22.420.550 6.691.361 16.173.947 4.696.173
Pazarlama. satis ve dagitim giderleri (-) (880.611) (334.148) (1.290.009) (300.239)
Genel yonetim giderleri (-) (13.827.985) (4.361.227) (12.717.315) (4.798.260)
Diger faaliyet gelirleri 322.769 33.898 61.195.499 49.367.761
Diger faaliyet giderleri (-) - - - -
Faaliyet kari 8.034.723 2.029.884 63.362.122 48.965.435
Finansal gelirler 19.513.956 7.778.581 32.163.517 12.656.650
Finansal giderler (-) (10.711.440) (4.337.021) (24.846.025) (9.300.163)
Vergi 6ncesi kari 16.837.239 5.471.444 70.679.614 52.321.922
Vergi gideri (-) 9 (3.313.564) (1.095.334) (5.744.282) (2.094.857)
Dénem vergi (gideri) 9 (3.393.939) (1.222.722) (5.051.690) (3.810.981)
Ertelenmis vergi gelir / (gideri) 9 80.375 127.388 (692.592) 1.716.124
Net dénem kari 13.523.675 4.376.110 64.935.332 50.227.065
Diger kapsamli gelir - - - -
Diger kapsamli gelir (vergi sonrasi) - - - -
Toplam kapsamh gelir 13.523.675 4.376.110 64.935.332 50.227.065
Hisse basina kazang (Krs) 0,45 0,15 2,16 1,67

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu ézet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 Eyliil 2012 ve 2011 tarihlerinde sonra eren

ara hesap donemlerine ait 6zkaynaklar degisim tablolari
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Sermaye Toplam Kardan ayrilan Ozel
diizeltmesi 6denmis kisitlanmig Gecmis yillar  yedeklere  Cari dénem Toplam
Sermaye toplami sermaye yedekler birikmig karlan transfer net kari  6zkaynaklar
1 Ocak 2011 30.000.000 16.802.123 46.802.123 9.857.986 7.333.969 - 17.205.851 81.199.929
Gegmis dénem karina transfer - - - - 17.205.751 - (17.205.851) -
Yasal yedeklere transfer - - - 2.230.798 (2.230.798) - - -
Odenen temettl - - - - (15.128.388) - - (15.128.388)
Toplam kapsamli gelir - - - - - - 64.935.332 64.935.332
30 Eyliil 2011 30.000.000 16.802.123 46.802.123 12.088.784 7.180.634 - 64.935.332  131.006.873
1 Ocak 2012 30.000.000 16.802.123 46.802.123 12.088.784 7.180.634 - 67.920.616  133.992.157
Gecmis donem karina -
transfer - - - - 67.920.616 (67.920.616) -
Yasal yedeklere transfer - - - 2.845.334 (2.845.334) - -
Ozel yedeklere transfer - - - - (41.618.583) 41.618.583 - -
Odenen temettii - - - - (19.838.833) - - (19.838.833)
Toplam kapsamli gelir - - - - - - 13.523.675 13.523.675
30 Eyliil 2012 30.000.000 16.802.123 46.802.123 14.934.118 10.798.500 41.618.583 13.523.675 127.676.999

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asini olustururlar.



AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 Eyliil 2012 ve 2011 tarihlerinde sonra eren
ara hesap donemlerine ait nakit akim tablolari

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Notlar 30 Eylil 2012 30 Eylll 2011

Faaliyetlerden saglanan nakit akimi:
Cari dénem net kari 13.523.675 64.935.332
Esas faaliyetlerden saglanan net nakit mevcudunun
cari yil net kari ile mutabakatini saglayan diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylari 7 321.293 640.034
Kidem tazminati karsiligi 95.748 41.798
Personel prim karsihdi, izin yokimlGliga karsihgi
ve dava karsilig 703.143 (526.600)
Vergi karsilig 9 3.313.564 5.744.282
Faiz gelirleri, net (8.608.306) (8.532.862)
Odenen faizler (10.157.246) (23.276.310)
Alinan faizler 17.521.360 31.571.943
Maddi duran varlik deger diistkluga karsihgr iptali - (11.316.179)
Sabit kiymet satis zarar / (kari) - (49.293.286)
Aktif ve pasif kalemlerdeki degisiklikler

oncesi faaliyet karni: 16.713.231 9.988.152
Menkul kiymetlerde net azalig / (artis) (9.718.188) (997.624)
Ticari ve kredili misterilerden alacaklarda net (artis) / 4 (61.461.586) 1.669.813
azalis
Diger aktifler ve pesin 6denmis giderlerde net azalis / (2.493.800) (905.889)
(artig)
Diger pasiflerde net artig 92.852.255 (63.777.782)
Odenen vergiler (3.252.863) (2.495.227)
Odenen kidem ve izin tazminat (112.796) (18.170)
Ticari borglardaki net artis / (azalis) 4 55.919.125 3.585.475
Faaliyetlerden saglanan net nakit 88.445.378 (42.951.252)
Yatinm faaliyetleri icin nakit kullanimi:
Maddi duran varlik satisi - 85.550.236
Maddi duran varlik alimi 7 (266.231) (40.212)
Yatinm faaliyetlerinden elde edilen / (kullanilan) net (266.231) (85.510.024)
nakit
Finansal faaliyetler icin nakit kullanimi:
Alinan kredilerdeki net (azalis) / artis 6 9.177 5171
Odenen temetti (19.838.833) (15.128.388)
Finansal faaliyetlerde kullanilan net nakit (19.829.656) (15.123.217)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis 68.349.491 27.435.555
Doénem basi nakit ve nakit benzeri degerler 223.070.674 440.272.869
Dénem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 3 291.420.165 467.708.424

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu ézet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



Ak Yatirrm Menkul Degerler A.S.

30 Eyliil 2012 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
Ozet finansal tablolara iliskin acgiklayici notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Ak Yatirrm Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimlerine
uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak tzere 11 Aralik 1996 tarihinde kurulmustur.

Sirket’in ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmaktir. Sirket, sermaye piyasasi araglarinin halka
arz yoluyla veya ihraggilar tarafindan c¢ikarillip halka arz edilmeksizin satisini ve daha 6nce ihrag
edilmis olan sermaye piyasasi araglarinin alim satimina aracilik etmek, bireysel portféy ydnetimi
yapmak, tlrev araclarin alim satimina aracilik etmek, menkul kiymetlerin repo veya ters repo
taahhid0 ile alim satimi faaliyetlerini her ayri faaliyet igin ilgili tebliglerde belirlenen esaslar
gercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan yetki belgesi almak suretiyle yapmaktadir.

Sirket 2009 yilinda yurtici bireysel misteri hesaplarini Akbank T.A.S’ye devretmistir. Devir tarihinden
itibaren yurtici bireysel misteriler faaliyetlerini Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik Subeleri, Akbank T.A.S.
Hazine ve Sermaye Piyasasi Islemleri B6IimU ve Akbank T.A.S. subelerinden slrdirmektedir.

Sirket'in merkezi istanbul’dadir ve 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle calisan sayisi 57'dir. (31 Aralik 2011 -
50). Sirket’in genel midirligl Sabanci Center 4.Levent, 34330 Istanbul’dadir.

30 Eylil 2012 tarihi itibariyle ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait hazirlanan finansal tablolar,
Sirket'in Yoénetim Kurulu tarafindan 2 Kasim 2012 tarihinde onaylanmistir. Mevzuat ¢ercevesinde
Sirketin yetkili kurullarinin ve dizenleyici kurumlarin finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar

2.1  Sunuma iligkin temel esaslar

2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlari ve Muhasebe Politikalari

Grup, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”), Sermaye Piyasasi
Kurulu (“SPK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurumu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 saylli “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi” ile igletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile
bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu teblige
istinaden, isletmelerin finansal tablolarini Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlari (“UMS/UFRS”)’na gbre hazirlamalari gerekmektedir. Ancak Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlar Kurulu (“UMSK”)
tarafindan yayimlananlardan farklari Tlrkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan
edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri
olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari
(“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Finansal tablolarin hazirlanis tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklari TMSK tarafindan heniliz ilave edilmediginden, finansal
tablolar SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurulari gergevesinde,
UMS/UFRS’ nin esas alindigi SPK Finansal Raporlama Standartlari’'na uygun olarak hazirlanmigtir.
Finansal tablolar ve bunlara iliskin dipnotlar SPK tarafindan 17 Nisan 2008 tarihli duyuru ile
uygulanmas! tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek
sunulmustur. Bu kapsamda ge¢mis dénem finansal tablolarinda gerekli degisiklikler yapilmistir.



AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

1 Ocak — 30 Eyliil 2012 ara hesap dénemine ait
6zet finansal tablolara iligkin aciklayici notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayih tebligi uyarinca isletmeler, ara dénem finansal tablolarini UMS 34 “Ara
Dénem Finansal Raporlama” standardina uygun olarak tam set veya &6zet olarak hazirlamakta
serbesttirler. Sirket bu cercevede, ara dénemlerde 6zet finansal tablo hazirlamay tercih etmis, s6z
konusu &zet finansal tablolarini SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlamistir.

Ara dénem Ozet finansal tablolar yillik finansal tablolarda gerekli olan tim dipnotlari icermemektedir ve
Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihli finansal tablolari ile birlikte dikkate alinmalidir.

Sirket, 30 Eylil 2012 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait 6zet finansal tablolarini, 31 Aralik
2011 tarihinde gecerli olan muhasebe politikalari ile tutarl olarak hazirlamigtir.

Finansal tablolar, gercede uygun degerleri ile gbsterilen finansal varliklarin disinda, tarihi maliyet esasi
baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

Finansal tablolar, Sirketin faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TUrk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade
edilmisgtir.

2.1.2 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yokimlUlUkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiukimlalUkleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yUkimlGlUklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gdsterilirler.

2.1.3 isletmenin Siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini igletmenin sirekliligi ilkesine gére hazirlamistir.
2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye
doénik olarak uygulanir ve énceki donem finansal tablolari yeniden dizenlenir.

2.2.1 Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden
Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Gzere, Sirket'in cari ddnem finansal
tablolari 6nceki ddénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gorildiginde yeniden
dizenlenir veya siniflandinlir. Cari dénem finansal tablolar ile uyumlu olarak 31 Aralik 2011 tarihli
finansal tablolarda kisa vadeli ticari alacaklar igerisinde yer alan 690.866 TL tutarindaki “verilen
depozito ve teminatlar’ hesabi icerigi geregi “diger alacaklar’ hesabina siniflandiriimistir. Cari dénem
finansal tablolar ile uyumlu olarak 30 Eylil 2011 tarihli Gelir Tablosu'nda Hizmet Gelirleri igerisinde
yer alan 352.232 TL tutarindaki “VOB kari/zarar”, esas faaliyetlerden faiz gelirleri hesabina
siniflandiriimigtir.

2.2.2 Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar

30 Eylal 2012 tarihi itibariyle sona eren ara hesap ddnemine ait 6zet finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen yeni standartlar ve UFRYK
yorumlari disinda 31 Aralhk 2011 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar ile tutarh olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi zerindeki etkileri
ilgili paragraflarda aciklanmistir.

(6)



AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

1 Ocak — 30 Eyliil 2012 ara hesap dénemine ait
6zet finansal tablolara iligkin aciklayici notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar:

UMS 12 Gelir Vergileri — Esas Alinan Varliklarin Geri Kazanimi (Degisiklik)
UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — Gelistiriimis Bilangco Disi Birakma Agiklama YUkidmltlUkleri
(Degisiklik)

Bu standart, yorum ve degisikliklerin Sirket’in finansal durumu veya performansi tzerinde etkisi yoktur.
Yayinlanan ama yiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara dénem 6zet finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi
icin henlz yOrtrlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedik¢e yeni standart ve yorumlarin
yUrurlige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacakitir.

UMS 1 “Finansal Tablolarin Sunumu (Degigiklik) — Diger Kapsamli Gelir Tablosu Unsurlarinin
Sunumu”

UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)”

UMS 27 “Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)”

UMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar (Degisiklik)”

UMS 32 “Finansal Araclar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestiriimesi (Degisiklik)”
UFRS 7 “Finansal Araclar: Aciklamalar — Finansal Varlik ve Borglarin Netlestiriimesi (Degisiklik)”
UFRS 9 “Finansal Araclar — Siniflandirma ve Aciklama”

UFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar”

UFRS 11 “Misterek Diizenlemeler”

UFRS 12 “Diger isletmelerdeki Yatinmlarin Agiklamalari”

UFRS 13 “Gergege Uygun Degerin Olglimdi”

UFRYK 20 “Yeriist(i Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri”

Bu degisikliklerin ve standartlarin Sirket’in finansal durumu veya performansi Gzerinde énemli etkisi
olmasi beklenmemektedir.

Uygulama Rehberi (UFRS 10, UFRS 11 ve UFRS 12 degisiklik)

Degisiklik 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap ddénemleri igin gegerlidir. Degisiklikler
geriye doénik dizeltme yapma gerekliligini ortadan kaldirmak amaciyla sadece uygulama rehberinde
yapilmistir. ilk uygulama tarihi “UFRS 10’'un ilk defa uygulandidi yillik hesap déneminin baslangici”
olarak tanimlanmistir. Kontroliin olup olmadigi degerlendirmesi karsilastirmali sunulan dénemin basi
yerine ilk uygulama tarihinde yapilacaktir. E§ger UFRS 10’a gbre kontrol degerlendirmesi UMS
27/TMSYK 12’'ye gbére yapilandan farkl ise geriye doénik dizeltme etkileri saptanmalidir. Ancak,
kontrol degerlendirmesi ayni ise geriye dénik dizeltme gerekmez. Eder birden fazla karsilastirmali
dénem sunuluyorsa, sadece bir dénemin geriye dondk dizeltiimesine izin verilmistir. UMSK, ayni
sebeplerle UFRS 11 ve UFRS 12 uygulama rehberlerinde de degisiklik yapmis ve gecis hikimlerini
kolaylastirmistir. Bu degisiklik heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket, degisikligin
finansal durumu ve performansi lzerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS’deki iyilestirmeler

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunusu

UMS 16 Maddi Duran Varliklar

UMS 32 Finansal Araglar: Sunum

UMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama



AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

1 Ocak — 30 Eyliil 2012 ara hesap dénemine ait
6zet finansal tablolara iligkin aciklayici notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

S6z konusu standartlar, degisiklikler ve yorumlarin Sirket'in finansal performansi veya finansal

durumuna 6nemli bir etkisi olmamistir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler Ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda dnemli degisiklik ve uygulamada hatalar olmasi durumunda, yapilan énemli
degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye dénlk olarak uygulanir ve énceki dénem
finansal tablolari yeniden dizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme
iliskin ise, degisikligin yapildigi cari ddnemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig

dénemde, hem de ileriye ydnelik olarak uygulanir.

3. Nakit ve nakit benzerleri
30 Eylul 2012 31 Aralik 2011
Vadesiz mevduatlar 883.507 5.050.532
Vadeli mevduatlar 293.198.548 218.973.439
294.082.055 224.023.971

Nakde esdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi ¢
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan ve alim-satim amach menkul kiymetlerden olugsmaktadir.
30 Eyldl 2012 tarihinde nakit ve nakit benzerleri tutari 291.420.165 TL (30 Eylal 2011: 467.708.424

TL)'dir.
30 Eylil 2012 30 Eylul 2011
Bankalardaki vadesiz mevduatlar 883.507 188.239
Bankalardaki vadeli mevduatlar 290.536.658 467.520.185
Ters repo alacaklari - -
291.420.165 467.708.424

Vadeli mevduatlarin vadesi 46 gind(r ve ortalama faiz orani %9,92'dir (31 Aralik 2011: %11,89).
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4, Ticari alacak ve borglar

Kisa vadeli ticari alacaklar:

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011

Musterilerden alacaklar 78.068.548 20.336.035
Takas ve saklama merkezinden alacaklar 7.195.096 5.256.435
Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi’ndan (“VOB”) alacaklar 2.064.749 1.145.239
Danismanlik faaliyetlerinden alacaklar 947.342 61.499
Verilen Avanslar - 14.941
SUpheli ticari alacaklar 9.500 9.500
SUpheli ticari alacaklar karsihgi (9.500) (9.500)

88.275.735 26.814.149

Sirket’in, 30 Eylal 2012 tarihi itibariyle, hisse senedi islemlerinde kullaniimak Gzere musterilerine kredi
tahsis etme iglemi yoktur. Sirket'in, 30 Eylil 2012 tarihi itibariyle, verdigi kredilere kargi borsada iglem
gbren hisse senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Yoktur).

Sirket’in 30 Eylul 2012 tarihi itibariyle stpheli ticari alacaklari 9.500 TL'dir (31 Aralik 2011: 9.500 TL).

Kisa vadeli ticari borglar:

30 Eylil 2012 31 Aralik 2011

Musterilere borglar 69.247.967 24.269.318
Saticilara borglar 35.798 129.583
Takas ve saklama merkezine borglar 14.218.634 5.618.180
Diger ticari yokimlulukler 3.012.434 578.627

86.514.833 30.595.708
5. Finansal yatinmlar

a) Doénen varliklar

30 Eylil 2012 31 Aralik 2011

Alim-satim amacl menkul kiymetler

Devlet tahvilleri ve hazine bonolari 959.661 1.049.043
Ozel tahvil ve bono 2.411.104 -
Hisse senetleri (Halka acik) 9.345.996 2.413.931

12.716.761 3.462.974

Sirket'in 30 EylUl 2012 tarihi itibariyle 959.661 TL (31 Aralik 2011 : 906.130 TL) tutarindaki ve 985.000
TL (31 Aralik 2011 : 930.000 TL) nominal degerli menkul kiymetleri IMKB Takas ve Saklama Bankasi
A.S.’ne (Takasbank A.S.) teminat olarak verilmistir.

Ozel tahvil ve bono olarak Sirket portfdyiinde Akbank T.A.S., Ak Finansal Kiralama A.S., Eko Faktoring
A.S. ve Rénesans Gayrimenkul Yatirrm A.$.’ne ait tahvil ve bonolar bulunmaktadir.
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5. Finansal yatirnmlar (devami)

b) Duran varliklar

30 Eylil 2012 31 Aralik 2011

Satilmaya hazir finansal varliklar
Hisse senetleri 1.003.337 1.003.337
1.003.337 1.003.337

Satilmaya hazir finansal varliklarin rayi¢ degerlerinde gegici olmayan bir deger disikligu saptanmasi
halinde, bu tir deger disuklUklerinin etkisi gelir tablosunda iligkilendiriimektedir.

Satilmaya hazir finansal varliklar halka agik olmayan asagdidaki sirketlerin hisselerinden olusmaktadir:

Hisse orani % 30 Eylil 2012 31 Aralik 2011

Tursa Sabanci Turizm ve Yatirm
Isletmeleri A.S. 0,48 1.000.000 1.000.000
Gelisen Bilgi Teknolojileri A.S. 1,0 505 505
Ak Finansal Kiralama A.S. 0,002 2.804 2.804
Ak Portfdy Yonetimi A.S. 0,001 28 28
1.003.337 1.003.337

6. Finansal borglar

30 Eylul 2012 31 Aralik 2011
Borsa Para Piyasasi'na borglar 183.790.670 91.165.543
Banka kredileri 12.646 3.469
183.803.316 91.169.012

Borsa Para Piyasasi’na borglar ortalama 39 gin vadeli olup, ortalama % 8,55 faiz orani vardir (31
Aralik 2011 : 10 giin - %11,94).

7. Maddi duran varliklar ve maddi olmayan duran varlklar

30 Eylul 2012 tarihinde sona eren U¢ aylik ddnemde Sirket, 266.231 TL tutarinda maddi duran varlik
almi (31 Aralik 2011: 1.322.274 TL) gergeklestirmistir ve hi¢c maddi duran varlik c¢ikigi
gerceklestirmemigstir (31 Arallk 2011: 24.949.583 TL). 1 Ocak 2012 ile 30 Eylil 2012 tarihleri
arasinda, dénem i¢i amortisman gideri maddi duran varliklar i¢in 261.025 TL (31 Aralik 2011: 590.194
TL), maddi olmayan duran varlklar i¢cin ise 60.268 TL (31 Aralik 2011: 115.472 TL) olarak
gerceklesmistir.
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8. Diger varlik ve yiuktmlilikler

a) Diger dénen varliklar

30 Eylil 2012 31 Aralik 2011
Pesin 6denmis gelir vergisi - 790.450
Pesin 6denmis giderler 101.840 9.530
Personele verilen avanslar 20.576 -
122.416 799.980
b) Diger kisa vadeli yikimlitliikler
30 Eylal 2012 31 Aralik 2011
Odenecek vergi, harc ve diger kesintiler 672.081 583.522
Gider tahakkuklari 7 2.514
672.088 586.036
9. Vergi varlik ve yukiamlilikleri
a) Genel

Sirket, Tarkiye'de yurlrlUkte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Tarkiye’de, kurumlar vergisi orani %20°dir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu
takip eden dérdinci ayin yirmi besinci giini aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna
kadar tek taksitte ddenmektedir. Vergi mevzuati uyarinca Uger aylik ddnemler itibariyle olusan

kazanglar Gzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanarak ddenmekte ve bu sekilde ddenen
tutarlar yillik kazang Uzerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.

b) Dénem kari vergi ylkimliligi

30 Eylal 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren ddénemlere iligkin bilangoda yansitilan dénem
kari vergi yakimliligindn kinlimi asagida sunulmustur:

30 Eylal 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle 6denecek kurumlar vergisi asagida 6zetlenmistir:

Dénem kari vergi yakimlualagi

30 Eylil 2012 31 Aralik 2011

Cari donem kurumlar vergisi karsiligi 3.393.939 5.594.118
Pesin 6denmis vergi (3.252.863) (6.384.568)

Vergi varhgi 141.076 (790.450)
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9. Vergi varlik ve yukiamlilikleri (devami)

30 Eyltl 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren dénemlere ait toplam verginin dagihmi asagidaki gibidir:

Vergi gideri
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 2012 30 Eylil 2011
Cari donem vergi gideri 3.393.939 5.051.690
Ertelenmis vergi gideri / (geliri) (80.375) 692.592
Vergi gideri 3.313.564 5.744.282

Ertelenen vergi varlik ve yikumlUliklerinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

30 Eylil 2012 30 Eylul 2011
Dénem basi ertelenmis vergi varlig 425.925 1.324.241
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 80.375 (692.592)
Doénem sonu ertelenmis vergi varhigi 506.300 631.649

30 Eylal 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle ertelenen vergi varlik ve ylakimlaliginin dékimu
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011

Birikmisg Ertelenen vergi Birikmis Ertelenen vergi

gegici varliklari/ gegici varliklari/

farklar Yukimluliikleri farklar yukimlulikleri

Personel prim tahakkuku 1.940.400 388.080 1.300.000 260.000

Dava karsihgi 226.080 45.216 339.630 67.926

izin yokamlalaga karsihg 835.000 167.000 700.000 140.000

Kidem tazminati karsihgi 129.968 25.994 105.723 21.145

HB/DT degerleme farki 2.201 440 7 1

Diger 741 148 304 61

Ertelenmis vergi varligi 626.878 489.133
Duran varliklarin kayith degeri ile

vergi matrahi arasindaki fark 505.025 (101.005) 515.672 (103.134)

Menkul kiymet degerleme farki 97.865 (19.573) (199.629) 39.926

Ertelenmis vergi yakamlalaga (120.578) (63.208)

Ertelenmis vergi yikiamliligi (net) 506.300 425.925
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10. Ozkaynaklar
Odenmis sermaye
Sirket’'in 6denmis sermayesi 30.000.000 TL (31 Aralik 2011 : 30.000.000 TL) olup her biri 1 Kr nominal
degerli 3.000.000.000 (31 Aralik 2011 :3.000.000.000) adet hisseye bélunmustar. Sirket'in 30 Eylil

2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle imtiyazh hisse senetleri bulunmamaktadir.

30 Haziran 2012 ve 31 Aralk 2011 tarihlerinde cikariimis ve ddenmis sermaye tutarlar defter
degerleriyle asagidaki gibidir:

Hisse Hisse

30 Eyll 31 Aralik

(%) 2012 (%) 2011

Akbank T.A.S. 99,80 29.940.000 99,80 29.940.000
Haci Omer Sabanci Holding A.S. 0,16 47.400 0,16 47.400
Exsa Export San. Mam. Sat. ve Aras. A.S. 0,02 6.000 0,02 6.000
AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. (Ak Emeklilik A.S.) 0,02 6.000 0,02 6.000
Tursa Sabanci Turizm ve Yatirim Hizm. A.S. 0,002 600 0,002 600
Odenmis sermaye (Tarihi maliyet) 100,00 30.000.000 100,00 30.000.000
Sermaye diizeltme farklari 16.802.123 16.802.123
Toplam 6denmis sermaye 46.802.123 46.802.123

Sermaye dizeltmesi farklari, sermayeye yapilan nakit ve nakde esdeger ilavelerin 31 Aralik 2004
tarihindeki alim guciyle ifade edilmesi igin yapilan diuzeltmeleri ifade eder.

Kar yedekleri, gecmis yillar karlari:

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler (Yasal Yedekler) 14.934.118 12.088.784
Gegmis yillar karlari 10.798.500 7.180.634
25.732.618 19.269.418

Yil icinde dagitilan temettllerin tarihi tutarlar 19.838.833 15.128.388
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11.  Karsiliklar , sarta bagh varlik ve yikimliliikler

a) Kisa vadeli bor¢ kasiliklari

30 Eylil 2012 31 Aralik 2011

Kisa vadeli bor¢ karsiliklar
Dava karsiliklar 226.080 339.630
226.080 339.630
30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Dénem basi 339.630 414.710
Dénem icerisindeki 6demeler (138.750) (26.600)
Doénem igerisindeki karsilik gideri 25.200 130.000
Dénem sonu 226.080 518.110

b) Verilen teminat mektuplar
Uglincli sahislara verilen TL teminat mektuplar asagidaki gibidir:

30 Eylal 2012 31 Aralik 2011
IMKB Takas ve Saklama Bankas! A.S. 152.340.000 134.840.000
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi 12.250.000 12.250.000
Ozellestirme Idaresi Bagkanlgi 5.700 5.700
Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi 1.800 1.800
164.597.500 147.097.500

Ugiincli sahislara ddviz bakiyeli verilen teminat mektuplari toplami 55.505.000 USD olup Takas ve
Saklama Bankasi A.S.’ye verilmistir (31 Aralik 2011: 55.605.000 USD).

c) VOB iglemleri

30 Eylal 2012 tarihi itibariyle Sirket'in VOB iglemlerinde 111F_IX0301012 kontratindan 160 adet kisa
pozisyonu bulunmaktadir (31 Aralik 2011: Yoktur).

30 Eylul 2012 tarihi itibariyle diger alacaklar igerisinde siniflandirilan 120.000 TL’lik tutar VOB'’a verilen
teminatlardan olugmaktadir (31 Aralik 2011: Yoktur).

VOB iglemleri i¢in verilen nakit teminatin tutari 30 Eyltl 2012 itibariyle 46.775 TL’dir (31 Aralk 2011:
44179 TL).

d) Saklama hizmeti / diger
Musteriler adina saklanmasi amaciyla emanette tutulan hazine bonosu ve devlet tahvilleri, hisse
senetleri ile yatinm fonlarinin 30 Eyltl 2012 tarihi itibariyle nominal tutarlari sirasiyla 19.893.685 TL,

1.299.504.577 TL ve 61.353 TL’dir (31 Aralik 2011: 3.139.940 TL, 944.402.110 TL, 63.849 TL).

e) Davalar
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30 Eyldl 2012 tarihi itibariyle Sirket aleyhine acilan ¢esitli davalarin toplam tutari 406.082 TL’dir (31
Aralik 2011: 541.834 TL). Sirket aleyhine acgilan davalarla ilgili olarak, yapilan degerlendirme sonucu
30 Eylll 2012 tarihi itibariyle 226.080 TL (31 Aralik 2011: 339.630 TL) karsilik ayriimistir.

12. Calisanlara saglanan faydalar

30 Eylil 2012 31 Aralik 2011
Kisa vadeli calisanlara saglanan faydalara
iliskin karsiliklar
Personel prim karsilig 1.940.400 1.300.000
Personel izin karsihgi 835.000 700.000
2.775.400 2.000.000
30 Eylul 2012 31 Aralik 2011
Uzun vadeli caliganlara saglanan faydalara
iligkin kargiliklar
Kidem tazminati yOkimIGlogu 129.968 105.723
129.968 105.723
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13. lligkili taraf aciklamalan
(a) Iligkili taraflarla bakiyeler:

Finansal tablolarin bitanlGgu agisindan ilgili bakiyeler iligkili taraflardan alacaklar ya da iligkili taraflara
borglar olarak siniflandiriimamistir.

Menkul kiymetler:

30 Eylal 2012 tarihi itibariyle Sirket'in alim-satim amagh menkul kiymetler portféylinde Akbank
T.A.S.’ye ait hisse senedi bulunmamakla beraber (31 Aralik 2011: Yoktur), 6.067.260 TL (31 Aralk
2011:298.686 TL) tutarinda iligkili sirketlere ait borsaya kote hisse senetleri bulunmaktadir.

Bu hisse senetlerinin nominal degerlerinin d6kima asagidaki gibidir:

30 Eylil 2012 31 Aralik 2011

Teknosa i¢ ve Dis Ticaret A.S. 808.968 -
Ak B Tipi Yatirrm Ortakhgi A.S. - 104.000
Haci Omer Sabanci Holding A.S. - 17.370
Gimsa Gimento San. Ve Tic. A.S. - 10.650
808.968 132.020

iligkili kuruluslardaki mevduatlar
Vadeli mevduat (Akbank T.A.$.) 182.450.966 102.382.777
Vadesiz mevduat (Akbank T.A.S.) 878.786 5.049.460
183.329.752 107.432.237

Alinan teminat mektuplari

Akbank T.A.S. 1.341.800 841.800
Akbank T.A.S. (ABD Dolarinin TL karsihigr) 8.924 9.445
1.350.724 851.245




AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

1 Ocak — 30 Eyliil 2012 ara hesap dénemine ait
6zet finansal tablolara iligkin aciklayici notlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

13. lligkili taraf aciklamalari (devami)

(b) lligkili taraflarla yapilan iglemler:
iligkili taraflardan saglanan komisyon gelirleri — 1 Ocak - 1 Ocak -
Akbank T.A.$ 1.883.205 2.104.257
Ak Finansal Kiralama A. $. 1.505.243 -
Haci Omer Sabanci Holding A.S. 1.439.751 226.892
Brisa Bridges Sabanci Lastik San. Ve Tic. A.S. 190.577 -
Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 52.691 45.043
Akgcansa Cimento Sanayi Ticaret A.S. 49.349 29.779
Kordsa Endiistriyel Iplik ve Kord Bezi San. ve Tic. A.S. 47.104 30.279
Aksigorta A.S. 34.832 10.978
Ak B Tipi Yatinm Ortakhgr A.S. 25.636 108.250
Yinsa YUnli San. Ve Tic. A.S. 21.349 -
Sasa Dupont Sabanci Polyester Sanayi A.S. 11.686 10.974
Diger 23.368 95.532
5.284.791 2.661.984
iligkili taraflara 6denen komisyon giderleri — 1 Ocak - 1 Ocak -
hizmet satiglarindan indirimler 30 Eylal 2012 30 Eylul 2011
Akbank T.A.$ 565.771 240.505
565.771 240.505
iligkili taraflardan saglanan diger gelirler — 1 Ocak - 1 Ocak -
diger faaliyet geliri/finansal gelir 30 Eylil 2012 30 Eylul 2011
Akbank T.A.S. (faiz geliri) 8.823.399 2.145.553
Akbank T.A.S. (kira geliri) - 118.622
Ak Finansal Kiralama A.S. (kira geliri) - 232.589
Ak B tipi Yatinm Ortakhgi A.S. (kira geliri) - 8.946
8.823.399 2.505.710
iligkili taraflara 6denen faaliyet giderleri- 1 Ocak - 1 Ocak -
diger faaliyet gideri 30 Eyliil 2012 30 Eylil 2011
Haci Omer Sabanci Holding A.S. (kira gid.) 918.340 -
Aksigorta A.S. (sigorta gideri ve diger giderler) 157.014 151.457
AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. (Ak Emeklilik A.S.) (sigorta gideri) 145.151 129.108
Akbank T.A.S. kira gideri 8.559 -
Akbank T.A.S. teminat mektubu komisyon gideri 6.156 4.967
1.235.220 285.532

(17)
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Yoénetim kuruluna ve list diizey yoneticilere verilen licretler:

Yénetim kurulu baskan ve Uyeleriyle genel midir, genel koordinatér, genel midar yardimcilar gibi tst
ybneticilere cari dénemde saglanan (cret ve benzeri menfaatlerin toplam tutarn 1.372.135 TL'dir (30
EylGl 2011: 1.329.290 TL).

14. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Sermaye y6énetimi

Sermayeyi yo6netirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri ve diger hissedarlara fayda saglamak
amacltyla en uygun sermaye yapisini strdirmek igin Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sirket sermaye yeterliligini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V, No: 34 sayili Araci Kurumlarin
Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine lliskin Esaslar Teblig'i cercevesinde takip etmektedir.

Sirket faaliyetlerinden dolayl, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, déviz kurlar ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk
yOonetim programi, mali piyasalarin dngérilemezligine odaklanmakta olup, Sirket'in mali performansi
Uzerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

i Kredi riski agiklamalari

Kullandirilan krediler i¢in, karsi tarafin anlasma yUkUmldlUklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk derecelendirmeler veya belli bir kigsiye kullandirilan kredinin
sinirlandiriimasiyla yénetilmektedir. Kredi riski, ayrica, kredi verilen misterilerden alinan ve borsada
islem géren hisse senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de yénetilmektedir.

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
liskili Diger Higkili Diger Bankalardaki Tiirev
30 Eylal 2012 taraf taraf taraf taraf mevduat araclar Diger
Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi riski - 88.275.735 - 3.659.997 294.082.055 120.000 13.720.098

Azami riskin teminat, vs ile

glivence altina alinmig kismi - - - - - - -
Vadesi gegmemis ya da deger

dlsUkligine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri - 88.275.735 - 3.659.997 294.082.055 120.000 13.720.098
Bilango dis! kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -

Alacaklar

Ticari alacaklar Diger alacaklar

ligkili Diger ligkili Diger Bankalardaki Tirev
31 Aralik 2011 taraf taraf taraf taraf mevduat araclar Diger
Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi riski - 26.814.149 - 749.709 224.023.971 - 4.466.311
Azami riskin teminat, vs ile
glivence altina alinmis kismi - - - - - - -
Vadesi ge¢memis ya da deger
dlsUkligine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri - 26.814.149 - 749.709 224.023.971 - 4.466.311
Bilango dis! kredi riski iceren
unsurlar - - - - - - -

ii) Kur riski



AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

1 Ocak — 30 Eyliil 2012 ara hesap dénemine ait
6zet finansal tablolara iligkin aciklayici notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Sirket tarafindan tutulan yabanci para varlik ve borg
yoktur.

15. Bilanco sonrasi hususlar

Bulunmamaktadir.



