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Ak Yatirrm Menkul Degerler A.S.

30 Eylil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle

ara dénem 6zet bilancolar

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
incelemeden denetimden
gecmis) gecmis)
Notlar 30 Eylil 2011 31 Aralik 2010
Varliklar

Dénen varliklar 551.906.426 526.556.405
Nakit ve nakit benzerleri 3 470.866.383 442.574.608
Finansal yatirimlar 5 4.424.692 4.046.059
Ticari alacaklar 4 76.291.414 77.961.227
Diger alacaklar 224.612 160.566
Diger dénen varliklar 8 99.325 1.813.945
Duran varliklar 1.935.589 28.168.774
Finansal yatirimlar 5 1.003.337 1.003.337
Maddi duran varliklar 7 152.764 25.601.344
Maddi olmayan duran varliklar 7 147.839 239.852
Ertelenmis vergi varligi 10 631.649 1.324.241
553.842.015 554.725.179
Toplam varliklar 553.842.015 554.725.179

Kaynaklar
Kisa vadeli ylikiimlilikler 422.734.436 473.448.172
Finansal borglar 6 345.734.104 400.083.603
Ticari borglar 4 72.799.472 69.213.997
Dénem kari vergi yukimlalagi 769.593 -
Borg karghliklar 12 518.110 414.710
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsilklar 12 2.420.000 3.050.000
Diger kisa vadeli yukimlaltkler 8 493.157 685.862
Uzun vadeli yukiimliliikler 100.706 77.078
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsilklar 100.706 77.078
Ozkaynaklar 131.006.873 81.199.929
Odenmis sermaye 11 30.000.000 30.000.000
Sermaye dlizeltmesi farklari 11 16.802.123 16.802.123
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 11 12.088.784 9.857.986
Gegmis yillar karlari 11 7.180.634 7.333.969
Net dénem kari 11 64.935.332 17.205.851
Toplam kaynaklar 553.842.015 554.725.179

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.
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Ak Yatirrm Menkul Degerler A.S.

30 Eylil 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren
ara hesap dénemlere ait 6zet kapsamli gelir tablolari
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz
incelemeden incelemeden incelemeden incelemeden
gecmis) gecmemis) gecmis) gegcmemis)
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyldl 30 Eylil
Notlar 2011 2011 30 Eylul 2010 30 Eyldl 2010
Sirdirilen faaliyetler
Esas faaliyet gelirleri
Satiglar 505.224.792 115.905.444 1.600.462.314 317.286.794
Hizmet gelirleri 16.709.225 4.547.606 18.268.169 5.139.370
Hizmet satislarindan indirimler (-) (245.929) (21.976) (975.707) (260.704)
Satiglarin maliyeti (-) (505.514.141) (115.734.901) (1.597.895.740) (317.204.782)
Esas faaliyetlerden faiz geliri - - - -
Briit kar 16.173.947 4.696.173 19.859.036 4.960.678
Pazarlama. satis ve dagitim giderleri (-) (1.290.009) (300.239) (1.324.652) (422.192)
Genel yonetim giderleri (-) (12.717.315) (4.798.260) (11.504.274) (3.746.251)
Diger faaliyet gelirleri 61.195.499 49.367.761 2.342.255 261.904
Diger faaliyet giderleri (-) - - - -
Faaliyet kari 63.362.122 48.965.435 9.372.365 1.054.139
Finansal gelirler 32.163.517 12.656.650 28.610.408 10.655.670
Finansal giderler (-) (24.846.025) (9.300.163) (20.922.360) (7.555.572)
Vergi éncesi kari 70.679.614 52.321.922 17.060.413 4.154.237
Vergi gideri (-) 10 (5.744.282) (2.094.857) (3.381.857) (825.870)
D&énem vergi (gideri) 10 (5.051.690) (3.810.981) (3.299.972) (710.751)
Ertelenmis vergi gelir / (gideri) 10 (692.592) 1.716.124 (81.885) (115.119)
Net dénem kari 64.935.332 50.227.065 13.678.556 3.328.367
Diger kapsaml gelir- - - - -
Diger kapsamli gelir (vergi sonrasi) - - - -
Toplam kapsamli gelir 64.935.332 50.227.065 13.678.556 3.328.367
Hisse basina kazang (Krs) 2,16 1,67 0,46 0,11

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.
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Ak Yatirrm Menkul Degerler A.S.

30 Eylil 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren
ara hesap dénemlerine ait 6zkaynak degisim tablolar
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Sermaye Toplam Kardan ayrilan  Gecmis yillar

diizeltmesi 6denmis kisitlanmig birikmis Cari donem Toplam

Sermaye toplami sermaye yedekler karlari net kari 6zkaynaklar

1 Ocak 2010 30.000.000 16.802.123 46.802.123 7.803.867 170.726 23.226.783 78.003.499
Gecmis dénem karina transfer - - - - 23.226.783 (23.226.783) -
Yasal yedeklere transfer - - - 2.054.119 (2.054.119) - -
Odenen temettl - - - - (14.009.421) - (14.009.421)
Toplam kapsamli gelir - - - - - 13.678.556 13.678.556
30 Eylul 2010 30.000.000 16.802.123 46.802.123 9.857.986 7.333.969 13.678.556 77.672.634
1 Ocak 2011 30.000.000 16.802.123 46.802.123 9.857.986 7.333.969 17.205.851 81.199.929
Gecgmis donem karina transfer - - - - 17.205.851 (17.205.851) -
Yasal yedeklere transfer - - - 2.230.798 (2.230.798) - -
Odenen temettl - - - - (15.128.388) - (15.128.388)
Toplam kapsamli gelir - - - - - 64.935.332 64.935.332
30 Eylil 2011 30.000.000 16.802.123 46.802.123 12.088.784 7.180.634 64.935.332 131.006.873

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.



Ak Yatirrm Menkul Degerler A.S.

30 Eylil 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren
ara hesap donemlerine ait nakit akim tablolari
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak —
30 Eyldil 30 Eylul
Notlar 2011 2010
Faaliyetlerden saglanan nakit akimi:
Cari dénem net kari 64.935.332 13.678.556
Esas faaliyetlerden saglanan net nakit mevcudunun
cari yil net kari ile mutabakatini saglayan diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylar 7 640.034 657.575
Kidem tazminati karsiligi 41.798 36.546
Personel prim karsihdi, izin yokimlGliga karsihgi
ve personel dava karsiligi (526.600) 2.520.257
Vergi karsihgi 10 5.744.282 3.381.857
Duran varlk deger dustkluga iptali (11.316.179) -
Faiz gelirleri, net (8.532.862) (9.201.767)
Odenen faizler (23.276.310) (19.270.891)
Alinan faizler 31.571.943 27.712.069
Sabit kiymet satis zarari / (kar) (49.293.286) (322.545)
Aktif ve pasif kalemlerdeki degisiklikler
oncesi faaliyet kari: 9.988.152 19.191.657
Menkul kiymetlerde net azalig / (artig) (997.624) (1.540.962)
Ticari ve kredili misterilerden alacaklarda net (artis) / azalis 1.669.813 (6.435.051)
Diger aktifler ve pesin 6denmis giderlerde net azalis / (artis) (905.889) 163.036
Finansal borglar (Borsa Para Piyasasi) ve diger pasiflerde net
_artig / (azalig) (53.777.782) 110.935.020
Odenen vergiler (2.495.227) (4.309.907)
Odenen kidem tazminati (18.170) (9.868)
Ticari borglardaki net artis / (azalg) 3.585.475 5.247.572
Faaliyetlerden saglanan net nakit (42.951.252) 123.241.497
Yatinm faaliyetleri icin nakit kullanimi:
Maddi duran varlik satisi 85.550.236 656.148
Satilmaya hazir finansal varlik sermaye iadesi - -
Maddi duran varlik alimi 7 (40.212) (11.919)
Maddi olmayan duran varlik alimi, net - (15.146)
Yatinm faaliyetlerinden elde edilen / (kullanilan) net nakit 85.510.024 629.083
Finansal faaliyetler icin nakit kullanimi:
Finansal borglardaki net (azalis) / artis 5171 (76.848)

Odenen temettii 11
Sermaye azaltimi

(15.128.388)

(14.009.421)

Finansal faaliyetlerde kullanilan net nakit

(15.123.217)

(14.086.269)

Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net (azalig) / artis 27.435.555 109.784.311
Dénem basi nakit ve nakit benzeri degerler 440.272.869 323.641.375
Dénem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 3 467.708.424 433.425.686

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.

()



Ak Yatirrm Menkul Degerler A.S.

30 Eylil 2011 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
Ozet finansal tablolara iliskin acgiklayici notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Ak Yatirim Menkul Degerler A.$. (“Sirket”), Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikiimlerine
uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak tzere 11 Aralik 1996 tarihinde kurulmustur.

Sirket’in ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmaktir. Sirket, sermaye piyasasi araglarinin halka
arz yoluyla veya ihraggilar tarafindan ¢ikarilip halka arz edilmeksizin satisini ve daha énce ihrag
edilmis olan sermaye piyasasi araclarinin aim satimina aracilik etmek, bireysel portfdy ydnetimi
yapmak, tirev araglarin alim satimina aracilik etmek, menkul kiymetlerin repo veya ters repo
taahhidu ile ahm satimi faaliyetlerini her ayri faaliyet igin ilgili tebliglerde belirlenen esaslar
cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan yetki belgesi almak suretiyle yapmaktadir.

Sirket 2009 yilinda yurtici bireysel migteri hesaplarini Akbank T.A.S’ye devretmistir. Devir tarihinden
itibaren yurtici bireysel mUsteriler faaliyetlerini Akbank T.A.$. Ozel Bankacilik Subeleri, Akbank T.A.S.
Hazine ve Sermaye Piyasasi Islemleri B6IimU ve Akbank T.A.S. subelerinden slrdirmektedir.

Sirket’in merkezi istanbul’dadw.ve 30 Eylul 2011 tarihi itibariyle ¢alisan sayisi 50°dir (31 Aralik 2010 -
46). Sirket’in genel midurligi Inéni Caddesi, No:42 Gimissuyu 34437 Taksim Istanbul,
Tarkiye’dedir.

30 Eylal 2011 tarihi itibariyle ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait hazirlanan finansal tablolar,
Sirket’in Yénetim Kurulu tarafindan 28 Ekim 2011 tarihinde onaylanmistir. Mevzuat ¢gergevesinde
Sirketin yetkili kurullarinin ve dizenleyici kurumlarin finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar

2.1 Sunuma iligkin temel esaslar

2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlari ve Muhasebe Politikalari

Grup, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”), Sermaye Piyasasi
Kurulu (“SPK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurumu (“SPK?”), Seri: X, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile
bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu teblige
istinaden, isletmelerin finansal tablolarini Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlari ("UMS/UFRS”)’na gére hazirlamalari gerekmektedir. Ancak Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSK”)
tarafindan yayimlananlardan farklar Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK?”) tarafindan ilan
edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri
olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari
(“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.



Ak Yatirrm Menkul Degerler A.S.

30 Eyliil 2011 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
6zet finansal tablolara iliskin acgiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Finansal tablolarin hazirlanig tarihi itibariyle, Avrupa Birlidi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklari TMSK tarafindan heniiz ilave edilmediginden, finansal
tablolar SPK’'nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurulari gergevesinde,
UMS/UFRS'’ nin esas alindigi SPK Finansal Raporlama Standartlari’'na uygun olarak hazirlanmigtir.
Finansal tablolar ve bunlara iligkin dipnotlar SPK tarafindan 17 Temmuz 2008 tarihli duyuru ile
uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek
sunulmustur.

SPK’nin Seri: X, No: 29 sayili tebligi uyarinca isletmeler, ara dénem finansal tablolarini UMS 34 “Ara
Dénem Finansal Raporlama” standardina uygun olarak tam set veya 6zet olarak hazirlamakta
serbesttirler. Sirket bu ¢ercevede, ara dénemlerde 6zet finansal tablo hazirlamayi tercih etmis, s6z
konusu &zet finansal tablolarini SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlamistir.

Ara dénem Ozet finansal tablolar yillik finansal tablolarda gerekli olan tim dipnotlari igermemektedir ve
Sirket'in 31 Aralik 2010 tarihli finansal tablolari ile birlikte dikkate alinmalidir.

Sirket, 30 Eyltl 2011 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait 6zet finansal tablolarini, 31 Aralik
2010 tarihinde gecerli olan muhasebe politikalari ile tutarl olarak hazirlamigtir.

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gésterilen finansal varliklarin disinda, tarihi maliyet esasi
baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

Finansal tablolar, Sirket'in faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade
edilmigtir.

2.1.2 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yikamlilikler, gerekli kanuni hak olmasi, séz konusu varlik ve yikimldlikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yikamliliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gdsterilirler.

2.1.3 isletmenin Siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini igletmenin sirekliligi ilkesine gére hazirlamistir.

2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalari geriye
doénik olarak uygulanir ve énceki dénem finansal tablolari yeniden dizenlenir.

2.2.1 Karsilagtirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden
Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Gzere, Sirket'in cari ddnem finansal
tablolari 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari ddnem finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gériildiginde yeniden
dizenlenir veya siniflandirihr. 31 Aralk 2010 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolarda herhangi bir
yeniden siniflandirma yapiimamistir.



Ak Yatirrm Menkul Degerler A.S.
30 Eyliil 2011 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

6zet finansal tablolara iliskin acgiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2.2 Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar

30 Eylll 2011 tarihi itibariyle sona eren ara hesap dénemine ait 6zet finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari agagida 6zetlenen yeni standartlar ve UFRYK
yorumlari diginda 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar ile tutarl olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi Gzerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmistir.

1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar:

- UFRYK 19 Finansal Borglarin Ozkaynaga Dayali Finansal Araclarla Odenmesi
- UFRYK 14 Asgari Fonlama Kosullari (Degisiklik)

- UMS 32 Finansal Araglar: Sunum ve Acgiklama - Yeni haklar igceren ihracglarin siniflandiriimasi
(Degisiklik)

- UMS 24 iligkili Taraf Aciklamalari (Yeniden Diizenleme)

- UFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Kez Uygulanmasi - ilk kez
uygulayacaklarin karsilastirmali UFRS 7 agiklamasindan sinirli muafiyeti (Degisiklik)

Mayis 2010’da UMSK, tutarsizliklari gidermek ve ifadeleri netlestirmek amaciyla liclincii
cerceve diizenlemesini yayinlamistir. Degisiklikler icin ¢esitli yirirlik tarihleri belirlenmistir. 1
Ocak 2011 tarihi itibariyle gecerli olan degisiklikler asagidaki gibidir:

UFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Kez Uygulanmasi

UFRS 3 isletme Birlegsmeleri, (1 Temmuz 2010 tarihinde ve sonrasinda baglayan hesap dénemleri
icin gecerlidir.)

UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar, (1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap
dénemleri igin gecerlidir.)

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu, (1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda baglayan hesap
dénemleri igin gecerlidir.)

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar, (1 Temmuz 2010 tarihinde ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir.)

UMS 34 Ara Dénem Raporlama
UFRYK 13 Miisteri Sadakat Programlari

S6z konusu standartlar, degisiklikler ve yorumlarin Sirket'in finansal performansi veya finansal
durumuna 6nemli bir etkisi olmamistir.



Ak Yatirrm Menkul Degerler A.S.

30 Eyliil 2011 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
6zet finansal tablolara iliskin acgiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara dénem 6zet finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi
icin hendiz yarirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin
yUrurlige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.

- UFRS 9 Finansal Araclar — Safha 1 Finansal Varliklar ve YUktmlilGkler, Siniflandirma ve
Aciklama

- UMS 12 Gelir Vergileri —Ertelenmis Vergi: Esas alinan varliklarin geri kazanimi (Degisiklik)

- UFRS 7 Finansal Araclar — Bilango disi islemlerin kapsamli bir bigcimde incelenmesine iligkin
aciklamalar (Degisiklik)

- UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

- UFRS 11 Musterek Diizenlemeler

- UFRS 12 Diger isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalari

- UFRS 13 Gergcege Uygun Degerin Olgima

- UMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

- UMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar (Degisiklik)

- UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

- UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik)

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler Ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda énemli degdisiklik ve uygulamada hatalar olmasi durumunda, yapilan 6nemli
degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye dontk olarak uygulanir ve énceki donem
finansal tablolar1 yeniden dliizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme
iliskin ise, degisikligin yapildidi cari ddnemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig
dénemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

3. Nakit ve nakit benzerleri

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

Vadesiz mevduatlar 188.239 206.445
Vadeli mevduatlar 470.678.144 439.301.143
Ters repo alacaklari - 3.067.020
470.866.383 442.574.608

Nakit ve nakit benzerleri déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi g
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan ve ters repo alacaklarindan olusmaktadir. 30 Eylil 2011
tarihinde nakit ve nakit benzerleri tutari 467.708.424 TL (30 Eylul 2010: 433.425.686 TL)'dir.

30 Eylil 2011 31 Aralik 2010

Bankalardaki vadesiz mevduatlar 188.239 206.445
Bankalardaki vadeli mevduatlar 467.520.185 437.000.000
Ters repo alacaklar - 3.066.424
467.708.424 440.272.869

Vadeli mevduatlarin vadesi ortalama 56 gindur ve ortalama faiz orani %9,36’dir.

(9)
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4, Ticari alacak ve borg¢lar

Kisa vadeli ticari alacaklar:

30 Eylil 2011 31 Aralik 2010

Musterilerden alacaklar 32.693.323 71.581.791
Takas ve saklama merkezinden alacaklar 39.609.974 -
Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi’ndan (“VOB”) alacaklar 793.810 1.298.241
Verilen depozito ve teminatlar 3.110.053 4.487.330
Danismanlik faaliyetlerinden alacaklar 84.254 593.865
SUpheli ticari alacaklar 9.500 9.500
SUpheli ticari alacaklar karsihgi (9.500) (9.500)
76.291.414 77.961.227

Sirket’in, 30 Eylal 2011 tarihi itibariyle, hisse senedi islemlerinde kullaniimak Gzere miisterilerine kredi
tahsis etme islemi yoktur. Sirket’in, 30 Eylal 2011 tarihi itibariyle, verdigi kredilere karsi borsada islem

gdren hisse senetleri bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010 : Yoktur).

Sirket’in 30 Eylal 2011 tarihi itibariyle stpheli ticari alacaklari 9.500 TL'dir (31 Aralik 2010:

9.500 TL).

Kisa vadeli ticari borglar:

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Musterilere borglar 69.561.909 62.114.276
Saticilara borglar 115.244 124.404
Takas ve saklama merkezine borglar 29.603 6.405.668
Diger ticari yukumlultkler 3.092.716 569.649
72.799.472 69.213.997
5. Finansal yatinmlar
a) Donen varliklar
30 Eylil 2011 31 Aralik 2010
Alim-satim amac¢li menkul kiymetler
Devlet tahvilleri ve hazine bonolar 932.683 892.301
Yatirim fonlari - -
Hisse senetleri (Halka acik) 3.492.009 3.153.758
4.424.692 4.046.059

Sirket'in 30 Eyltl 2011 tarihi itibariyle 895.385 TL (31 Aralik 2010 : 879.753 TL) tutarindaki ve 930.000
TL (31 Aralik 2010 : 860.220 TL) nominal degerli menkul kiymetleri IMKB Takas ve Saklama Bankasi

A.S.’ne (Takasbank A.S.) teminat olarak verilmistir.
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5. Finansal yatirnmlar (devami)

b) Duran varliklar

30 Eylil 2011 31 Aralik 2010

Satilmaya hazir finansal varliklar
Hisse senetleri 1.003.337 1.003.337
1.003.337 1.003.337

Satilmaya hazir finansal varliklarin rayi¢ degerlerinde gegici olmayan bir deger diisUkIigl saptanmasi
halinde, bu tur deger disuklUklerinin etkisi gelir tablosunda iligkilendiriimektedir.

Satilmaya hazir finansal varliklar halka agik olmayan asagidaki sirketlerin hisselerinden olugsmaktadir:

Hisse orani % 30 Eylil 2011 31 Aralik 2010

Tursa Sabanci Turizm ve Yatirim
isletmeleri A.S. 0,48 1.000.000 1.000.000
Gelisen Bilgi Teknolojileri A.S. 1,0 505 505
Ak Finansal Kiralama A.S. 0,002 2.804 2.804
Ak Portféy Yonetimi A.S. 0,001 28 28
1.003.337 1.003.337

6. Finansal borglar

30 Eylil 2011 31 Aralik 2010
Borsa Para Piyasasi'na borglar 345.649.873 400.004.543
Banka kredileri 84.231 79.060
345.734.104 400.083.603

Borsa Para Piyasasi’'na borglar ortalama 29 giin vadeli olup, ortalama %8,91 faiz orani vardir. Banka
kredileri, vergi ddemeleri i¢in kullanilan faizsiz borglardir.

7. Maddi duran varliklar ve maddi olmayan duran varliklar

30 Eylll 2011 tarihinde sona eren dokuz aylik dénemde Sirket, 40.212 TL tutarinda maddi duran varlik
ahmi (30 Eylil 2010 : 11.919 TL), (30 Eyltl 2010 : maddi olmayan duran varlik alimi 15.146 TL) ve
24.940.771 TL tutarinda maddi duran varlik ¢ikisi (30 Eylil 2010 :333.603 TL) gerceklestirmistir. 1 Ocak
2011 ile 30 Eylal 2011 tarihleri arasinda, dénem i¢ci amortisman gideri maddi duran varliklar i¢in 548.021
TL (30 Eylal 2010 : 551.761 TL), maddi olmayan duran varliklar i¢in ise 92.013 TL (30 Eyltl 2010 :
105.814 TL) olarak gerceklesmistir.
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8. Diger varlik ve yiuktmlilikler

a) Diger dénen varliklar

30 Eylil 2011 31 Aralik 2010
Pesin 6denmis gelir vergisi - 1.786.870
Pesin 6denmis giderler 62.273 27.075
Personele verilen avanslar 37.052 -
99.325 1.813.945
b) Diger kisa vadeli yakimliliikler

30 Eylil 2011 31 Aralik 2010
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 491.550 671.112
Gider tahakkuklari 1.607 14.750
493.157 685.862

9. Satig amach elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iligkin duran varhklar

Sirket, 12 Mayis 2011 tarihli 2011/37 nolu yénetim kurulu karari ile indnii Caddesi No:42 Beyoglu /
istanbul adresinde bulunan Gimiigsuyu hizmet binasini satma karari almis, bina satisi 26 Temmuz
2011 tarihinde Beyoglu Tapu Muadurligi’nde 85.550.000 TL bedel ile gergeklestirilmis ve ayni giin
icerisinde satis bedeli tahsil edilmistir. Satis sonrasinda 36.256.168 TL bina net defter degeri
bilangoda satis amacl elde tutulan duran varliklardan c¢ikartiimis, 49.293.832 TL satis kari olusmustur.
Bu kar gelir tablosunda diger faaliyet gelirlerinde siniflandiriimistir.
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10. Vergi varlik ve yluktmlilikleri

a) Genel

Sirket, Tarkiye’de ydrlrlikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Tarkiye’de, kurumlar vergisi orani %20’dir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu
takip eden dérdincl ayin yirmi besinci ginid aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna
kadar tek taksitte 6denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca tger aylik dénemler itibariyle olusan
kazanglar Gzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde 6denen
tutarlar yillik kazang Uzerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.

b) Doénem kari vergi yukimltligu

30 Eylal 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren dénemlere iliskin bilangoda yansitilan dénem
kari vergi yakimliligindn kinlimi asagida sunulmustur:

30 Eylal 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle 6denecek gelir vergisi asagida dzetlenmistir:

30 Eylial 2011 31 Aralik 2010
Cari donem kurumlar vergisi karsihgi 5.051.690 4.381.553
Pesin 6denmis vergi (4.282.097) (6.168.423)
Vergi varligi 769.593 (1.786.870)

30 Eylal 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren dénemlere ait toplam verginin dagihmi asagidaki gibidir:

Vergi gideri
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eylil 2011 30 Eylal 2010
Cari donem vergi gideri 5.051.690 3.299.972
Ertelenmis vergi gideri / (geliri) 692.592 81.885
Toplam vergi gideri 5.744.282 3.381.857

Ertelenen vergi valik ve yokimlalUklerinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

30 Eylil 2011 30 Eylul 2010
Dénem basi ertelenmis vergi varlig 1.324.241 1.209.663
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (692.592) (81.885)

Dénem sonu ertelenmis vergi varligi 631.649 1.127.778
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10. Vergi varlik ve ylukumlilikleri (devami)

e edilmistir.)

30 Eyltl 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle ertelenen vergi varlik ve yakimlGligunin dékimu

asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

Birikmisg Ertelenen vergi Birikmis Ertelenen vergi

gegici varliklari/ gegici varliklari/

farklar Yukamlulikleri farklar yukimlultkleri

Sabit kiymet deger dlsukligi karsiligi - - 11.316.179 2.263.236

Personel prim tahakkuku 1.800.000 360.000 2.500.000 500.000

Dava karsiligi 518.110 103.622 414.710 82.942

Izin yokimlalaga karsiligi 620.000 124.000 550.000 110.000

Kidem tazminati karsilig 100.706 20.141 77.078 15.416

Diger 327 65 - -

Ertelenmis vergi varhgi 607.828 2.971.594
Duran varliklarin kayitl degeri ile

vergi matrahi arasindaki fark 199.444 (39.889) (8.288.374) (1.657.675)

Menkul kiymet degerleme farki 318.549 63.710 51.612 10.322

Ertelenmis vergi yukiumlulugi 23.821 (1.647.353)

Ertelenmis vergi yukiumlulugi (net) 631.649 1.324.241

11.  Ozkaynaklar

Odenmis sermaye

Sirket'in 6denmis sermayesi 30.000.000 TL (31 Aralik 2010 : 30.000.000 TL) olup her biri 1 Kr nominal
degerli 3.000.000.000 (31 Aralik 2010 :3.000.000.000) adet hisseye bélinmustar. Sirket'in 30 Eylal
2011 ve 31 Aralk 2010 tarihleri itibariyle imtiyazh hisse senetleri bulunmamaktadir.

30 Eylil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde ¢ikariimis ve édenmis sermaye tutarlari defter

degerleriyle asagidaki gibidir:

Hisse Hisse

31 Aralik

(%) 30 Eyliil 2011 (%) 2010

Akbank T.A.S. 99,80 29.940.000 99,80 29.940.000
Haci Omer Sabanci Holding A.S. 0,16 47.400 0,16 47.400
Exsa Export San. Mam. Sat. ve Aras. A.S. 0,02 6.000 0,02 6.000
AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. (Ak Emeklilik A.S.) 0,02 6.000 0,02 6.000
Tursa Sabanci Turizm ve Yatinm Hizm. A.S. 0,002 600 0,002 600
Odenmis sermaye (Tarihi maliyet) 100,00 30.000.000 100,00 30.000.000
Sermaye diizeltme farklar 16.802.123 16.802.123
Toplam 6denmis sermaye 46.802.123 46.802.123

Sermaye diizeltmesi farklari, sermayeye yapilan nakit ve nakde esdeger ilavelerin 31 Aralik 2004

tarihindeki alim glclyle ifade edilmesi i¢in yapilan dizeltmeleri ifade eder.
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11.  Ozkaynaklar (devami)

Kar yedekleri, gecmis yillar karlari:

30 Eylil 2011 31 Aralik 2010
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler (Yasal Yedekler) 12.088.784 9.857.986
Gegmis yillar karlari 7.180.634 7.333.969
19.269.418 17.191.955
Y1l iginde dagitilan temettilerin tarihi tutarlar 15.128.388 14.009.421
12. Karsiliklar , sarta bagh varlik ve yikimlilikler
(a) Kisa vadeli borg karsiliklar
30 Eylil 2011 31 Aralik 2010
Kisa vadeli bor¢ karsiliklar
Dava karsihgi 518.110 414.710
Personel prim karsiligi 1.800.000 2.500.000
Personel izin karsihgi 620.000 550.000
2.938.110 3.464.710
30 Eylil 2011 31 Aralik 2010
Dénem basi 414.710 1.097.920
Doénem icerisindeki 6demeler (26.600) (1.250.889)
Ddénem igerisindeki karsilik gideri 130.000 567.679
Dénem sonu 518.110 414.710

(b) Verilen teminat mektuplarn

Ugiincli sahislara verilen Tiirk Lirasi teminat mektuplari agagidaki gibidir:

30 Eylil 2011 31 Aralik 2010

!MKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. 334.840.000 414.840.000
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi 12.350.000 11.100.000
Uskudar 4. lcra Madurlugu - -
Ozellestirme Idaresi Baskanhgi 5.700 5.700
Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi 1.800 1.800
347.197.500 425.947.500

Ugiincli sahislara dviz bakiyeli verilen teminat mektuplari toplami 68.205.000 USD olup Takas ve
Saklama Bankasi A.S.’ye verilmistir (31 Aralik 2010 : 68.105.000 USD).

(15)
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12. Karsiliklar, sarta bagl varlik ve yiikiimliltikler (devami)
(c) VOB iglemleri

30 Eylul 2011 tarihi itibariyle Sirket'in VOB islemlerinde 111F_IX0301011 kontratindan 130 adet kisa
pozisyonu bulunmaktadir (31 Aralik 2010 : bulunmamaktadir).

30 Eylal 2011 tarihi itibariyle diger alacaklar i¢erisinde siniflandirilan 104.000 TL’hk tutar VOB’a verilen
teminatlardan olugsmaktadir (31 Aralik 2010 - bulunmamaktadir).

VOB islemleri igin verilen nakit teminatin tutari 30 Eyltl 2011 itibariyle 43.226 TL'dir (31 Aralik 2010 :
41.373 TL).

(d) Saklama hizmeti/ diger
Musteriler adina saklanmasi amaciyla emanette tutulan hazine bonosu ve devlet tahvilleri, hisse
senetleri ile yatirnm fonlarinin 30 Eylil 2011 tarihi itibariyle nominal tutarlar sirasiyla 0 TL,

934.865.421 TL, 64.297 TL'dir (31 Aralik 2010 : 91.348 TL, 909.871.521 TL, 67.114 TL).

30 Eylul 2011 tarihi itibariyle misteriler adina yapilan repo/ters repo islemleri bulunmamaktadir (31
Aralik 2010 : 83.615 TL).

(e) Davalar

30 Eylul 2011 tarihi itibariyle Sirket aleyhine agilan gesitli davalarin toplam tutari 563.210 TL'dir (31
Aralik 2010 : 583.418 TL). Sirket aleyhine agilan davalarla ilgili olarak, yapilan degerlendirme sonucu
30 Eyltl 2011 tarihi itibariyle 518.110 TL (31 Aralik 2010 : 414.710 TL) karsilik ayriimigtir.

13.  lligkili taraf aciklamalan

(a) lligkili taraflarla bakiyeler

Finansal tablolarin batinlGgi agisindan ilgili bakiyeler iligkili taraflardan alacaklar ya da iligkili taraflara
borglar olarak siniflandiriimamistir.

Menkul kiymetler:
30 Eyltl 2011 tarihi itibariyle Sirket’in alim-satim amagh menkul kiymetler portfdyliinde Akbank

T.A.S.ye ait hisse bulunmamakla beraber (31 Aralik 2010: yoktur), toplam 825.663 TL (31 Aralik
2010: 489.600 TL) tutarinda iligkili sirketlere ait borsaya kote hisse senetleri bulunmaktadir.
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13. iligkili taraf aciklamalari (devami)

Bu hisse senetlerinin nominal degerlerinin d6kimu agagidaki gibidir:

30 Eylial 2011 31 Aralik 2010
Haci Omer Sabanci Holding A.S. 25.370 68.000
Gimsa Gimento San. ve Tic. A.S. 10.650 -
Akgansa Gimento San. Tic. A.S. 75.201 -
Ak B Tipi Yatirim Ortakhgi A.S. 50.000 -
161.221 68.000

iligkili kuruluslardaki mevduatlar
Vadeli mevduat (Akbank T.A.$.) 106.028.336 28.066.256
Vadesiz mevduat (Akbank T.A.S.) 185.130 201.043
106.213.466 28.267.299

Alinan teminat mektuplari
Akbank T.A.S. 841.800 841.800
Akbank T.A.S. (ABD Dolarinin TL karsiligr) 9.227 7.730
851.027 849.530
(b) iligkili taraflarla yapilan iglemler:

lligkili taraflardan saglanan komisyon gelirleri — 1 Ocak - 1 Ocak -
hizmet gelirleri 30 Eylil 2011 30 Eylil 2010
Akbank T.A.$. 2.104.257 -
Haci Omer Sabanci Holding A.S. 226.892 168.794
Ak B Tipi Yatirrm Ortakhgi A.S. 108.250 95.662
Gimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 45.043 39.800
Akgansa Gimento Sanayi Ticaret A.S. 29.779 31.408
Aksigorta A.S. 10.978 25.423
Sasa Dupont Sabanci Polyester Sanayi A.S. 10.974 10.409
Kordsa Endiistriyel iplik ve Kord Bezi San. ve Tic. A.S. 30.279 8.327
Diger 95.532 57.646
2.661.984 437.469
lligkili taraflara 6denen komisyon giderleri — 1 Ocak - 1 Ocak -
hizmet satiglarindan indirimler 30 Eyliil 2011 30 Eylal 2010
Akbank T.A.S 240.505 947.284
240.505 947.284

(17)
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13. iligkili taraf aciklamalari (devami)

lligkili taraflardan saglanan diger gelirler — 1 Ocak - 1 Ocak -
diger faaliyet geliri/finansal gelir 30 Eyliil 2011 30 Eylul 2010
Akbank T.A.S. (faiz geliri) 2.145.553 1.662.970
Akbank T.A.S. (kira geliri) 118.622 640.925
Ak Finansal Kiralama A.S. (kira geliri) 232.589 273.753
Ak B Tipi Yatirrm Ortakhgi A.S. (kira geliri) 8.946 10.530
2.505.710 2.588.178

lligkili taraflara 6denen faaliyet giderleri- 1 Ocak - 1 Ocak -
diger faaliyet gideri 30 Eylil 2011 30 Eylil 2010
Aksigorta A.S. (sigorta gideri ve diger giderler) 151.457 98.753
AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. (Ak Emeklilik A.S.) (sigorta gideri) 129.108 120.152
Akbank T.A.S. (tem.mekt.kom.gideri) 4.967 13.602
285.532 232.507

Yoénetim kuruluna ve list diizey yoneticilere verilen licretler:

Yénetim kurulu bagkan ve Gyeleriyle genel midir, genel koordinatér, genel madur yardimcilari gibi Ust
yOneticilere cari ddnemde saglanan (cret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar 1.329.290 TL'dir (30

Eylil 2010 - 1.391.346 TL).

14. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Sermaye yénetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri ve diger hissedarlara fayda saglamak
amacltyla en uygun sermaye yapisini strdirmek igin Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sirket sermaye yeterliligini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V, No: 34 sayili Araci Kurumlarin
Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine lliskin Esaslar Teblig'i cer¢evesinde takip etmektedir.

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, dviz kurlari ile faiz

oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket'in toptan risk
yonetim programi, mali piyasalarin dngérilemezligine odaklanmakta olup, Sirket'in mali performansi
Uzerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

(18)



Ak Yatirrm Menkul Degerler A.S.

30 Eyliil 2011 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
6zet finansal tablolara iliskin acgiklayici notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

14. Finansal aracglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

i. Kredi riski aciklamalar

Kullandirilan krediler i¢in, karsi tarafin anlagsma yiktumlullklerini yerine getirememesinden

kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan kredinin
sinirlandiriimasiyla yénetilmektedir. Kredi riski, ayrica, kredi verilen misterilerden alinan ve borsada
islem gdren hisse senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de yénetilmektedir.

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Higkili Diger lligkili Diger Bankalardaki Tirev
30 Eylul 2011 taraf taraf  taraf taraf mevduat  araclar Diger
Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi riski - 76.291.414 - 120.612 470.866.383 104.000 5.428.029
Azami riskin teminat, vs ile
glvence altina alinmig kismi - - -
Vadesi gegmemis ya da deger
dlsuklagine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 76.291.414 120.612 470.866.383  104.000 5.428.029
Bilango disi kredi riski iceren unsurlar - - - - -
Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Iligkili Diger lligkili Diger Bankalardaki Tirev
31 Aralik 2010 taraf taraf  taraf taraf mevduat  araclar Diger
Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi riski - 77.961.227 - 160.566  439.507.588 - 8.116.416
Azami riskin teminat, vs ile
glvence altina alinmig kismi
Vadesi gegmemis ya da deger
dlsukligine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 77.961.227 160.566  439.507.588 8.116.416

Bilango disi kredi riski iceren
unsurlar

ii) Kur riski

30 Eyltl 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle $irket tarafindan tutulan yabanci para varlik ve borg

yoktur.

15. Bilanco sonrasi hususlar

Yoktur.
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