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AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHI iTIBARIYLA
OZET FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Bagunsiz (Bagunsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmemiys) gecmis)
referanslari 30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018

VARLIKLAR
Donen varhklar 1.834.817.922 673.165.360
Nakit ve nakit benzerleri 3 797.735.881 46.247.530
Finansal yatirimlar 5 43.013.191 35.184.802
Ticari alacaklar 4 863.546.436 553.329.372
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 19 137.607.393 2.314.850
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 725.939.043 551.014.522
Diger alacaklar 8 103.871.213 37.041.013
- lliskili taraflardan diger alacaklar 19 5.297 409.273
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 103.865.916 36.631.740
Pesin 6denmis giderler 8 1.453.252 925.204
- [liskili taraflara pesin 6denmis giderler 19 638.281 215.301
- [liskili olmayan taraflara pesin édenmis giderler 814.971 709.903
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 9 - -
Tiirev araglar 18 25.172.466 434.283
Diger donen varliklar 25.483 3.156
- Iliskili olmayan taraflardan diger donen varhiklar 25.483 3.156
Duran varhklar 58.380.542 56.839.333
Finansal yatirimlar 5 166.879 164.965
Diger alacaklar 8 37.967.549 33.652.926
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 8 37.967.549 33.652.926
Maddi duran varliklar 7 4.561.059 5.870.627
Kullanim hakki varliklari 3.867.184 -
Maddi olmayan duran varliklar 7 11.817.871 14.304.404
Ertelenmis vergi varligi 9 - 2.846.411
Toplam varhklar 1.893.198.464 730.004.693

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHI iTIBARIYLA
OZET FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Bagunsiz (Bagunsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmemiys) gecmis)
referanslari 30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.395.602.979 330.123.685
Kisa vadeli bor¢lanmalar 6 789.763.814 82.717.702
- Iliskili taraflardan kisa vadeli bor¢lanmalar 19 2.068.357 74.932
- Banka kredileri 6,19 982.700 74.932
- Kiralama iglemlerinden bor¢lar 19 1.085.657 -
- lliskili olmayan taraflardan kisa vadeli bor¢lanmalar 787.695.457 82.642.770
- Kiralama iglemlerinden bor¢lar - -
- Diger kisa vadeli bor¢lanmalar 787.695.457 82.642.770
Diger finansal yiikiimliilikkler 5.160.943 309.323
- Diger muhtelif finansal yiikiimliiliikler 5.160.943 309.323
Ticari borglar 4 560.280.178 219.147.323
- lliskili taraflara ticari bor¢lar 19 21.394.410 91.555.553
- Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 538.885.768 127.591.770
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 8 3.170.616 2.719.927
Tiirev araglar 18 149.406 18.091
Donem kar1 vergi yikimliligi 9 11.010.214 3.824.739
Kisa vadeli karsiliklar 16.349.983 17.668.325
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsilikiar 17 15.960.543 17.041.066
- Diger kisa vadeli karsiliklar 16 389.440 627.259
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 8 9.717.825 3.718.255
- [liskili taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 19 593.498 357.196
- Iliskili olmayan taraflara diger
kisa vadeli yiikiimliiliikler 9.124.327 3.361.059
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 10.780.507 4.297.600
Uzun vadeli bor¢lanmalar 3.046.630 -
- Tliskili taraflardan uzun vadeli borglanmalar 1.092.408 -
- Kiralama iglemlerinden borg¢lar 1.092.408 -
- Tliskili olmayan taraflardan uzun vadeli borglanmalar 1.954.222 -
- Kiralama iglemlerinden borglar 1.954.222 -
Uzun vadeli karsiliklar 17 4.948.841 4.297.600
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 17 4.948.841 4.297.600
Ertelenmis Vergi Yukimlilagii 2.785.036 -
Ozkaynaklar 486.814.978 395.583.408
Odenmis sermaye 10 80.000.000 80.000.000
Sermaye diizeltme farklari 10 16.802.123 16.802.123
Kar veya zararda yeniden siiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler (2.046.269) (1.670.962)
- Yeniden degerleme ve dlciim kazanglari (kayplary) (2.046.269) (1.670.962)
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 10 66.597.842 61.080.554
- Yasal yedekler 10 66.597.842 61.080.554
Gegmis yillar karlart 10 233.372.380 126.521.433
Net donem kar1 92.088.902 112.850.260
Toplam kaynaklar 1.893.198.464 730.004.693

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayict par¢asini olugtururlar.
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AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagumsiz (Bagimsiz (Bagimstz
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmemis) gecmemis) gecmemis) gecmemis)
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
Dipnot 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
referanslar: 2019 2019 2018 2018
Hasilat 11 1.749.680.263 273.977.893 3.828.900.865 274.011.151
Satiglarin maliyeti (-) 11 (1.612.848.357) (221.727.348)  (3.684.879.968) (229.246.001)
Ticari faaliyetlerden briit kar 136.831.906 52.250.545 144.020.897 44.765.150
Finans sektorii faaliyetlerinden gelirler, net 11 169.043.602 14.871.042 65.705.932 29.967.375
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 169.043.602 14.871.042 65.705.932 29.967.375
Briit kar 305.875.508 67.121.587 209.726.829 74.732.525
Genel yonetim giderleri (-) 13 (91.471.960) (29.967.773) (74.840.741) (25.670.436)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 13 (28.155.413) (8.898.893) (22.635.060) (7.255.250)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 7.766.169 63.894 11.825.640 6.696.511
Esas faaliyet kar1 194.014.304 28.318.815 124.076.668 48.503.350
Finansman gelirleri 14 101.484.533 32.504.459 111.641.100 44.272.852
Finansman giderleri (-) 15 (177.411.861) (22.234.548) (121.116.340) (51.746.530)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kar1 118.086.976 38.588.726 114.601.428 41.029.672
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (25.998.074) (8.495.210) (24.867.786) (8.935.337)
Doénem vergi gideri (-) 9 (20.136.844) (17.294.915) (25.607.967) (9.676.100)
Ertelenmis vergi (gideri)/ geliri 9 (5.861.230) 8.799.705 740.181 740.763
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 92.088.902 30.093.516 89.733.642 32.094.335
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kazang (TL) 1,15 0,38 1,42 0,40
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden simflandirilmayacaklar
Tanimlanmuis fayda planlar1 yeniden 6l¢tiim
kayiplari (469.134) (53.724) (119.992) 117.373
Tanimlanmus fayda planlart yeniden 6l¢iim kayiplart,
vergi etkisi 93.827 10.745 23.998 (23.475)
Diger kapsamh gider, net (375.307) (42.979) (95.994) 93.898
Toplam kapsamh gelir 91.713.595 30.050.537 89.637.648 32.188.233
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina
toplam kapsamli gelir (TL) 1,15 0,38 1,42 0,40

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayict par¢asini olugtururlar.



AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET OZKAYNAK DEGISiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda
siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamh
gelirler veya giderler

Birikmis karlar

Tammlanmis fayda Sermaye Kardan ayrilan Gec¢mis
Dipnot Odenmis planlar: yeniden diizeltmesi kisitlanmis yular Net donem Toplam
referanslari Sermaye ol¢iim kazanglar farklari yedekler karlari kari ozkaynak
1 Ocak 2018 tarihi itibariyla bakiyeler 30.000.000 (1.876.921) 16.802.123 61.080.554 70.709.348 55.812.085 232.527.189
Transferler 10 - - - - 55.812.085 (55.812.085) -
Sermaye arttirimi 10  50.000.000 - - - - - 50.000.000
Toplam kapsamli gelir - (95.994) - - - 89.733.642 89.637.648
- Donem kar (zarary) - - - - - 89.733.642 89.733.642
- Diger kapsamli gelir (gider) - (95.994) - - - - (95.994)
30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla bakiyeler 80.000.000 (1.972.915) 16.802.123 61.080.554 126.521.433 89.733.642 372.164.837
1 Ocak 2019 tarihi itibariyla bakiyeler 80.000.000 (1.670.962) 16.802.123 61.080.554 126.521.433 112.850.260 395.583.408
Muhasebe politikalarindaki

degisikliklere iligkin diizeltmeler 2 - - - - (482.025) - (482.025)

1 Ocak 2019 tarihi itibariyla
diizeltmelerden sonraki tutar 80.000.000 (1.670.962) 16.802.123 61.080.554 126.039.408 112.850.260 395.101.383
Transferler 10 - - - 5.517.288 107.332.972 (112.850.260) -
Toplam kapsamli gelir - (375.307) - - - 92.088.902 91.713.595
- Donem kari (zarary) - - - - - 92.088.902 92.088.902
- Diger kapsamli gelir (gider) - (375.307) - - - - (375.307)
30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla bakiyeler 80.000.000 (2.046.269) 16.802.123 66.597.842 233.372.380 92.088.902 486.814.978

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasint olugtururlar.
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AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
ge¢cmemis) ge¢cmemis)
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referanslari 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018
A. isletme faaliyetlerinden nakit akislar: 53.717.763 72.147.954
Doénem kari 92.088.902 89.733.642
Dénem net kari/zarar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler 117.768.222 26.216.382
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 7.392.561 1.725.458
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 13.377.663 11.146.921
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar ile ilgili diizeltmeler 13.206.977 11.140.041
- Dava ve/veya ceza karsiliklart ile ilgili diizeltmeler 183.350 6.880
- Diger karsiliklar (iptalleri) ile ilgili diizeltmeler (12.664) -
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 82.577.488 1.852.241
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (89.433.823) (111.641.100)
- Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 172.011.311 113.493.341
Gergeklesmemis yabanci para gevrim farklari ile ilgili diizeltmeler (1.193.282) (13.349.402)
Gergege uygun deger kayiplari (kazanglarn) ile ilgili diizeltmeler (10.385.370) (25.219)
- Finansal varliklarin gercege uygun deger kayiplar (kazanglari) ile ilgili diizeltmeler (2.733.224) 447
- Tiirev finansal araglarin ger¢ege uygun deger kayiplari (kazanglari) ile ilgili diizeltmeler (7.652.146) (25.666)
Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler 9 25.998.074 24.867.786
Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kayip/kazanglar ile ilgili diizeltmeler 1.088 (1.403)
- Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan
kaywplar ile ilgili diizeltmeler 1.088 (1.403)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (48.232.744) (6.624.290)
Finansal yatirimlardaki azalis (artis) (4.975.472) 15.308.410
Ticari alacaklardaki artig/azalis ile ilgili diizeltmeler (310.204.399) (125.516.560)
- lliskili taraflardan ticari alacaklardaki azalis (artis) (135.292.544) 160.471.032
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki (azalis) (174.911.855) (285.987.592)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artig/azalis ile ilgili diizeltmeler (71.122.462) (3.987.789)
- lliskili taraflardan diger alacaklardaki (artis) azaliy 403.976 12.168
- Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklardaki azalis (artis) (71.526.438) (3.999.957)
Pesin 6denmis giderlerdeki (artis) (801.012) (1.095.601)
Tirev varhiklardaki azalig - 1.222.687
Ticari borglardaki artis/azalus ile ilgili diizeltmeler 327.239.540 111.940.133
- lliskili taraflara ticari bor¢lardaki (azalis) artis (70.161.143) 75.492.978
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki (azalis) artig 397.400.683 36.447.155
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artis (azalis) 29.522 505.965
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis/azahs ile ilgili diizeltmeler 11.601.539 (4.862.184)
- lliskili taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki (azalis) artis 1.144.070 (25.497)
- Iliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis 10.457.469 (4.836.687)
Tiirev yiktmliiliklerdeki artig - (139.351)
Faaliyetlerle ilgili diger nakit akislar 161.624.380 109.325.734
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler (14.105.392) (10.512.903)
Aliman temettiiler 122.720 1.789.672
Odenen faiz (165.170.565) (113.446.380)
Alinan faiz 88.335.451 105.551.697
Odenen vergiler (12.951.370) (20.559.866)
Diger nakit girisleri (¢ikislari) (4.137.461) -
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari (210.061) (5.977.470)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satigindan kaynaklanan nakit girisleri 1.919 10.227
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislart 7 (211.980) (5.987.697)
- Maddi duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar: 7 (161.131) (722.505)
- Maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislary 7 (50.849) (5.265.192)
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akislar 698.882.000 (83.527.869)
Pay ve diger 6zkaynaga dayali araglarin ihracindan kaynaklanan nakit girisleri 10 - 50.000.000
- Pay ihracindan kaynaklanan nakit girisleri 10 - 50.000.000
Bor¢lanmadan kaynaklanan nakit girisleri 781.557.000 11.395.657
Borg ddemelerine iligkin nakit ¢ikiglari (82.675.000) (144.923.526)
Yabanci para cevirim farklarimin etkisinden 6nce nakit ve
nakit benzerlerindeki net artis/(azahs) (A+B+C) 752.389.702 (17.357.385)
D. Yabanci para ¢evrim farklarinin nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi (15.761.440) 13.349.402
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/(azalis) (A+B+C+D) 736.628.262 (4.007.983)
E. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 36.233.813 559.405.927
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 3 772.862.075 555.397.944

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayict par¢asini olugtururlar.
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AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1.  SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ak Yatirirm Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak {izere 11 Aralik 1996 tarihinde kurulmustur.

Sirket’in ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmaktir. Profesyonel ve deneyimli kadrosu, arastirma
raporlari, dijital kanallari, genis hizmet agi, miisteri odakl yaklagimiyla bireysel ve kurumsal
yatirimcilara tiim sermaye piyasasi enstriimanlariyla hizmet vermektedir. Ak Yatirim satis ekibi, teblig
geregi uygunluk ve yerindelik testleri ile belirlenmis risk getiri profillerine ve yatirimcilarin
beklentilerine uygun sekilde, piyasa, sirket ve tirlin bilgilendirmeleri, y6nlendirmeleri, Arastirma
kadrosunun titiz ve 6zenli ¢aligmalar ile hazirlanan, glivenilir kaynak ve belgelere dayanan objektif
analizlerle miisterilerine hizmet vermektedir. %100 Akbank T.A.S. istiraki olan Sirket, Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan 15 Ekim 2015 tarihinden itibaren “Genis Yetkili Araci Kurum” olarak
yetkilendirilmistir.

Sirket’in merkezi Istanbul’dadir ve 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla c¢alisan sayis1 211°dir.
(31 Aralik 2018: 217). Sirket’in genel miidiirliigii Sabanci Center 4.Levent, 34330 Istanbul’dadur.
Sirket’in ana ortag1 Akbank T.A.S. ve nihai ortag1 ise Hact Omer Sabanci Holding A.S.’dir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla ve bu tarihte sona eren yila ait hazirlanan finansal tablolar, Sirket’in
Yonetim Kurulu tarafindan 24 Ekim 2019 tarihinde onaylanmistir. Mevzuat ¢ergevesinde Sirket’in
yetkili kurullarinin ve diizenleyici kurumlarin finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
A. SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR
(@ Uygulanan muhasebe standartlari ve TMS’ye uygunluk beyani

1 Ocak - 30 Eyliil 2019 ara hesap donemine ait dzet finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2014 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Teblig’in
5. maddesine istinaden Kamu G6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan
yiirtirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari
(“TMS/TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlari (“TMS/TFRS”) esas alinmustir.

Sirketler, TMS 34 standardina uygun olarak ara donem finansal tablolarin1 tam set veya 6zet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu c¢ergevede, ara donemlerde 6zet finansal tablo hazirlamayi tercih
etmistir.

Sirket’in ara donem 6zet finansal tablolar1 yilsonu finansal tablolarini igermesi gerekli olan agiklama ve
dipnotlarin tamamini igermemektedir ve bu sebeple Sirket’in ara donem Ozet finansal tablolar
31 Aralik 2018 tarihli finansal tablolari ile beraber okunmalidir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan sirketler igin,
1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli
olmadigmi ilan etmistir. Sirket’in ara donem Ozet finansal tablolari, bu karar cergevesinde
hazirlanmustir.



AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
A. SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR (Devami)

Sirket, muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK™) vergi mevzuati ve Tiirkiye
Cumbhuriyeti Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Planini esas almaktadir. Ara donem
Ozet finansal tablolar, tarihi maliyet esas1 baz alinarak Tiirk Liras1 olarak hazirlanmistir. Ara dénem 6zet
finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun
yapilmasi amactyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Finansal tablolarin hazirlanis sekli

Sirket’in finansal tablolari KGK tarafindan 660 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname’nin (“KHK”)
9 uncu maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen 2 Haziran 2016 tarihli ve 30 sayili1 Kurul karartyla
onaylanan 2016 TMS Taksonomisi’ni kullanirken, 2016 TMS Taksonomisi, TFRS 15 Miisteri
Sozlesmelerinden Hasilat ve TFRS 16 Kiralamalar Standartlar1 ¢ercevesinde Nisan 2019 tarihinde
giincellenerek, mevzuatta terim birlikteligini saglamak amaciyla 2019 TFRS Taksonomisi adiyla
yeniden yayimlanmis ve Sirket finansal tablolarin1 2019 TFRS Taksonomisine uygun olarak
hazirlamustir.

(b)  Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Sirket, TMS ve TFRS ile uyumlu ve 30 Eyliil 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis
standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

30 Eyliil 2019 tarihi itibarwla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

Yeni TMS/TFRS’ nin finansal tablolara etkileri ile ilgili agiklamalar:

a) TMS/TFRS’nin bashigi,
b) muhasebe politikasi degisikliginin varsa ilgili gegis hiikiimlerine uygun olarak yapildigi,
¢) muhasebe politikasinda degisikligin agiklamasi,
d) varsa gegis hiikiimlerinin agiklamasi,
e) varsa gecis hitkkiimlerinin ileriki dénemlere olabilecek etkileri,
f) miimkiin oldugunca, cari ve sunulan her bir 6nceki donem ile ilgili diizeltme tutarlar:
i.  etkilenen her bir finansal tablo kalemi i¢in sunulmali ve
ii.  sirket icin “TMS 33, Hisse Basina Kazang” standard1 gegerliyse adi hisse ve seyreltilmis hisse
basina kazang tutarlari tekrar hesaplanmalidir.
g) eger miimkiinse sunulmayan dénemlerden 6nceki donemlere ait diizeltme tutarlart ve
h) gecmise doniik uygulama herhangi bir donem veya dénemler i¢in miimkiin degilse bu duruma
yol acan olaylar a¢iklanmali ve muhasebe politikasindaki degisikligin hangi tarihten itibaren ve
ne sekilde uygulandigi agiklanmalidir.

o TFRS Y, “Finansal araglar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik iki konuya agiklik getirmistir:
bir finansal varligin sadece anapara ve anaparaya iliskin faizi temsil edip etmedigi dikkate
alimirken, erken 6denen bedelin hem negatif hem de pozitif nakit akislar olabilecegi ve itfa
edilmis maliyet ile olgiilen finansal bir yiikiimliiliiglin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu
dogurmadan degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda
mubhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sézlesmeye
dayal1 nakit akislar ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislari
arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu, farkin TMS 39’dan farkli olarak enstriimanin kalan 6mrii
boyunca yayilarak muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadigi anlamina gelmektedir.
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AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
A. SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR (Devami)

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar (devamu):

e TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatirnmlar’daki degisiklikler”;
1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.
Sirketlerin 6zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi
yatirnmlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini acikliga kavusturmustur.

e TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri s6zlesmelerinden hasilat’” standard ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.
Su anki TMS 17 kurallaria gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem
icin finansal kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri igin
gelecekte 6deyecekleri kiralama yiikiimliiliikklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim
hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa dénemli kiralama islemleri ve
diisiik degerli varliklar i¢in bir istisna ongdérmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak
UMSK’nin kiralama iglemlerinin tanimini degistirmesinden &tiirii (s6zlesmelerdeki iceriklerin
birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. Bu durumda, yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
Kiralayanlar arasinda birtakim degerlendirmelere neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya
gore bir sdzlesme belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkin
ve o varligi kontrol etme hakkini igeriyorsa o sdzlesme bir kiralama sozlesmesidir ya da
kiralama islemi icermektedir.

e TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS
Yorum Komitesi daha dnce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin
TMS 12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Olgililecegi ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket
tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin
bilinmedigi durumlarda ortaya ¢ikar. Ornegin, ozellikle bir giderin indirim olarak kabul
edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle
ilgili vergi kanunda belirsiz olmas1 gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin
belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da ylikiimliiligiin vergiye esas tutarlari,
vergi gideri, alacag1 ve vergi oranlar1 da dahil olmak tizere her durumda gecerlidir.



AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.

A.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (Devami)

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar (devamu):

2015-2017 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama donemleri igin
gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri icermektedir:

TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha &nce
edindigi pay1 yeniden Olger.

TFRS 11 ‘Miisterek Anlagmalar’, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha
once edindigi pay1 yeniden dlgmez.

TMS 12 ‘Gelir Vergileri’, isletme, temettillerin gelir vergisi etkilerini ayni sekilde
muhasebelestirir.

TMS 23 ‘Bor¢lanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa hazir
hale gelmesi igin yapilan her bor¢lanmayi, genel bor¢glanmanin bir pargasi olarak degerlendirir.

TMS 19 ‘Calisanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine
getirme ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama dénemleri
i¢in gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

Planda yapilan degisiklik, kii¢iilme ve yerine getirme sonrasi donem i¢in; cari hizmet maliyeti
ve net faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmasi;

Gegmis donem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da
varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha 6nce finansal tablolara alinmamis olsa bile, fazla
degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin finansal tablolara
almmasi.

30 Eyliil 2019 tarihi itibaryla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler:

e TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tanimindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten

sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu”
ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki
degisiklikler ile bu degisikliklere bagli olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama ¢ergevesi ile tutarli onemlilik tanimi kullanimi
ii) 6nemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
iii) 6nemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

TFRS 3’teki degisiklikler — isletme tanimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanim revize
edilmistir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama
rehberliginin ¢ok karmasik oldugu disiiniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri taniminin
kargilanmasi i¢in ¢ok fazla islemle sonuglanmaktadir.



AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
A SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (Devami)

30 Eyliil 2019 tarihi itibaryla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler (devami):

e TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler- Gosterge faiz oram reformu; 1 Ocak 2020
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama ddénemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklikler gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastiric1 uygulamalar saglar.
Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten
korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten
korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazli
sozlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmasi goz oniine alindiginda bu kolaylastirict
uygulamalar sektordeki tiim sirketleri etkileyecektir.

e TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok cesitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’1in yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sézlesmeleri ile istege bagl katilim 6zelligine
sahip yatirim sdzlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

Sirket yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasimin gelecek donemlerde Sirket’in
finansal tablolari lizerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi goriisiindedir.

(c) Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliikklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

(d) Tisletmenin siirekliligi
Sirket, 6zet finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
(e) Raporlama para birimi

Sirket’in 6zet finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve 6zet finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

(f) Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in 6zet finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla
hazirlanmig 6zet finansal durum tablosunu 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla hazirlanmig finansal durum
tablosu ile 1 Ocak - 30 Eyliil 2019 ara hesap donemine ait 6zet kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu, ozet nakit akis tablosu ve Ozet Ozkaynak degisim tablosunu ise
1 Ocak - 30 Eyliil 2018 ara hesap donemi ile karsilastirmal1 olarak diizenlemistir. Gerekli goriildigi
takdirde cari donem ozet finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan karsilastirmali
bilgiler yeniden diizenlenmektedir.
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
B. MUHASEBE POLITiKALARINDA DEGIiSiKLIiKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket’in, TFRS 9
“Finansal Araclar” standardinin zorunlu kildig1 muhasebe politikas1 degisiklikleri haricinde, 2018 yili
igerisinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.

Yeni bir TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, sz konusu
TFRS’nin gegis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Tespit
edilen 6nemli muhasebe hatalar1 (varsa) geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise
degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde
hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

Sirket, 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan ve Sirket’i ilgilendiren yeni standart, degisiklik ve
yorumlardan, “TFRS 16 Kiralamalar” standardinin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe
politikasi degisikliklerini, ilgili standardin ge¢is hiikiimlerine uygun olarak yerine getirmistir.

S6z konusu standart kaynakli muhasebe politikasi degisiklikleri ve ilgili standartlarin ilk kez
uygulanmasinin etkileri agagidaki gibidir:

Sirket - kiract olarak

Eger bir sozlesme, sézlesmede tanimlanan varligin kullanimini kontrol etme hakkini, belirli bir siire i¢in
ve belirli bir bedel karsiliginda devretmesi halini diizenliyorsa, bu sdzlesmenin kiralama niteligi tagidigi
ya da bir kiralama iglemini i¢erdigi kabul edilir. Sirket, bir s6zlesmenin baglangicinda, sézlesmenin
kiralama niteligi tasiy1ip tasimadigini ya da kiralama islemi igerip igermedigini degerlendirir. Sirket, bir
sOzlesmenin tanimlanan bir varligin kullanimimi kontrol etme hakkini belirli bir siire i¢in devredip
devretmedigini degerlendirirken asagidaki kosullar1 g6z dniinde bulundurur:

a) Kiralama sézlesmesinin konusunu olusturan, acik veya zimni sekilde tanimlanabilir bir varlik
bulunmasi,

b) Kiracinin, kiralama sézlesmesinin konusunu olusturan tanimli varligin kullanimindan saglanacak
ekonomik yararlarin tamamina yakinini elde etme hakkinin olmasi,

C) Kiracinin, kiralama s6zlesmesinin konusunu olusturan tanimli varligin kullanimimi yonetme
hakkinin olmasi. Asagida sayilan hallerde, kiracinin kiralama sézlesmesinin konusunu olusturan
tanmiml varlig1 yonetme hakkina sahip oldugu kabul edilmektedir;

i.  Kiracinin, kullanim siiresi boyunca varlig1 isletme hakkina sahip olmasi (veya varligi kendi
belirledigi sekilde isletmeleri ig¢in baskalarini yonlendirmesi) ve kiralayanin bu isletme
talimatlarini degistirme hakkinin bulunmamasi veya,

ii.  Kiracinin, kullanim siiresi boyunca varligin nasil ve ne amagla kullanilacagini 6nceden
belirleyecek sekilde varligi (ya da varligin belirli 6zelliklerini) tasarlamis olmasi.

So6zlesmenin bu sartlari saglamasi halinde Sirket, kiralamanin fiilen bagladigi tarihte finansal tablolarina
bir kullanim hakki varlig1 ve bir kira yiikiimliiliigii yansitir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)

B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSiKLiKLER (Devami)

Kullanim hakki varlig:

Kullanim hakki varligi ilk olarak maliyet yontemiyle muhasebelestirilir ve asagidakileri igerir:

a) Kullanim hakk: varligi olarak kayitlara alinacak kira yiikiimliiliigiiniin ilk 6l¢lim tutari,

b)  Kullanim hakki varligi olarak kayitlara alinan kira yiikiimliligiiniin ilk 6l¢lim tutarindan,
kiralama ile ilgili tiim kiralama tegvikleri indirim konusu yapilir,

C) Kiralama ile ilgili Sirket tarafindan katlanilan tiim dogrudan maliyetler kullanim hakki varligi
olarak kayitlara alinacak kira yiikiimliiliigliniin ilk 6l¢iim tutarina ilave edilir ve

d)  Kiracinin, kiralama s6zlesmesinin konusunu olusturan tanimli varligin s6kiilmesi ve taginmasiyla,
yerlestirildigi alanin restorasyonuyla ya da tanimli varligin kiralama hiikiim ve kosullarinin
gerektirdigi duruma getirilmesine iliskin restorasyonuyla ilgili olarak Sirket tarafindan
katlanilacak tahmini maliyetler de ilk 6l¢iim tutarina ilave edilir.

Sirket maliyet yontemini uygularken, kullanim hakk: varliginz:

a) birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliigii zararlar1 diigiilmiis ve
b)  kira yiikiimliiliigiiniin yeniden 6lgtimiine gore diizeltilmis maliyeti izerinden 6lger.

Sirket, kullanim hakki varligini amortismana tabi tutarken TMS 16, “Maddi Duran Varliklar”
standardinda yer alan amortisman hiikiimlerini uygular. Kullanim hakki varliginin deger diisiikliigiine
ugramis olup olmadigini belirlemek ve belirlenen herhangi bir deger diistikliigli zararini
mubhasebelestirmek icin TMS 36, Varliklarda Deger Diisiikliigii” standardini uygular.

Kira yiikiimliiltigii

Kiralamanin fiilen basladig: tarihte, Sirket kira yiikiimliiliigiinii o tarihte gergeklesmemis olan kira
O0demelerinin bugiinkii degeri iizerinden Olger. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin
kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak; zimni faiz oranin kolaylikla
belirlenememesi durumunda ise kiracinin alternatif bor¢lanma faiz orani kullanilarak iskonto edilir.

Sirket’in kira yikiimliiliigliniin ol¢limiine dahil olan ve kiralamanin fiilen basladig1 tarihte
gerceklesmemis olan kira 6demeleri asagidakilerden olusur:

a) Sabit 6demelerden her tiirlii kiralama tegvik alacaklarimin diisiilmesiyle elde edilen tutar,

b)  Bir endeks ya da orana bagli olan, ilk 6l¢iimii kiralamanin fiilen bagladigi tarihte bir endeks veya
oran kullanilarak yapilan kira 6demeleri,

C) Kiralama siiresinin kiracinin kiralamay1 sonlandirmak i¢in bir opsiyon kullanacagini géstermesi
durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iligkin ceza 6demeleri.

Kiralamanin fiilen basladigi tarihten sonra Sirket, kira yiikiimliiliigiinii asagidaki sekilde dlger:

a) Kayith degerini, kira yiikiimliiliigiindeki faizi yansitacak sekilde artirir,

b)  Kayith degerini, yapilmis olan kira ddemelerini yansitacak sekilde azaltir ve

c) Kayitli degerini, varsa yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalari yansitacak sekilde
yeniden Olger. Sirket, kira ylkiimliliigliniin yeniden 6l¢lim tutarini, kullanim hakki varliginda
diizeltme olarak finansal tablolarina yansitir.
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AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSiKLiKLER (Devami)

Uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlart

Kiralama yiikiimliiliigii, sézlesmelerdeki uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlar1 dikkate alinarak
belirlenmektedir. S6zlesmelerde yer alan uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlarinin biiyiik kismi
Sirket ve kiralayan tarafindan miistereken uygulanabilir opsiyonlardan olusmaktadir. Ancak eger s6z
konusu uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlari, sdzlesmeye gore Sirket’in inisiyatifindeyse ve
opsiyonlarin kullanim1 makul derecede kesinse, kiralama siiresi bu husus géz 6niinde bulundurularak
belirlenir. Eger sartlarda 6nemli bir degisiklik olursa yapilan degerlendirme Sirket tarafindan gézden
gecirilmektedir.

Kolaylastirict uygulamalar

Kiralama siiresi 12 ay ve daha kisa olan kisa vadeli kiralama sozlesmeleri ile Sirket tarafindan diisiik
degerli olarak belirlenen bilgi teknolojileri ekipman kiralamalarina (agirlikli olarak yazici, diziistii
bilgisayar, mobil telefon vb.) iliskin sozlesmeler, TFRS 16 Kiralamalar Standardinin tanidig istisna
kapsaminda degerlendirilmis olup, bu s6zlesmelere iliskin 6demeler olustuklari donemde gider olarak
muhasebelestirilmeye devam edilmektedir.

TFRS 16 Kiralamalar Standardina ilk gecis

TFRS 16, “Kiralamalar” Standardi 31 Aralik 2018 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerinde
uygulanmak tizere 16 Nisan 2018 tarihli ve 29826 sayili Resmi Gazete’de yaymlanmistir. Sirket,
TMS 17, “Kiralama Islemleri” nin yerini alan TFRS 16, “Kiralamalar” standardim ilk uygulama tarihi
olan 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla uygulamistir. Sirket, gegmise doniik geg¢is uygulamasini kullanarak
onceki yil icin karsilastirilabilir tutarlar1 yeniden diizenlememis olup bunun yerine bu standardi ilk kez
uygulamasi sonucu olusan kiimiilatif etkiyi, ilk uygulama tarihindeki “Ge¢mis yillar karlar1” kaleminin
acilis bakiyesinde bir diizeltme olarak finansal tablolarina yansitmistir. Bu yontem ile tiim kullanim
hakki varliklari, uygulamaya gegisteki kiralama borglar1 tutarindan olgiilmiistiir. S6z konusu gegisin
Ozkaynak etkisi 30 Eyliil 2019 itibariyla gider yonlii 617.981 TL 6zkaynaklarda “Gegmis yillar karlar”
kalemi i¢ine siiflandirilmistir. Bu kapsamda 30 Eyliil 2019 finansallarina 135.956 TL ertelenmis vergi
varligi yansitilmis olup s6z konusu tutar Ozkaynaklarda “Geg¢mis yillar karlar1” kalemi iginde
siniflandirtlmistir.

TFRS 16, “Kiralamalar” standardinin ilk uygulamasi kapsaminda, 1 Ocak 2019 tarihinden énce TMS
17, “Kiralama Islemleri” standardina uygun olarak faaliyet kiralamasi olarak sunulan kiralama
taahhiitleri, finansal tablolarda “kiralama yiikiimliiliigii” olarak muhasebelestirilmistir. S6z konusu kira
yikimliiligii, gecis tarihi itibariyle gerceklesmemis kira 6demelerinin, Sirket’in ilk uygulama
tarihindeki alternatif bor¢clanma faiz orani kullanilarak iskonto edilmis bugilinkii degeri iizerinden
Ol¢iilmiigtiir. Kullanim hakki varliklart ise, ilgili standartta yer alan basitlestirilmis gecis uygulamasi
kapsaminda, kiralama yiikiimliiliklerine (pesin O6demesi yapilmis veya tahakkuk etmis kira
O0demelerinin tutaria gore diizeltilmis) esit bir tutar lizerinden muhasebelestirilmistir.

30 Eyliil 2019 ve 1 Ocak 2019 tarihleri itibariyla ara donem finansal tablolarda muhasebelestirilen
kullanim hakki varliklarinin, varlik gruplari bazinda detaylar1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 1 Ocak 2019
Binalar 3.867.184 6.951.438
Toplam varhk kullanim hakki 3.867.184 6.951.438
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AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGiSiKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek déonemde,
ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. 1 Ocak - 30 Eyliil 2019 hesap doéneminde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir
degisiklik yapilmamustir.

D. ONEMLi MUHASEBE POLITiKALARININ OZETi

30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren ara hesap donemine iliskin 6zet ara donem finansal tablolar, TFRS’ nin
ara donem finansal tablolarin hazirlanmasia yonelik TMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama”
standardina uygun olarak hazirlanmistir. Ayrica, 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla 6zet ara donem finansal
tablolar, TFRS 16 standardinin zorunlu kildig: finansal varliklara iliskin muhasebe politikasi degisikligi
haricinde, 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda
uygulanan muhasebe politikalariyla tutarli olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle
hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu 6zet ara donem finansal tablolar 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila
ait finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

(a) Finansal araclar

Sirket, finansal varliklarmi “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar”,
“Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar” ve “Itfa edilmis maliyeti
ile dl¢iilen finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin alim ve satim islemleri “Teslim tarihi’ne gore kayitlara alinmakta ve
kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Finansal varliklarin siniflandirilmasi Sirket yonetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski politikalar1”
dogrultusunda yonetim tarafindan satin alma amaclar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
belirlenmektedir.

Tim finansal varliklar, ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun
degerinden kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak gercege uygun piyasa degerinden
varsa yatirimla ilgili satin alma masraflar1 da dahil olmak {izere maliyet bedelleri iizerinden
gosterilmektedir.

(i)  Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar
Sirket’te “Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak simiflandirilan
finansal varliklar, alim satim amagh finansal varliklar olup piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve

benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi olan finansal varliklardir.
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AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

S6z konusu finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun degerleri kullanilmakta ve
kayda alimmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir. Gergege uygun
degerinin belirlenmesinde bilango tarihi itibariyla olugsan bekleyen en iyi alis emri dikkate aliir.
Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullart igerisinde
gerceklesmemesi durumunda gercege uygun degerin gilivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul
edilmekte ve etkin faiz ydntemine gore hesaplanan “Iskonto edilmis deger” ger¢ege uygun deger olarak
dikkate alinmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplaria dahil
edilmektedir.

Gergcege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gergege uygun degerindeki
degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar; ve elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda
“Finansal gelirler” hesabinda izlenmektedir.

(i)  Gercege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varhklar

Varliklarin nakit akiglarinin yalnizca anapara ve faiz 6demelerini temsil ettigi ve gergege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak tanimlanmayan, sézlesmeye bagli nakit akiglarinin
tahsil edilmesi veya finansal varligin satilmasi1 amaci ile elde tutulan finansal varliklar; gercege uygun
deger farki diger kapsamli gelire yansitilan varliklar olarak siniflandirilir.

S6z konusu varliklar kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerle degerlenmektedir.
Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarmin aktif piyasa kosullar igerisinde
gergceklesmemesi durumunda gercege uygun degerin gilivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul
edilmekte ve etkin faiz ydntemine gore hesaplanan “Iskonto edilmis deger” gergege uygun deger olarak
dikkate alinmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin gercege uygun
degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan “Ger¢eklesmemis kar ve zararlar” ilgili finansal varliga
karsilik gelen degerin tahsili, varli§in satilmasi, elden ¢ikarilmasi veya zafiyete ugramasi durumlarindan
birinin gergeklesmesine kadar dénemin gelir tablosuna yansitilmamakta ve 6zkaynaklar i¢indeki “Kar
veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler” hesabinda
izlenmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin tahsil edildiginde veya elden ¢ikarildiginda 6zkaynak iginde yansitilan
birikmis gercege uygun deger farklar1 gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Finansal varliklarin faiz veya kar paylan ilgili faiz gelirleri ve temettii gelirleri hesabinda
muhasebelestirilmektedir.

(iii) Itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar

Finansal varligin, sozlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyet lizerinden Olgiiliir. S6z konusu varliklar, ilk kayda
alimmalarinda iglem maliyetlerini de iceren elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmektedir. Kayda
almmayr miiteakiben etkin faiz oram yontemi kullanilarak “iskonto edilmis bedeli” ile
degerlenmektedir.
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AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

Ticari alacaklar, bor¢cluya para saglama yoluyla yaratilanlardan alim satim ya da kisa vadede satilma
amaciyla elde tutulanlar disinda kalan itfa edilmis maliyeti ile dlciilen finansal varliklardir. Ticari
alacaklar sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve
tiirev olmayan finansal varliklardir. S6z konusu ticari alacaklar ilk olarak gercege uygun degerlerini
yansitan elde etme maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmay1 miiteakiben,
etkin faiz oran1 yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir. Bunlarin teminati
olarak alinan varliklarla ilgili olarak 6denen harglar ve benzeri diger masraflar islem maliyetinin bir
parcasi olarak kabul edilmemekte ve gider hesaplarina yansitilmaktadir.

Sirket’in ticari alacaklar1 genel olarak, miisterilerine hisse senedi alimlari i¢in kullandirdigi kredilerden
olusmaktadir.

Beklenen kredi zarar karsilhiginin ol¢giimii

Itfa edilmis maliyeti ile Slgiilen finansal varliklar ve gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklara iligskin beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢iimii finansal varligin durumu
ve gelecek ekonomik ilgili 6nemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararim1 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak i¢in bir grup énemli karar
alinmasi gereklidir. Bunlar agagida listelenmektedir:

- Kredi riskindeki 6nemli artiga iliskin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin dlgiilmesi ig¢in uygun model ve varsayimlarin segilmesi

- Miskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin/piyasaya yonelik ileriye déniik senaryolarin sayis1 ve
olasiligini belirleme

- Beklenen kredi zararin1 6lgme amaglarina iligkin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi

Ozet finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da
aciklanan sarta bagl varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan
gelir ve giderlerin tutarlarii etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler
yoOnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir.
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AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

3. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

Vadeli mevduat 706.150.332 2.001.096
Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklar 47.032.464 5.283.275
Vadesiz mevduat 25.939.377 21.161.959
VIOP islem nakit teminatlari 12.076.400 8.361.314
KAS islemleri serbest hesabi 6.090.872 7.207.130
Tiirev piyasa teminatlari (Dipnot 16) 455.802 2.233.243
Beklenen kredi zararlari karsiligi (-) (9.366) (487)

797.735.881 46.247.530

Vadeli mevduatin vadesi 36 giindiir ve faiz oran1 %0,58 (31 Aralik 2018: 2 giin, %20,00)’dir .

30 Eylil 2019 tarihi itibariyla bankalarda tutulan miisteri bakiyesi tutar1 23.886.821 TL’dir
(31 Aralik 2018: 9.993.506 TL) (Dipnot 16).

30 Eylil 2019 tarihi itibariyla bankalardaki mevduatin 218.129.041 TL’si (31 Aralik 2018:
14.600.848 TL) iliskili bankalar ve kuruluslardadir (Dipnot 19).

Nakit ve nakde esdeger varliklar, nakit ve benzerleri toplamindan vadeli mevduat alacaklarinin doneme
isabet eden faiz reeskontlariin ve misteri varliklarinin diisiilmesiyle olusan 772.862.075 TL’den
olusmaktadir (30 Eyliil 2018: 555.397.944 TL).

4.  TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar

30 Eyliil 2019 31 Arahik 2018

Miisterilerden alacaklar 382.082.633 125.252.019
Kredili bireysel miisteriler (*) 364.836.985 338.606.199
Takas ve saklama merkezinden alacaklar 113.829.137 88.376.221
Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndan (“VIOP”) alacaklar 2.688.922 958.109
Danismanlik faaliyetlerinden alacaklar 49.085 133.070
Verilen avanslar 59.674 3.754
Stipheli ticari alacaklar 2.342.814 2.355.478
Stipheli ticari alacaklar karsilig1 (2.342.814) (2.355.478)

863.546.436 553.329.372

(*)  Sirket’in 30 Eyliill 2019 tarihi itibariyla, hisse senedi islemlerinde kullanilmak {izere miisterilerine
364.836.985 TL (31 Aralik 2018: 338.606.199 TL) tutarinda kredi tahsis etmistir. Sirket’in 30 Eyliil 2019
tarihi itibartyla, verdigi kredilere karsi borsada islem géren 768.062.723 TL tutarinda hisse senetleri teminat
olarak tutulmaktadir (31 Aralik 2018: 560.683.437 TL) (Dipnot 16).
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AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

4.  TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

Kisa vadeli ticari borglar
30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

Miisterilere borclar 435.077.353 185.748.110
Takas ve saklama merkezine bor¢lar - 29.769.207
Saticilara borglar 3.110.913 3.547.716
Odiing menkul kiymet islemleri i¢in alinan teminatlar 122.071.490 -
Diger 20.422 82.290

560.280.178 219.147.323

5. FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa vadeli finansal yatirnmlar
30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar

Ozel kesim tahvilleri ve bonolar (**) 15.750.077 11.893.245
Devlet tahvilleri ve hazine bonolar1 (*) 12.359.412 10.113.260
Hisse senetleri 14.696.664 13.223.437
Yatirim fonlari 261.151 -
Beklenen kredi zararlar1 karsiligi (-) (54.113) (45.140)

43.013.191 35.184.802

(*)  Sirket’in 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla taginan degeri 10.634.532 TL (31 Aralik 2018: 10.113.260 TL) ve
nominal degeri 11.430.000 TL (31 Aralik 2018: 11.000.000 TL) olan menkul kiymetleri istanbul Takas ve
Saklama Bankas1 A.S.’ye (“Takasbank™) islem limit teminat: olarak verilmistir (Dipnot 16).

(**)  Sirket’in 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla portfoyiinde ilisgkili kurulusa ait taginan degeri 16.011.228 TL olan
hisse, yatinm fonu, o&zel kesim tahvil ve bonolar1 bulunmaktadir (31 Aralik 2018:
11.893.245 TL)(Dipnot 19).

Uzun vadeli finansal yatirnmlar
30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018

Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelir tablosuna
yansitilan finansal varliklar

Hisse senetleri 166.879 164.965

166.879 164.965

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal varliklarm rayic
degerlerinde gecici olmayan bir deger diisiikliigii saptanmas1 halinde, bu tiir deger diisiikliiklerinin etkisi
diger kapsamli gelir tablosuyla iliskilendirilmektedir.
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30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

5. FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar halka agik

olmayan asagidaki sirketlerin hisselerinden olugmaktadir:

Hisse oran1 % 30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Borsada islem gormeyen hisse senetleri

Borsa Istanbul A.S. (“BiST”) 0,03774 159.711 159.711
Ak Finansal Kiralama A.S. (“Ak Lease™) 0,001 7.168 5.254
166.879 164.965

6. KISA VADELIi BORCLANMALAR
30 Eyliil 2019 31 Aralk 2018
Borsa Para Piyasasi’na borglar (*) 757.339.768 65.788.740
Yapilandirilmis bor¢lanma araglar1 (“YBA™) (**) 30.355.689 16.854.030
Kiralama islemlerinden borglar 1.085.657 -
Banka kredileri (Dipnot 19) 982.700 74.932
789.763.814 82.717.702

(*)  Borsa Para Piyasasi’na borglar ortalama 37 giin vadeli olup, ortalama faiz oram %16,31 (31 Aralik 2018:

15 giin, %23,95).

(**) Yapilandirilmig borglanma araglari degisken faizli olup ortalama vadesi 43 giin, toplam nominal
30.298.000 TL’dir (31 Aralik 2018: 36 giin, 17.175.000 TL nominal).

7. MADDIi DURAN VARLIKLAR VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Eylul 2019 tarihinde sona eren dokuz aylik dénemde Sirket, 161.131 TL tutarinda maddi duran varlik
alimi (1 Ocak - 30 Eyliil 2018 : 5.317.333 TL), 50.849 TL tutarinda maddi olmayan duran varlik alim1

(1 Ocak - 30 Eyliil 2018 : 670.364 TL), 3.007 TL tutarinda maddi duran varlik ¢ikis1

(1 Ocak - 30 Eyliil 2018 : 8.824 TL) gergeklestirmistir. 1 Ocak - 30 Eyliil 2019 dénemine ait amortisman
gideri maddi duran varliklar i¢in 1.467.692 TL (1 Ocak - 30 Eyliil 2018: 1.024.586 TL), maddi olmayan
duran varliklar i¢in ise 2.537.382 TL (1 Ocak - 30 Eyliil 2018: 700.872 TL) olarak ger¢eklesmistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

8. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Pesin 6denmis giderler

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Gelecek aylara ait pesin 6denmis giderler (*) 1.453.252 925.204
1.453.252 925.204

(*) 30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla gelecek aylara ait giderler; veri-yayin giderleri, sigorta

giderleri ile diger giderlerden olusmaktadir.

Diger kisa vadeli alacaklar

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Verilen depozito ve teminatlar 94.003.889 27.663.356
Miisterilere ait kaldiragli alim satim islemlerine iliskin
gerceklesmemis kar/zarar gegici hesabi 8.237.976 7.328.344
Diger kisa vadeli alacaklar 1.924.693 2.389.348
Beklenen kredi zararlar1 karsiligi (-) (295.345) (340.035)
103.871.213 37.041.013
Diger uzun vadeli alacaklar
30 Eyliil 2019 31 Arahik 2018
Verilen depozito ve teminatlar 37.967.549 33.652.926
37.967.549 33.652.926
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar
30 Eyliil 2019 31 Arahik 2018
Odenecek SGK kesintileri ve diger vergiler 3.170.616 2.719.927
3.170.616 2.719.927
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 4.288.262 3.087.589
Gider tahakkuklari 2.391.077 630.666
Miisterilere ait kaldiragli alim satim iglemlerine iliskin
gerceklesmemis kar/zarar gecici hesabi 3.038.486 -
9.717.825 3.718.255
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

9.  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
a) Genel
Sirket, Tiirkiye’de yiirtirliikkte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Baz1 Vergi Kanunlarinda degisiklik yapilmasina dair Kanun 28 Kasim 2017'de TBMM'de onaylanmis
ve 5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanarak kurumlar vergisi oranin1 2018, 2019 ve 2020
yillar1 i¢in %20'den %22'ye cikarilacak sekilde ylriirliige girmistir. Dolayisiyla 2018 yili itibariyla
Tiirkiye’de kurumlar vergisi oram1 %22°dir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu
takip eden dordiincii ayin yirmi besinci gilinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar
tek taksitte 6denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca tiger aylik donemler itibariyla olusan kazanglar
tizerinden %22 oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar yillik kazang
iizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

b)  Donem kar vergi varhgi ve yiikiimliiliigii

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren donemlere iligskin bilangoya yansitilan donem
kar1 vergi ylikiimliiliigiiniin/alacaginin kirilimi asagida sunulmustur:

30 Eyliil 2019 31 Arahik 2018

Odenecek kurumlar vergisi 20.136.844 31.352.597
Pesin 6denen vergiler (-) (9.126.630) (27.527.858)
Doénem kan vergi (varh@y)/yiikiimliiliigii 11.010.214 3.824.739

30 Eyliil 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren ara dénemlere ait toplam verginin dagilimi asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2019 2019 2018 2018

Dénem vergi gideri (-) (20.136.844) (17.294.915) (25.607.967) (9.676.100)
Ertelenmis vergi (gideri)/ geliri (5.861.230) 8.799.705 740.181 740.763
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (25.998.074) (8.495.210) (24.867.786) (8.935.337)
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

9.  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Gegcici farklardan dogan ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri ve varliklar1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018

Birikmis Ertelenen vergi Birikmis Ertelenen vergi

gecici varhiklary gecici varhklary/

farklar (yiikiimliiliikleri) farklar (yiikiimliiliikleri)

Personel prim tahakkuku 11.306.250 2.487.375 13.000.000 2.860.000

Izin yiikiimliiligi karsilig 4.654.293 930.859 4.041.066 808.213

Kidem tazminati karsiligi 4.948.841 989.768 4.297.600 859.520

TFRS 16 acilis diizeltmesi

ertelenmis vergi etkisi 617.981 135.956 - -

Dava karsilig1 389.440 85.677 627.259 137.997

Diger 556.428 122.414 871.610 191.755

Ertelenmis vergi varhgi 4.752.049 4.857.485

Tiirev iglemleri (25.023.060) (5.505.073) (416.192) (91.562)
Duran varliklarin kayitli degeri ile

vergi matrahi arasindaki fark (9.202.464) (1.840.493) (9.225.242) (1.845.048)

Diger (870.542) (191.519) (338.474) (74.464)

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii (7.537.085) (2.011.074)

Ertelenmis vergi varhg, net (2.785.036) 2.846.411

Ertelenen vergi varliklarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018

Donem bagi ertelenmis vergi varligi 2.846.411 2.751.637
Ertelenmis vergi gideri (-) (5.861.229) 740.181
Ozkaynak altinda muhasebelestirilen ertelenmis vergi 93.826 23.998
TFRS 16 acilis diizeltmesi ertelenmis vergi etkisi 135.956 -
Doénem sonu ertelenmis vergi varh@y/(yiikiimliiliigii) (2.785.036) 3.515.816
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

10. OZKAYNAKLAR

Sirket’in 6denmis sermayesi 80.000.000 TL (31 Aralik 2018: 80.000.000 TL) olup her biri 0,01 TL
nominal degerli 8.000.000.000 adet (31 Aralik 2018: 8.000.000.000 adet) hisseye boliinmiistiir. Sirket’in
30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla imtiyazli hisse senetleri bulunmamaktadir.

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde ¢gikarilmig ve 6denmis sermaye tutarlari defter degerleriyle
asagidaki gibidir:

Hisse 30 Eyliil Hisse 31 Aralik

(%) 2019 (%) 2018

Akbank T.A.S. 100 80.000.000 100 80.000.000
Odenmis sermaye (Tarihi maliyet) 100 80.000.000 100 80.000.000
Sermaye diizeltme farklari 16.802.123 16.802.123
Toplam 6denmis sermaye 96.802.123 96.802.123

Sirket, 21 Mart 2018 tarihli Olagan Genel Kurul Karari ile ¢ikarilmig sermayesini 50.000.000 TL nakden
arttirarak, 80.000.000 TL ye ¢ikartmustir.

Sermaye diizeltmesi farklari, sermayeye yapilan nakit ve nakde esdeger ilavelerin 31 Aralik 2004
tarihindeki alim giicliyle ifade edilmesi i¢in yapilan diizeltmeleri ifade eder.

Kar yedekleri, gecmis yillar karlari
30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler (Yedek Akgeler) ) 24.979.260 19.461.972
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler (Ozel Yedekler) 41.618.582 41.618.582
Gecmis yillar karlar1 (Olaganiistii Yedekler) 217.704.834 112.876.365
Gegmis yillar karlart 15.667.546 13.645.068

299.970.222 187.601.987

(*)  Sirket, 2019 y1l1 igerisinde, 2018 yil1 faaliyetlerinden kaynaklanan 112.850.260 TL tutarindaki dénem net
karim1 dagitmayarak 5.517.288 TL tutarindaki kismi yasal yedek akge olarak ayrildiktan sonra kalan
107.332.972 TL tutarimin tamamini olaganiistii yedek akge olarak ayirmistir (Sirket, 2018 yili igerisinde,
2017 yil faaliyetlerinden kaynaklanan 55.812.085 TL tutarindaki donem net karin1 dagitmayarak tamamini
olaganiistii yedek akge olarak ayirmistir).
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11. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

Hasilat 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018
Satiglar 1.613.625.127 224.622.046 3.677.245.242 227.064.118
Hizmet gelirleri,net 136.055.136 49.355.847 151.655.623 46.947.033
1.749.680.263 273.977.893 3.828.900.865 274.011.151

30 Eyliil 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla satiglar ve satiglarin maliyetinin detaylar asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018
Devlet tahvilleri, repo 875.308.466 40.021.518 3.136.419 -
Hisse senetleri 545.482.227 113.748.401 749.318.188 129.357.363
Ozel kesim tahvil ve bono 138.241.053 46.722.767 2.722.811.909 92.017.432
Yatirim fonlari 54.098.155 24.150.879 26.495.507 2.185.450
Devlet tahvilleri 495,226 (21.518) 175.483.219 3.503.873
Satislar 1.613.625.127 224.622.047 3.677.245.242 227.064.118
Devlet tahvilleri, repo (874.500.466) (40.000.000) (3.134.936) -
Hisse senetleri (546.689.454) (112.158.734) (756.672.253) (131.160.631)
Ozel kesim tahvil ve bono (136.472.520) (45.611.612) (2.723.129.876) (92.403.466)
Yatirim fonlari (53.877.716) (23.957.002) (26.492.707) (2.182.707)
Devlet tahvilleri (1.308.201) - (175.450.196) (3.499.197)
Satislarin maliyeti (1.612.848.357) (221.727.348) (3.684.879.968) (229.246.001)
30 Eyliil 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla hizmet gelirlerinin detaylar asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
Hizmet gelirleri 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018
Hisse senedi alim satim
aracilik komisyonu 75.254.224 27.190.535 84.842.946 31.674.305
Halka arz satig komisyonlart 36.387.468 14.035.458 30.762.069 5.482.612
Kaldiragh alim satim iglem gelirleri ~ 17.599.096 6.053.279 32.617.838 11.842.723
VIOP islem komisyonlar1 13.281.877 4.767.584 13.614.867 3.994.440
Kurumsal finansman
danmigmanlik komisyonu 12.100 7.700 4.349.095 1.100
Miisteri adina yapilan BPP islemleri
aracilik komisyonlar1 2.321.028 665.132 3.025.558 1.088.067
Repo / ters repo
aracilik komisyonlar1 8.805.745 2.842.803 2.085.008 775.127
Takas saklama komisyonlari 1.671.834 590.942 1.440.065 474.107
Sermaye artisina aracilik komisyonu 958.342 - 381.488 50.000
DIBS alim satim
aracilik komisyonlari 692.770 412.425 433.223 104.303
Riichan hakki ve
temettii tahsil komisyonu 539.361 14.406 399.358 83.726
Yatirim fonu satig komisyonlari 738.332 312.443 202.705 113.380
Yatirim danigmanligr geliri 1.800.000 - 1.540.000 1.540.000
Toptan satis pazar1 komisyonlari 75.000 15.000 - -
Diger komisyonlar 7.063.532 2.365.316 5.237.335 1.955.526
167.200.709 59.273.023 180.931.555 59.179.416
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11. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI (Devami)

30 Eyliil 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla hizmet satislarindan indirimlerin detaylari agagidaki gibidir:

Hizmet satislarindan 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
indirimler 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018
Acentelere 6denen komisyonlar (25.757.255) (9.106.488) (22.283.360) (8.873.346)

Kaldiragh alim satim iglem
komisyonlari (5.043.905) (729.202) (6.483.175) (3.156.719)
Diger 6denen komisyonlar (344.413) (81.486) (509.397) (202.318)
(31.145.573) (9.917.176) (29.275.932) (12.232.383)

30 Eyliil 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla finans sektorii faaliyetlerinden gelirlerin detaylarn asagidaki
gibidir:

Finans sektorii 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
faaliyetlerinden gelirler 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018
Tiirev islem gelirleri 167.798.883 18.293.231 57.872.801 28.366.755

VIOP islemlerinden alim/satim
kari/(zarari), net 1.244.719 (3.422.189) 7.833.131 1.600.620
169.043.602 14.871.042 65.705.932 29.967.375

12. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018

Hesap bakim ticreti gelirleri 4.610.295 (12.072) 1.925.151 (2.649)
Kur fark: geliri 1.907.548 (207.364) 8.861.843 6.544.319
Ihrage1 temsil yillik bakim iicreti 473.963 84.986 397.056 38.283
Miisteri ekstre gonderim iicreti 282.080 88.945 346.460 111.260
Diger faaliyet gelirleri 492.283 109.399 295.130 5.298
7.766.169 63.894 11.825.640 6.696.511
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13. NITELIiKLERINE GORE GiDERLER

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018
Sabit getirili menkul kiymet islem paylari 8.497.726 2.719.753 2.401.017 854.676
Takas ve saklama giderleri 5.873.842 1.356.141 5.740.335 1.788.483
Hisse senedi borsa paylart 6.136.509 2.201.217 6.296.316 2.213.734
Vadeli islem ve opsiyon borsasi pay1 2.898.938 1.028.983 3.906.980 1.049.572
Borsa para piyasasi iglem komisyonu gideri  2.488.591 775.118 2.623.554 1.035.932
Odiing pay senedi piyasas: komisyon gideri 690.900 380.273 459.505 143.427
Temsil ve agirlama giderleri 233.785 74.160 157.144 38.474
Diger pazarlama satis gideri 1.335.122 363.248 1.050.209 130.952
28.155.413 8.898.893 22.635.060 7.255.250

Genel yonetim giderleri
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018
Personel giderleri 58.845.064 19.282.443 47.492.734 15.833.186
Haberlegsme giderleri 10.147.306 3.927.243 9.025.048 3.616.248
Amortisman gideri ve itfa paylari 7.392.561 2.447.707 1.725.458 596.230
Bilgi islem giderleri 4.858.170 1.562.579 3.248.636 1.292.658
Cesitli vergi ve harg giderleri 2.565.793 914.552 3.557.337 1.330.078
Izin karsilig1 giderleri 613.227 (403.562) 521.919 (158.678)
Kidem tazminati karsilik gideri 1.024.500 332.206 774.207 271.110
Dava gideri 977.251 335.296 345.189 231.317
SPK yatirimcilart koruma fonu 502.846 - 791.093 -
Tasima ve tasinma giderleri 767.009 266.550 614.802 211.553
Seyahat giderleri 660.597 162.550 396.188 65.536
Kira gideri 710.783 276.654 3.764.028 1.278.096
Kirtasiye giderleri 290.872 70.657 264.703 79.168
Bakim ve onarim giderleri 328.224 122.023 362.596 138.913
Egitim giderleri 202.211 22.515 77.657 33.510
Uyelik ve aidat giderleri 277.926 120.558 224.565 73.190
Arastirma ve danigmanlik giderleri 282.961 147.890 636.940 294.880
Disaridan saglanan fayda giderleri 203.112 89.800 35.510 11.409
Elektrik, su ve 1sitma giderleri 84.830 28.205 36.602 14.855
Sigorta giderleri 60.677 20.376 20.028 11.126
Diger giderler 676.040 241531 925.501 446.051
91.471.960 29.967.773 74.840.741 25.670.436
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14. FINANSMAN GELIiRLERI

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018
Kredili menkul kiymet faiz geliri 68.800.660 23.937.447 58.942.575 23.529.757
Vadeli mevduat faizi 10.951.370 1.161.300 38.656.022 15.327.216
OPSP teminati nema geliri 5.497.515 1.731.006 2.557.072 909.469
VIOP Garanti Fonu nema geliri 5.310.449 1.618.718 3.431.349 2.223.764
Ozel sektor tahvil ve bono faiz geliri 2.648.921 942.062 3.672.526 1.549.676
Repo faiz geliri,net 797.322 21518 - -
Hisse senedi degerleme farki 1.276.575 648.985 - -
Portfoy temettii geliri 122.720 - 1.789.672 10.968
Diger faiz gelirleri 6.079.001 2.443.423 2.591.884 722.003
101.484.533 32.504.459 111.641.100 44.272.852

15. FINANSMAN GIDERLERI
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018
Borsa Para Piyasasi faiz gideri, net 90.209.344 8.188.240 73.004.520 32.156.613
Ihrag edilmis menkul kiymet faiz giderleri 77.931.077 9.059.245 39.653.825 16.305.281
Teminat mektubu komisyon giderleri 4.094.692 1.487.700 3.291.866 1.169.631
Hisse senedi deger azalis giderleri 157.418 126.402 - -
Repo faiz giderleri,net - - 788.035 -
Beklenen kredi zararlar kargiligi giderleri (26.839) (13.440) 479.211 (8.066)
Diger giderler 5.046.169 3.386.401 3.898.883 3.451.853
177.411.861 22.234.548 121.116.340 51.746.530

16. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

(@) Kisa vadeli borg¢ karsiliklar:

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

Kisa vadeli bor¢ karsihiklar
Dava karsiligi (*) 389.440 627.259
389.440 627.259

(*) 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla Sirket aleyhine agilan gesitli davalarin toplam tutart 1.381.875 TL’dir
(31 Aralik 2018: 1.569.084 TL). Sirket aleyhine a¢ilan davalarla ilgili olarak, yapilan degerlendirme sonucu
30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla 389.440 TL (31 Aralik 2018: 627.259 TL) karsilik ayrilmustir.
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30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

16. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YOKUMLULUKLER (Devami)

2019 2018
Dava karsiliklar::
Doénem basi, 1 Ocak 627.259 708.079
Donem igerisindeki 6demeler (421.169) (270.960)
Donem igerisindeki karsilik gideri 183.350 190.140
Donem sonu 389.440 627.259
(b)  Verilen teminat mektuplar:
Ucgiincii sahislara verilen Tiirk Liras1 teminat mektuplari asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. 906.000.000 776.000.000
Ozellestirme Idaresi Baskanlig1 270.000 370.000
Borsa Istanbul A.S. 250.000 250.000
Istanbul 2. Icra Mudiirliigi 143.098 143.098
Istanbul Diinya Ticaret Merkezi 28.011 28.011
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi 1.800 1.800
Diger 9.000 9.000
906.701.909 776.801.909

Uciincii sahislara verilen doviz bakiyeli teminat mektuplari toplani 56.505.000 ABD Dolari
(31 Aralik 2018: 56.505.000 ABD Dolar1) olup; 46.500.000 ABD Dolar1 Istanbul Takas ve Saklama
Bankas1 A.S.’ye (31 Aralik 2018: 46.500.000 ABD Dolar1), BNP Paribas’a 10.000.000 ABD Dolar1
(31 Aralik 2018: 10.000.000 ABD Dolar1) ve 5.000 ABD Dolar1 Borsa Istanbul A.S.’ye verilmistir
(31 Aralik 2018: 5.000 ABD Dolari).

(c) Pay Piyasasi islemleri

Sirket’in 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla tasinan degeri 10.634.532 TL (31 Aralik 2018: 10.113.260 TL)
ve nominali 11.430.000 TL (31 Aralik 2018: 11.000.000 TL) olan menkul kiymetleri Istanbul Takas ve
Saklama Bankas1 A.S.’ye (“Takasbank™) islem limit teminati olarak verilmistir (Dipnot 5).

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla Pay Piyasasi islemleri i¢in Takasbank’a 11.031.029 TL tutarinda teminat
verilmigtir (31 Aralik 2018: 8.446.833 TL).

(d)  VIOP islemleri

30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla nakit ve nakit benzerleri igerisinde smiflandirilan 455.802 TL
(31 Aralik 2018: 2.233.243 TL) VIOP islemleri icin Takasbank hesabinda tutulan bakiyeden
olusmaktadir (Dipnot 3).

30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla 6.176.643 TL tutarinda VIOP’a Garanti Fonu teminati bulunmaktadir
(31 Aralik 2018: 5.244.321 TL).
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30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

16. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YOKUMLULUKLER (Devami)
(e) Saklama hizmeti / diger

Miisteriler adina saklanmas1 amaciyla emanette tutulan hazine bonosu ve devlet tahvilleri, hisse senetleri
ile yatinrm fonlarimin 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla nominal tutarlart sirasiyla 471.472.938 TL,
12.399.764.633 TL ve 747.358.000 TL’dir (31 Aralik 2018: 375.358.784 TL, 11.056.696.640 TL ve
4.763.465.851 TL).

Bankalarda tutulan miisteri bakiyesi tutar1 30 Eylil 2019 tarihi itibariyla 23.886.821 TL’dir
(31 Aralik 2018: 9.993.506 TL) (Dipnot 3).

Sirket’in 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla, verdigi kredilere kars1 borsada islem goren 768.062.723 TL
tutarinda hisse senetleri teminat olarak tutulmaktadir (31 Aralik 2018: 560.683.437 TL) (Dipnot 4).

()  Davalar

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla Sirket aleyhine acilan ¢esitli davalarin toplam tutar1 1.381.875 TL dir
(31 Aralik 2018: 1.569.084 TL). Sirket aleyhine agilan davalarla ilgili olarak, yapilan degerlendirme
sonucu 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla 389.440 TL (31 Aralik 2018: 627.259 TL) karsilik ayrilmstir.

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla Sirket’in teminat, rehin ve ipotek (TRI) pozisyonuna
iligkin tablolar1 asagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TRi'ler 30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
A Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi'lerin toplam tutar1 1.358.440.793 1.135.385.346
B. Konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine

vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar -
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger

3. kisilerin borcunu temin amaciyla
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari -
D. Diger verilen TRI’lerin toplam tutar -
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup
sirketleri lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari -

1.358.440.793 1.135.385.346

17. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

30 Eyliil 2019 31 Arahik 2018

Kisa vadeli karsihiklar

Personel prim karsilig 11.306.250 13.000.000
Personel izin karsilig 4.654.293 4.041.066
15.960.543 17.041.066
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

17. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018

Uzun vadeli karsiliklar
Kidem tazminat yliikiimliligi 4.948.841 4.297.600
4.948.841 4.297.600

18. TUREV ARACLAR

Sirket’in 30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla tiirev varlik ve yiikiimliiliiklerin detay1

asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2019 31 Aralhk 2018
Tiirev islemlerden alacaklar
Swap islemler 23.472.788 -
Vadeli islemler 1.699.678 434.283
25.172.466 434.283
Tiirev islemlerden borclar
Vadeli islemler 149.406 18.091
149.406 18.091
19. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI
(@) Tliskili taraflarla bakiyeler
Nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 3)
30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Vadesiz TL mevduat (Akbank T.A.S.) 7.906.730 2.822.109
Vadesiz yabanci para mevduat (Akbank T.A.S.) 5.779.113 9.777.643
Vadeli mevduat (Akbank T.A.S.) 18.907.249 2.001.096
Vadeli yabanci para mevduat (Akbank T.A.S.) 185.535.949 -
218.129.041 14.600.848
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19. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

Finansal yatirimlar (Dipnot 5)

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar
Ozel kesim tahvilleri - Enerjisa Enerji A.S. 15.347.277 -
Ozel kesim tahvilleri - Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 402.800 -
Yatirim Fonlari - Akportfoy Yatirim Fonlari 261.151 -
Hisse senetleri - Akbank T.A.S. - -
Ozel kesim tahvilleri - Akbank T.A.S. - 11.893.245
16.011.228 11.893.245
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelir tablosuna
yansitilan finansal varliklar
Hisse senetleri - Ak Finansal Kiralama A.S. 7.168 5.254
7.168 5.254
Alinan teminat mektuplari
Akbank T.A.S. (ABD Dolarimin TL karsilig1) 56.619.296 45.629.803
Akbank T.A.S. 181.909 161.517
56.801.205 45.791.320
iliskili taraflardan ticari alacaklar
Avivasa Emeklilik Fonlar1 125.320.575 22.505
Ak Portfoy Yatirim Fonlari 12.286.818 2.292.345
137.607.393 2.314.850
iligkili taraflardan diger alacaklar
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. 5.297 -
Akbank T.A.S. - 409.273
5.297 409.273
Mliskili taraflardan pesin 6denmis giderler
Aksigorta A.S. 323.905 49.100
Akbank T.A.S. 251.838 166.201
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. 62.538 -
638.281 215.301
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19. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

fliskili taraflardan kisa vadeli bor¢lanmalar (Dipnot 6)

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

Haci Omer Sabanci Holding A.S. 1.085.657 -
Akbank T.A.S. 982.700 74.932
2.068.357 74.932
iliskili taraflara ticari bor¢lar
Avivasa Emeklilik Fonlar1 20.308.238 88.654.486
Aksigorta A.S. 8.412 43.841
Akbank T.A.S. 148.999 -
Ak Portfoy Yatirim Fonlari 928.152 2.726.167
Diger 609 131.059
21.394.410 91.555.553
Mliskili taraflardan diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
Akbank T.A.S. 593.498 357.196
593.498 357.196
Mliskili taraflardan uzun vadeli bor¢clanmalar
Akbank T.A.S. 1.092.408 -
1.092.408 -
(b) Iliskili taraflarla yapilan islemler:
Mliskili taraflardan saglanan komisyon gelirleri -hizmet gelirleri
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018
Akbank T.A.S. 13.977.886 3.956.236 8.375.302 3.032.347
Ak Finansal Kiralama A.S. 4.067.260 1.086.750 3.150.371 1.317.426
Hact Omer Sabanci Holding A.S. 606.730 94.988 575.138 87.500
Aksigorta A.S. 205.081 70.240 26.969 2.907
Brisa Bridges Sab. Lastik
Sanayi ve Ticaret A.S. 46.138 6.687 43.394 6.687
Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 38.863 8.293 38.929 5.693
Diger 188.965 56.006 139.813 22.808
19.130.923 5.279.200 12.349.915 4.475.369
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19. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

iliskili taraflara 6denen komisyon giderleri - hizmet satislarindan indirimler

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018
Akbank T.A.S. 25.757.255 9.106.488 22.283.360 8.873.346
25.757.255 9.106.488 22.283.360 8.873.346
Mliskili taraflardan saglanan diger gelirler - Diger faaliyet geliri/finansal gelir
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018
Akbank T.A.S. 35.579.242 20.468.115 17.011.579 7.011.832
35.579.242 20.468.115 17.011.579 7.011.832
iliskili taraflara 6denen faaliyet giderleri - Genel yonetim giderleri
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018
Aksigorta A.S.

(sigorta gideri ve diger giderler) 960.063 316.266 771.579 263.738
AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.

(sigorta gideri) 812.320 270.922 693.509 229.037
Akbank T.A.S. (tem.mekt.kom.gideri) 451.514 149.224 385.756 166.070
Akbank T.A.S. (kira gideri) 52.800 41.272 339.094 97.568
Haci Omer Sabanci Holding A.S.

(kira ve ofis gideri) - - 2.992.878 1.091.051

2.276.697 777.684 5.182.815 1.847.464
Temettiiler

Sirket, 2019 yil1 igerisinde, temettii dagitimi yapmamustir (Sirket, 2018 yil1 igerisinde, temettii dagitim

yapmamistir).

Yonetim kuruluna ve iist diizey yoneticilere verilen iicretler:

Yonetim kurulu bagkan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel koordinatdr, genel miidiir yardimeilar: gibi {ist
yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018

Ucret ve diger kisa vadeli yiikiimliilikler ~ 5.197.899 1.130.769 4.319.247 939.027
5.197.899 1.130.769 4.319.247 939.027
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20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Sermaye yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarmma getiri ve diger hissedarlara fayda saglamak
amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek i¢in Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sirket sermaye yeterliligini Sermaye Piyasast Kurulu'nun Seri: V, No: 34 sayili Aract Kurumlarin
Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Teblig’i ¢ergevesinde takip etmektedir.

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasast fiyatlarindaki, doviz kurlan ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk
yOnetim programi, mali piyasalarin 6ngoriillemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performansi
tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir .
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20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devan)
i. Kredi riski agiklamalar:

Kullandirilan krediler igin, kars1 tarafin anlagsma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk derecelendirmeler veya
belli bir kisiye kullandirilan kredinin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Kredi riski, ayrica, kredi verilen miisterilerden alinan ve borsada islem goren hisse
senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de yonetilmektedir. Sirket’in 30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla vadesi gecmis ancak deger
disiikliigiine ugramamis ve kosullart yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikligiine ugramis sayilacak finansal varliklar
bulunmamaktadir.

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
30 Eyliil 2019 iliskili taraf | Diger taraflar | iliskili taraf | Diger taraflar | Bankalardaki mevduat | Finansal Yatirnmlar | Tiirev Araclar
Maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C) 137.607.393 725.939.043 5.297 103.865.916 797.735.881 43.180.070 25.172.466
- Azami riskin teminat ile giivence altina alinmis kismi - 364.836.985 - 12.145.853 - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diigiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 137.607.393 725.939.043 5.297 103.419.375 797.745.247 43.234.183 -
B. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - 446.541 (9.366) (54.113) -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 2.342.814 - 741.886 - - -
- Deger diistikligi - (2.342.814) - (295.345) (9.366) (54.113) -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
C. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - 25.172.466
Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
31 Arahk 2018 iligkili taraf | Diger taraflar | iliskili taraf | Diger taraflar | Bankalardaki mevduat | Finansal Yatirimlar | Tiirev Araclar
Maruz kalinan azami Kkredi riski (A+B+C) 2.314.850 551.014.522 409.273 36.631.740 46.247.530 35.349.767 434.283
- Azami riskin teminat ile glivence altina alinmig kismu - 338.606.199 - 4.285.722 - - -
A. Vadesi ge¢gmemis ya da deger disiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 2.314.850 551.014.522 409.273 35.243.488 46.248.017 35.394.907 -
B. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - 1.388.252 (487) (45.140) -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 2.355.478 - 1.728.287 - - -
- Deger diistikligi - (2.355.478) - (340.035) (487) (45.140) -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -
C. Bilango disi kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - - 434.283
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20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI

(Devami)

i)  Kur riski

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Sirket tarafindan tutulan yabanci para varlik ve

borg¢larin dokiimii asagidadir.

30 Eyliil 2019

TL karsihgi

ABD Dolar

Avro

Japon
Yeni

ingiliz
Sterlini

Diger
(TL karsih@)

1. Ticari alacaklar 2.688.922
2a. Parasal finansal varliklar

(Kasa, banka hesaplari dahil) 704.899.505
2b. Parasal olmayan finansal varliklar -
3. Diger 17.151.350

475.150
2.901.684

3.030.756

111.274.622

285.624

4. Donen varhiKklar (1+2+3) 724.739.777

6.407.590

111.274.622

285.624

5. Ticari alacaklar -
6a. Parasal finansal varliklar -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar -
7. Diger -
8. Duran varhiklar (5+6+7) -

9. Toplam varhklar (4+8) 724.739.777

6.407.590

10. Ticari borglar -
11. Finansal yiikiimliiliikler -
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler 3.038.486
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler -

536.920

13. Kisa vadeli yiikiimliikler (10+11+12) 3.038.486

536.920

14. Ticari borglar -
15. Finansal yiikiimliilikler -
16 a. Parasal olan diger yiikiimliilikler -
16 b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler -
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) -

18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) 3.038.486

536.920

19. Bilanco dis1 doviz cinsinden tiirev araglarin
netvarhk / (yiikiimliiliik)

pozisyonu (19a-19b) (687.208.569)

(111.134.059)

19a. Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden
tiirev iiriinlerin tutari -

19b. Pasif karakterli bilanco dis1 doviz cinsinden
tiirev iiriinlerin tutar 687.208.569

111.134.059

20. Net yabanci para varhk /
(yiikiimliiliik) pozisyonu (9-18+19) 34.492.722

5.870.669

140.563

15.536

285.624

21. Parasal kalemler net yabanci para varhk /
(yiikiimliiliik) pozisyonu (TFRS 7.B23)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 704.549.941

2.839.914

111.274.622

15.536

285.624

22. Doviz hedge'i icin kullanilan finansal araclarin
toplam gerc¢ege uygun degeri -

23. Déviz varhklarin hedge edilen kisminin tutar: -

24. Doviz yiikiimliiliiklerinin hedge
edilen Kisminin tutari -
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20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI

(Devami)

Piyasa riski aciklamalari (Devami)

31 Arahk 2018

TL karsihg:

ABD Dolar1

Avro

Japon
Yeni

Ingiliz
Sterlini

Diger
(TL karsih@)

1. Ticari alacaklar 958.109
2a. Parasal finansal varliklar

(Kasa, banka hesaplari dahil) 18.196.731
2b. Parasal olmayan finansal varliklar -
3. Diger 14.693.047

182.119
3.167.458

2.792.877

137.883

158.398

477.311

4. Donen varhiklar (1+2+3) 33.847.887

6.142.454

137.883

158.398

477.311

5. Ticari alacaklar -
6a. Parasal finansal varliklar -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar -
7. Diger -
8. Duran varhiklar (5+6+7) -

9. Toplam varhiklar (4+8) 33.847.887

6.142.454

137.883

10. Ticari borglar -
11. Finansal yiikiimliiliikler -
12a. Parasal olan diger yiikimlilikler -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler -

13. Kisa vadeli yiikiimliikler (10+11+12) -

14. Ticari borglar -
15. Finansal yiikiimliiliikler -
16 a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler -
16 b. Parasal olmayan diger yiiktimliiliikler -
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) -

18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) -

19. Bilanco dis1 doviz cinsinden tiirev araglarin net
varlik / (yiikiimliiliik) pozisyonu (19a-19b) -

19a. Aktif karakterli bilanco dis1 doviz cinsinden
tiirev iiriinlerin tutar -

19b. Pasif karakterli bilanco dis1 doviz cinsinden
tiirev iiriinlerin tutari -

20. Net yabanci para varhk /
(yiikiimliiliik) pozisyonu (9-18+19) 33.847.887

6.142.454

137.883

158.398

32.625

477.311

21. Parasal kalemler net yabanci para varhk /
(yiikiimliiliik) pozisyonu (TFRS 7.B23)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 19.154.840

3.349.577

137.883

158.398

32.625

477.311

22. Doviz hedge'i icin kullanilan finansal araclarin
toplam gercege uygun degeri -

23. Doviz varhiklarin hedge edilen kisminin tutari -

24. Déviz yiikiimliiliiklerinin hedge
edilen kisminin tutari -
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30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

21. FINANSAL ARACLAR

Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yoOntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip ger¢ege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug
olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin

gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerlerin tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir.

Menkul kiymetlerin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

I. Finansal varhklar:

Nakit ve nakit benzerleri ile diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir ve kisa vadeli
olmalar1 sebebiyle gercege uygun degerlerinin kayith degerlerine yaklastigi varsayilmaktadir.

Finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

ii. Finansal kaynaklar:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin gergege uygun degerlerinin kayith degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin gergege uygun degerleri ve kayitli degerleri asagidaki

gibidir:

30 Evliil 2019 31 Aralk 2018
Gercege Gercege
uygun degeri Kayith degeri uygun degeri Kayith degeri
Nakit ve nakit benzerleri 797.735.881 797.735.881 46.247.530 46.247.530
Ticari alacaklar 863.546.436 863.546.436 553.329.372 553.329.372
Kisa vadeli borglanmalar 789.763.814 789.763.814 82.652.458 82.717.702
Ticari borglar 560.280.178 560.280.178 219.147.323 219.147.323

22.  BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.



