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AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2011 VE 31 ARALIK 2010 TARIHLERI iTIBARIYLE
OZET ARA DONEM BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis) gecmis)
Dipnot 31 Mart 2011 31 Aralik 2010
VARLIKLAR

Dénen varliklar 510.999.183 526.556.405
Nakit ve nakit benzerleri 3 431.647.117 442.574.608
Finansal yatinmlar 5 7.092.597 4.046.059
Ticari alacaklar 4 69.667.083 77.961.227
Diger alacaklar 402.550 160.566
Diger dénen varliklar 8 2.189.836 1.813.945
Duran varliklar 27.938.323 28.168.774
Finansal yatinmlar 5 1.003.337 1.003.337
Maddi duran varliklar 7 25.343.653 25.601.344
Maddi olmayan duran varliklar 7 205.569 239.852
Ertelenmis vergi varlig 9 1.385.764 1.324.241
TOPLAM VARLIKLAR 538.937.506 554.725.179

KAYNAKLAR
Kisa vadeli ylukimliiliikler 469.990.682 473.448.172
Finansal borglar 6 399.964.431 400.083.603
Ticari borglar 65.492.463 69.213.997
Borg karsiliklari 11 388.110 414.710
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 11 3.715.000 3.050.000
Diger kisa vadeli yokimlualukler 430.678 685.862
Uzun vadeli yukimlilikler 92.088 77.078
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 92.088 77.078
OZKAYNAKLAR 68.854.736 81.199.929
Odenmis sermaye 10 30.000.000 30.000.000
Sermaye diizeltmesi farklari 10 16.802.123 16.802.123
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 12.088.784 9.857.986
Gecmis yillar karlan 7.180.634 7.333.969
Net dénem kari 2.783.195 17.205.851
TOPLAM KAYNAKLAR 538.937.506 554.725.179

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asini olustururlar.



AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2011 VE 2010 TARIHLERINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMLERINE AIT OZET

KAPSAMLI GELIR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis) gecmemis)
1 Ocak - 1 Ocak —
Dipnot 31 Mart 2011 31 Mart 2010

SURDURULEN FAALIYETLER

ESAS FAALIYET GELIRLERI

Satiglar 269.033.229 857.006.210
Hizmet gelirleri 6.203.020 7.570.343
Hizmet gelirinden indirimler (-) (104.789) (500.599)
Satislarin maliyeti (-) (269.835.433) (856.594.394)
Kredi faiz gelirleri - -
Faaliyet kari/zarari 5.296.027 7.481.560
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (334.454) (273.014)
Genel yonetim giderleri (-) (4.072.494) (3.872.380)
Diger faaliyet gelirleri 325.539 1.567.382
Diger faaliyet giderleri (-) - -
Faaliyet kari/zarari 1.214.618 4.903.548
Finansal gelirler 9.506.846 8.302.162
Finansal giderler (-) (7.243.380) (5.898.606)
Vergi 6ncesi kar/zarar 3.478.084 7.307.104
Vergi (gideri)/geliri 9 (694.889) (1.462.314)
- Dénem vergi gideri (-) 9 (756.412) (1.289.971)
- Ertelenmis vergi gelir 9 61.523 (172.343)
Net dénem kari 2.783.195 5.844.790
Diger kapsamli gelir - -
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 2.783.195 5.844.790
Hisse basina kazang (Krs) 0,09 0,19

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu ézet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2011 VE 2010 TARIHLERINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMLERINE AiT OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Odenmis sermaye

Sermaye Toplam

diizeltmesi 6denmis Kardan ayrilan Gecmis yillar Cari dénem Toplam

Sermaye toplami sermaye kisitlanmis yedekler birikmis karlar net kari o6zkaynaklar

1 Ocak 2010 30.000.000 16.802.123 46.802.123 7.803.867 170.726 23.226.783 78.003.499
Gegmis dénem karina transfer - - - - 23.226.783 (23.226.783) -
Yasal yedeklere transfer - - - 2.054.119 (2.054.119) - -
Odenen temettl - - - - (14.009.421) - (14.009.421)
Cari dénem net kari - - - - - 5.844.790 5.844.790
31 Mart 2010 30.000.000 16.802.123 46.802.123 9.857.986 7.333.969 5.844.790 69.838.868
1 Ocak 2011 30.000.000 16.802.123 46.802.123 9.857.986 7.333.969 17.205.851 81.199.929
Gegmis donem karina transfer - - - - 17.205.851 (17.205.851) -
Yasal yedeklere transfer - - - 2.230.798 (2.230.798) - -
Odenen temettl - - - - (15.128.388) - (15.128.388)
Cari dénem net kari - - - - - 2.783.195 2.783.195
31 Mart 2011 30.000.000 16.802.123 46.802.123 12.088.784 7.180.634 2.783.195 68.854.736

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asini olustururlar.



AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2011 VE 2010 TARIHLERINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMLERINE AIT

NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Dipnot
referanslari

Bagimsiz
denetimden
gecmemis

1 Ocak-

31 Mart 2011

Bagimsiz
denetimden
gecmemis

1 Ocak -

31 Mart 2010

Faaliyetlerden saglanan nakit akimi:

Cari dénem net kar 2.783.195 5.844.790
Esas faaliyetlerden saglanan net nakit mevcudunun

cari yil net kari ile mutabakatini saglayan diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylar 7 298.210 335.469
Kidem tazminati karsiligi 15.010 16.034
Personel prim karsihdi, izin yokimlGliga karsihgi

ve personel dava karsiligi 638.400 1.861.349
Vergi karsilig 9 694.889 1.462.314
Faiz gelirleri, net (2.407.779) (13.724.740)
Odenen faizler (6.702.320) 5.415.574
Alinan faizler 8.808.217 7.705.247
Sabit kiymet satis (zarari) / kari - (3.635)
Aktif ve pasif kalemlerdeki degisiklikler

Oncesi faaliyet kari: 4.127.822 8.912.402
Finansal yatinmlardaki net azalis / (artis) (2.819.223) (6.440.470)
Ticari ve kredili mUsterilerden alacaklarda net (artig) / azalis 4 8.294.144 24.111.714
Diger aktifler ve pesin 6denmis giderlerde net azalis / (artis) (367.035) 118.151
Diger pasiflerde net artig (371.496)) 62.602.203
Odenen vergiler 9 (1.007.252) (1.060.368)
Odenen kidem tazminati - (9.868)
Odenen izin yokimlGlGga - -
Ticari borglardaki net azalig / (artis) 4 (3.721.534) (24.157.923)
Faaliyetlerden saglanan net nakit 4.135.426 64.075.841
Yatinm faaliyetleri icin nakit kullanimi:
Maddi duran varlik satisi 7 - 10.350
Maddi duran varlik alimi 7 (6.236) (1.110)
Maddi olmayan duran varlik alimi, net 7 - -
Yatinm faaliyetlerinden elde edilen / (kullanilan) net nakit (6.236) 9.240
Finansal faaliyetler icin nakit kullanimi:
Finansal borglardaki net (azalig) / artig 6 (2.860) (13.652)

Odenen temettl

(15.128.388)

(14.009.421)

Finansal faaliyetlerde kullanilan net nakit

(15.131.248)

(14.023.073)

Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis (11.002.058) 50.062.008
Ddénem basi nakit ve nakit benzeri degerler 440.272.869 323.641.375
Dénem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 3 429.270.811 373.703.383

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu ézet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2011 ARA HESAP DONEMINE AiT_
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ak Yatirrm Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimlerine uygun olarak
sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak tzere 11 Aralik 1996 tarihinde kurulmustur.

Sirket, sermaye piyasasi araclarinin halka arz yoluyla veya ihraggilar tarafindan ¢ikarihp halka arz edilmeksizin
satisini ve daha 6nce ihra¢ edilmis olan sermaye piyasasi araglarinin alim satimina aracilik etmek, bireysel
portfdy ydnetimi yapmak, tirev araglarin alim satimina aracilik etmek, menkul kiymetlerin repo veya ters repo
taahhidu ile alim satimi faaliyetlerini her ayri faaliyet igin ilgili tebliglerde belirlenen esaslar ¢ercevesinde
Sermaye Piyasas! Kurulu'ndan yetki belgesi almak suretiyle yapmaktadir.

Sirket 2009 yilinda yurtigi bireysel migteri hesaplarini Akbank T.A.$’ye devretmigtir. Devir tarihinden itibaren
yurtici bireysel musteriler faaliyetlerini Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik Subeleri, Akbank T.A.S. Hazine ve Sermaye
Piyasasi Islemleri B6lum( ve Akbank T.A.S. subelerinden sirdirmektedir.

Sirket'in merkezi !stanbul’dadlr ve 31 Mart 2011 tarihi itibariyle ¢alisan sayisi 48'dir (31 Aralik 2010:46). Sirket'in
genel midirligad Indni Caddesi, No:42 Gimissuyu 34437 Taksim - Istanbul, Trkiye’'dedir.

Sirket'in ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmaktir.

31 Mart 2011 tarihi ve bu tarihte sona eren yil itibariyle hazirlanan finansal tablolar, Yénetim Kurulu tarafindan 28
Nisan 2011 tarihinde onaylanmistir.Genel Kurul ve belirli diizenleyici kuruluslarin onaylanan finansal tablolari
degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
21 Sunuma iligkin Temel Esaslar
2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlari ve Muhasebe Politikalar

Grup, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”), Sermaye Piyasasi Kurulu
(“SPK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

SPK, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi” ile isletmeler
tarafindan dizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve
esaslari belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerine ait ilk ara dénem
finansal tablolardan gegerli olmak Uzere yiriirlige girmis olup, SPK’'nin Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda
Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig"i yurlrlikten kaldinlmistir. Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal
tablolarini  Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari
(“UMS/UFRS”)’'na gbre hazirlamalari gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin
Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklari Tirkiye Muhasebe
Standartlari Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda,
benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlan (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Finansal tablolarin hazirlanig tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK
tarafindan yayimlananlardan farklarr TMSK tarafindan hentiz ilan edilmediginden, finansal tablolar SPK’nin Seri:
Xl, No: 29 sayili teblidi ve bu teblige agiklama getiren duyurular gergevesinde, UMS/UFRS’nin esas alindigi SPK
Finansal Raporlama Standartlar’'na uygun olarak hazirlanmistir. Finansal tablolar ve bunlara iligkin dipnotlar SPK
tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan
bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

SPK’nin Seri: Xl, No: 29 sayili tebligi uyarinca isletmeler, ara dénem finansal tablolarini UMS 34 “Ara Dénem
Finansal Raporlama” standardina uygun olarak tam set veya 6zet olarak hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu
gercevede, ara dénemlerde 6zet finansal tablo hazirlamayi tercih etmis, séz konusu 6zet finansal tablolarini SPK
Finansal Raporlama Standartlar’’'na uygun olarak hazirlamigtir.

Ara dénem 6zet finansal tablolar yillik finansal tablolarda gerekli olan tim dipnotlari icermemektedir ve Sirket’in
31 Aralik 2010 tarihli finansal tablolar ile birlikte dikkate alinmalidir.

Sirket, 31 Mart 2011 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait 6zet finansal tablolarini, 31 Aralik 2010 tarihinde
gecerli olan muhasebe politikalari ile tutarh olarak hazirlamistir.

()



AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2011 ARA HESAP DONEMINE AiT_
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

Finansal tablolar, gercede uygun degerleri ile gosterilen finansal varliklarin disinda, tarihi maliyet esasi baz
alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

Finansal tablolar, Sirket'in faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para
birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket'in gegerli para birimi olan ve finansal
tablo i¢in sunum para birimi olan Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

2.1.2 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yukdmlilikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yukumlGlikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yikimlGlUklerin yerine getirilmesinin birbirini takip
ettigi durumlarda net olarak gésterilirler.

2.1.3 isletmenin Siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini igletmenin sarekliligi ilkesine gére hazirlamigtir.

2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

2.2.1 Karsilagtirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirket'in cari dénem finansal tablolari
O6nceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli géruldigtinde yeniden dizenlenir veya siniflandinlir.

31 Mart 2010 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolarda, hizmet satislarindan indirimler kaleminde siniflanan
356.220 TL tutarinin toplam 93.359 TL tutarindaki borsa para piyasasi komisyonu, VOB borsa pay! ve 6PSP
komisyonu pazarlama, satis ve dagitim giderlerine ve 262.861 TL tutarindaki teminat mektubu komisyonu finansal
giderlere siniflanmistir. Genel yénetim giderleri igerisinde siniflanan 6.625 TL tutarindaki temsil agirlama giderleri
pazarlama, satis ve dagitim giderlerine siniflanmistir.

2.2.2 Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar
Yeni standartlar ve yorumliar

31 Mart 2011 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari asagida 6zetlenen yeni standartlar ve UFRYK yorumlarn disinda 31 Aralik 2010 tarihi
itibariyle hazirlanan finansal tablolar ile tutarli olarak uygulanmistir.

1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar:

UFRYK 19 Finansal Borglarin Ozkaynaga Dayali Finansal Araclarla Odenmesi

Yorum, 1 Temmuz 2010 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap dénemleri i¢in gegerlidir. Bu yorum, igletme ile kredi
verenler arasinda finansal borcun sartlari hakkinda bir yenileme gérismesi oldugu ve kredi verenin igletmenin
borcunun tamaminin ya da bir kisminin sermaye araglar ile geri dédemesini kabul ettigi durumlarin
muhasebelestirimesine degdinmektedir. UFRYK 19, bu sermaye araglarinin UMS 39'un 41 no’lu paragrafi
uyarinca “6denen bedel” olarak nitelenecegine aciklik getirmektedir. Sonug olarak finansal tablolardan gikarilan
finansal bor¢ ve cikarilan sermaye araglari, bir finansal borcu sonlandirmak igin édenen bedel olarak isleme tabi
tutulur. Sirket, yorumun finansal durumunu veya performansi tizerinde bir etkisi olmasini beklememektedir.

UFRYK 14 Asgari Fonlama Kosullar (Degisiklik)

Degisiklik, 1 Ocak 2011 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap dénemleri igin gecerlidir. Bu degisikligin amaci,
isletmelerin asgari fonlama gereksinimi igin yaptigi génill 6n édemeleri bir varlik olarak degerlendirmelerine izin
vermektir. Erken uygulamaya izin verilmigtir ve uygulanmasi geriye dénlk olarak yapiimalidir. Sirket, yorumun
finansal durumunu veya performansi Uizerinde bir etkisi olmasini beklememektedir.



AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2011 ARA HESAP DONEMINE AiT_
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
UMS 32 Finansal Aracglar: Sunum ve Aciklama - Yeni haklar iceren ihraclarin siniflandiriimasi (Degisiklik)

Degisiklik, 1 Subat 2010 tarihi ve sonrasinda baglayan hesap dénemleri icin gecerlidir. Bu degisiklik, yarirlikteki
standart uyarinca tiirev araci olarak muhasebelestirilen belirli déviz tutarlar karsiliginda yapilan hak ihraci teklifleri
ile ilgilidir. Degisiklik, belirli kosullarin saglanmasi durumunda iglem sirasinda gegerli olacak olan para birimine
bakilmaksizin bu tir hak ihraglarinin 6z kaynaga dayali finansal varlik olarak siniflandiriimasi gerektigini ortaya
koymaktadir. Degisiklik geriye déniik olarak uygulanmaldir. Sirket, yorumun finansal durumunu veya performansi
Uzerinde bir etkisi olmasini beklememektedir.

UMS 24 iligkili Taraf Aciklamalari (Yeniden Diizenleme)

Yeniden diizenleme, 1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap dénemileri igin gegerlidir. Bu yeniden
dizenleme, devletin ya da isletmenin iliskide oldugu devlet kontrolindeki kamu kuruluglarinin tek bir musteri
olarak nitelendirilip nitelendirmeyecegi hususunda isletmelerin yapmasi gereken degerlendirmeye iliskindir. Sirket,
bu degerlendirmeyi yaparken s6z konusu kuruluglar arasindaki ekonomik bitiinlesmenin kapsamini géz éniinde
bulundurmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir ve uygulama geriye donuk olarak yapiimalidir. Sirket,
yorumun finansal durumunu veya performansi (izerinde bir etkisi olmasini beklememektedir.

Mayis 2010’da UMSK, tutarsizliklan gidermek ve ifadeleri netlestirmek amaciyla Ug¢lincli cerceve
diizenlemesini yayinlamistir. Degisiklikler icin ¢esitli ylirtrlik tarihleri belirlenmis olup en erken yirirlik
tarihi 1 Temmuz 2010 ve sonrasinda baslayan yillik hesap doénemleridir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir (bu iyilestirme projesi heniiz Avrupa Birligi tarafindan onaylanmamistir).

Sirket asagida 6zetlenen degisikliklerin finansal durumu veya performansi tzerinde bir etkisi olmasini
beklememektedir.

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri, (1 Temmuz 2010 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap dénemleri igin gecerlidir.)

Bu iyilestirme, UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar, UMS 32 Finansal Araglar: Sunum, UMS 39 Finansal
Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standartlarinda yapilan ve kosullu bedele iliskin muafiyeti kaldiran (2008 de
yeniden diizenlenen UFRS 3'lin uygulanmaya baglanmasindan énce olan isletme birlesmelerinden dodan kosullu
bedel igin gegerli degildir) dedisiklere agiklik getirmektedir.

Ayrica bu iyilestirme, mulkiyet hakki veren aracglarin satin alinan igletmenin net varliklarindaki orantisal payi
olarak ifade edilen kontrol giicii olmayan paylarin bilesenlerini lgme segeneklerinin (ger¢cege uygun deger ya da
mulkiyet hakki veren araglarin satin alinan isletmenin net varliklarindaki orantisal payi lzerinden) kapsamini
sinirlamaktadir.

Sonug olarak bu iyilestirme, bir igletmenin (bir isletme birlesme igleminin pargasi olan) satin aldigi isletmenin
(zorunlu ya da gondlli) hisse bazli 6deme islemlerinin degdistirimesinin muhasebelestiriimesini zorunlu hale
getirmektedir. Ornegin bedel ve birlesme sonrasi giderlerin ayristiriimasi gibi.

UFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar, (1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap dénemleri igin
gecerlidir.)

Degisiklik, UFRS 7 uyarinca yapilmasi gereken aciklamalara agiklik getirmekte ve sayisal aciklamalar ile finansal
araglara iligkin risklerin dogasi ve derecesi arasindaki etkilesimi vurgulamaktadir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu, (1 Ocak 2011tarihinde ve sonrasinda baglayan hesap dénemleri igin
gecerlidir.)

Degisiklik, isletmenin Ozkaynak kalemlerinin her biri igin &zkaynak degisim tablosu ya da finansal tablo
dipnotlarinda diger kapsamli gelire iliskin bir analizi sunmasi gerekliligine aciklik getirmektedir.

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar, (1 Temmuz 2010 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri icin gecerlidir.)

Bu iyilestirme, UMS 27’'nin UMS 21 Kur Degisimin Etkileri, UMS 31 s Ortakliklari ve UMS 28 Istiraklerdeki
Yatinmlar standartlarinda yaptidi degisikliklere a¢iklik getirmektedir.



AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2011 ARA HESAP DONEMINE AiT_
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

UMS 34 Ara Dénem Raporlama, (1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap dénemleri icin gegerlidir.)

Degisiklik, UMS 34 de yer alan agiklama ilkelerinin nasil uygulanacagina rehberlik etmekte ve yapilamasi gereken
aciklamalara ekleme yapmaktadir.

UFRYK 13 Misteri Sadakat Programlari, (1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap dénemleri igin
gecerlidir.)

Dulzeltme, program dahilindeki musterilere saglanan hediye puanlarinin kullanimlarindaki degerini temel alacak
sekilde gercege uygun degerlerinin belirlendigi durumlarda; misteri sadakat programina katiimayan diger
musterilere verilen indirimler ve tesviklerin miktarinin da g6z 6ninde tutulmasi gerektigi konusuna agiklik
getirmektedir.

Yayinlanan ama yiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
UFRS 9 Finansal Araclar — Safha 1 Finansal Varliklar ve Yukumliiltikler, Siniflandirma ve Aciklama

Yeni standart, 1 Ocak 2013 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap dénemleri igin gegerlidir. UFRS 9 Finansal
Araglar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve yikimluliklerin élgiimesi ve siniflandiriimasina iliskin yeni
hikimler getirmektedir. Erken uygulamasina izin verilmektedir. Bu standart hentz Avrupa birligi tarafindan
onaylanmamistir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri —Ertelenmis Vergi: Esas alinan varliklarin geri kazanimi (Degisiklik)

Degisiklik 1 Ocak 2012 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap dénemleri igin gegerlidir. UMS 12, (i) aksi ispat
edilene kadar hukuken gecerli 6ngori olarak, UMS 40 kapsaminda gercege uygun deger modeliyle 6lgilen
yatirrm amagh gayrimenkuller Gzerindeki ertelenmis verginin gayrimenkulun tasinan degerinin satis yoluyla geri
kazanilacagi esasiyla hesaplanmasi ve (i) UMS 16 daki yeniden dederleme modeliyle diglilen amortismana tabi
olmayan varliklar Gzerindeki ertelenmis verginin her zaman satis esasina gére hesaplanmasi gerektigine iliskin
guncellenmigtir. Bu degisiklik hentz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemigtir. Sirket, degisikligin finansal
durumu veya performansi (izerinde bir etkisi olmasini beklememektedir.

UFRS 7 Finansal Araglar — Bilanco disi islemlerin kapsamli bir bicimde incelenmesine iliskin aciklamalar
(Degisiklik), (1 Temmuz 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir.)

Degisikligin amaci, finansal tablo okuyucularinin finansal varliklarin transfer islemlerini (sekiritizasyon gibi) -
finansal varhgi transfer eden taraf (zerinde kalabilecek muhtemel riskleri de icerecek sekilde - daha iyi
anlamalarini saglamaktir. Ayrica degisiklik, orantisiz finansal varlik transferi islemlerinin hesap d&neminin
sonlarina dogru yapildigi durumlar igin ek aciklama zorunluluklar getirmektedir. Bu degisiklikler buyik 6élgtide
UFRS ve US GAAP (Amerikan Genel Kabul Gérmis Muhasebe ilkeleri)ni agiklama gereKliliklerini
uyumlastirmaktadir. Bu degisiklik henliz AB tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin Sirket'in
finansal durumunu veya performansi Uzerinde bir etkisi olmasini beklememektedir.

2.3  Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda énemli degisiklik ve uygulamada hatalar olmasi durumunda, yapilan énemli degisiklikler
ve tespit edilen énemli muhasebe hatalari geriye dénlk olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal tablolari
yeniden duzenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig
cari dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde, hem de ileriye ydnelik olarak
uygulanir.
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NOT 3 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Vadesiz mevduatlar 160.430 206.445
Vadeli mevduatlar 428.375.726 439.301.143
Ters repo alacaklar 3.110.961 3.067.020
431.647.117 442.574.608

Nakit ve nakit benzerleri déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi (i¢ aydan kisa olan
bankalardan alacaklardan ve ters repo alacaklarindan olusmaktadir.
31 Mart 2011 tarihinde nakit ve nakit benzerleri tutari 429.270.811 TL (31 Aralik 2010: 440.272.869 TL)’dir.

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Bankalardaki vadesiz mevduatlar ve kasa 160.430 206.445
Bankalardaki vadeli mevduatlar 426.000.000 437.000.000
Geri satim taahh(tli menkul kiymetler 3.110.381 3.066.424
429.270.811 440.272.869

Vadeli mevduatlarin vadesi ortalama 46 gin olup (31 Aralik 2010 : 45 gln), ortalama faiz orani % 8,56°dir (31
Aralik 2010 : % 9,06).

NOT 4 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Kisa vadeli ticari alacaklar
Musterilerden alacaklar 57.718.118 71.581.791
Takasbanktan alacaklar 6.129.773 -
VOB alacaklari 1.357.881 1.298.241
Verilen depozitolar 3.890.871 4.487.330
Danigsmanlik faaliyetlerinden alacaklar 570.440 593.865
Supheli ticari alacaklar 9.500 9.500
Supheli ticari alacaklarn karsihgi (9.500) (9.500)
69.667.083 77.961.227

Sirket'in 31 Mart 2011 tarihi itibariyle stpheli ticari alacaklari 9.500 TL’dir (31 Aralik 2010: 9.500 TL).

NOT 4 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Kisa vadeli ticari bor¢lar
Musterilere borglar 60.289.424 62.114.276
Saticilar 74.758 124.404
Takasbank’a borglar 1.599.367 6.405.668
Diger ticari borglar 3.528.914 569.649

65.492.463 69.213.997
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NOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR

a)

b)

Donen varliklar

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Alim-satim amach menkul kiymetler
Devlet tahvilleri ve hazine bonolari 994.370 892.301
Yatinm fonlari - -
Hisse senetleri (Halka agik) 6.098.227 3.153.758
7.092.597 4.046.059

Sirket'in 31 Mart 2011 tarihi itibariyle 925.237 TL (31 Aralik 2010 : 879.753 TL) tutarindaki ve 992.000 TL
(31 Aralik 2010: 860.220 TL) nominal degerli menkul kiymetleri istanbul Menkul Kiymetler Borsas! (IMKB)
ve Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi (VOB) islem teminati olarak IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.'ne
(Takasbank A.S.) teminat olarak verilmistir.

Duran varlklar

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Hisse senetleri 1.003.337 1.003.337
1.003.337 1.003.337

Satilmaya hazir finansal varliklarin rayi¢ degerlerinde gegici olmayan bir deger distkligl saptanmasi
halinde, bu tir deger diisikliklerinin etkisi gelir tablosunda iliskilendirilmektedir.

Satilmaya hazir finansal varliklar halka agik olmayan asagidaki sirketlerin hisselerinden olugsmaktadir:

Hisse orani % 31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Tursa Sabanci Turizm ve
Yatinm Igletmeleri A.S. 0,480 1.000.000 1.000.000
Gelisen Isletmeler Piyasalar A.S. 1,000 505 505
Ak Finansal Kiralama A.S. 0,002 2.804 2.804
Ak Portfoy Yonetimi A.S. 0,001 28 28
1.003.337 1.003.337

NOT 6 - FINANSAL BORCLAR
31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Borsa Para Piyasasi’na borglar 399.888.231 400.004.543
Banka kredileri 76.200 79.060
399.964.431 400.083.603

Borsa Para Piyasasi'na borglar ortalama 46 gin vadeli olup (31 Aralik 2010: 46 giin), ortalama %7,22 faiz orani
(31 Aralik 2010: %7,27) vardir. Banka kredileri vergi 6demeleri igin kullanilan faizsiz borglardir.
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NOT 7 - MADDI DURAN VARLIKLAR VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2011 tarihinde sona eren ¢ aylik dbnemde Sirket, 6.236 TL tutarinda maddi duran varlik ahmi (31 Aralik
2010: 36.288 TL), (31 Aralik 2010: 30.571 TL maddi olmayan duran varlik alimi ve 11.057 TL maddi duran varlik
cikist) gerceklestirmistir. 1 Ocak 2011 ile 31 Mart 2011 tarihleri arasinda, dénem igi amortisman gideri maddi
duran varliklar igin 263.927 TL (31 Aralik 2010: 1.145.373 TL), maddi olmayan duran varliklar igin ise 34.283 TL
(31 Aralik 2010: 140.148 TL) olarak gerceklesmistir.

NOT 8 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Diger dénen varliklar

Gelecek aylara ait giderler 131.250 27.075
Pesin ddenen vergiler ve stopajlar 2.037.710 1.786.870
Verilen avanslar 20.876 -
2.189.836 1.813.945

Diger kisa vadeli ylikiimluliukler
Odenecek vergiler ve stopajlar 429.952 671.112
Gider tahakkuklari 726 14.750
430.678 685.862

NOT 9 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

a) Genel

Sirket, Turkiye’'de yirdrlikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Turkiye'de, kurumlar vergisi orani %20°dir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu takip eden
dérdlinct ayin yirmi besinci giini aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte
6denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca lger aylik dénemler itibariyle olusan kazanglar (zerinden %20 oraninda
gecici vergi hesaplanarak édenmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar yillik kazang lzerinden hesaplanan vergiden
mahsup edilmektedir.

b) Dénem kari vergi yukimlaligu

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren dénemlere iligskin bilangoda yansitilan dénem kari vergi
yukimlaligindn kirilimi asagida sunulmustur:
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NOT 9 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle 6denecek gelir vergisi asagida ézetlenmistir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Cari donem kurumlar vergisi karsihgi 5.137.965 4.381.553
Pesin 6denmis vergi (7.175.675) (6.168.423)
Vergi varligi (2.037.710) (1.786.870)

31 Mart 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren dénemlere ait toplam verginin dagilimi agagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Mart 2010
Cari dénem vergi gideri 756.412 1.289.971
Ertelenmis vergi geliri (61.523) 172.343
Toplam vergi gideri/(geliri) 694.889 1.462.314

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle ertelenen vergi varlik ve yukimlGliginin dékimi asagidaki
gibidir:

Ertelenmis vergi
varhgi/(yakamlaliigi)

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin amortismanlarinin
vergi kanunlari ile yéntem farklari 601.621 605.561
Personel ikramiye tahakkuku 627.000 500.000
Kidem tazminati kargiligi 18.418 15.416
Diger 138.725 203.264

Net ertelenen vergi varhgi/(ytikimliligi) 1.385.764 1.324.241
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NOT 10 - OZKAYNAKLAR

Odenmis sermaye

31 Mart 2011 tarihi itibariyle, Sirket’in kayith sermayesi 30.000.000 TL (31 Aralik 2010: 30.000.000 TL) olup her
biri 1 Kr nominal degerli 3.000.000.000 adet hisseye béltinmistir. (31 Aralik 2010: 3.000.000.000 adet).

Hisse Hisse
(%) 31 Mart 2011 (%) 31 Aralik 2010
Akbank T.A.S. 99,80 29.940.000 99,80 29.940.000
Haci Omer Sabanci Holding A.S. 0,16 47.400 0,16 47.400
Exsa Export San. Mam. Sat. Ve Aras. A.S. 0,02 6.000 0,02 6.000
AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.

(Ak Emeklilik A.S.) 0,02 6.000 0,02 6.000
Tursa Sabanci Turizm ve Yatirnm Hizm. A.S. 0,00 600 0,00 600
Odenmis sermaye (Tarihi maliyet) 100,00 30.000.000 100,00 30.000.000
Sermaye diizeltme farklar 16.802.123 16.802.123
Toplam 6denmis sermaye 46.802.123 46.802.123

NOT 11 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a) Kisa vadeli bor¢ kasiliklari

Kullanilmamis izin karsihgi
Personel primleri karsihigi
Dava karsiliklar

b) Verilen teminat mektuplari

Uglincii sahislara verilen TL teminat mektuplan asagidaki gibidir:

TL cinsinden teminat mektuplari

IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.
istanbul Menkul Kiymetler Borsasi
Ozellestirme Idaresi Bagkanli
T.C.M.B

31 Mart 2011

580.000
3.135.000
388.110

31 Mart 2011

414.840.000
11.350.000

5.700
1.800

426.197.500

31 Aralik 2010

550.000
2.500.000
414.710

31 Aralik 2010

414.840.000
11.100.000
5.700

1.800

425.947.500

Uclincli sahislara déviz bakiyeli verilen teminat mektuplari toplami 68.205.000 USD olup 68.105.000 USD’I Takas
ve Saklama Bankasi A.$.’ye verilmistir (31 Aralik 2010: 68.105.000 USD).
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NOT 11 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
c) VOB islemleri

31 Mart 2011 tarihi itibariyle Sirket'in VOB islemlerinde 111F_IX0300411 kontratindan 200 adet kisa pozisyonu
bulunmaktadir (31 Aralik 2010: Yoktur).

31 Mart 2011 tarihi itibariyle diger alacaklar igerisinde siniflandirilan 160.000 TL'lik tutar VOB’a verilen
teminatlardan olugsmaktadir (31 Aralik 2010: Yoktur).

VOB islemleri igin verilen nakit teminatin tutari 31 Mart 2011 itibariyle 41.915 TL'dir (31 Aralik 2010: 41.373 TL).
d) Saklama hizmeti / diger
Musteriler adina saklanmasi amaciyla emanette tutulan hazine bonosu ve devlet tahvilleri, hisse senetleri ile
yatirim fonlarinin 31 Mart 2011 tarihi itibariyle nominal tutarlan sirasiyla 96.560 TL, 920.131.104 TL, 66.987 TL'dir
(31 Aralik 2010: 91.348 TL, 909.871.521 TL, 67.114 TL).
e) Davalar
31 Mart 2011 tarihi itibariyle Sirket aleyhine agilan gesitli davalarin toplam tutari 562.210 TL'dir (31 Aralik 2010:
583.418 TL). Sirket aleyhine acilan davalarla ilgili olarak, yapilan degerlendirme sonucu 31 Mart 2011 tarihi
itibariyle 388.110 TL (31 Aralik 2010: 414.710 TL) karsilik ayriimistir.
NOT 12 - iLiSKILi TARAF ACIKLAMALARI
(a) iligkili taraflarla bakiyeler:

Menkul kiymetler:

31 Mart 2011 tarihi itibariyle Sirket'in alim-satim amagh menkul kiymetler portféyiinde 338.500 TL (31 Aralik 2010:
489.600 TL) tutarinda iliskili sirketlere ait borsaya kote hisse senetleri bulunmaktadir.

Bu hisse senetlerinin nominal degerlerinin dokiima asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Haci Omer Sabanci Holding A.S. 28.250 68.000
Cimsa Cimento San.Tic.A.S. 13.600 -
41.850 68.000
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NOT 12 - iLiSKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

(b)

lligkili kuruluglardaki mevduatlar
31 Mart 2011

31 Aralik 2010

Vadeli mevduat (Akbank T.A.S.) 5.029.042 28.066.256
Vadesiz mevduat (Akbank T.A.S.) 152.801 201.043
5.181.843 28.267.299

Alinan teminat mektuplar
31 Mart 2011

31 Aralik 2010

Akbank T.A.S. 841.800 841.800
Akbank T.A.S. (ABD Dolarinin TL karsiligi) 7.742 7.730
849.542 849.530
iligkili taraflarla yapilan iglemler:
iligkili taraflardan saglanan komisyon gelirleri-hizmet gelirleri:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2011 31 Mart 2010
Haci Omer Sabanci Holding A.S. 10.974 25.409
Ak Yatirim Ortakhgi A.S. 60.239 31.512
Aksigorta A.S. 10.978 10.409
Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 8.776 8.327
Akgansa Gimento Sanayi Ticaret A.S. 8.779 10.409
Sasa Dupont Sabanci Polyester Sanayi A.S. 10.974 10.409
Kordsa Endustriyel Iplik ve Kord.Bezi San. ve Tic.A.$. 8.779 8.327
Diger 63.532 24.981
183.031 129.783

(15)
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NOT 12 - iLiSKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

lligkili taraflara 6denen komisyon giderleri-hizmet gelirlerinden indirimler

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2011 31 Mart 2010
Akbank T.A.$ 104.450 492.274
104.450 492.274
iligkili taraflardan saglanan diger gelirler-diger faaliyet geliri/finansal gelir
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2011 31 Mart 2010
Akbank T.A.S. (kira geliri) 50.838 252.347
Ak Finansal Kiralama A.S. (kira geliri) 99.681 91.251
Ak Yatinm Ortakligi A.S. (kira geliri) 3.834 3.510
Akbank T.A.S.(faiz geliri) 314.251 -
468.604 347.108
iligkili taraflara 6denen faaliyet giderleri-diger faaliyet gideri
1 Ocak - 1 Ocak -

Aksigorta A.S. (sigorta gideri ve

31 Mart 2011

31 Mart 2010

diger giderler) 55.290 21.051

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.
(Ak Emeklilik A.S.) (sigorta gideri) 42.605 37.067
Akbank T.A.S.(tem.mek.komisyon gideri) 1.654 13.602
99.549 71.720

Yoénetim kuruluna ve Ust diizey yoéneticilere verilen tcretler:

Yoénetim kurulu baskan ve Uyeleriyle genel middr, genel koordinatdr, genel mudir yardimcilari gibi Gst
yOneticilere cari ddbnemde saglanan Ucret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari 298.411 TL'dir (31 Mart

2010:640.310 TL).
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NOT 13 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIiGi VE DUZEYi
Sermaye yénetimi

Sermayeyi ybnetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri ve dider hissedarlara fayda saglamak amaciyla en
uygun sermaye yapisini sirdirmek icin Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sirket sermaye yeterliligini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V, No: 34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine lliskin Esaslar Tebli§'i cergevesinde takip etmektedir.

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, déviz kurlar ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk yénetim programi, mali
piyasalarin 6ngérilemezligine odaklanmakta olup, Sirket'in mali performansi Uzerindeki potansiyel olumsuz
etkilerin en aza indirgenmesini amaglamigtir.

i Kredi riski aciklamalari

Kullandirilan krediler igin, karsi tarafin anlasma yukimldliklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk
mevcuttur. Bu risk derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandinlan kredinin sinirlandiriimasiyla yénetilmektedir.
Kredi riski, ayrica, kredi verilen misterilerden alinan ve borsada islem géren hisse senetlerinin teminat olarak elde
tutulmasi suretiyle de yénetilmektedir.

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
lligkili Diger lligkili Diger Bankalardaki  Tiirev
31 Mart 2011 taraf taraf taraf taraf mevduat araclar Diger
Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi riski - 69.667.083 - 242550 428.536.156 160.000 11.206.895

Azami riskin teminat, vs ile
glvence altina alinmig kismi - - - - - - - -
Vadesi gegcmemis ya da deger
disikligine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri - 69.667.083 - 242550 428.536.156 160.000 11.206.895
Bilango digi kredi riski iceren unsurlar - - - -

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
lligkili Diger lligkili Diger Bankalardaki  Tiirev
31 Aralik 2010 taraf taraf taraf taraf mevduat araclar Diger

Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi riski - 77.961.227 - 160.566 439.507.588
Azami riskin teminat, vs ile
glvence altina alinmis kismi - - - - - - -
Vadesi gegcmemis ya da deger
disikligine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri - 77.961.227 - 160.566 439.507.588
Bilango disi kredi riski iceren unsurlar - -

8.116.416

8.116.416

ii) Kur riski
31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Sirket tarafindan tutulan yabanci para varlik ve bor¢ yoktur.

NOT 14 - BILANCO SONRASI HUSUSLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).



