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1. DEGERLENDIRME RAPORUNUN AMACI

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 22.06.2013 tarih ve 28685 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan Pay Tebligi Seri: VII,
No: 128.1 (“Teblig”) 29. Maddesinin 4. Fikras1 uyarinca,

“Paylarm ilk halka arzinda fiyat tespit raporunu hazirlayan halka arzda satiga aracilik eden kurulusun, paylarin
borsada islem gérmeye baglamasindan sonraki bir y1l i¢inde en az iki degerlendirme raporu hazirlamasi zorunludur.
iki degerlendirme raporunun diizenlenmesi durumunda; ilk raporun paylarin borsada islem gdrmeye
baslamasindan alt1 ay sonra yapilmasi ve ikinci rapor ile ilk rapor arasindaki siirenin asgari olarak dort ay olmasi
ve bu raporlarda halka arz fiyat1 ile borsa fiyat1 arasindaki farkliliklarin nedeni hakkinda degerlendirmelerde
bulunulmasi zorunludur. ikiden fazla besten az degerlendirme raporu diizenlemesi durumunda ise, bu raporlar
arasinda asgari olarak {i¢ ay bulunmasi zorunludur. Bu fikra ¢ergevesinde hazirlanan raporlarin KAP’ta ortakliga
iligkin boliimde ve halka arzda satisa aracilik eden yetkili kurulusun internet sitesinde yayimlanmasi zorunludur.”

Lila Kagit Sanayi ve Ticaret A.S. (“Lila Kagit” veya “Sirket”) paylarmin ilk halka arzinda Teblig’in 29. Madde 1.
Fikrasi uyarinca konsorsiyum lideri Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Ak Yatirim”) tarafindan hazirlanan Fiyat
Tespit Raporu 26.04.2024 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (“KAP”) yayinlanmis ve Sirket paylari
09.05.2024 tarihinde islem gérmeye baslamistir.

Isbu Degerlendirme Raporu, Fiyat Tespit Raporu’nu miiteakip Teblig’in 29. Maddesinin 4. Fikras1 kapsaminda
hazirlanmis olup, Lila Kagit’in nihai halka arz fiyat: ile rapor tarihine kadar (12.03.2025 kapanisi itibariyla) olusan
borsa fiyat1 arasindaki farkliliklarin olast nedenleri hakkinda degerlendirmeler icermektedir.

Isbu rapor, degere iliskin herhangi bir gériis icermemekte olup, raporda yer alan degerlendirmeler herhangi bir
tavsiye niteligi tasimamaktadir.

2. HALKA ARZA ILiSKIN OZET BILGIi

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin 500.000.000,00 TL’den 590.000.000,00 TL’ye artirilmasi nedeniyle ihrag edilen
90.000.000,00 TL nominal degerli paylar ile mevcut ortaklara ait 30.000.000,00 TL (Orhan OGUCU’ye ait
5.172.000,00 TL, Celal OGUCU’ye ait 3.234.000,00 TL, Aydin OGUCU’ye ait 3.999.000,00 TL, Hatice
OGUCU’ye ait 3.096.000,00 TL, Burcu OGUCU GIRITLI’ye ait 2.670.000,00 TL, Alp OGUCU’ye ait
2.178.000,00 TL, Duygu OGUCU’ye ait 2.070.000,00 TL, Huriye OGUCU’ye ait 1.956.000,00 TL, Nuray
DARICI’ya ait 1.674.000,00 TL, Murat OGUCU’ye ait 1.527.000,00 TL, irem OGUCU ONGEN’e ait
1.518.000,00 TL, Nazli GOZUBUYUK ’e ait 453.000,00 TL ve Onur OGUCU’ye ait 453.000,00 TL) nominal
degerli paylar olmak iizere toplamda 120.000.000,00 TL nominal degerli paylarin halka arzina iliskin izahname
ve Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 26.04.2024 tarihli toplantisinda
onaylanmustir.

Sirket’in paylarmin halka arzi kapsaminda 1 TL nominal degerli paym 37,39 TL fiyattan Borsa istanbul disinda
talep toplama islemleri 30 Nisan, 2-3 May1s 2024 tarihleri arasinda gerceklestirilmistir.

Halka Arz Ozet Bilgileri

1 TL Nominal Degerli Payin Halka Arz Fiyati 37,39 TL

Halka Arz Edilen Paylarin Nominal Degeri 120.000.000 TL

Halka Arz Boyutu 4.486.800.000 TL
Kaynak: KAP

3. KAP’TA YAYIMLANAN FiYAT TESPIiT RAPORU

26.04.2024 tarihinde KAP’ta yayimlanan Fiyat Tespit Raporu’nda Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023
tarihleri itibariyla Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”)’na gore hazirlanmig, TMS 29 “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi uygulanmis ve 31.12.2023 tarihi itibariyla satin alma
gliciine gore sunulmus konsolide finansal tablolar1 baz alinmustir.

Lila Kagit’in 6zsermaye degerinin tespiti amactyla Piyasa Carpanlar1 Analizi ve Indirgenmis Nakit Akimlar
(“INA”) Analizi yontemleri kullanilmigtir. INA analizine %40, piyasa carpanlar1 analizine %60 agirlik verilerek
Sirket degeri hesaplanmistir.



Lila Kagit’in 6zsermaye degerinin hesaplanmasinda asagidaki degerleme yontemleri kullanilmistir:

3.1 Piyasa Carpanlar1 Analizi

Borsa Istanbul’da islﬁem goren ve uluslararasi piyasalarda iglem goren, Lila Kagit ile en benzer oldugu diisiiniilen
firmalarin FD/FAVOK c¢arpanlar1 dikkate alinarak piyasa ¢arpanlari analizine gore Sirket’in 6zkaynak degeri
hesaplanmuigstir.

Fiyat Tespit Raporu tarihi itibartyla, Borsa Istanbul’da islem géren ve benzer sirketler kiimesinde bulunan higbir
firmanin 31.12.2023 tarihli bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolarini KAP’ta yayimlamadigi goriilmis, bu
nedenle, carpan analizinde dikkate alnan benzer sirketlerin FAVOK ve net borg tutarlari icin 30.09.2023 tarihli
bagimsiz denetim raporlar1 baz alinmistir. Benzer sirketlerin 30.09.2023 tarihi itibartyla hesaplanan son bir yillik
TL FAVOK tutar1, son bir yilik TCMB ABD Dolary/Tiirk Liras1 ortalama kuru kullanilarak ABD Dolari‘na
cevrilmistir (30.09.2023 tarihi itibariyla son bir yil ABD Dolary/Tiirk Liras1 ortalama TCMB alis kuru: 21,2593
TL). Benzer sirketlerin 30.09.2023 itibariyla TL net borg¢lart 30.09.2023 tarihi itibartyla TCMB ABD Dolary/Tiirk
Liras1 alig kuru kullanilarak ABD Dolari’na g¢evrilmistir (30.09.2023 tarihi itibariyla ABD Dolari/Tiirk Lirast
TCMB alis kuru: 27,3767 TL).

Piyasa ¢arpanlari analizinde dikkate alinan Lila Kagit’m 1 Ocak - 31 Aralik donemine iliskin FAVOK ve 31 Aralik
2023 tarihi itibariyla net finansal borg tutarlar1 asagidaki tabloda yer almaktadir.

Finansal Veri TL ABD Dolary/TL** ABD Dolan
FAVOK* 2.110.546.657 29,4382 71.694.148
Net Finansal Borg 1.776.216.885 29,4382 60.337.143

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu, TCMB

* FAVOK tutar net satislardan amortisman hari¢ satilan malin maliyeti, satig ve pazarlama giderleri ve genel
yonetim giderleri diisiilerek hesaplanmigtir.

** TCMB 31.12.2023 ABD Dolary/TL alis kuru

Lila Kagit’m 6zsermaye degeri, yurt ici ve yurt dis1 benzer sirketlerin FD/FAVOK carpanlari esit oranda (her biri
1/2 oraninda) agirliklandirilarak asagidaki tabloda gosterildigi sekilde hesaplanmistir.

Hesaplama Borsa istanbul Uluslararasi
(ABD$) Formiilii Sirketleri Sirketler
Benzer Sirketlerin FD/FAVOK Carpan Medyani A 11,9x 11,6x
Lila Kagit FAVOK ii B 71.694.148
Lila Kagit Firma Degeri C=AxB 856.530.629 |  830.820.252
Lila Kagit Net Finansal Borcu D 60.337.143
Lila Kagit Ozsermaye Degeri E=C-D 796.193.486 770.483.109
Degerleme Sonucunun Agirlig F 50% 50%
Lila Kagit Ozsermaye Degeri G=X(ExF) 783.338.298

Kaynak: Lila Kagit Fiyat Tespit Raporu

Benzer sirketlerin FD/FAVOK carpanlar1 ile Lila Kagit'm Ozsermaye degeri 783.338.298 ABD Dolar
hesaplanmustir.

3.2 iINA Analizi

Sirket, satislarinin 6nemli bir bolimiini, agirlikli olarak yurtdisi pazarlara ABD Dolar1 ve Avro cinsinden
gergeklestirmektedir.

Yurtdisi satiglarin Sirket’in toplam satiglari igerisindeki pay1 2021, 2022 ve 2023 donemleri itibartyla, sirasiyla,
%68, %71 ve %69°dur. Lila Kagit, markali konverting tirlinlerinin satis1 igin agirlikli olarak yurti¢i pazarlar
hedeflemekte olup, bobin satiglarinin ise tamamina yakini yurtdisi pazarlara yapilmaktadir. Yurtdist bobin
satiglarinin toplam bobin satiglari igerisinde pay1 2021, 2022 ve 2023 dénemleri itibariyla, sirasiyla %97, %95 ve
%95tir.

Sirket’in satiglarinin 6nemli bir kismi vadeli yapildig: icin bilangoda yiiksek miktarda doviz cinsinden alacak
tasinmaktadir. Ayni sekilde maliyetler incelendiginde ise, tedarik edilen seliilozun tamami1 ABD Dolar1 cinsinden
olup, son {i¢ y1lin ortalamasinda toplam maliyetlerin yaklasik %63’liik kismi seliiloz maliyetinden olugmaktadir.



Sirket’in satig gelirlerinin ve maliyetlerinin bilylik bir kisminin ABD Dolar1 para birimi cinsinden olmasi
sebebiyle, Indirgenmis Nakit Akimlar1 (INA) analizinde kullamlan projeksiyonlar ABD Dolar1 para birimi
cinsinden olusturulmustur. Indirgenmis Nakit Akimi Analizi'nde (‘INA’) kullamlan varsayimlar, Sirket
yonetiminin 2024 — 2028 yillarim1 kapsayan projeksiyon donemine iligkin beklentilerini yansitacak sekilde
olusturulmustur. S6z konusu varsayimlar bircok tahmini parametreye bagli olmasi sebebiyle, gelecege yonelik
herhangi bir taahhiit anlamina gelmemektedir. Bu analiz kapsaminda yer alan projeksiyonlarin degismesi halinde
farkli bir Sirket 6zsermaye degeri ve pay basina degere ulagilabilecektir.

INA analizinde sunulan 2021, 2022 ve 2023 yillarina iliskin finansal veriler ve ¢arpan analizinde kullanilan Lila
Kagit'm FAVOK ve net borg tutarlar1 31.12.2023 tarihi itibartyla TCMB ABD Dolary/Tiirk Liras1 alis kuru
(29,4382 TL) kullanilarak ABD Dolar1’na ¢evrilmistir.

Sirket’in indirgenmis nakit akimlari analizine gore degerlemesinde projeksiyon donemindeki serbest nakit
akimlar1 hesaplanmis ve hesaplanan serbest nakit akimlari, 2024-2028 projeksiyon donemi boyunca sirasiyla
%11,6, %11,4, %11,3, %11,1, %10,3 agirlikli ortalama sermaye maliyeti iizerinden iskonto edilerek indirgenmis
nakit akimlar tespit edilmistir.

Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi Sonucu (milyon ABD$) Hesaplama Formiilii Tutar
INA Toplami 2024- 2028 (milyon ABD$) A 265,3
U¢ Donem Biiyiime Orani B 2%
Ug Degerin 2028 deki Degeri (milyon ABD$) C 1.234
Ug Degerin Bugiine Indirgeme Orani D 1,61
Ug Degerin Bugiinkii Degeri (milyon ABD$) E=C=+D 768,4
Firma Degeri (milyon ABD$) F=A+E 1.034
Net Borg (31/12/2023) (milyon ABDS$) G 60,3
Lila Kagit %100 Ozsermaye Degeri (milyon ABD$) H=F-G 973,3

Kaynak: Lila Kagit Fiyat Tespit Raporu

Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi sonucunda, Lila Kagit’in Ozsermaye Degeri, 973,3 milyon ABD Dolar1
olarak hesaplanmistir.

Indirgenmis nakit akimlar1 analizi ydntemiyle ulagilan 6zsermaye degerinin farkli agirlikli ortalama sermaye
maliyeti ve yine farkli reel u¢ donem biiyiime orani kullanildiginda ortaya ¢ikan degeri, asagidaki tabloda
sunulmustur.

AOSM Degisimi
-%2,0 -%1,0 %0,0 %1,0 %2,0
Ug Deger -9%2,0 1.035,8 911,7 812,0 730,1 661,7
Biiyiime -%1,0 1.157,1 1.004,0 884,0 787,5 708,3
Oram %0,0 1.316,9 1.121,4 973,3 857,3 764,0
Degisimi %1,0 1.537,0 1.276,2 1.087,2 9439 831,7
%2,0 1.859,4 1.489,4 1.237,1 1.054,2 915,6

Kaynak: Lila Kagit Fiyat Tespit Raporu
3.3 SONUC

Degerleme ¢alismasi kapsaminda, piyasa ¢arpanlari analizi ve indirgenmis nakit akimlari analizi kullanilmistir.

. Hesaplama Piyasa Carpanlari ; . .
(milyon ABD$) Forr[:u'ilii y Aﬁaligi INA Analizi
Lila Kagit’in Ozsermaye Degeri A 783,3 9733
Yontemin Agirlig B 60% 40%
Lila Kagit’in Ortalama Ozsermaye Degeri C=X(AxB) 859,3

Kaynak: Lila Kagit Fiyat Tespit Raporu

Degerleme galismasi neticesinde, piyasa carpanlari analizi ydntemine %60, INA analizi yontemine ise, devam
eden yatirimlarin projeksiyon donemi icerisinde tamamlanacak olmasi sebebiyle, ihtiyatlilik geregi %40 agirhik
verilerek Lila Kagit’in 6zsermaye degeri 859,3 milyon ABD Dolar olarak hesaplanmustir.




1 Adet Pay Basina Diisen Deger Deger
Agirhikl Ortalama Ozsermaye Degeri (milyon ABD Dolar1) 859,3
28.02.2024 tarihli TCMB ABD Dolar1 / Tiirk Liras1 Alig Kuru 31,0737
Agirlikli Ortalama Ozsermaye Degeri (milyon TL) 26.703
Lila Kagit’in Cikarilmig Sermayesi (nominal milyon TL) 500

1 Adet Lila Kagit Pay1 Basina Diisen Deger (TL) 53,41

Kaynak: Lila Kagit Fiyat Tespit Raporu

Degerleme ¢alismasinda 1 adet Lila Kagit pay1 bagina diigen ortalama deger 53,41 TL olarak hesaplanmistir.

Fiyat
1 Adet Lila Kagit Pay1 Basina Hesaplanan Deger 53,41
Halka Arz Iskontosu 30,0%
1 Adet Lila Kagit Payimin Halka Arz Fiyati 37,39

Kaynak: Lila Kagit Fiyat Tespit Raporu
Halka arz fiyati olarak belirlenen 37,39 TL i¢in halka arz iskontosu %30,0 olarak hesaplanmaktadir.

4. HALKA ARZ SONUCLARI

Lila Kagit’m 30 Nisan, 2-3 Mayis 2024 tarihleri arasinda gergeklestirilen talep toplama siirecinde, nihai halka arz
fiyat1 37,39 TL olarak belirlenmistir. Halka arz sonuglari1 06.05.2024 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
aciklanmustir.

Halka arz edilen 120.000.000 TL nominal degerli paylarin tamaminin satis1 gerceklesmistir.

Halka arz fiyati iizerinden yatirimei grubu bazinda talep ve dagitim bilgisi, asagidaki tabloda yer almaktadir.

Planlanan Tahsisat Yatirnmcilardan Toplanan Talep Gergeklesen Dagitim
Yatirimer B ru Yatirimci
Grubu Pay Adedi Oran asvu Pay Adedi Oran Pay Adedi Oran
Sayisi Sayisi
;I“rggg} 84.000.000 | 70,00% | 3.573.462 | 133.575.176 | 41,00% | 3.494.553 | 84.000.000 | 70,00%
Yurt Ici 24.000.000 20,00% 238 | 155.558.523 47,75% 208 | 24.000.000 20,00%
Kurumsal
E‘Jﬁhﬁ‘ggl 12.000.000 | 10,00% 19 | 36.623.607 | 11,24% 19 | 12.000.000 | 10,00%
Toplam 120.000.000 | 100,00% | 3.573.719 | 325.757.306 | 100,00% | 3.494.780 | 120.000.000 | 100,00%0
Kaynak: KAP

Sirket paylari, LILAK koduyla 9 Mayis 2024°te Y1ldiz Pazar’da islem gérmeye baglamstir.
5. HALKA ARZ SONRASI ONEMLI GELiSMELER

Sirket, paylarinin 9 May1s 2024 tarihinde Borsa Istanbul’da islem gérmeye baglamasinin ardindan, 1 Ocak — 31
Mart 2024, 1 Ocak — 30 Haziran 2024, 1 Ocak — 30 Eyliil 2024 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2024 hesap dénemlerine ait
konsolide finansal tablolarini agiklamistr.

Sirket, 1 Ocak — 31 Mart 2024, 1 Ocak — 30 Haziran 2024, 1 Ocak — 30 Eyliil 2024 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2024
hesap donemlerine ait konsolide finansal tablolarim1 TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standardini uygulayarak hazirlamistir.



Sirket’in, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla, 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii
esasina gore sunulmusg, konsolide finansal durum tablolar1 asagida yer almaktadir.

Bilang¢o (bin TL) 31.12.2023 31.12.2024
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.441.121 5.611.300
Finansal Varliklar - 59.130
Ticari Alacaklar 3.026.970 2.449.200
Diger Alacaklar 8.113 11.128
Stoklar 1.621.860 1.552.828
Tiirev Araglar - 4,318
Pesin Odenmis Giderler 394.113 80.737
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 53.110 60.754
Diger Dénen Varliklar 107.242 53.082
Toplam Dénen Varhklar 6.652.529 9.882.477
Diger Alacaklar 8.949 7.786
Maddi Duran Varliklar 5.441.032 5.509.528
Maddi Olmayan Duran Varliklar 27.309 32.296
Kullanim Hakki Varliklari 144.520 130.145
Pesin Odenmis Giderler 48.751 60.009
Toplam Duran Varlhklar 5.670.561 5.739.764
Toplam Varhklar 12.323.090 15.622.241
Kisa Vadeli Borg¢lanmalar 1.953.477 1.311.591
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kismi1 1.211.451 475.914
Ticari Borglar 610.308 701.398
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 90.165 104.648
Tiirev Araglar 2.364 -
Ertelenmis Gelirler 97.753 116.306
Kisa Vadeli Karsiliklar 31.202 30.429
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 40.441 50.317
KYV Yiikiimliiliikler 4.037.161 2.790.603
Uzun Vadeli Borglanmalar 840.677 587.278
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi 71.033 258.644
Uzun Vadeli Karsiliklar 28.948 95.416
Toplam UV Yiikiimliiliikler 940.658 941.338
Toplam Yiikiimliiliikler 4.977.819 3.731.941
Ozkaynaklar 7.345.271 11.890.300
TOPLAM KAYNAKLAR 12.323.090 15.622.241

Kaynak: 31 Aralik 2024 Hesap Donemine Ait Konsolide Finansal Tablolar



Sirket’in, 1 Ocak — 31 Aralik 2023 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2024 donemlerine ait, 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla
satin alma giicli esasma gore sunulmus, konsolide kar veya zarar tablolarma iliskin 6zet bilgiler asagida yer

almaktadir.
Gelir Tablosu (bin TL) 01.01.2023-31.12.2023 | 01.01.2024-31.12.2024
Net Satiglar 13.507.106 12.518.157
Satiglarin Maliyeti (-) (9.436.662) (8.999.823)
Briit Kar 4.070.444 3.518.334
Briit Kar Marj1 (%) 30,1% 28,1%
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (1.375.094) (1.434.720)
Genel Yonetim Giderleri (-) (314.101) (363.177)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 350.767 332.273
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (85.183) (37.908)
Esas Faaliyet Kari 2.646.833 2.014.802
Esas Faaliyet Kar Marji (%) 19,6% 16,1%
Amortisman 665.937 729.220
FAVOK* 3.047.186 2.449.656
FAVOK Marji (%) 22,6% 19,6%
Diizeltilmis FAVOK Marji (%) ** 24,8% 21,9%
Net Kar 324.079 1.175.380
Net Kar Marji (%) 2,4% 9,4%

* FAVOK tutari net satislardan amortisman hari¢ satilan malin maliyeti, satis ve pazarlama giderleri ve genel
yonetim giderleri diigiilerek hesaplanmigtir.

** Diizeltilmis FAVOK, esas faaliyetlerden diger gelir ve giderin igerisinde yer alan ticari faaliyetlerden
kaynaklanan kur fark: gelirleri ve giderlerinin net tutarinin FAVOK 'e eklenmesi ile hesaplanmistir.

Kaynak: 31 Aralik 2024 Hesap Dénemine Ait Konsolide Finansal Tablolar

Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslamasindan isbu rapor tarihine kadar gegen siirecte, KAP’ta
duyurulan énemli agiklamalar agsagida yer almaktadir:

Sermaye Piyasas1 Kurulu onayli izahnamede yer verilen Erzurum ili Aziziye ilcesindeki Merkez 2
OSB'de yer alan temizlik kagidi iiretim tesisi yatirimina yonelik, 17.05.2024 tarihinde temel atma toreni
yapilmistir.

Sermaye Piyasast Kurulu onayli izahnamedeki Sirket’in iiretim tesislerinde tiiketilen enerjinin bir
kisminin Giines Enerjisi Santrali (GES) kurarak iiretilmesi hedefi dogrultusunda; Bitlis ili, Ahlat {lcesinde
kurulmasi planlanan GES projesinin sistem baglantis1 i¢in 29.02.2024 tarihinde Tiirkiye Elektrik iletim
Anonim Sirketi (TEIAS) Genel Miidiirliigii'ne yapilan yaklasik 28.600 kWp DC / 28.1 MWe AC
kapasiteli arazi GES projesinin Baglant1 Anlasmasina Cagr1 Mektubu basvurusu, TEIAS'1n 06.06.2024
tarihli yazilari ile uygun bulunmustur.

Kredi derecelendirme kurulusu JCR Eurasia Rating (JCR-ER) tarafindan, Lila Kagit’in Uzun Vadeli
Ulusal Kurum Kredi Rating Notu ve goriiniimii "AA (tr) / Pozitif" ve Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi
Rating Notu ve goriiniimil "J1+(tr) / Stabil" olarak belirlenmistir. Sirket’in Uzun Vadeli Uluslararasi
Yabanci ve Yerel Para Kurum Rating Notu ve goériiniimii ise "BB / Stabil" olarak belirlenmistir.
04.06.2024, 08.08.2024 ve 24.10.2024 tarihlerinde, VI1-128.1 sayili Pay Tebligi'nin 33’iincii maddesi
uyarinca sermaye artirimindan elde edilen fonun kullanimina iliskin rapor yayimlanmstir.

04.06.2024, 08.08.2024, 24.10.2024 ve 13.02.2025 tarihlerinde, V1I-128.1 Pay Tebligi'nin 29/5 maddesi
uyarinca hazirlanan Halka Arz Fiyatinin Belirlenmesinde Esas Alman Varsayimlara Iliskin
Degerlendirme Raporu yayimlanmaigtir.

Sirket Yonetim Kurulu, 13.02.2025 tarihinde, 1 TL Nominal Degerli Paya 1,5000067 Nakit Kar Pay1 —
Briit (TL) dagitilmasinin pay sahiplerinin onayina sunulmasina karar verilmistir. Odeme tarihi 03.07.2025
olarak planlanmaktadir.

Sirket Y6netim Kurulu tarafindan, yatirimin ikinci fazini olusturan ve yatirim dénemi 2024-2026 yillari
arast olarak planlanan, iiretim kapasitesi net 30.000 ton/yil olarak 2027 yilmin basinda devreye
girmesi hedeflenen '"besinci kagit {retim hatti-TM5™in kapasitesinin, bolgesel ve uluslararasi
pazarlardaki ihtiyaglarin degerlendirilmesi neticesinde giincellenen fizibilite
¢aligmalar1 dogrultusunda net 70.000 ton/y1l'a ¢ikarilmasina karar vermistir. Kapasite artisi kararina bagl
olarak, Sirket’in Ergene fabrikasinda faaliyette olan diger dort kagit tiretim hattinin da iireticisi olan, kagit
ve enerji sektorlerine yonelik endiistriyel siiregler ve teknolojiler sunan Finlandiya merkezli, Valmet AB



sirketi ile 10 Ocak 2025 tarihinde TMS kagit iiretim hattinin {iretimine iliskin s6zlesme imzalanmistir.
Kapasite artisi ile ilgili arastirma, goriisme ve fizibilite ¢calismalari neticeleninceye kadar igsel bilginin
aciklanmasi 14.11.2024 tarih ve 727 sayili Yonetim Kurulu karari ile ertelenmistir.

25.12.2024 tarihli 6zel durum agiklamasina iligkin olarak; Sirket’in aktifine kayitli Ergene2 Organize
Sanayi Bolgesi'ndeki fabrika arazisinde yer alan iretim tesislerindeki temizlik kagitlar tiretimi
alanindaki modernizasyon yatirimlari i¢in T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi Tesvik Uygulama ve
Yabanct Sermaye Genel Midirliigii'ne 25.12.2024 tarihinde yapilan yeni yatinm tesvik
belgesi bagvurusu olumlu sonu¢lanmigtir. 25.02.2025 tarihli 577708 numarali yatirim tesvik belgesinin
yatirim tutar1 858.330.970 TL olup belge bitis tarihi 25.12.2027'dir.

S6z konusu tesvik belgesi kapsaminda saglanan destek unsurlar1 agsagida listelendigi sekildedir.

- Sigorta Primi isveren Hissesi Destegi: 3 Yil

- Vergi Indirimi: %55, Yatirim Katki Orani: %20

- Gimriik Vergisi Muafiyeti

- KDV istisnas1

6. HALKA ARZ SONRASINDA YASANAN FiYAT HAREKETLERI

Lila Kagit paylari, 9 Mayis 2024 tarihinde 37,39 TL fiyatla Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslanmstir. Sirket
paylarimin 12 Mart 2025 tarihindeki kapanis fiyat1 25,58 TL’dir. Sirket, 1.08.2024 tarihinde pay basina 0,3055084
TL nakit briit kar pay1 dagitmistir. Boylelikle, diizeltilmis halka arz fiyat1 36,97 TL olarak hesaplanmaktadir.

Lila Kagit paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig tarihten itibaren temettiiye gore diizeltilmis fiyat
gelisimi ve iglem hacmi agagida sunulmaktadir.
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Kaynak: Rasyonet



Lila Kagit paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig1 tarihten itibaren BIST 100 endeksinin gelisimi
asagida sunulmaktadir.
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Kaynak: Rasyonet

Lila Kagit pay fiyatinin BIST 100 endeksine goére performans: asagidaki grafikte karsilagtirmali olarak
sunulmaktadir.
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Kaynak: Rasyonet

1 TL nominal degerli pay bagina temettii diizeltmesine gore 09.05.2024 tarihinde 36,97 TL (temettii diizeltmesi
oncesinde 37,39 TL) seviyesindeki halka arz fiyat: ile Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslayan Lila Kagit pay
fiyat1, 12.03.2025 tarihi itibariyla 25,58 TL fiyat seviyesinde kapanmuistir.

Paylarin iglem gérmeye basladigi giinden bir giin 6nce, yani 08.05.2024 tarihinde 10.247,75 seviyesinde kapanan
BIST 100 endeksi ise 12.03.2025 tarihi itibariyla 10.580,26 seviyesinden kapanmistir.

09.05.2024 ila 12.03.2025 tarihlerini kapsayan donemde, Lila Kagit’in diizeltilmis pay fiyat1 %30,8 oraninda
azalirken, BIST 100 endeksi ise %3,2 oraninda artis kaydetmistir. Lila Kagit’m halka arz Izahnamesinde bahsi
gecen Ihrag Edilecek Paylara iligkin Riskler kapsaminda genel ekonomi ve buna bagl olarak Borsa’daki genel
egilim ve yatirimer algisi Sirket’in halka arz sonrasi pay fiyatindaki degisiklikler {izerinde etkili olmustur.
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