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Ak Yatirhm Menkul Degerler A.S.

30 Eyliil 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren
ara hesap donemlerine ait 6zet finansal durum tablolar (bilangolar)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
incelemeden denetimden
gegmemis) gegmis)
Notlar 30 Eyliil 2014 31 Aralik 2013
Varliklar
Doénen varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 3 250.624.597 399.569.936
Finansal yatinmlar 5 44.484.942 63.585.872
Ticari alacaklar 4 182.105.616 211.830.678
- lligkili taraflardan ticari alacaklar - -
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 182.105.616 211.830.678
Diger alacaklar 482.325 1.189.071
- lligkili taraflardan diger alacaklar 343.913 -
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 138.412 1.189.071
Pesin 6denmis giderler 8 258.986 158.615
Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar 9 - 1.301.499
Diger dénen varliklar 2.811 0
Toplam donen varliklar 477.959.277 677.635.671
Duran varliklar
Finansal yatirimlar 5 164.046 163.280
Diger alacaklar 1.561.919 1.434.307
- lligkili taraflardan diger alacaklar - -
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 1.561.919 1.434.307
Maddi duran varliklar 7 1.166.528 1.332.959
Maddi olmayan duran varliklar 7 1.019.416 307.882
Ertelenen vergi varligi 9 738.493 701.277
Toplam duran varliklar 4.650.402 3.939.705
Toplam varliklar 482.609.679 681.575.376
Kaynaklar
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Kisa vadeli borglanmalar 6 161.372.770 331.333.968
Ticari borglar 4 178.726.324 212.756.855
- lligkili taraflara ticari borglar 235.512 42.895
- lligkili taraflara olmayan ticari borglar 178.490.812 212.713.960
Doénem kari vergi yakumlalugu 9 978.768 -
Kisa vadeli karsiliklar 2.998.140 2.837.185
- Calisanlara sagdlanan faydalara iligkin karsiliklar 12 2.641.400 2.593.685
- Diger kisa vadeli karsiliklar (borg karsiliklari) 11 356.740 243.500
Diger kisa vadeli yukimliltkler 8 1.042.368 925.610
Toplam kisa vadeli yukiimliiliikler 345.118.370 547.853.618
Uzun vadeli yiikiimliliikler
Uzun vadeli karsihklar
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 12 1.702.285 1.342.479
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 1.702.285 1.342.479
Ozkaynaklar
Odenmis sermaye 10 30.000.000 30.000.000
Sermaye dlzeltmesi farklari 10 16.802.123 16.802.123
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 10 59.230.554 57.835.358
Gegmis yillar karlar 10 10.894.641 11.732.061
Net dénem kari 18.861.706 16.009.737
Toplam 6zkaynaklar 135.789.024 132.379.279
Toplam kaynaklar 482.609.679 681.575.376

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Ak Yatirhm Menkul Degerler A.S.

30 Eyliil 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren

ara hesap donemlerine ait 6zet kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablolar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz
incelemeden incelemeden incelemeden incelemeden
gegmemis) gegmemisg) gegmemis) gegmemis)
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul
Notlar 2014 2014 2013 2013
Kar veya zarar kismi
Satiglar 1.704.788.251 643.574.648 2.427.094.259 1.252.044.724
Hizmet gelirleri 37.314.412 15.579.892 28.455.972 7.663.339
Hizmet satiglarindan indirimler (-) (1.703.443) (826.237) (368.125) (21.003)
Satiglarin maliyeti (-) (1.704.685.981) (643.670.824) (2.426.108.023) (1.251.813.068)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/Zarar 35.713.239 14.657.479 29.074.083 7.873.992
Esas faaliyetlerden faiz geliri 11.250.264 1.608.091 2.471.348 1.923.197
Finans Sektorl Faaliyetleri Maliyeti (-) - - - -
Finans Sektorl Faaliyetlerinden Brut 11.250.264 1.608.091 2.471.348 1.923.197
Kar/Zarar
Briit kar/zarar 46.963.503 16.265.570 31.545.431 9.797.189
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (4.335.081) (1.622.887) (2.690.017) (1.347.967)
Genel yonetim giderleri (-) (20.288.775) (7.000.192) (16.183.486) (5.652.340)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) - - - -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 747.303 420.805 297.485 28.471
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) - - - -
Esas faaliyet kari/zaran 23.086.950 8.063.296 12.969.413 2.825.353
Finansman gelirleri 23.766.952 9.366.445 25.495.236 7.733.190
Finansman giderleri (-) (23.257.863) (7.353.462) (19.595.978) (6.422.907)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi
kari/zarari 23.596.039 10.076.279 18.868.671 4.135.636
Sirdiirulen faaliyetler vergi gideri/geliri 9 (4.734.333) (2.018.130) (3.749.254) (831.770)
Donem vergi gideri / geliri 9 (4.771.549) (2.192.120) (3.905.738) (1.003.548)
Ertelenmis vergi gideri / geliri 9 37.216 173.990 156.484 171.778
Sirdiirilen faaliyetler donem
kari/zarari 18.861.706 8.058.149 15.119.417 3.303.866
Durdurulan faaliyetler donem
kari/zarari - - - -
Doénem kari/zarari 18.861.706 8.058.149 15.119.417 3.303.866
Diger kapsamli gelir - - - -
Diger kapsaml gelir (vergi sonrasi) - - - -
Toplam kapsaml gelir 18.861.706 8.058.149 15.119.417 3.303.866
Sirdlrilen faaliyetlerden pay basina
kazang (Krs) 0,63 0,27 0,50 0,11

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Ak Yatirhm Menkul Degerler A.S.

30 Eyliil 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren
ara hesap dénemlerine ait 6zkaynaklar degisim tablolar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

. Sermaye Diger kazang Kardan ayrilan

Odenmis diizeltme kayiplar kisitlanmig Gegmis yillar Net donem .

sermaye farklan (istirak) yedekler kar/zararlari kari/zarari Ozkaynaklar
1 Ocak 2013 itibariyle bakiyeler
(Dénem Basi) 30.000.000 16.802.123 - 56.552.702 10.798.499 16.542.788 130.696.112
Transferler - - - 1.282.656 15.260.132 (16.542.788) -
Toplam kapsamli gelir - - - - - 15.119.417 15.119.417
Temettiler - - - - (14.326.570) - (14.326.570)
Diger degisiklikler nd.artig/azalis - - 159.711 - - - 159.711
30 Eylul 2013 30.000.000 16.802.123 159.711 57.835.358 11.732.061 15.119.417 131.648.670
1 Ocak 2014 itibariyle bakiyeler
(Dénem Basi) 30.000.000 16.802.123 - 57.835.358 11.732.061 16.009.737 132.379.279
Transferler - - - 1.395.196 14.614.541 (16.009.737) -
Toplam kapsamli gelir - - - - - 18.861.706 18.861.706
Temettller - - - - (15.451.961) - (15.451.961)
Diger degisiklikler nd.artig/azalis - - - - - - -
30 Eyliil 2014 (D6nem Sonu) 30.000.000 16.802.123 - 59.230.554 10.894.641 18.861.706 135.789.024

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Ak Yatirhm Menkul Degerler A.S.

30 Eyliil 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren
ara hesap donemlerine ait nakit akig tablolari
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

1 Ocak- 1 Ocak-
Notlar 30 Eyliil 2014 30 Eylil 2013
A. Isletme faaliyetlerden nakit akiglan (132.664.586) (120.672.737)
Doénem kari /zarari 18.861.706 15.119.417
Doénem net kari/zarari mutabakati ile ilgili diizeltmeler 7.186.610 (954.422)
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili duzeltmeler 426.720 396.662
Karsiliklar ile ilgili dizeltmeler 3.366.946 2.614.030
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili dlizeltmeler (1.341.389) (7.714.114)
Vergi gideri/geliri ile ilgili dlizeltmeler 9 4.734.333 3.749.254
Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan
kayip/kazanglar ile ilgili dizeltmeler - (254)
isletme sermayesinde gergeklesen degisimler (152.831.424) (136.293.281)
Ticari alacaklardaki artig/azaligla ilgili dizeltmeler 29.725.062 72.149.128
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis/azalisla ilgili
dizeltmeler 798.729 (653.016)
Menkul kiymetlerde net azalig / (artis) 19.549.524 (37.247.632)
Ticari borglardaki artig/azalisla ilgili dizeltmeler (34.030.531) (65.928.352)
Faaliyetlerle ilgili diger borclardaki artis/azaligla ilgili duzeltmeler (168.874.208) (104.613.409)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglar (126.783.108) 122.128.286
Alinan temettiler (46) (164.353)
Odenen faiz (22.269.180) (17.486.915)
Alinan faiz 23.026.714 25.913.500
Odenen vergiler (3.792.781) (4.145.216)
Diger Nakit Girigleri/Cikiglari (2.846.185) (2.661.467)
B. Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglan (972.589) 696.526
Baska isletmelerin veya fonlarin paylarinin veya borglanma
araglarinin satilmasi sonucu elde edilen nakit girigleri (766) 1.000.000
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan
kaynaklanan nakit girigleri - 254
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan
kaynaklanan nakit ¢ikislari 7 (971.823) (303.728)
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akiglan (15.443.425) (14.294.789)
Borglanmadan kaynaklanan nakit girigleri 188.418 143.434
Borg 6demelerine iliskin nakit gikislari (179.882) (111.653)
Odenen temettller 10 (15.451.961) (14.326.570)
Yabanci para gevirim farklarinin etkisinden énce nakit ve
nakit benzerlerindeki net artig/azalis (A+B+C) (149.080.600) (134.271.000)
D. Yabanci para gevrim farklarinin nakit ve nakit benzerleri
tizerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/azalis (A+B+C+D) (149.080.600) (134.271.000)
E. Dénem basi nakit ve nakit benzerleri 398.315.502 519.379.535
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 3 249.234.902 385.108.535

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Ak Yatirhm Menkul Degerler A.S.

30 Eyliil 2014 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Ak Yatirirm Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikidmlerine
uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak Uzere 11 Aralik 1996 tarihinde kurulmustur.

Sirket'in ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmaktir. Sirket, sermaye piyasasi araglarinin halka
arz yoluyla veya ihraggilar tarafindan g¢ikarilip halka arz edilmeksizin satisini ve daha 6nce ihrag
edilmis olan sermaye piyasasi araglarinin alim satimina aracilik etmek, bireysel portfoy yénetimi
yapmak, tlrev araglarin alim satimina aracilik etmek, menkul kiymetlerin repo veya ters repo
taahhlidl ile alim satimi faaliyetlerini her ayr faaliyet icin ilgili tebliglerde belirlenen esaslar
cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan yetki belgesi almak suretiyle yapmaktadir.

Sirket 2009 yilinda yurtici bireysel musteri hesaplarini Akbank T.A.S’ye devretmistir. Devir tarihinden
itibaren yurtici bireysel musteriler faaliyetlerini Sermaye Piyasasi Islemleri Béluma ve Akbank T.A.S.
subelerinden surdirmektedir.

Sirket'in merkezi istanbul’dadir ve 30 Eyliil 2014 tarihi itibariyle calisan sayisi 77'dir. (31 Aralik 2013:
70). Sirketin genel mudurligl Sabanci Center 4.Levent, 34330 Istanbul'dadir. Sirket'in ana ortagi
Akbank T.A.S. ve nihai ortagi ise Haci Omer Sabanci Holding A.S.’dir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

30 Eylul 2014 tarihi itibariyle ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait hazirlanan finansal tablolar,
Sirket'in Yonetim Kurulu tarafindan 22 Ekim 2014 tarihinde onaylanmistir. Mevzuat cercevesinde
Sirketin yetkili kurullarinin ve dizenleyici kurumlarin finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
A Sunuma iligkin temel esaslar
(@) Uygulanan muhasebe standartlar

ilisikteki ara dénem 6zet finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 saylli Resmi Gazete’de yayimlanan Seri Il, 14.1 Nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya lligkin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikkiimleri uyarinca Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlan Kurumu (“KGK”) tarafindan yurirlige konulmus olan Turkiye Muhasebe Standartlari'na
(TMS) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tirkiye Muhasebe Standartlari, Turkiye Finansal Raporlama

Standartlar ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

Sirket, 30 Eylul 2014 tarihinde sona eren ara doneme iliskin 6zet finansal tablolarini Tirkiye Muhasebe
Standardi No.34 "Ara Dénem Finansal Raporlama”ya uygun olarak hazirlamistir.

Sirket’in ara dénem 6zet finansal tablolar yil sonu finansal tablolarini icermesi gerekli olan agiklama ve
dipnotlarin tamamini icermemektedir ve bu sebeple Sirket'in 31 Aralik 2013 tarihli finansal tablolari ile
beraber okunmalidir.

Sirket'in fonksiyonel para birimi Turk Lirasi (TL)'dir ve muhasebe kayitlarini Turkiye’de gegerli olan ticari
mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi'nca yayimlanan Tek Dizen Hesap Plani gereklerine gére TL
olarak tutmaktadir.

Ara dénem Ozet finansal tablolar Sirket'in yasal kayitlarina dayandiriimis ve TL cinsinden ifade edilmis
olup, KGK tarafindan yayinlanan Turkiye Muhasebe Standartlar’'na gére Sirket'in durumunu layikiyla arz
edebilmek i¢in bir takim diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmigtir.

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

(6)



Ak Yatirhm Menkul Degerler A.S.

30 Eyliil 2014 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye’de faaliyette bulunan sirketler igin, 1
Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli
olmadigini ilan etmistir. Sirketin ara doénem o6zet finansal tablolari, bu karar cergevesinde
hazirlanmistir.

Mali tablolarin TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasi, varlik ve yukimldlGkler ile sarta bagl varlik ve
yukumlUluklere iliskin agiklayici notlari etkileyecek belirli varsayimlarin ve 6nemli muhasebe
tahminlerinin kullaniimasini gerektirmektedir. Bu tahminler, yonetimin mevcut olaylar ve aksiyonlar
cercevesinde en iyi tahminlerine dayansa da, fiili sonuglar tahmin edilenden farkli gergeklesebilir.
Karmasik ve daha ileri derecede bir yorum gerektiren varsayim ve tahminlerin finansal tablolar Gzerinde
Onemli etkisi bulunabilir. 30 Eylil 2014 tarihi itibariyle sona eren ara dénem 6zet finansal tablolarin
hazirlanmasinda kullanilan varsayim ve énemli muhasebe tahminlerinde degisiklik olmamistir.

2.1.2 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yikumlilikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yukidmlulukleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukimliliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.3 Igletmenin Siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini igletmenin surekliligi ilkesine gére hazirlamistir.

2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar geriye
donuk olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenir.

2.2.1 Karsgilagtirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden
Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirket'in cari donem finansal
tablolari 6nceki ddénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goérildiginde yeniden
dizenlenir veya siniflandirilir.

2.2.2 Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

30 Eylul 2014 tarihi itibariyle sona eren ara hesap dbénemine ait 6zet finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari asagida ézetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibariyle
gecerli yeni ve degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda dnceki yilda kullanilanlar

ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Ak Yatirhm Menkul Degerler A.S.

30 Eyliil 2014 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
i) 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmasi”
ifadesinin anlamina agiklik getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es zamanl olarak
gerceklesmeyen ve briit 6deme yapilan hesaplagsma (takas burolari gibi) sistemlerindeki uygulama
alanina acikhk getirmektedir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal durumu veya performansi
Uzerinde énemli bir etkisi olmamistir.

TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri Yukimlilikler

Bu yorum, vergi ve vergi benzeri yukimliligan isletme tarafindan, 6édemeyi ortaya gikaran eylemin
ilgili yasalar cercevesinde gerceklestigi anda kaydedilmesi gerektigine aciklik getirmektedir. Ayni
zamanda bu yorum, vergi ve vergi benzeri yukimliligin sadece ilgili yasalar ¢ergevesinde 6édemeyi
ortaya ¢ikaran eylemin bir donem igerisinde kademeli olarak gergeklesmesi halinde kademeli olarak
tahakkuk edebilecegine aciklik getirmektedir. Asgari bir esigin asilmasi halinde ortaya ¢ikan bir vergi
ve vergi benzeri yikimlilik, asgari esik asilmadan yikUmlilik olarak kayitlara alinamayacaktir. S6z
konusu yorum Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lzerinde hicbir
etkisi olmamistir.

TMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigu - Finansal olmayan varliklar i¢in geri kazanilabilir deger
acgiklamalari (Degisiklik)

TFRS 13 ‘Gergegde uygun deger dlgiimleri’ne getirilen degisiklikten sonra TMS 36 Varliklarda deger
disukligu standardindaki deger dusukligine ugramis varliklarin geri kazanilabilir degerlerine iliskin
bazi agiklama hikimleri degistiriimistir. Degisiklik, deger distkligune ugramis varliklarin (ya da bir
varlik grubunun) gergege uygun degerinden elden ¢ikarma maliyetleri disilmuis geri kazanilabilir
tutarinin 8lgcumu ile ilgili ek agiklama hikumleri getirmistir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal
durumu veya performansi Uzerinde dnemli bir etkisi olmamigtir.

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme — Tiirev iiriinlerin devri ve riskten
korunma muhasebesinin devamlihigi (Degisiklik)

Standarda getirilen degisiklik, finansal riskten korunma aracinin kanunen ya da dizenlemeler
sonucunda merkezi bir karsi tarafa devredilmesi durumunda riskten korunma muhasebesinin
durdurulmasini zorunlu kilan hikme dar bir istisna getirmektedir. S6z konusu standardin Sirket'in
finansal durumu veya performansi lzerinde bir etkisi olmamistir.

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Degisiklik)

TFRS 10 standardi yatinm sirketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hikimlerinden muaf
tutulmasina iliskin bir istisna getirmek icin degistiriimistir. Konsolidasyon hikimlerine getirilen istisna
ile yatinm sirketlerinin bagh ortakliklarini TFRS 9 Finansal Araglar standardi hikimleri ¢ercevesinde
gercege uygun degerden muhasebelestirmeleri gerekmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in
finansal durumu ve performansi tzerinde higbir etkisi olmamistir.

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Ak Yatirhm Menkul Degerler A.S.

30 Eyliil 2014 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
ii) Yayinlanan ama yiirirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara dénem o6zet finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi
icin henlz yarurlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin
yurlrlige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama

Aralik 2012'de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri igin gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal
varliklarin ve yukdmlaliklerin 6lgiimesi ve siniflandiriimasina iliskin yeni hikimler getirmektedir.
TFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve dlgimuni ve gergege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak ol¢llen olarak siniflandirilan finansal yukimluliklerin
Olgimunu etkileyecektir ve bu tir finansal yliktumluliklerin gercede uygun deger degisikliklerinin kredi
riskine iliskin olan kisminin diger kapsamh gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Sirket,
standardin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini standardin diger safhalari KGK
tarafindan kabul edildikten sonra degerlendirecektir.

TMS 19 — Tanimlanmig Fayda Planlari: Galisan Katkilari (Degisiklik)

TMS 19’a gore tanimlanmis fayda planlari muhasebelestirilirken ¢alisan ya da lglincu taraf katkilari
g6z 6nune alinmahdir. Degisiklik, katki tutari hizmet verilen yil sayisindan bagimsiz ise, isletmelerin
s6z konusu katkilari hizmet dénemlerine yaymak yerine, hizmetin verildigi yilda hizmet maliyetinden
diserek muhasebelestirebileceklerini agikliga kavusturmustur. Degisiklik, 1 Temmuz 2014 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin geriye donik olarak uygulanacaktir. S6z konusu
degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi Uzerinde higbir etkisi olmayacaktir.

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yontemlerinin Agikliga Kavusturulmasi
(TMS 16 ve TMS 38’deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38deki Degisiklikler, maddi duran varliklar icin hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar i¢in hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini énemli dlgide sinirlandirmistir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri igin ileriye donuk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi Uzerinde higbir etkisi
olmayacaktir.

TMS/TFRS’lerde Yillik iyilestirmeler

KGK, Eylul 2014'de 2010-2012 Donemine iliskin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine iligkin
Yilik lyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini yayinlanmistir. Degisiklikler 1
Temmuz 2014’den itibaren bagslayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerlidir.

Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

Hakedis kosullari ile ilgili tanimlar degismis olup sorunlari gidermek igin performans kosulu ve hizmet
kosulu tanimlanmistir. Degisiklik ileriye donuk olarak uygulanacaktir.

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Ak Yatirhm Menkul Degerler A.S.

30 Eyliil 2014 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TFRS 3 isletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesindeki 6zkaynak olarak siniflanmayan kosullu bedel, TFRS 9 Finansal Araclar
kapsaminda olsun ya da olmasin sonraki dénemlerde gergcede uygun degerinden Olgulerek kar veya
zararda muhasebelesir. Degisiklik isletme birlesmeleri igin ileriye donuk olarak uygulanacaktir.

TFRS 8 Faaliyet Bolimleri

Degisiklikler su sekildedir: i) Faaliyet bolimleri standardin ana ilkeleri ile tutarli olarak birlestirilebilir/
toplulastirilabilir. ii) Faaliyet varliklarinin toplam varliklar ile mutabakati, bu mutabakat igletmenin
faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili yonetici’sine raporlaniyorsa agiklanmaldir. Degisiklikler geriye
doénuk olarak uygulanacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

TMS 16.35(a) ve TMS 38.80(a)daki degisiklik yeniden degderlemenin asagidaki sekilde
yapilabilecegini acgikhga kavusturmustur i) Varlidin brit defter degeri piyasa de@erine getirilecek
sekilde dizeltilir veya ii) varligin net defter degerinin piyasa degeri belirlenir, net defter degeri piyasa
degerine gelecek sekilde brit defter dederi oransal olarak dizeltilir. Degisiklik geriye donik olarak
uygulanacaktir.

TMS 24 iligkili Taraf Aciklamalari

Degisiklik, kilit yonetici personeli hizmeti veren yonetici isletmenin iligkili taraf agiklamalarina tabi iliskili
bir taraf oldugunu agiklida kavusturmustur. Degisiklik geriye donulk olarak uygulanacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

TFRS 3 isletme Birlesmeleri

Degisiklik ile i) sadece is ortakliklarinin degdil musterek anlagmalarin da TFRS 3’Un kapsaminda
olmadigi ve ii) bu kapsam istisnasinin sadece muisterek anlagsmanin finansal tablolarindaki
muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu agiklida kavusturulmustur. Degisiklik ileriye dénik olarak
uygulanacaktir.

TFRS 13 Gergede Uygun Deger Olglimii Karar Gerekgeleri

TFRS 13'deki portfdy istisnasinin sadece finansal varlik, finansal yukumluliklere degil TMS 39
kapsamindaki diger s6zlesmelere de uygulanabilecegi acgiklanmistir. Degisiklik ileriye donik olarak
uygulanacaktir.

TMS 40 Yatirrm Amagch Gayrimenkuller

Gayrimenkuliin yatinm amach gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak
siniflanmasinda TFRS 3 ve TMS 40’un karsilikh iligkisini agikliga kavusturmustur. Degisiklik ileriye

donuk olarak uygulanacaktir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket‘in finansal durumu veya performansi Uzerinde 6nemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Ak Yatirhm Menkul Degerler A.S.

30 Eyliil 2014 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi i¢in henlz yurdrlige girmemigtir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yurirlige girdikten
sonra yapacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

Karar Gerekgeleri'nde agiklandigi tizere, Gzerlerinde faiz orani belirtiimeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin dnemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gésterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 11 — Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

UMSK, Mayis 2014’de faaliyeti bir isletme teskil eden musterek faaliyetlerde ortaklik payi edinimi
muhasebesi ile ilgili rehberlik etmesi icin UFRS 171'i degistirmistir. Bu degisiklik, UFRS 3 isletme
Birlesmeleri'nde belirtildigi sekilde faaliyeti bir isletme teskil eden bir misterek faaliyette ortaklik payi
edinen isletmenin, bu UFRS’de belirtilen rehberlik ile ters dusenler harig, UFRS 3 ve diger UFRS’lerde
yer alan igletme birlesmeleri muhasebesine iligkin tim ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek
olarak, edinen isletme, UFRS 3 ve isletme birlesmeleri ile ilgili dier UFRS’lerin gerektirdigi bilgileri
aciklamahdir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin ileriye
donuk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in
finansal durumu ve performansi Gzerinde hicbir etkisi olmayacaktir.

UFRS 15 - Miisterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

UMSK Mayis 2014’de UFRS 15 Musterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dodan Hasilat ortak standardini
yayinlamigtir. Standarttaki yeni bes asamall model, hasilatin muhasebelestirme ve dlgum ile ilgili
gereklilikleri acgiklamaktadir. Standart, musterilerle yapilan sdzlesmelerden dodan hasilata
uygulanacak olup bir igletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(6rnegin maddi duran varlik ¢ikiglari) satisinin muhasebelestirilip él¢climesi icin model olusturmaktadir.
UFRS 15, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢cin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. UFRS 15’e gegis icin iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye
doéndk uygulama veya modifiye edilmis geriye dénuk uygulama. Modifiye edilmis geriye donik
uygulama tercih edildiginde dnceki dénemler yeniden dizenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda
karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degisikligin Sirket ‘in finansal durumu ve
performansi tzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Ak Yatirhm Menkul Degerler A.S.

30 Eyliil 2014 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

UMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler (Degisiklikler)

UMSK, Haziran 2014’de “tasiyici bitkiler’in “UMS 16 - Maddi duran varliklar’ standardi kapsaminda
muhasebelestiriimesine iliskin bir degisiklik yayinlamigtir. Yayinlanan degisiklikte Gzim asmasi,
kauguk agaci ya da hurma agaci gibi canh varlik sinifindan olan tasiyici bitkilerin, olgunlagsma
déneminden sonra bir dénemden fazla Urin verdigi ve isletmeler tarafindan Griin verme o6mri
suresince tutuldugu belirtiimektedir.  Ancak taslyici bitkiler, bir kere olgunlastiktan sonra énemli
biyolojik dénlsimden geg¢medikleri igin ve islevleri imalat benzeri oldugu igin, degisiklik tasiyici
bitkilerin UMS 41 yerine UMS 16 kapsaminda muhasebestiriimesi gerektidini ortaya koymakta ve
“‘maliyet modeli” ya da “yeniden dederleme modeli” ile dederlenmesine izin vermektedir. Tasliyici
bitkilerdeki Urin ise UMS 41'deki satis maliyetleri disiimis gercede uygun deger modeli ile
muhasebelestirilecektir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
ileriye donlk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket i¢in gegerli
degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi izerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014’te UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerine
gececek olan ve siniflandirma ve dlgme, deder disikligi ve finansal riskten korunma muhasebesi
asamalarindan olusan projesi UFRS 9 Finansal Araglar'i nihai olarak yayinlamigtir. UFRS 9 finansal
varliklarin icinde yodnetildikleri is modelini ve nakit akim ézelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve
Olcim yaklagsimina dayanmaktadir. Bunun Gzerine, kredi kayiplarinin daha zamaninda
muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye ydnelik bir beklenen kredi kaybi modeli ile deger
disUkligu muhasebesine tabi olan tim finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur.
Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal borg¢larini gercege uygun degeri ile
Olgme opsiyonun segtikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diistise bagl olarak finansal
borcun gergcege uygun degerindeki azalmadan dolay! kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri
sonucunu doguran “‘kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi
ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi iliskilendirebilmek igin gelistiriimis bir finansal riskten
korunma modeli icermektedir. UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin gecerlidir; ancak, erken uygulamaya izin verilmektedir. Ayrica, finansal araglarin muhasebesi
degistiriimeden ‘kendi kredi riski ’ ile ilgili degisikliklerinin tek bagina erken uygulanmasina izin
verilmektedir..

Sirket, standardin finansal durumu ve performansi Gzerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi — UMS 27’de Degisiklik

Agustos 2014’te UMSK, isletmelerin bireysel finansal tablolarinda bagh ortakliklar ve istiraklerdeki
yatirimlarin muhasebelestirimesinde 6zkaynak yonteminin kullaniimasi segenegini yeniden sunmak
icin UMS 27°de degisiklik yapmistir. Buna gore isletmelerin bu yatinmliari:

» maliyet degeriyle

* UFRS 9 (veya UMS 39)'a gore

veya

» 6zkaynak yéntemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

isletmelerin ayni muhasebelestirmeyi her yatirim kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Bu degisiklik
1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama doénemleri icin gecgerli olup, gegmise doniik

olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup, erken uygulama agiklanmahdir. S6z
konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi lzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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30 Eyliil 2014 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

UMSK, Eylil 2014’'te UFRS’lerdeki yillik iyilestirmelerini, “UFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014
Donemi’ni yayinlamistir. Dokiman, degisikliklerin sonucu olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili
Gerekgeler harig, dort standarda bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin
konulari asagidaki gibidir:

- UFRS 5 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yontemlerinde degisiklik

- UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — hizmet s6zlesmeleri; degisikliklerin UFRS 7’ye ara donem
Ozet finansal tablolara uygulanabilirligi

- UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — iskonto oranina iliskin bolgesel pazar sorunu

- UMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama - bilginin ‘ara dénem finansal raporda baska bir
bdélimde’ agiklanmasi

Bu degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri icin gegerli olup, erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisiklerin Sirket‘in finansal durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

UFRS 10 ve UMS 28: Yatinmci igletmenin istirak veya is Ortakhgina Yaptigi Varlik Satiglan veya
Katkilar - Degisiklikler

UMSK, Eylil 2014’te, UFRS 10 ve UMS 28’deki bir istirak veya is ortakhdina verilen bir bagh ortakhidin
kontrol kaybini ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizhgi gidermek i¢cin UFRS 10 ve UMS 28'de
degisiklik yapmigtir. Bu degisiklik ile bir yatinmci ile istirak veya is ortakhdi arasinda, UFRS 3'te
tanimlandigi sekli ile bir isletme teskil eden varliklarin satisi veya katkisindan kaynaklanan kazang
veya kayiplarin tamaminin  yatirimci tarafindan muhasebelestiriimesi  gerektidi  acikliga
kavusturulmustur. Eski bagh ortaklikta tutulan yatinmin gercege uygun degerden yeniden
dlcilmesinden kaynaklanan kazan¢ veya kayiplar, sadece ilisiksiz yatirrmcilarin o eski bagl
ortakliktaki paylari dlgiisiinde muhasebelestirimelidir. isletmelerin bu degisikligi, 1 Ocak 2016 veya
sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri icin ileriye donuk olarak uygulamalari gerekmektedir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Dedisiklikler Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal
durumu veya performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe politikalarinda 6nemli degisiklik ve uygulamada hatalar olmasi durumunda, yapilan énemli
degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye déniik olarak uygulanir ve énceki dénem
finansal tablolari yeniden dizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme
iliskin ise, degisikligin yapildigi cari ddnemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi
dénemde, hem de ileriye ydnelik olarak uygulanir.

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
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3. Nakit ve nakit benzerleri

30 Eyliil 2014 31 Aralik 2013
Vadesiz mevduatlar 3.820.476 2.905.755
Vadeli mevduatlar 246.804.121 396.664.181

250.624.597 399.569.936

Nakit akim tablosu agisindan 30 Eylul 2014 tarihinde nakde esdeger varliklarin kirilimi asagidaki
gibidir.

30 Eyliil 2014 31 Aralik 2013

Bankalardaki vadesiz mevduatlar 3.820.476 2.905.755
Bankalardaki vadeli mevduatlar 245.414.426 395.409.747

249.234.902 398.315.502

Vadeli mevduatlarin vadesi ortalama 33 giindir ve ortalama faiz orani %9,73'tir (31 Aralik 2013: 36
glin - %9,42).

4. Ticari alacak ve borglar

Kisa vadeli ticari alacaklar:

30 Eylil 2014 31 Aralik 2013

Musterilerden alacaklar 176.040.237 208.894.775
Takas ve saklama merkezinden alacaklar 1.779.487 1.226.941
Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi’ndan (“ViOB”) alacaklar 4.261.712 1.691.545
Danigsmanlik faaliyetlerinden alacaklar 20.880 17.417
Slpheli ticari alacaklar 9.500 9.500
Supheli ticari alacaklar karsiligi (9.500) (9.500)
Verilen avanslar 3.300 -

182.105.616 211.830.678

Sirket'in, 30 EylUl 2014 tarihi itibariyle, hisse senedi islemlerinde kullanilmak Gzere musterilerine kredi
tahsis etme islemi yoktur. Sirket'in, 30 Eyltl 2014 tarihi itibariyle, verdigi kredilere karsi borsada islem
goren hisse senetleri bulunmamaktadir. (31 Aralik 2013: Yoktur).

irket'in 30 EylUl 2014 tarihi itibariyle stpheli ticari alacaklari 9.500 TL’dir. (31 Aralik 2013: 9.500 TL).

Sirket’in 30 Eylul 2014 tarihi itibariyle agiga satis islemi bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: 1.485.000
TL).

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Ak Yatirhm Menkul Degerler A.S.
30 Eyliil 2014 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

4. Ticari alacak ve borglar (devami)

Kisa vadeli ticari borglar:

30 Eyliil 2014 31 Aralik 2013

Musterilere borglar 53.235.197 86.558.039
Saticilara borglar 201.990 873.059
Takas ve saklama merkezine borglar 124.789.445 123.809.063
Diger ticari yakamlultkler 499.692 1.516.694

178.726.324 212.756.855

5. Finansal yatirnmlar

a) Donen varliklar

30 Eylil 2014 31 Aralik 2013

Alim-satim amaglh finansal varliklar

Devlet tahvilleri ve hazine bonolari 5.305.375 5.145.830
Kira sertifikalari 87.457 105.538
Ozel tahvil ve bono 39.084.323 55.860.134
Hisse senetleri 7.787 2.474.370

44.484.942 63.585.872

Sirket'in 30 Eylal 2014 tarihi itibariyle 5.305.375 TL (31 Aralik 2013: 5.119.091 TL) tutarindaki ve
5.377.000 TL (31 Aralik 2013: 5.361.000 TL) nominal degerli menkul kiymetleri IMKB Takas ve Saklama
Bankasi A.$.’ne (Takasbank A.S.) teminat olarak verilmigtir.

b) Duran varliklar

30 Eylal 2014 31 Aralik 2013

Satilmaya haazir finansal varliklar
Hisse senetleri 164.046 163.280

164.046 163.280

Satilmaya hazir finansal varliklarin rayic degerlerinde gegici olmayan bir deger dusukligu saptanmasi
halinde, bu tur deger disuklUklerinin etkisi gelir tablosunda iligkilendiriimektedir.

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Ak Yatirhm Menkul Degerler A.S.
30 Eylul 2014 tarihinde sona eren ara hesap ddénemine ait

ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

5. Finansal yatinmlar (devami)

Satilmaya hazir finansal varliklar halka agik olmayan asagidaki sirketlerin hisselerinden olugsmaktadir:

Hisse orani % 30 Eyliil 2014 31 Aralik 2013

Borsa Istanbul (BIST) 0,03774 159.711 159.711
Ak Finansal Kiralama A.S. 0,002 4.335 3.569

164.046 163.280
6. Kisa vadeli bor¢glanmalar

30 Eyliil 2014 31 Aralik 2013

Borsa Para Piyasasi'na borglar 161.184.352 331.154.086
Banka kredileri 188.418 179.882
161.372.770 331.333.968

Borsa Para Piyasasi'na borglar ortalama 29 giin vadeli olup, ortalama %9,24 faiz orani vardir. Banka
kredileri, vergi 6demeleri icin kullanilan faizsiz borglardir (31 Aralik 2013: 29 giin, %8,82).

7. Maddi duran varliklar ve maddi olmayan duran varliklar

30 Eylul 2014 tarihinde sona eren dokuz aylik dénemde Sirket, 156.394 TL tutarinda maddi duran
varlik alimi (30 Eylal 2013: 82.238 TL), 815.429 TL tutarinda maddi olmayan duran varlik alimi (30
Eylul 2013: 221.490 TL) gerceklestirmistir. 1 Ocak 2014 ile 30 Eylul 2014 tarihleri arasinda, dénem igi

amortisman gideri maddi duran varliklar igin 322.825 TL (30 Eylul 2013: 318.285 TL), maddi olmayan
duran varliklar igin ise 103.895 TL (30 Eylul 2013: 78.377 TL) olarak gergeklesmistir.

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Ak Yatirhm Menkul Degerler A.S.

30 Eylul 2014 tarihinde sona eren ara hesap ddénemine ait
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

8. Diger varlik ve yukumlilikler

a) Pesin 6denmis giderler

30 Eyliil 2014 31 Aralik 2013
Pesin 6denmis Giderler 258.986 158.615
258.986 158.615
b) Diger kisa vadeli yiikimliilikler

30 Eyliil 2014 31 Aralik 2013
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 1.042.326 917.195
Gider tahakkuklari 42 8.415
1.042.368 925.610

c) Diger Kisa Vadeli Alacaklar
30 Eylul 2014 31 Aralik 2013
Verilen depozito ve teminatlar - 1.058.379
Diger 482.325 130.692
482.325 1.189.071

d) Diger Uzun Vadeli Alacaklar
30 Eylul 2014 31 Aralik 2013
Verilen depozito ve teminatlar 1.561.919 1.434.307
1.561.919 1.434.307

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Ak Yatirhm Menkul Degerler A.S.

30 Eyliil 2014 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

9. Vergi varlik ve yikiimlulukleri

a) Genel
Sirket, Turkiye'de yurirlikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Turkiye'de, kurumlar vergisi orani %20’dir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu
takip eden doérdinci ayin yirmi besinci guni aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna
kadar tek taksitte 6denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca lger aylik dénemler itibariyle olusan
kazanglar tzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanarak 6édenmekte ve bu sekilde édenen
tutarlar yillik kazang tzerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.

b) Donem kari vergi ylikiimlaligu

30 Eylul 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren dénemlere iligkin bilangoda yansitilan dénem
kari vergi yUkimlUligindn kinlimi asagida sunulmustur:

30 Eylul 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle 6denecek gelir vergisi asagdida 6zetlenmistir:

30 Eyliil 2014 31 Aralik 2013
Tahakkuk eden vergi karsihg! 4.771.549 4.182.175
Pesin 6denen gegici vergi ve gelir vergisi (3.792.781) (5.483.674)
Mahsup edilecek gelir vergisi (Not 11) 978.768 (1.301.499)

30 Eyldl 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren donemlere ait toplam verginin dagilimi asagidaki gibidir:

Vergi gideri
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eylil 2014 30 Eylul 2013
Cari dénem vergi gideri 4.771.549 3.905.738
Ertelenmis vergi gideri/(geliri) (37.216) (156.484)
Toplam vergi gideri 4.734.333 3.794.254

Ertelenen vergi valik ve yukidmlalUklerinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2014 30 Eylal 2013
DoOnem basi ertelenmis vergi varligi 701.277 495.176
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 37.216 156.484
Doénem sonu ertelenmis vergi varligi 738.493 651.660

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Ak Yatirhm Menkul Degerler A.S.
30 Eylul 2014 tarihinde sona eren ara hesap ddénemine ait

ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

9. Vergi varlik ve yiikiimlulukleri (devami)

30 Eylil 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle ertelenen vergi varlik ve yakimlaligunin dokimda
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2014 31 Aralik 2013

Birikmig  Ertelenmis vergi Birikmis Ertelenmis vergi

gegici varliklan/ gegici varliklarl/

farklar Yikimlulikleri farklar yukdmluldkleri

Personel prim tahakkuku 2.641.400 528.280 2.593.685 518.737

Dava karsiligi 356.740 71.348 243.500 48.700

Izin yGkimluliga karsiligi 1.482.816 296.563 1.152.822 230.564

Kidem tazminati kargihgi 219.469 43.894 189.657 37.931

Ertelenmig vergi varlhigi 940.085 835.932
Duran varliklarin kayith degeri ile

vergi matrahi arasindaki fark 1.008.570 (201.714) 772.006 (154.401)

Menkul kiymet degerleme farki (660) 132 (101.490) 20.298

Hazine Bonosu / Devlet Tahvili

degerleme farki - - (21) (4)

Diger (48) (10) (2.739) (548)

Ertelenmis vergi yiikiimliiligi (201.592) (134.655)

Ertelenmig vergi varligi (net) 738.493 701.277

10. Ozkaynaklar

Odenmis sermaye

Sirket’in 6denmis sermayesi 30.000.000 TL (31 Aralik 2013: 30.000.000 TL) olup her biri 1 Kr nominal
degerli 3.000.000.000 (31 Aralik 2013: 3.000.000.000) adet hisseye boélinmustur. Sirket'in 30 Eyll
2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle imtiyazli hisse senetleri bulunmamaktadir.

30 Eylil 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde cikariimis ve 6denmis sermaye tutarlari defter
degerleriyle asagidaki gibidir:

Hisse Hisse
(%) 30 Eyliil 2014 (%) 31 Aralik 2013
Akbank T.A.S. 100 30.000.000 100 30.000.000
Odenmis sermaye (Tarihi maliyet) 100 30.000.000 100 30.000.000
Sermaye duzeltme farklari - 16.802.123 - 16.802.123
Toplam 6denmis sermaye 46.802.123 46.802.123

Sermaye duzeltmesi farklari, sermayeye yapilan nakit ve nakde esdeger ilavelerin 31 Aralik 2004
tarihindeki alim giicliyle ifade edilmesi i¢in yapilan dizeltmeleri ifade eder.

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Ak Yatirhm Menkul Degerler A.S.
30 Eyliil 2014 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

10. Ozkaynaklar (devami)

Kar yedekleri, gegmis yillar karlari:

30 Eylil 2014 31 Aralik 2013

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler (Yedek Akgeler) 17.611.972 16.216.775
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler (Ozel Yedekler) (*) 41.618.582 41.618.583
Gegmis yillar karlari 10.894.641 11.732.061
70.125.195 69.567.419

Yil igcinde dagitilan temettiilerin tarihsel tutarlar 15.451.961 14.326.570

* Sirket, 26 Temmuz 2011 tarihinde Gimussuyu hizmet binasi satisindan elde edilen 55.491.444
TL karin %75’i olan 41.618.583 TL’yi Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5. maddesinin 1. fikrasinin e

bendi uyarinca dagitmayarak 6zel fon hesabina aktarmistir.

11. Karsiliklar, sarta bagh varlik ve yiikiimliiliikler

(&) Kisa vadeli borg karsiliklar

30 Eyliil 2014 31 Aralik 2013

Kisa vadeli borg¢ karsiliklar
Dava karsihgi 356.740 243.500
Kurumlar vergisi karsihgi 978.768 -
1.335.508 243.500
30 Eyliil 2014 30 Eylal 2013
Dénem basi 243.500 200.200
Doénem igerisindeki 6demeler (250.700) (10.000)
Doénem igerisindeki karsilk gideri 363.940 28.300
Doénem sonu dava kargihigi 356.740 218.500

(b)  Verilen teminat mektuplari

Uglincli sahislara verilen Tlrk Lirasi teminat mektuplari agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2014 31 Aralik 2013

istanbL_JI Takas ve Saklama Bankasi A.S. 442.340.000 317.340.000
Borsa Istanbul A.S. 45.250.000 45.250.000
Ozellestirme |daresi Bagkanligi - 5.700
Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi 1.800 1.800
Icra Takibi 151.000 151.000
487.742.800 362.748.500

Uglincli sahislara déviz bakiyeli verilen teminat mektuplari toplami 55.505.000 USD olup; 55.500.000
USD’I Takas ve Saklama Bankasi A.$.'ye (31 Aralik 2013: 55.500.000 USD) ve 5.000 USD’iI Borsa

istanbul A.S.’ye verilmistir (31 Aralik 2013: 5.000 USD).

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

(20)



Ak Yatirhm Menkul Degerler A.S.
30 Eyliil 2014 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

11. Karsiliklar, sarta bagh varlik ve ylikiimliiliikler (devami)

30 Eyliil 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla Sirket'in teminat, rehin ve ipotek (TRI) pozisyonuna
iliskin tablolari asagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TRI'ler 30 Eylil 2014 31 Aralik 2013

A.Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi'lerin toplam tutar 616.022.634 483.705.508

B.Konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine - -
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari

C.Olagan ticari faaliyetlerinin yuritilmesi amaciyla diger - -
3. Kisilerin borcunu temin amaciyla
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari

D.Diger verilen TRi’lerin toplam tutari - -

i. Ana ortak lehine vermis oldugu TR’lerin toplam tutari

ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup
sirketleri lehine vermis oldugu TRi’lerin toplam tutar

iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kigiler lehine
vermis oldugu TRi’lerin toplam tutari

Toplam 616.022.634 483.705.508

(c) VIOB iglemleri

30 Eylul 2014 tarihi itibariyla Sirket'in VIOB islemlerinde pozisyonu bulunmamaktadir (31 Aralik 2013:
Sirket’in VIOB iglemlerinde pozisyonu bulunmamaktadir).

30 Eylll 2014 tarihi itibariyla diger alacaklar igerisinde siniflandirilan ViOB’'a verilen teminat
bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: VIOB’a verilen teminat bulunmamaktadir).

VOB iglemleri icin verilen nakit teminatin tutari 30 Eylal 2014 itibariyle 1.447.852 TL’dir (31 Aralik
2013:1.377.831 TL).

(d) Saklama hizmeti / diger

Musteriler adina saklanmasi amaciyla emanette tutulan hazine bonosu ve devlet tahvilleri, hisse
senetleri ile yatinm fonlarinin 30 Eylil 2014 tarihi itibariyle nominal tutarlar sirasiyla 3.966.800 TL,
1.195.534.231 TL ve 7.217 TL'dir (31 Aralk 2013 tarihi itibariyle hazine bonosu ve devlet tahvilleri,
hisse senetleri ile yatinrm fonlarinin nominal tutarlar sirasiyla: 13.966.800 TL, 1.225.508.207 TL,
60.140 TL).

30 Eylul 2014 tarihi itibariyle mUsteriler adina yapilan repo/ters repo islemleri 865.869.198 TL'dir (31
Aralik 2013: 1.185.143.006TL).

(e) Davalar
30 Eylll 2014 tarihi itibariyle Sirket aleyhine agilan ¢esitli davalarin toplam tutari 500.038 TL'dir (31

Aralik 2013: 375.432 TL). Sirket aleyhine agilan davalarla ilgili olarak, yapilan degerlendirme sonucu
30 Eylil 2014 tarihi itibariyle 356.740 TL (31 Aralik 2013: 243.500TL) karsilik ayriimistir.

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Ak Yatirhm Menkul Degerler A.S.

30 Eyliil 2014 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

12. Gahisanlara saglanan faydalar

30 Eyliil 2014 31 Aralik 2013
Kisa vadeli karsiliklar - galisanlara saglanan faydalara
iligkin karsiliklar
Personel prim karsiligi 2.641.400 2.593.685
2.641.400 2.593.685
30 Eyliil 2014 31 Aralik 2013
Uzun vadeli karsiliklar - ¢aligsanlara saglanan faydalara
iliskin kargiliklar
Kidem tazminati yakimlultigu 219.469 189.657
Personel izin karsihgi 1.482.816 1.152.822
1.702.285 1.342.479

13. lligkili taraf agiklamalari

(a) lligkili taraflarla bakiyeler

Finansal tablolarin bitunligu acisindan ilgili bakiyeler iligkili taraflardan alacaklar ya da iligkili taraflara

borglar olarak siniflandiriimamistir.

Menkul kiymetler:

30 Eylil 2014 tarihi itibariyle Sirket'in  1.078.920 TL (31 Arahk 2013: 1.968.953 TL) tutarinda iligkili
sirketlere ait 6zel tahvil ve bonolari bulunmaktadir. Bu 6zel tahvil ve bonolarin nominal degerlerinin
doékumu agsagidaki gibidir.

30 Eyliil 2014 31 Aralik 2013

Akbank T.A.S. 59.100 9.100
Ak Finansal Kiralama A.S. 623.742 456.600
Bagkent Elektrik Dagitim A.S. 381.000 1.471.000
1.063.842 1.936.700

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Ak Yatirhm Menkul Degerler A.S.
30 Eylul 2014 tarihinde sona eren ara hesap ddénemine ait

ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

13. lligkili taraf agiklamalan (devami)
(a) iligkili taraflarla bakiyeler (devami)
30 Eylul 2014 tarihi itibariyle Sirketin alim-satim amacgh menkul kiymetler portféyiinde Akbank

T.A.S.'ye ait hisse ve borsaya ait kote hisse senedi bulunmamaktadir (31 Arahk 2013:
bulunmamaktadir), (31 Aralik 2013: 1.840.370 TL tutarinda iligkili sirketlere ait borsaya kote hisse

senetleri bulunmaktadir)

Bu hisse senetlerinin nominal degerlerinin dékimu asagidaki gibidir:

30 Eylul 2014 31 Aralik 2013
Haci Omer Sabanci Holding A.S. - 213.500
- 213.500
iligkili kuruluglardaki nakit ve nakit benzerleri
Vadeli mevduat (Akbank T.A.S.) 80.772.279 211.761.756
Vadesiz mevduat (Akbank T.A.S.) 1.684.242 1.583.413
Vadesiz yabanci para mevduat (Akbank T.A.S.) 92.037 35.627
82.548.558 213.380.796
Alinan teminat mektuplari
Akbank T.A.S. 1.492.800 1.492.800
Akbank T.A.$S. (ABD Dolarinin TL karsiligi) 11.395 10.652
1.504.195 1.503.452
(b) iligkili taraflara ticari borglar
30 Eylal 2014 31 Aralik 2013
Akbank T.A.S. 409.154 179.882
Haci Omer Sabanci Holding A.S. - 42.895
Ak Sigorta A.S. 14.776 -
423.930 222.777
(c) iligkili taraflar diger alacaklar
30 Eyliil 2014 31 Aralik 2013
Akbank T.A.S. 343.913 -
343.913 -

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Ak Yatirhm Menkul Degerler A.S.

30 Eylul 2014 tarihinde sona eren ara hesap ddénemine ait
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

3. iligkili taraf agiklamalari (devami)

(d) lligkili taraflarla yapilan islemler:

lligkili taraflardan saglanan komisyon gelirleri — 1 Ocak - 1 Ocak -
hizmet gelirleri 30 Eyliil 2014 30 Eylul 2013

Akbank T.A.S. 4.813.231 1.225.859

Ak Finansal Kiralama A.S. 702.241 9.561

Haci Omer Sabanci Holding A.S. ) 132.513 123.890

Brisa Bridges SAB. LASTIK SAN VE TIC AS. 82.016 71.654

Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 66.981 46.691

Aksigorta A.S. 43.807 32.825

Teknosa A.S. 39.653 11.764

Yiinsa Yunlu San. Ve Tic. A.S. 25.245 22.561

Sasa Dupont Sabanci Polyester Sanayi A.S. 15.306 11.951

Akgansa Cimento Sanayi Ticaret A.S. 15.306 9.561

Kordsa Endiistriyel Iplik ve Kord Bezi San. ve Tic. A.S. 12.245 31.061

Baskent Elektrik Dagitim A.S. 11.722 2.000.000

Diger 22.112 41.521

5.982.378 3.638.899
lligkili taraflara 6denen komisyon giderleri — 1 Ocak - 1 Ocak -
hizmet satiglarindan indirimler 30 Eyliil 2014 30 Eylul 2013
Akbank T.A.$ 1.458.312 361.349

1.458.312 361.349
lligkili taraflardan saglanan diger gelirler — 1 Ocak - 1 Ocak -
diger faaliyet geliri/finansal gelir 30 Eyliil 2014 30 Eylul 2013
Akbank T.A.S. (faiz geliri) 10.129.516 5.708.165

10.129.516 5.708.165
lligkili taraflara 6denen faaliyet giderleri- 1 Ocak - 1 Ocak -
diger faaliyet gideri 30 Eyliil 2014 30 Eylll 2013
Haci Omer Sabanci Holding kira ve ofis gideri 1.068.810 991.579
Aksigorta A.S. (sigorta gideri ve diger giderler) 200.013 192.470
AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. (Ak Emeklilik A.S.)

(sigorta gideri) 219.857 182.134
Akbank T.A.S. Kira gideri - 9.980
Akbank T.A.S. (tem.mekt.kom.gideri) 8.546 7.060

1.497.226 1.383.223

Ydénetim kuruluna ve list diizey yoneticilere verilen ucretler:

Ydnetim kurulu bagkan ve Uyeleriyle genel mudur, genel koordinator, genel muaduar yardimcilari gibi Ust
yOneticilere cari ddbnemde saglanan Ucret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari 1.620.456 TL'dir (30

Eylal 2013: 1.507.232TL).

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Ak Yatirhm Menkul Degerler A.S.

30 Eyliil 2014 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

14. Finansal arag¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Sermaye yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri ve diger hissedarlara fayda saglamak
amaciyla en uygun sermaye yapisini surdirmek i¢in Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sirket sermaye yeterliligini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V, No: 34 sayili Araci Kurumlarin
Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine lliskin Esaslar Tebli§’i cergcevesinde takip etmektedir.

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlari ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk
yonetim programi, mali piyasalarin dngorilemezligine odaklanmakta olup, Sirket'in mali performansi
Uzerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

i. Kredi riski agiklamalan

Kullandirilan krediler igin, karsi tarafin anlasma yiUkumldlUklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan kredinin
sinirlandiriimasiyla yonetilmektedir. Kredi riski, ayrica, kredi verilen misterilerden alinan ve borsada
islem goren hisse senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de yonetilmektedir.

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Tiirev
Araglar —
iligkili Diger iligkili Diger  Bankalardaki VOB Diger
30 Eyliil 2014 taraf taraf taraf taraf mevduat teminati Diger taraf
Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi
riski - 182.105.616 - 482.325 250.624.597 - - 46.210.907
Azami riskin teminat, vs ile
glivence altina alinmig kismi - - - - - - - -
Vadesi gegmemis ya da deger
distikligline ugramamig
finansal varliklarin net defter
degeri - 182.105.616 - 482.325 250.624.597 - - 46.210.907
Finansal durum tablosu disi
kredi riski iceren unsurlar - - - - - - - -
Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Tirev
: Araglar —
lligkili Diger iligkili Diger Bankalardaki VOB Diger
31 Aralik 2013 taraf taraf taraf taraf mevduat teminati Diger taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski - 211.830.678 - 1.189.071 399.569.936 - - 65.183.459
Azami riskin teminat, vs ile
guivence altina alinmig kismi - - - - - - - -
Vadesi gegmemis ya da deger
dusiklugine ugramamis
finansal varliklarin net defter
degeri - 211.830.678 - 1.189.071 399.569.936 - - 65.183.459

Finansal durum tablosu disi kredi
riski iceren unsurlar

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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30 Eyliil 2014 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

14. Finansal arag¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

ii) Kur riski

30 Eyldl 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle Sirket tarafindan tutulan yabanci para varlik ve

borglarin d6kimu agagidadir.

30 Eyliil 2014
Ingiliz
TL karsihg: ABD Dolari Avro Japon Yeni Sterlini Diger

1. Ticari alacaklar - - - - - -
2a. Parasal finansal varliklar (Kasa, banka hesaplari dahil) 1.485.023 729.728 4 - - -
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -
3. Diger - - - - R -
4. Donen varliklar (1+2+3) 1.485.023 729.728 4 - - -
5. Ticari alacaklar - - - - R -
6a. Parasal finansal varliklar - - - - R -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -
7. Diger - - - - - -
8. Duran varlklar (5+6+7) - - - - - -
9. Toplam varliklar (4+8) 1.485.023 729.728 4 - - -
10. Ticari borglar - - - - - -
11. Finansal yukimliltkler - - - - - -
12a. Parasal olan diger yikimlulikler - - - - - -
12b. Parasal olmayan diger yikumlGlikler - - - - - -
13. Kisa vadeli yiikiimliikler (10+11+12) - - - - - -
14. Ticari borglar - - - - - -
15. Finansal yikamltltkler - - - - - -
16 a. Parasal olan diger yukumltlUkler - - - - - -
16 b. Parasal olmayan diger yikimltltkler - - - - - -
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) - - - - - -
18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) - - - - - -
19. Bilango disi doviz cinsinden tiirev araglarin net varlik
I (yuikiimliiliik) pozisyonu (19a-19b) - - - - R -
19a. Aktif karakterli bilango digi doviz cinsinden tiirev
iirtinlerin tutar - - - - - -
19b. Pasif karakterli bilango disi1 déviz cinsinden tiirev
iirtinlerin tutar - - - - - -
20. Net yabanci para varlik / (yiikiimliliik) pozisyonu (9-
18+19) 1.485.023 729.728 4 - - -
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik /
(yiikiimliiliik) pozisyonu (TFRS 7.B23)

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 1.485.023 729.728 4 — - —

22. Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin toplam
gergege uygun degeri

23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari

24. Doviz yiikiimliliiklerinin hedge edilen kisminin tutari

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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30 Eyliil 2014 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

14. Finansal arag¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

ii) Kur riski (devami)

31 Aralik 2013

Ingiliz
TL kargihg ABD Dolari Avro Japon Yeni Sterlini Diger

1. Ticari alacaklar - - - - - -
2a. Parasal finansal varliklar (Kasa, banka hesaplari dahil) 1.538.691 722.254 4 - - -
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -
3. Diger - - - - - -
4. Donen varliklar (1+2+3) 1.538.691 722.254 4 - - -
5. Ticari alacaklar - - - - R -
6a. Parasal finansal varliklar - - - - R -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -
7. Diger - - - - - -
8. Duran varliklar (5+6+7) - - - - - -
9. Toplam varliklar (4+8) 1.538.691 722.254 4 - - -
10. Ticari borglar - - - - R -
11. Finansal yikumlultkler - - - - - -
12a. Parasal olan diger yikimlulikler - - - - - -
12b. Parasal olmayan diger yikumlGlikler - - - - - -
13. Kisa vadeli yiikiimlukler (10+11+12) - - - - - -
14. Ticari borglar - - - - - -
15. Finansal yukimlltkler - - - - - -
16 a. Parasal olan diger yukimlilkler - - - - - -
16 b. Parasal olmayan diger yUkimlullkler - - - - - -
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) - - - - - -
18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) - - - - - -
19. Bilango disi doviz cinsinden tiirev araglarin net varlik
I (yiikiimliiliik) pozisyonu (19a-19b) - - - - R -
19a. Aktif karakterli bilango disi doviz cinsinden tiirev
tiriinlerin tutan - - - - R -
19b. Pasif karakterli bilanco dig1 doviz cinsinden tiirev
tiriinlerin tutan - - - - R -
20. Net yabanci para varlik / (yiikiimliliik) pozisyonu (9-
18+19) 1.538.691 722.254 4 - - -
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik /
(yiikiimliiliik) pozisyonu (TFRS 7.B23)

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 1.538.691 722.254 4 - - -

22. Doviz hedge'i igin kullanilan finansal araglarin toplam
gercege uygun degeri

23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari

24. Doviz yiikiimliliiklerinin hedge edilen kisminin tutari

15. Bilango sonrasi hususlar

Bulunmamaktadir.

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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