VIOP TANITIM KITI



Uzun (Long) ve Kisa (Short) Pozisyon

Her vadeli islem sdzlesmesinde uzun ve kisa olmak Uzere iki
taraf vardir. Vadeli islem sdzlesmesinde uzun taraf dayanak
mali teslim alma yudkumlugune sahip olan, kisa taraf ise bunu
teslim etmekle yikiUmld olan taraftir. Uzun pozisyon almis olan
bir yatirnmci fiyatlarin artmasi halinde kar elde ederken, kisa
pozisyon almis olan bir yatinmci fiyatlarin dismesi sonucunda
karli duruma gegecektir.

Dayanak Varlik

Turev araclarin timu, bir dayanak varligin Gzerine dizenlenir.
Ornegin pamuk vadeli islem soézlesmesinde dayanak varlik
pamuktur. Dayanak varligin bir fiziki kiymet olmasi zorunlu
degildir. Hisse senedi endeksi gibi degisik goOstergeler de
dayanak varlik olarak segilebilir. llgili GUrinin arz ve talebinin
surekli olmasi kosuluyla herhangi bir Grlnin UGzerine vadeli
islem soézlesmesi dizayn edilebilir.

VIOP TEMEL
KAVRAMLAR

AKBANK

Vade Sonu Uzlasma Fiyati

Vade sonu uzlagma fiyati hesaplamasindaki en énemli husus,
uzlagma fiyatinin, hesaplandigi s6zlesmenin dayanak varliginin
hesaplama yapilan tarihteki (vade tarihi) spot fiyatini gercekgi
yansitiyor olmasidir. Bu sebeple, vade sonu uzlagsma fiyati her
sozlesmenin tipine goére farkl belirlenebilir ve uzlagma fiyatinin
nasil belirlenebilecegini s6zlesme genelgelerinde yer alir.




Pozisyon

Pozisyon Nedir?

Pozisyon, alim ve satimlar sonucunda
tuttugunuz net kontrat miktaridir.

B|r vadeli islem sozlesmesinde
Uzun pozisyonda olan kisi ALIM yaparak
pozisyon agmistir ve fiyatlarin
yukselmesini beklemektedir.
Kisa pozisyonda olan kisi de ACIGA
SATIS yaparak pozisyon agcmistir ve
fiyatlarin dismesini umut etmektedir.

Bu pozisyon agildiktan sonra vade
sonuna dek tutulabilir veya vade
sonundan once ters iglem yapilarak
kapatilabilir.

Uzun pozisyonda olan (alim yapmig) olan
kKisi ters (satis) igslem yaparak
pozisyonunu kapatir. Kisa pozisyonda
olan (acgiga satis yapmis) olan kisi ters
(alim) iglem yaparak pozisyonunu
kapatir.

Pozisyonlar vade sonuna kadar
kapatilmazsa, vade sonu uzlagma
fiyatindan ters iglem yapilmis gibi
kapatilmig sayilirlar.

Pozisyon Buyuklugu Nedir?

Pozisyon buyikligi VIOP’ta yatirim
yaptiginiz, kar ya da zararini ustlendiginiz
miktardir.

«  VIOP’da kontrat biyuklikleri degiskenlik
gOsterdiginden her tip kontrat icin farkl
hesaplanmaktadir.

Pozisvon Endeks-30
B uki/U“u: Fiyati = 85,850=8585TL
yukiug 10 10

Pozisyon _ $-TL Fiyati x

Biiyikligii 1,000 =1.5150 x 1000 = 1,515TL



Kaldira¢ Nedir ?
Nasil Hesaplanir ?

Kaldirag (Leverage), yatirdiginiz sermayenin Uzerinde bir pozisyonun kar ya
da zararina ortak olmaktir.

Kaldirag, kontratin fiyatina ve borsanin belirledigi teminata gore degisiklik
gOstermektedir ve asagidaki sekilde hesaplanabilir:

Pozisyon Buyuklugu

Kaldirag =
Teminat

ENDEKS KALDIRAC DOLAR KALDIRAC

Fiyat 85,350 Fiyat 1.8180
Pozisyon Blyuklugu 8,535 Pozisyon Buyukliigu 1,818
Teminat Teminat 130

1,818
130

Kaldirag = - , Kaldirag =




Teminatlandirma

Baslangig
Teminati

Siirdiirme
Teminati

Margin Call

Teminat
Baslangig
Teminati
Seviyesine
Tamamlanmah

Baslangi¢c Teminati: Vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerini almak
veya satmak i¢ci Takas Merkezi'ne yatiriimasi zorunlu olan asgari
tutar baslangi¢ teminatidir, SPAN portféy bazinda teminatlandirma
yontemi kullanilarak belirlenir.

Standard Portfolio Analysis of Risk (SPAN) algoritmasinda, degisik
fiyat ve volatilite degisim seviyelerine dayali olarak olugturulan
senaryolar arasindan maksimum risk goz onunde bulundurularak,
teminat tutar portfdy bazinda hesaplanmaktadir.

Surdirme Teminati: Piyasadaki gunlik fiyat degisimleri kargisinda
guncellenen teminat tutarinin korumasi gereken asgari duzeydir.
Surdirme teminati, bulunmasi gereken teminatin %75’idir.

Teminat Tamamlama Cagrisi (Margin_Call): Yatirilan baslangig
teminatinin piyasa dalgalanmalari ile sirdurme teminatinin altina
dismesi durumunda, kalan teminatin baglangi¢ teminati seviyesine
tamamlanmasi talep edilir.

Musterilerimizin teminat tamamlama ¢agrisi nedeniyle olusan
yukumlalUklerini en ge¢ bir sonraki Borsa gunii (T+1 guni) saat
14:00’e kadar yerine getirmesi gerekmektedir. Bir 6nceki gune
iliskin teminat tamamlama g¢agrisi bulunan hesaplar risk azaltici
igslem yaparak veya nakit teminat yatirarak riskli durumdan
cikabilirler. Belirlenen saate kadar Baslangi¢ Teminati'na
cekilmeyen hesaplarin pozisyonlari kapatilmak suretiyle
yukumlulukleri yerine getirilir.



Seans Saatleri

Normal seans

Sézleimeler (")i“ le Arasi

Pay Vadeli Islem ve Opsiyon S6zlegmeleri 09:10-17:40 12:30-13:55
Endeks Vadeli islem ve Opsiyon Sozlesmeleri 09:10-17:45 12:30-13:55
Déviz ve Altin Vadeli Islem Sézlesmeleri 09:10-17:45 -

Emtia ve Enerji Vadeli islem Sézlesmeleri 09:10-17:45 12:30-13:55

Pay Vadeli islem ve Opsiyon Sézlesmeleri 09:10-17:40 12:30-13:55




VioP
SOZLESMELER



Endeks
Vadeli islem Ana Pazari

Pazar Adi Sézleimeler

BIST 30 ENDEKSI

Vadeli islem Ana Pazari

Déviz TL/USD

. TL/EUR
Vadeli Islem Ana Pazari EUR/USD
Kiymetli Madenler ALTIN TL/gr

ALTIN USD/ons

Elektrik
Vadeli islem Ana Pazari

BAZ YUK ELEKTRIK

Emtia
Vadeli islem Ana Pazari

EGE PAMUK
ANADOLU KIRMIZI BUGDAY

Pay
Vadeli islem Ana pazari

GARAN, ISCTR, AKBNK, VAKBN,
YKBNK, THYAO, EREGL, SAHOL,
TCELL, TUPRS

Pay
Opsiyon Ana Pazari

GARAN, ISCTR, AKBNK, VAKBN,
YKBNK, THYAO, EREGL, SAHOL,
TCELL, TUPRS

Endeks
Opsiyon Ana Pazari

BIST 30 ENDEKSI

Bankamiz ;

 BIST 30 Endeks,

« TL/Dolar,

 TL/ Euro,

« EUR/USD Capraz Kuru,
o Altin,

* Dolar/Ons Altin

 Baz Yuk Elektrik

vadeli iglem sozlesmelerinde
emir iletim araciligi
yapmaktadir.



Sozlesme Bilgileri

Minimum Fiyat

Sozlesme Bliyukliuk Uzlagma sekli
.- -y - - |  Adm |

BIST 30 ENDEKS VADELI Endeks/1000*100 Nakdi 0,025

BIST 30 ENDEKS OPSiYON Endeks/1000*100 Nakdi 0,01
TL/USD 1.000 USD Nakdi 0,0001
TL/EUR 1.000 EUR Nakdi 0,0001
EUR/USD 1.000 EUR Nakdi 0,0001

ALTIN TL/gr 1gr. Nakdi 0,01

ALTIN USD/ons 1 ons altin Nakdi 0,05

BAZ YUK ELEKTRIK Vade ay'”dg_kli f\’/lu\,’:/ﬁay's' 24t Nakdi 0,10
PAMUK 1.000 kg Nakdi 0,005
BUGDAY 5.000 kg Nakdi 0,0005

PAY 100 adet pay senedi Fiziki 0,01




Vadeler

* BIST 30 ve Doviz (TL/Dolar; TL/Euro): Subat, Nisan, Haziran, Aqustos, Ekim ve Aralik
(en yakin Ug¢ sozlesme + Aralik)

« Eur/USD: Mart, Haziran, Eylul, Aralik (en yakin iki sozlesme + Aralik)

 Altin ve Dolar/Ons Altin: Subat, Nisan, Haziran, Agustos, Ekim, Aralik (en yakin Ug¢
sozlesme)

« Baz Yuk Elektrik: Yilin butun aylari (Ayni anda iginde bulunulan ay ve bu aya en yakin tg¢
vade olmak Uzere toplam 4 vade ayina ait sd6zlesmeler islem gorar.)

« Bugday: Mart, Mayis, Temmuz, Eylul, Aralik (en yakin 2 sdzlesme)
« Pamuk: Mart, Mayis, Temmuz, Ekim, Aralik (en yakin 2 s6zlesme)

» Pay vadeli igslem so6zlegsmeleri: Subat, Nisan, Haziran, Agustos, Ekim ve Aralik (en yakin
uc s6zlesme + Aralik)



NEDEN
VADELI ISLEMLER



Vadeli Piyasalarin Islevleri

YATIRIM

*Tuarev araclar geleneksel yatirm
araclarindan daha az ik yatirm
gerektirmektedir. Az bir teminat
yatirarak, ilgili aracin tum getirisi
(veya zarari) elde edilmektedir.
*Turev araclarda fiyatlarin  hem
digsmesi hem de yukselmesi
beklentisiyle yatirim yapilabilir.
*Tlrev araglarda riskin istenilen
diuzeye getiriime imkani yuksektir.
Ornegin riski digslrmek igin ayni
anda sdzlesmenin kisa vadelisi alinip
uzun vadelisi satilabilir.

*Bu piyasalarda emtia da bir yatirm
aracl haline gelmistir ve yatirm
seceneklerimiz artmigtir.

| KORUNMA |

sinracat yapan bir sirketin 3 ay sonra

doviz geliri elde edecegini
varsayalim. Sirketin kar veya zarari 3
ay sonraki doéviz kuruna bagli hale
gelmigtir. Sirket, kur artarsa kar
edecek, diserse zarar edecektir.
Sirket 3 ay sonraki doviz kuru
seviyesinden bagimsiz olarak, su an
itibariyle 3 ay sonraki kar veya
zararini sabitlemek isteyebilir. Bunu
da vadeli iglem so6zlesmelerini
kullanarak kolayca saglar. Ayni
sekilde bu durum karsi taraf olan
ithalat¢i icin de s6z konusudur. 3 ay
sonra satin alacagi doviz igin
Odeyecegi Turk Lirasi tutarini
simdiden belirlemek isteyebilir.

*Pamuk ureticisi oldugumuzu
varsayarsak hasat zamanina kadar
pamuk fiyatlarindaki azalistan endise
duyariz. Bu endigseden kurtulmak
istiyorsak VIOP’ta s6zlesme satarak
kendimizi koruma altina alabiliriz. Bu
sayede Urinimizi belirledigimiz
(s6zlesme sattigimiz) fiyattan satmis
olup pamuk fiyatlarindaki inis
cikiglardan etkilenmemis oluruz.

| ARBITRAJ

*Alim satima konu herhangi bir
ekonomik varhgin, ayni anda farkli
piyasalardaki fiyat farklihgindan kar
saglamak Uzere, alinip satiimasiyla
gergeklestirilen iglemlere  arbitraj
islemleri denir. Arbitraj kazanci elde
edilmesi icin ekonomik varhgin es
anli olarak birden fazla piyasada
alinp  satilmasi  (veya  satilip
alinmasi) gereklidir. Arbitraj amacl
islemlerde hi¢ bir risk Ustlenmeden
ayni andaki fiyat farkliliklarindan kar
elde edilmektedir. Risksiz olusu,
arbitraji spekulasyondan (yatirimdan)
ayiran en onemli 6zelliktir. Bununla
beraber, etkin piyasalarda arbitraj
islemi  yapmak hemen hemen
imkansizdir ¢lnki bu tir piyasalarda
olusacak fiyat farkhliklari, bunu fark
eden yatirimcilarin yaptiklari
islemlerle ¢ok kisa surelerde ortadan
kaldirilir.

Sermaye Piyasasi Islemleri BoIUmU

AKBANK




Vadeli Islem vs. Forward

Vadeli (Futures) islemler :

Borsada islem gordr.

Asli unsurlari standartlastiriimis
sOzlesmedir.

Teslimat icin belirlenmis birgok
tarih vardir.

Kar/zarar gunlik olarak
hesaplanir (marking

to market).

Pozisyon genellikle vade
Farihinden once kapatilir.
Islem yapabilmek igin teminat
yatirmak zorunludur.

Takas kurulusu oldugundan

kredi riski yoktur veya ¢ok
duguktar.

Gunluk fiyat degisim limiti vardir.

Forward islemler :

« Tezgah Ustu piyasada islem gordr.
* Asli unsurlar taraflar arasinda
serbestce belirlenen adi sd6zlesmedir.

» Belirlenmis tek bir teslimat tarihi
vardir.

« Kar/zarar vade tarihinde ortaya ¢ikar.
* Pozisyon vade tarihinde kapatilir.
* Teminat zorunlu degildir.

» Takas kurulusu yoktur. Taraflarin,
sozlesmeden dogan yukumlulUklerini
yerine getirmeme riski oldugundan
kredi riski vardir.

» Gunluk fiyat degisim limiti yoktur,



Yatirrm Amach VIOP

ViIOP’ta islemler kaldirach oldugu icin aldiginiz pozisyondaki %1’lik fiyat
degisimi yatirdiginiz baslangic teminatini yaklasik olarak %10 kaldira¢ orani
kadar etkileyecektir. 100 kontratlik pozisyon icin orneklemek gerekirse:

ENDEKS KONTRATLARINDA KAR/ZARAR

1 Kontrathk Baslangi¢
Teminat: 800 Teminati 80,000
Satis Fiyati: 85,850 Kar/Zarar 8,500
Anapara
Alis Fiyati: 85,000 Degisimi 10,62%
Fiyat Degisimi 1,00%
Kontrat Adedi 100
KAR/ZARAR = Satig Fiyati - Alig Fiyati y K:dn;;?t _ 85,850 - 85,000 < 100
10 10
DOViZ KONTRATLARINDA KAR/ZARAR
Baslangi¢
Teminat: 130 Teminati 13,000
Alis Fiyati: 1.5150 Kar/Zarar -1,500
Anapara
Satis Fiyati: 1.5000 Degisimi -11,54%
Fiyat Degisimi 1,00%
Kontrat Adedi 100

Kontrat

KARIZARAR = (Satig Fiyati - Alig Fiyat)) x 1,000 x ,o0 0% =( 15000 - 15150 ) x 1,000 x 100 = (SR




Korunma Amacli VIOP

. 31 Aralikta 1.000.000 USD doviz gelirim olacak,

" Aralik sonu USD/TL kurunun nerede olacagini
bilmiyorum, maliyetlerimi hesaplamak ve kur riski

“:e-....almamak igin nasil bir yatinm karari izlemétiyim? .-

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi’nda Aralik

vadeli TL/Dolar s6zlegsmesi satmalisiniz!

Tarih: 22 Nisan 14 Korunmak istenen Spot Tutar 1,000,000
Spot USD: 1.5164 1 Sézlesme Blyukligu 1,000
Aralik Vadeli TLDolar: 1.5340 Satilacak S6zlesme Sayisi 1,000,000 = 1,000 adet
TLDolar Baglangi¢ Teminati: 130 Yatirilacak Baslangic Teminati 130 130,000 TL
\Vade Sonu Spot )
ve TLDolar ViOP‘ta elde edilen Kar/Zarar Vade Sonuinda Spot Plyasada . Net Gelir Sabitlenen Satis Kuru
satilan Dolar'dan elde edilen Gelir
Kapanig
1.3840 1.3840 x 1,000,000 = 1,384,000}1,384,000 + 150,000 = 1,534,000} 1,534,000 + 1,000,000 = 1.5340
1.5340 1.5340 x 1,000,000 = 1,534,000}1,534,000 + 0 = 1,534,000} 1,534,000 + 1,000,000 = 1.5340
1.6840 1.6840 x 1,000,000 = 1,684,000]1,684,000 - 150,000 = 1,534,000(1,534.000 + 1,000,000 = 1.5340

Tabloda gorulebilecegi lizere kendisini VIOPta hedge eden ihracatgi kurun
asagl ya da yukari hareketlerinden etkilenmeyerek kuru sabitlemis olacaktir.




TESEKKURLER



