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1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap dénemine ait
finansal tablolar hakkinda bagimsiz denetim raporu

Ak Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi Yoénetim Kurulu'na

Girig

Ak Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi'nin (Sirket) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle hazirlanan ve
ekte yer alan finansal durum tablosunu (bilangosunu) ve ayni tarihte sona eren yila ait kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosunu, 6z kaynak degisim tablosunu ve nakit akis tablosunu, 6nemli
muhasebe politikalarinin 6zeti ile diger aciklayici dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal tablolarlailgili olarak Sirket yonetiminin sorumlulugu

Sirket yonetimi bu finansal tablolarin Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
(“KGK") tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlari’na (“TMS”) uygun olarak
hazirlanmasindan ve gergege uygun olarak sunumundan ve bunun icin finansal tablolarin usulsiizliik
veya hatadan kaynaklanan énemli yanhisliklar icermeyecek bicimde hazirlanmasini saglamak
amaciyla yonetim tarafindan gerekli gorilen i¢ kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz denetim kurulugunun sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goris
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlari diizenlemelerine uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini
ve denetimin finansal tablolarda 6nemli bir hata bulunmadigi hususunda makul bir glivence saglamak
Uzere planlanarak yirutilmesini gerektirmektedir.

Denetim, finansal tablolardaki tutarlar ve agiklamalarla ile ilgili denetim kaniti toplamak amaciyla,
bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini icermektedir. Denetim tekniklerinin segimi, finansal
tablolarin, hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak
Uzere dnemli yanhishk icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki
kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, Sirket'in finansal tablolarin hazirlanmasi ve
dogru sunumui ile ilgili i¢ kontrol sistemi g6z dniinde bulundurulmakla birlikte, amag i¢ kontrol
sisteminin etkinligi hakkinda gorus vermek degil, mevcut kosullarin gerektirdigi denetim tekniklerini
gelistirmektir. Denetim, ayni zamanda sirket yonetimi tarafindan uygulanan muhasebe politikalarinin
uygunlugu ve yapilan muhasebe tahminlerinin makulligiinin yaninda finansal tablolarin genel sunus
seklinin degerlendiriimesini de icermektedir.

Elde ettigimiz denetim kanitlarinin, gérisiimiizin olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz



Goris

Gorusumuze gore, finansal tablolar, Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akislarini, TMS’ye
(bkz. Not 2) uygun olarak, tim énemli taraflariyla, dogru ve diiriist bir bicimde yansitmaktadir.

Diger Agili Mevzuattan Kaynaklanan Bagimsiz Denetci Yukumliliikleri Hakkmda Raporlar

6102 sayili Tlrk Ticaret Kanunu’nun (“TTK") 402. Maddesi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen aciklamalari yapmigs ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Sirket'in 1
Ocak — 31 Aralik 2013 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile sirket esas sdzlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hilkimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamisgtir.

6102 sayili Turk Ticaret Kanununun 378. Maddesine gore, pay senetleri borsada islem gérmeyen
sirketlerde, Riskin Erken Teshisi Komitesi denet¢inin gerekli gérip bunu ydnetim kuruluna yazil olarak
bildirmesi halinde kurulur. Ayni kanunun 398. Maddesinin 4. fikrasina gore, bagimsiz denetginin,
yonetim kurulunun sirketi tehdit eden veya edebilecek nitelikteki riskleri zamaninda teshis edebilmek
ve risk yonetimini gerceklestirebilmek icin 378 inci maddede 6ngdrilen sistemi ve yetkili komiteyi
kurup kurmadigini, béyle bir sistem varsa bunun yapisi ile komitenin uygulamalarini agiklayan,
esaslari KGK tarafindan belirlenecek, ayri bir rapor diizenleyerek, denetim raporuyla birlikte, ydnetim
kuruluna sunmasi gerekmektedir. Bilanco tarihi itibariyle riskin erken teshisine yonelik denetci
tarafindan gerceklestirilecek ¢alismalarin kriterlerine ve raporun esaslarina iliskin ikincil mevzuat
henliz yayimlanmadigindan dolayi, Sirket biinyesinde riskin erken teshisi komitesinin kurulmasinin
gerekli olup olmadigina yonelik denetci kanaati olusturmak izere bir ¢calisma gercgeklestiriimemistir ve
bu amacla ayri bir rapor diizenlenmemistir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Damla Harman, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetci

5 Subat 2014
Istanbul, Tirkiye
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle finansal durum tablolari
(TGm tutarlar, Turk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis) gecmis)
Notlar 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Varhiklar
Doénen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 3 399.569.936 520.450.728
Finansal yatirimlar 4 63.585.872 14.967.319
Ticari alacaklar 6 211.830.678 191.251.458
- lligkili taraflardan ticari alacaklar - -
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 211.830.678 191.251.458
Diger alacaklar 1.189.071 200.234
- ili§ki|i taraflardan diger alacaklar - -
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 7 1.189.071 200.234
Pesin 6denmis giderler 12 158.615 40.808
Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar 12 1.301.499 857.708
Toplam dénen varliklar 677.635.671 727.768.255
Duran varhklar
Finansal yatirimlar 4 163.280 1.002.804
Diger alacaklar 1.434.307 129.250
- lligkili taraflardan diger alacaklar - -
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 7 1.434.307 129.250
Maddi duran varhklar 8 1.332.959 1.620.975
Maddi olmayan duran varliklar 9 307.882 171.546
Ertelenen vergi varhigi 19 701.277 495.176
Toplam duran varliklar 3.939.705 3.419.751
Toplam varliklar 681.575.376 731.188.006
Kaynaklar
Kisa vadeli yuakumlalikler
Kisa vadeli bor¢lanmalar 5 331.333.968 407.662.608
Ticari borglar 6 212.756.855 188.313.101
- lligkili taraflara ticari borglar 42.895 19.938
- lligkili taraflara olmayan ticari borglar 6 212.713.960 188.293.163
Kisa vadeli kargiliklar 2.837.185 2.850.200
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 11 2.593.685 2.650.000
- Diger kisa vadeli karsiliklar (borg karsiliklarr) 10 243.500 200.200
Diger kisa vadeli yukamldltkler 12 925.610 639.081
Toplam kisa vadeli yikiamlilikler 547.853.618 599.464.990
Uzun vadeli yukimlulukler
Uzun vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 11 1.342.479 1.026.904
Toplam uzun vadeli yikiamlulikler 1.342.479 1.026.904
Ozkaynaklar
Odenmig sermaye 13 30.000.000 30.000.000
Sermaye duzeltmesi farklari 13 16.802.123 16.802.123
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 13 57.835.358 56.552.702
Gecgmis yillar karlari 13 11.732.061 10.798.499
Net donem kari 13 16.009.737 16.542.788
Toplam 6zkaynaklar 132.379.279 130.696.112
Toplam kaynaklar 681.575.376 731.188.006

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren
yillara ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablolari
(TGm tutarlar, Turk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis) gecmis)

Notlar 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Hasilat 2.797.951.933 653.813.603
Satiglar 14 2.762.585.803 627.534.040
Hizmet gelirleri 14 35.765.039 26.909.880
Hizmet satiglarindan indirimler (-) 14 (398.909) (630.317)
Satislarin maliyeti (-) 14  (2.762.277.206) (626.048.158)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/Zarar 35.674.727 27.765.445
Esas faaliyetlerden faiz geliri 14 2.595.726 804.213
Finans Sektorl Faaliyetleri Maliyeti (-) - -
Finans Sektorl Faaliyetlerinden Briit Kar/Zarar 14 2.595.726 804.213
Brit kar/zarar 38.270.453 28.569.658
Genel Yonetim Giderleri (-) 16 (21.946.879) (18.660.280)
Pazarlama Giderleri (-) 16 (5.854.443) (1.644.381)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) - -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 15 691.778 398.829
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) - -
Esas faaliyet kari/zarari 11.160.909 8.663.826
Finansman gelirleri 17 33.735.473 28.355.287
Finansman giderleri (-) 18 (24.910.571) (16.407.057)
Sirdiridlen faaliyetler vergi 6ncesi kari/zarari 19 19.985.811 20.612.056
Siardurdlen faaliyetler vergi Gideri/(Geliri) 19 (3.976.074) (4.069.268)
Donem Vergi Gideri/(Geliri) 19 (4.182.175) (4.138.519)
Ertelenmis Vergi Gideri/(Geliri) 19 206.101 69.251
Sirdurilen faaliyetler dénem kari/zarari 16.009.737 16.542.788
Durdurulan faaliyetler donem kari/zarari - -
Ddnem kari/zarari 16.009.737 16.542.788
Diger kapsamli gelir - -
Diger kapsamli gelir (vergi sonrasi) - -
Toplam kapsaml gelir 16.009.737 16.542.788
Sdrdarilen faaliyetlerden pay basina kazang (Kr) 0,53 0,55

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren
donemlere ait 6zkaynaklar degigim tablolari

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Odenmisg Sermaye Toplam 6denmis Kardan ayrilan Gegmis yillar Toplam

sermaye dizeltmesi farklari sermaye kisitlanmis yedekler birikmig karlari Net kari O0zkaynaklar
1 Ocak 2012 30.000.000 16.802.123 46.802.123 12.088.784 7.180.634 67.920.616 133.992.157
Transferler - - - 44.463.918 23.456.698 (67.920.616) -
Odenen temettii - - - - (19.838.833) - (19.838.833)
Net donem Kari - - - - - 16.542.788 16.542.788
31 Aralik 2012 30.000.000 16.802.123 46.802.123 56.552.702 10.798.499 16.542.788 130.696.112
1 Ocak 2013 30.000.000 16.802.123 46.802.123 56.552.702 10.798.499 16.542.788 130.696.112
Transferler - - - 1.282.656 15.260.132 (16.542.788) -
Odenen temettii - - - - (14.326.570) - (14.326.570)
Net Donem Kari - - - - - 16.009.737 16.009.737
31 Aralik 2013 30.000.000 16.802.123 46.802.123 57.835.358 11.732.061 16.009.737 132.379.279

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren
dénemlere ait nakit akig tablolari
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Dipnot

referanslari 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Dénem kari 16.009.737 16.542.788
Dénem Net Kari/Zarari Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler (3.239.213) (3.406.833)
Amortisman ve Itfa Gideri ile llgili Diizeltmeler 8,9 524.772 437.609
Karsiliklar ile ligili Duzeltmeler 3.088.903 4.222.839
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile llgili Duzeltmeler (10.840.359) (12.136.549)
Vergi Gideri/Geliri ile ligili Duzeltmeler 9 3.976.074 4.069.268

Duran Varliklarin Elden Cikariimasindan Kaynaklanan
Kayip/Kazanglar lle llgili Diizeltmeler 7 11.397 -
isletme Sermayesinde Gergeklegen Degisimler (123.377.754) 299.966.404
Ticari alacaklardaki azalig ) (20.579.220) (164.437.309)
Faaliyetlerle ligili Diger Alacaklardaki Artig/Azaligla llgili Dtzeltmeler (1.389.640) 1.353.963
Menkul kiymet Artis/Azalisla llgili Duzeltmeler (49.742.308) (11.106.100)
Ticari Borglardaki Artig/Azalisla llgili Duzeltmeler 24.443.754 157.717.393
Faaliyetlerle llgili Diger Borglardaki Artis/Azaligla llgili Dlizeltmeler (76.110.340) 316.438.457
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari 3.346.503 3.658.527
Alinan Temettuler (164.353) (290.455)
Odenen Faiz (22.528.172) (14.819.065)
Alinan Faiz ) 34.309.045 26.439.473
Vergi Odemeleri/ladeleri 9 (5.483.674) (4.996.226)
Diger Nakit Girigleri/Cikiglari (2.786.343) (2.675.200)
Esas faaliyetlerden saglanan net nakit (107.260.727) 316.760.886

Yatinm faaliyetlerinde kullanilan nakit akiglart:

Baska Isletmelerin veya Fonlarin Paylarinin veya Borglanma
Araglarinin Satilmasi Sonucu Elde Edilen Nakit Girisleri 1.000.000 533
Bagka Isletmelerin veya Fonlarin Paylarinin veya Bor¢lanma

Araglarinin Satilmasi Sonucu Elde Edilen Nakit Cikiglari (160.476) -
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan

Nakit Girisleri 7 2.373 -
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan

Nakit ¢ikislari 7 (386.862) (721.909)
Yatinm faaliyetlerinde kullanilan net nakit 455.035 (721.376)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit akimlarr:
Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri 179.882 111.653
Borg Odemelerine iliskin Nakit Cikiglari (111.653) (3.469)
Odenen Temettiler 10 (14.326.570) (19.838.833)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit (14.258.341) (19.730.649)
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig / Azalig (121.064.033) 296.308.861
Donem basi nakit ve nakit benzeri degerler 519.379.535 223.070.674
DOénem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 398.315.502 519.379.535

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap donemine ait
finansal tablolara iligkin aciklayici notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

1. Sirket'in organizasyonu ve faaliyet konusu

Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikiimlerine
uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak tzere 11 Aralik 1996 tarihinde kurulmustur.

Sirket'in ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmaktir. Sirket, sermaye piyasasi araglarinin halka
arz yoluyla veya ihraggilar tarafindan cikarilip halka arz edilmeksizin satigini ve daha énce ihrag
edilmis olan sermaye piyasasi araclarinin alim satimina aracilik etmek, bireysel portféy yonetimi
yapmak, tlrev araclarin alim satimina aracilik etmek, menkul kiymetlerin repo veya ters repo
taahhidu ile alim satimi faaliyetlerini her ayri faaliyet icin ilgili tebliglerde belirlenen esaslar
cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan yetki belgesi almak suretiyle yapmaktadir.

Sirket 2009 yilinda yurtici bireysel musteri hesaplarini Akbank T.A.S.’ye devretmistir. Devir tarihinden
itibaren yurtici bireysel misteriler faaliyetlerini Sermaye Piyasasi Islemleri Bélimi ve Akbank T.A.S.
subelerinden surdirmektedir.

Sirket'in merkezi istanbul’da olup ve 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla calisan sayisi 70°dir (31 Aralik 2012

- 61). Sirket'in genel midurligi Sabanci Center 4.Levent, 34330 istanbul, Turkiye’dedir. Sirketin ana
ortagi Akbank T.A.S. ve nihai ortagi ise Haci Omer Sabanci Holding A.S.’dir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait hazirlanan finansal tablolar,
Sirket'in Yonetim Kurulu tarafindan 5 Subat 2014 tarihinde onaylanmistir. Mevzuat ¢ergevesinde
Sirketin yetkili kurullarinin ve diizenleyici kurumlarin finansal tablolar degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
A. Sunuma iligkin temel esaslar
(@ Uygulanan muhasebe standartlari

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri I, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin
Esaslar Tebligi” (“Teblig") hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (“KGK?”) tarafindan yirirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlari'na (TMS) uygun
olarak hazirlanmistir. TMS; Tirkiye Muhasebe Standartlari, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar
ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

Sirket'in fonksiyonel para birimi Tirk Lirasi (TL)'dir ve muhasebe kayitlarini Turkiye'de gecerli olan ticari
mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanlgi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani gereklerine gore TL
olarak tutmaktadir.

ilisikteki finansal tablolar Sirket'in yasal kayitlarina dayandiriimis ve TL cinsinden ifade edilmis olup, KGK

tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlari'na gore Sirket'in durumunu layikiyla arz edebilmek
icin bir takim diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
(b) Muhasebe politikalarinda ve aciklamalarda degisiklikler

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar asagida 6zetlenen 1 Ocak 2013 tarihi itibariyle gecerli yeni ve
degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi tzerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmigtir.

1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar agagidaki
gibidir:

TFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar — Finansal Varlik ve Borclarin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Degisiklik isletmenin finansal araclarini netlestirmeye iliskin haklari ve ilgili dizenlemeler (6rnek
teminat sdzlesmeleri) konusunda bazi bilgileri agiklamasini gerektirmektedir. Getirilen acgiklamalar
finansal tablo kullanicilarina;

i) Netlestirilen islemlerin sirketin finansal durumuna etkilerinin ve muhtemel etkilerinin
degerlendirilmesi i¢in ve

i) TFRS'ye gore ve diger genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine goére hazirlanmis finansal
tablolarin kargilastiriimasi ve analiz edilmesi icin faydali bilgiler sunmaktadir.

Yeni aciklamalar TMS 32 uyarinca bilancoda netlestirilen tim finansal araclar icin verilmelidir. S6z
konusu agiklamalar TMS 32 uyarinca bilancoda netlestirilememis olsa dahi uygulanabilir ana
netlestirme diizenlemesine veya benzer bir anlagsmaya tabi olan finansal araclar icin de gecerlidir.
Degisiklik sadece aciklama esaslarini etkilemektedir ve Sirket'in finansal tablolari Gizerinde bir etkisi
olmamistir.

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) — Diger Kapsamli Gelir Tablosu Unsurlarinin
Sunumu

Yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir tablosunda gdsterilen kalemlerin sadece gruplamasini
degistirmektedir. Bundan sonra diger kapsamli gelir tablosunda ileriki bir tarihte gelir tablosuna
siniflanabilecek (veya geri dondrilebilecek) kalemlerin higbir zaman gelir tablosuna
siniflanamayacak kalemlerden ayri gosterilmesi gerekmektedir. Degisiklik sadece sunum esaslarini
etkilemistir ve Sirket'in finansal durumunu veya performansi tizerinde bir etkisi olmamistir.

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

Standartta yapilan degisiklik kapsaminda bircok konuya aciklik getirilmis veya uygulamada degisiklik
yapiimistir. Yapilan birgok degisiklikten en énemlileri tazminat yukimlaluga arahdr mekanizmasi
uygulamasinin kaldiriimasi, tanimlanmis fayda planlarinda aktieryal kar/zararinin diger kapsamli gelir
altinda yansitilmasi ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklari ayriminin artik personelin hak
etmesi prensibine gore degil de yukimliligin tahmini 6deme tarihine gore belirlenmesidir. S6zkonusu
degisikligin Sirket mali tablolarina énemli bir etkisi olmamistir. Ayrica, kisa ve uzun vadeli personel
sosyal haklarinin sunumunda olusan degisiklik kapsaminda, kisa vadeli borg karsiliklarinda sunulan
kullaniimamis izin karsiliklari, geriye donik olarak uzun vadeli borg karsiliklari olarak siniflandiriimistir.
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

TFRS 10'nun ve TFRS 12'nin yayinlanmasinin sonucu olarak, KGK TMS 27'de de degisiklikler
yapmistir. Yapilan degisiklikler sonucunda, artik TMS 27 sadece bagh ortaklik, mustereken kontrol
edilen isletmeler ve istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestiriimesi konularini
icermektedir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumunu veya performansi tizerinde bir etkisi
olmamuistir.

TMS 28 istiraklerdeki ve ig Ortakliklarindaki Yatinmlar (Degisiklik)

TFRS 11'in ve TFRS 12'nin yayinlanmasinin sonucu olarak, KGK TMS 28'de de degisiklikler yapmis
ve standardin ismini TMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar olarak degistirmistir.
Yapilan degisiklikler ile istiraklerin yani sira, is ortaklklarinda da 6zkaynak yontemi ile
muhasebelestirme getirilmistir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal durumunu veya performansi
Uzerinde hicbir etkisi olmamistir.

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

TFRS 10 - TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iliskin
kisminin yerini almistir. Hangi sirketlerin konsolide edilecegini belirlemede kullanilacak yeni bir
“kontrol” tamimi yapilmistir. Mali tablo hazirlayicilarina karar vermeleri igin daha fazla alan birakan, ilke
bazli bir standarttir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal durumunu veya performansi lizerinde
hicbir etkisi olmamistir.

TFRS 11 Musterek Diizenlemeler

Standart misterek yonetilen is ortakliklarinin ve misterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegini
dizenlemektedir. Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi
tutulmasina izin verilmemektedir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal durumu veya performansi
Uzerinde highir etkisi olmamisgtir.

TFRS 12 Diger igletmelerdeki Yatinmlarin Aciklamalari

TFRS 12 istirakler, is ortakliklari, bagh ortakliklar ve yapisal igletmelere iliskin verilmesi gereken tiim
dipnot a¢iklama gerekliklerini icermektedir. S6z konusu standart sadece sunum esaslari ile ilgilidir ve
Sirket'in verdigi aciklamalar izerinde bir etkisi olmamistir.

TFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olgiimii

Yeni standart gercege uygun degerin TFRS kapsaminda nasil dl¢ilecegdini agiklamakla beraber,
gercege uygun degerin ne zaman kullanilabilecedi ve/veya kullaniimasi gerektigi konusunda bir
degisiklik getirmemektedir. TUm gercege uygun deger dlgimleri icin rehber niteligindedir. Yeni
standart ayrica, gercege uygun deger olctimleri ile ilgili ek agiklama yukumlilikleri getirmektedir. Yeni
aciklamalarin sadece TFRS 13'lUin uygulamaya baslandigr donemden itibaren verilmesi gerekmektedir.
Sirket bu agiklamalari Not 22'de sunmaktadir.

TFRYK 20 Yeriistii Maden igletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri
Yorum, Uretim asamasindaki hafriyatlarin ne zaman ve hangi kosullarda varlik olarak
muhasebelesecegi, muhasebelesen varligin ilk kayda alma ve sonraki donemlerde nasil dl¢iilecegine

aciklik getirmektedir. S6z konusu yorum Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performansi tzerinde higbir etkisi olmamistir.
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Uygulama Rehberi (TFRS 10, TFRS 11 ve TFRS 12 degisiklik)

Degisiklikler geriye donik dizeltme yapma gerekliligini ortadan kaldirmak amaciyla sadece uygulama
rehberinde yapiimistir. ilk uygulama tarihi “TFRS 10'un ilk defa uygulandigi yillik hesap déneminin
baslangici” olarak tanimlanmistir. Kontroliin olup olmadigi degerlendirmesi karsilastirmali sunulan
doénemin basi yerine ilk uygulama tarihinde yapilacaktir. E§er TFRS 10'a gore kontrol degerlendirmesi
TMS 27/TMSYK 12'ye gore yapilandan farkli ise geriye donuk diizeltme etkileri saptanmalidir. Ancak,
kontrol degerlendirmesi ayni ise geriye donik diizeltme gerekmez. Eger birden fazla karsilastirmali
dénem sunuluyorsa, sadece bir dénemin geriye doniik diizeltiimesine izin verilmistir. Ayni sebeplerle
TFRS 11 ve TFRS 12 uygulama rehberlerinde de degisiklik yapiimis ve gecis hikimleri
kolaylastinimistir. Degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi lizerinde bir etkisi olmamistir.

TFRS'deki iyilestirmeler

1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gecerli olan ve asagida acgiklanan
2009-2011 doénemi yillik TFRS iyilestirmelerinin Sirket'in finansal durumu veya performansi lizerinde
bir etkisi olmamuistir.

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunusu:
Ihtiyari karsilastirmali ek bilgi ile asgari sunumu mecburi olan karsilagtirmal bilgiler arasindaki farka
aciklik getirilmistir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar:
Maddi duran varlik tanimina uyan yedek par¢a ve bakim ekipmanlarinin stok olmadigi konusuna
aciklik getirilmistir.

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum:

Hisse senedi sahiplerine yapilan dagitimlarin vergi etkisinin TMS 12 kapsaminda muhasebelestiriimesi
gerektigine aciklik getirilmistir. Degisiklik, TMS 32’de bulun mevcut yikimlalikleri ortadan kaldirip
sirketlerin hisse senedi sahiplerine yaptigr dagitimlardan dogan her tirll gelir vergisinin UMS 12
hikimleri cercevesinde muhasebelestirmesini gerektirmektedir.

TMS 34 Finansal Raporlama:

TMS 34'de her bir faaliyet bélimiine iligkin toplam bolim varliklar ve borglari ile ilgili istenen
aciklamalara aciklik getirilmistir. Faaliyet bélimlerinin toplam varliklar ve borglari sadece bu bilgiler
isletmenin faaliyetlerine iligskin karar almaya yetkili merciine diizenli olarak raporlaniyorsa ve agiklanan
toplam tutarlarda bir dnceki yillik mali tablolara gére 6nemli degisiklik olduysa aciklanmalidir.

Yayinlanan ama yirirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin heniiz
yurdrlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yirirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borclarin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmasi”
ifadesinin anlamina aciklik getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es zamanli olarak
gerceklesmeyen ve brit ddeme yapilan hesaplasma (takas birolari gibi) sistemlerindeki uygulama
alanina agiklik getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin geriye donlk olarak uygulanacaktir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal durumu veya
performansi tzerinde 6énemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TFRS 9 Finansal Araclar — Siniflandirma ve Aciklama

Aralik 2011 de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik
hesap doénemleri i¢in gecerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal
varliklarin ve yikamlaldklerin 6l¢ilmesi ve siniflandiriimasina iliskin yeni hikiimler getirmektedir.
TFRS 9'a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve élcimini ve gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak olcilen olarak siniflandirilan finansal yukumliliklerin
OlcimUni etkileyecektir ve bu tir finansal yikimluliklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi
riskine iligkin olan kisminin diger kapsaml gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin
erken uygulanmasina izin verilmektedir. S6zkonusu standardin Sirketin finansal durumu ve
performansi Gzerine etkilerini degerlendiriimektedir.

TFRYK Yorum 21 Zorunlu Vergiler

Bu yorum, zorunlu vergiye iliskin yukimliligin isletme tarafindan, ddemeyi ortaya ¢ikaran eylemin
ilgili yasalar cercevesinde gercgeklestigi anda kaydedilmesi gerektigine aciklik getirmektedir. Ayni
zamanda bu yorum, zorunlu verginin sadece ilgili yasalar ¢cercevesinde 6demeyi ortaya ¢ikaran
eylemin bir dénem icerisinde kademeli olarak gerceklesmesi halinde kademeli olarak tahakkuk
edebilecegine aciklik getirmektedir. Asgari bir esigin asilmasi halinde ortaya ¢ikan bir zorunlu verginin,
asgari esik asilmadan yukimlalik olarak kayitlara alinamayacaktir. Bu yorum 1 Ocak 2014 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu
yorumun gecmise donik olarak uygulanmasi zorunludur. S6z konusu yorum Sirket icin gecerli degildir
ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lizerinde higbir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamisg yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin hentiz yirirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir parcasini olusturmazlar. Sirket finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yirurlige girdikten
sonra yapacakitir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS 10 standardi yatinm sirketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hiikiimlerinden muaf
tutulmasina iliskin bir istisna getirmek icin degistirilmistir. Konsolidasyon hiikkimlerine getirilen istisna
ile yatirim sirketlerinin bagl ortakliklarini UFRS 9 Finansal Araglar standardi hikiimleri ¢ergevesinde
gercege uygun degerden muhasebelestirmeleri gerekmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket'in
finansal durumu ve performansi Gzerinde higbir etkisi olmayacaktir.

UMS 36 Varliklarda Deger Dusikligu - Finansal olmayan varliklar i¢in geri kazanilabilir deger
aciklamalari (Degisiklik)

UMSK, UFRS 13 ‘Ger¢ege uygun deger dlcimleri’ne getirilen degisiklikten sonra UMS 36 Varliklarda
deger dusiklugl standardindaki deger dusukligune ugramis varliklarin geri kazanilabilir degerlerine
iliskin bazi aciklama hukimlerini degistirmistir. Degisiklik, deger diusukligine ugramis varliklarnn (ya
da bir varlik grubunun) gercege uygun degerinden elden ¢ikarma maliyetleri distimus geri
kazanilabilir tutarinin dlguimd ile ilgili ek aciklama hikiumleri getirmistir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2014 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin geriye doniik olarak uygulanacaktir. isletme UFRS
13'U uygulamigsa erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal
durumu veya performansi tGizerinde dnemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelegtirme ve Olgcme — Turev driinlerin devri ve riskten
korunma muhasebesinin devamlihgi (Degisiklik)

UMSK, Haziran 2013'de UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardina getirilen
degislikleri yayinlamistir. Bu degisiklik, finansal riskten korunma aracinin kanunen ya da diizenlemeler
sonucunda merkezi bir karsi tarafa devredilmesi durumunda riskten korunma muhasebesinin
durdurulmasini zorunlu kilan hiikkme dar bir istisna getirmektedir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2014 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin geriye dénik olarak uygulanacaktir. S6z konusu
standardin Sirket'in finansal durumu veya performansi tzerinde bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Riskten Korunma Muhasebesi ve UFRS 9, UFRS 7 ve UMS 39'daki
degisiklikler — UFRS 9 (2013)

UMSK Kasim 2013'de, yeni riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini ve UMS 39 ve UFRS 7'deki
ilgili degisiklikleri iceren UFRS 9’un yeni bir versiyonunu yayinlamistir. isletmeler tim riskten korunma
islemleri icin UMS 39'un riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini uygulamaya devam etmek lizere
muhasebe politikasi secimi yapabilirler. Bu Standart’in zorunlu bir gecerlilik tarihi yoktur, fakat halen
uygulanabilir durumdadir ve yeni bir zorunlu gecerlilik tarihi, UMSK projenin deger disuklugu fazini
bitirdikten sonra belirlenecektir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi izerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UFRS’'ndaki iyilestirmeler

UMSK, Aralik 2013'de ‘2010-2012 donemi’ ve '2011-2013 Donemi’ olmak tzere iki dizi ‘UFRS'nda
Yilhk lyilestirmeler’ yayilamistir. Standartlarin “Karar Gerekgeleri’ni etkileyen degisiklikler haricinde
degisiklikler 1 Temmuz 2014’den itibaren gecerlidir.

Yilhik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

Hakedis kosullari ile ilgili tanimlar degismis olup sorunlari gidermek i¢in performans kosulu ve hizmet
kosulu tanimlanmistir. Degisiklik ileriye donlik olarak uygulanacaktir.

UFRS 3 jsletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesindeki 6zkaynak olarak siniflanmayan kosullu bedel, UFRS 9 Finansal Araglar
kapsaminda olsun ya da olmasin sonraki dénemlerde gercege uygun degerinden ol¢tilerek kar veya
zararda muhasebelesir. Degisiklik isletme birlesmeleri igin ileriye donik olarak uygulanacaktir.
UFRS 8 Faaliyet Bolumleri

Degisiklikler su sekildedir: i) Faaliyet bélimleri standardin ana ilkeleri ile tutarli olarak birlestirilebilir/
toplulastinlabilir. li) Faaliyet varliklarinin toplam varliklar ile mutabakati, bu mutabakat isletmenin

faaliyetlere iligkin karar almaya yetkili yonetici’'sine raporlaniyorsa agiklanmahdir. Degisiklikler geriye
donik olarak uygulanacaktir.
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olciimii

Karar Gerekgeleri’'nde aciklandigi Uzere, izerlerinde faiz orani belirtiimeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin dnemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.

UMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

UMS 16.35(a) ve UMS 38.80(a)’daki degisiklik yeniden degerlemenin asagidaki sekilde
yapilabilecegini acikliga kavusturmustur i) Varhgin briit defter degeri piyasa degerine getirilecek
sekilde duzeltilir veya ii) varligin net defter degerinin piyasa degeri belirlenir, net defter degeri piyasa
degerine gelecek sekilde brit defter degeri oransal olarak dizeltilir. Degisiklik geriye donik olarak
uygulanacaktir.

UMS 24 lligkili Taraf Aciklamalar:

Degisiklik, kilit yonetici personeli hizmeti veren ydnetici isletmenin iligkili taraf aciklamalarina tabi iligkili
bir taraf oldugunu acikliga kavusturmustur. Degisiklik geriye doniik olarak uygulanacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 3 jsletme Birlesmeleri

Degisiklik, i) sadece is ortakliklarinin degil misterek anlagsmalarin UFRS 3'Un kapsaminda olmadigi ii)
bu kapsam istisnasinin sadece musterek anlagsmanin finansal tablolarindaki muhasebelesmeye
uygulanabilir oldugu ac¢ikhga kavusturulmustur. Degisiklik ileriye donik olarak uygulanacaktir.

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olciimii

UFRS 13'deki portfdy istisnasinin finansal varlik, finansal yukimlulik ve diger sézlesmelere
uygulanabilir oldugu ac¢ikhga kavusturmustur. Degisiklik ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

UMS 40 Yatirrm Amacli Gayrimenkuller
Gayrimenkuliin yatinm amacli gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak
siniflanmasinda UFRS 3 ve UMS 40'un karsilikli iligkisini agikliga kavusturmustur. Degisiklik ileriye

donik olarak uygulanacaktir.

Sz konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu veya performansi Gzerinde énemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

KGK tarafindan yayinlanan ilke kararlari
Yukarida belirtilenlere ek olarak KGK Turkiye Muhasebe Standartlarinin Uygulanmasina yonelik
asagidaki ilke kararlarini yayimlamistir. “Finansal tablo drnekleri ve kullanim rehberi” yayinlanma tarihi

itibariyle gecerlilik kazanmigstir ancak diger kararlar 31 Aralik 2012 tarihinden sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerli olmak izere uygulanmistir.
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2013-1 Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi

KGK, 20 Mayis 2013 tarihinde finansal tablolarinin yeknesak olmasini saglamak ve denetimini
kolaylastirmak amaciyla “Finansal tablo 6rnekleri ve kullanim rehberi” yayinlamistir. Bu diizenlemede
yer alan finansal tablo drnekleri, bankacilik, sigortacilik, bireysel emeklilik veya sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmak Gzere kurulan finansal kuruluglar disinda TMS'yi uygulamakla yikimli olan
sirketlerin hazirlayacaklari finansal tablolara 6rnek tegkil etmesi amaciyla yayinlanmistir. Sirket / Grup
bu dizenlemenin gerekKliliklerini yerine getirmek amaciyla Not XXXX ve Not XXXX'de belirtilen
siniflama degisikliklerini yapmistir.

2013-2 Ortak Kontrole Tabi igletme Birlegmelerinin Muhasebelestiriimesi

Karara gore i) ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin haklarin birlesmesi (pooling of interest)
yontemi ile muhasebelestiriimesi gerektigi, ii) dolayisiyla finansal tablolarda serefiyeye yer verilmemesi
gerektigi ve iii) haklarin birlestiriimesi yontemi uygulanirken, ortak kontroliin olustugu raporlama
doéneminin basgi itibariyla birlesme gerceklesmis gibi finansal tablolarin diizeltiimesi ve ortak kontroliin
olustugu raporlama déneminin basindan itibaren karsilastirmali olarak sunulmasi gerektigi hilkme
baglanmistir. S6z konusu kararin Sirket'in finansal tablolarinda bir etkisi olmamisgtir.

2013-3 intifa Senetlerinin Muhasebelestiriimesi

intifa senedinin hangi durumlarda finansal bir bor¢ hangi durumlarda ise 6zkaynaga dayali finansal
ara¢ olarak muhasebelestiriimesi gerektigi konusuna agiklik getirilmistir. S6z konusu kararin Sirket'in
finansal tablolarinda bir etkisi olmamistir.

2013-4 Karsihikh igtirak Yatinmlarimin Muhasebelestiriimesi

Bir igletmenin istirak yatirimi olan bir isletmede kendisine ait hisselerin bulunmasi durumu karsihkli
istirak iliskisi olarak tanimlanmis ve karsilikli istiraklerin muhasebelestiriimesi konusu, yatirnmin tirine
ve uygulanan farkli muhasebelestirme esaslarina bagli olarak degerlendirilmistir. S6z konusu ilke
karari ile konu asagidaki ¢ ana baslik altinda degerlendirilmis ve her birinin muhasebelestirme
esaslari belirlenmistir.

i) Bagl ortakhgin, ana ortakhigin 6zkaynaga dayal finansal araclarina sahip olmasi durumu,
ii) Istiraklerin veya is ortakliginin yatinmeci isletmenin 6zkaynaga dayali finansal araglarina sahip
olmasi durumu
iii) Isletmenin 6zkaynaga dayali finansal araglarina, TMS 39 ve TFRS 9 kapsaminda
muhasebelestirdigi bir yatirrminin bulundugu isletme tarafindan sahip olunmasi durumu.
So6z konusu kararin Sirket'in finansal tablolarinda bir etkisi olmamistir.
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
(c) Karsilagtirmali bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin dizeltilmesi

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yurirlikteki ticari ve mevzuat ile SPK’'nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lzere, Sirket'in finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla
bilangosunu 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla hazirlanmis bilancosu ile 1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap
donemine ait gelir tablosu, nakit akim tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik
2012 hesap donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Gerekli gérildigu taktirde cari donem
finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan karsilastirmali bilgiler yeniden
dizenlenmektedir. SPK’'nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili toplantisinda alinan karar uyarinca
Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi kapsamina giren sermaye piyasasi
kurumlari icin 31 Mart 2013 tarihinden sonra sona eren ara dénemlerden itibaren yirirlige giren
finansal tablo drnekleri ve kullanim rehberi yayinlanmistir. Yirirlige giren bu formatlar uyarinca
Sirket'in finansal durum tablosunda cesitli siniflamalar yapiimistir. Sirket'in 31 Aralik 2012 finansal
durum tablosunda diger yapilan siniflamalar sunlardir:

Yeniden
duzenlenmis Siniflama

Finansal durum tablosu 31 Aralik 2012 31 Aralik 2012
Diger donen varliklar 898.516 - (898.516)
Pesin 6denmis giderler - 40.808 40.808
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar - 857.708 857.708

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle kisa vadeli calisanlara saglanan karsiliklara siniflanan 880.000 TL
tutarindaki izin karsiligi uzun vadeli ¢caliganlara saglanan faydalara iliskin karsiliklara siniflandinimigtir.

31 Aralik 2013 nakit akig tablosu ile tutarli olmasi agisindan 31 Aralik 2012 nakit akis tablosunda
gerekli diizenlemeler yapilmigtir.

(d) Raporlanan para birimi

Sirket'in islevsel ve raporlama para birimi Turk Lirasi (TL)'dir.

(e) Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yikiumlalUkler, gerekli kanuni hak olmasi, stz konusu varlik ve yikimlilikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukiumliliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

B. Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye
donik olarak uygulanir ve énceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenir.

C. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnmzca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
doénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi ddnemde hem de gelecek
doénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamistir.
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
31 Aralik 2013 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
D. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar asagida 6zetlenmistir.
(@)  Ucret, komisyon ve faiz gelir/giderleri

(i) Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri
Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon ydnetim Ucreti komisyonlari, portféy yénetimi komisyonlari ve
acentelik komisyonlari tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Hisse senedi islem
komisyonlari komisyon iadeleri ile netlestiriimek suretiyle muhasebelestiriimektedir.

(ii) Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit getirili yatirim araclarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve
iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar.

(b) Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, kayith degerleri tizerinden, birikmis amortisman disuldikten sonraki net degeri
ile gOsterilmektedir .

Amortisman, maddi duran varliklarin kayitl degerleri tizerinden faydal émurleri dikkate alinarak
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayriimaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydal
Omudrleri asagida belirtilmistir:

Mobilya ve demirbaslar 5yil
Tasit araclarn 5yil
Ozel maliyetler 5yil

Maddi bir duran varhida yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak
muhasebelestiriimektedir. Maddi duran varligin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde
edilecek fayday: artiran nitelikteki yatinnm harcamalari, maddi duran varligin maliyetine eklenmektedir.
Yatirim harcamalari, varligin faydali Smriinii uzatan, varligin hizmet kapasitesini artiran, tretilen mal
veya hizmetin kalitesini artiran veya maliyetini azaltan giderler gibi maliyet unsurlarindan olusmaktadir.

Maddi duran varliklarin bilangoda tasinan degeri tahmini geri kazanilabilir degerinin tizerinde olmasi
durumunda s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger diisiikligu
karsih@i gider hesaplart ile iligkilendirilir. Onceki donemlerde ayrilmis deg@er disiklugi zararinin
bundan bdyle mevcut olmayacagi veya azalmis olabilecegdi yoniinde bir belirti olup olmadigini her
raporlama dénemi sonunda degerlendirilir ve bdyle bir belirtinin olmasi durumunda, ilgili varligin geri
kazanilabilir tutarini tahmin edilerek varligin defter degeri yeni tahminlerle belirlenmis geri kazanilabilir
tutarina artirllarak deger dusuklugi zarar gelir hesaplari ile iliskilendirilerek iptal edilir. Deger
disukluga zararinin iptali nedeniyle artan defter degeri, 6nceki dénemlerde s6z konusu varlik igin
deger dusikligi zarar muhasebelestirilmemis olsaydi ulasacagi defter degerini asamaz.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, dizeltilmis tutarlar ile tahsil
olunan tutarlarin kargilastiriimasi ile belirlenir ve cari ddnemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
(¢) Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini icermektedir. Bunlar, iktisap
maliyeti izerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten itibaren 5 yil olan tahmini faydali émdrleri
Uzerinden dogrusal amortisman ydntemi ile amortismana tabi tutulur .

Deger distkliginin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayitl degeri, geri
kazanilabilir degerine indirilir.

(d) Finansal araclar
(i) Alim-satim amacls finansal varliklar

Alm-satim amach menkul kiymetler, kisa donem fiyat ve marj dalgalanmalarindan kar saglamak
amaciyla alinan veya kisa dénemde kar saglamak amaciyla hazirlanmis bir portfdyde bulunan menkul
kiymetlerdir.

Alm-satim amach menkul kiymetler kayda alinmalarini izleyen dénemlerde rayi¢ degerleri Gizerinden
degerlenir.

Alm-satim amach menkul kiymetlerin rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde bilanco tarihi itibariyla olusan
bekleyen en iyi alig fiyati veya diger cikis fiyatlan baz alinmigstir.

Alm-satim amach menkul kiymetlerin rayi¢ degerindeki degisiklik sonucu ortaya cikan kar veya zarar
gelir tablosunda “Esas faaliyetlerden diger gelir/gider‘e dahil edilir. Aim-satim amach menkul
kiymetlerden elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda “Esas Faaliyetlerden diger
faaliyetlerden gelir ve karlar” hesabina dahil edilmistir.

Alm-satim amach menkul kiymetler iglem tarihi esasina gore kayda alinmakta ve kayitlardan
cikariimaktadir.

(ii) Satiimaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, ilk alim tarihlerinde maliyet degerleriyle finansal tablolara
yansitiimaktadir. Satilmaya hazir bor¢glanma senetleri bilanco tarihi itibariyla borsa degerleri ile veya
indirgenmis nakit akimi yontemiyle gdsterilmek suretiyle rayi¢ degerleriyle finansal tablolara
yansitiimaktadir. Rayi¢ degerlerde meydana gelen tiim degisikliklerin etkisi 6zkaynaklar altinda
muhasebelestirilir. Bu tur varliklarin rayi¢ degerlerinde gecici olmayan bir deger distkliginin
saptanmasi halinde, bu tir deger dusikltklerinin etkisi gelir tablosuna yansitiimaktadir. Bu menkul
kiymetler elden cikarildigi zaman birikmis rayi¢ deger diizeltmeleri gelir tablosuna transfer
edilmektedir.

Portféylinde yer alan menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitiimaktadir.
Teskilatlanmig piyasalarda islem gérmeyen ve gercege uygun degerleri gtvenilir bir sekilde

belirlenemeyen satiimaya hazir finansal varliklar, maliyet bedelleri (izerinden, varsa, deger kaybi ile
ilgili karsilhk distldikten sonra finansal tablolara yansitilmistir.
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
(i) Sat/mm ve geri alim anlagmalaris

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yukamlalik musterilere borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler
(“ters repo”), satis ve geri alig fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gére doneme isabet
eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle hazir degerler hesabina ters repo
alacaklar olarak kaydedilir.

(iv) Ticari Alacaklar ve kredi deger diistkligu karsiigi

Sirket'in bor¢luya dogrudan nakit saglamak yoluyla verdigi krediler Sirket tarafindan verilen krediler
olarak siniflandirilir ve iskonto edilmis degerleriyle bilancoda gosterilirler. Verilen bitiin krediler nakit
tutar bor¢luya tahsis edildikten sonra finansal tablolara yansitilir.

Sirket musterilerine hisse senedi alimlari icin kredi kullandirmaktadir.

Kredi deger dustkligi icin Sirket'in biitin alacaklarini toplayamayacagina dair tarafsiz kanitlar olmasi
durumunda deger disuklugu karsihgi ayrilir. Karsilik tutari kredilerin defter degerleriyle net
gerceklesebilir degerleri arasindaki farka esit olmaktadir. Net gerceklesebilir deger ise teminat ve
garantiler de dahil olmak lizere gelecekte gerceklesecek tahmini nakit akimlarinin bilanco tarihine
etkin faiz orani ile iskonto edilmis degeridir.

islem tarihine gére muhasebelestirilen finansal varliklara iligkin ticari alacak ve borglar, bilancoya islem
yapildigi giin kayda alinmaktadir.

(e) Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildigi tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borclar ise, ddnem sonu Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz
alis kurundan Turk lirasina gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda
ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili ddnemin gelir tablosuna dahil edilmisgtir.

® Borclanma maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli élciide zaman isteyen varliklar sz konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya uretimi ile dogrudan iligki kurulabilen borglanma maliyetleri,
ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir.
Yatirimla ilgili kredinin heniiz harcanmamis kisminin gegici sure ile finansal yatinmlarda
degerlendiriimesiyle elde edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun borclanma maliyetlerinden
mahsup edilir.

Diger tim borclanma maliyetleri, olustuklari ddnemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

(g) Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya ac¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile
bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar. Sirket, bilanco tarihinden

sonraki duizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu
yeni duruma uygun sekilde dizeltir.
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
31 Aralik 2013 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

(h) Karsiliklar, sarta bagh yukiamlaltkler ve varhiklar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gecmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yukamlalagin bulunmasi, yakimlaligu yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
¢ikisinin muhtemel olmasi ve yukumlilik tutari konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestiriimektedir. Tutarin yeterince givenilir olarak dlgtilemedigi ve yukimlaligin
yerine getiriimesi icin Sirket'ten kaynak ¢ikma ihtimalinin bulunmadidi durumlarda s6z konusu
yukumlulik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda aciklanmaktadir.

Q) Faaliyet kiralamalar (Sirket’'in “kiralayan” oldugu durumlar)

Faaliyet kiralamasi ile ilgili islemler ilgili s6zlesme hikimleri dogrultusunda ve tahakkuk esasina goére
muhasebelestiriimektedir.

()  ligkili taraflar
a) Bir kisi veya bu kiginin yakin ailesinin bir tiyesi, agsagidaki durumlarda Sirket ile iligkili sayilr:

S6z konusu kisinin,

0] Sirket Gzerinde kontrol veya musterek kontrol gliciine sahip olmasi durumunda,

(ii) Sirket Gzerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(i) Sirket veya Sirket'in bir ana ortakhiginin kilit yonetici personelinin bir tyesi olmasi
durumunda.

b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme Sirket ile iligkili sayilir:

0] isletme ve Sirket'in ayni grubun tyesi olmasi halinde,

(i) isletme’nin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de Uyesi oldugu bir grubun tiyesinin)
istiraki ya da is ortakligi olmasi halinde,

(i) her iki isletmenin de ayni bir Gglinci tarafin is ortakhigi olmasi halinde,

(iv) isletmelerden birinin Gglincl bir isletmenin is ortakhdi olmasi ve diger isletmenin s6z
konusu Uc¢ilnct isletmenin istiraki olmasi halinde,

V) isletme’nin, Sirket'in ya da Sirket ile iligkili olan bir isletmenin calisanlarina iliskin olarak

isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde (Sirket'in kendisinin
bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan isverenler de Sirket ile iligkilidir),

(vi) isletme’nin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken
kontrol edilmesi halinde,

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme tizerinde énemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit
yonetici personelinin bir Gyesi olmasi halinde.

(k)  Kurum kazanci tizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hikiimlerine gére hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri icerisinde muhasebelestiriimektedir

Cari vergi varliklanyla cari vergi yukumlultkleri, mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z

konusu varlik ve yukumluliuklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi
durumunda mahsup edilir.
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi, yikimlulik yontemi kullanilarak, varlik ve yukumliliklerin finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar Gzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
hesaplanmasinda yurirlikteki vergi mevzuati uyarinca bilanco tarihi itibariyla gecerli bulunan vergi
oranlari kullantlir.

Onemli gegici farklar, temel olarak personel prim tahakkukundan, duran varliklarin ve menkul
kiymetlerin kayitli degeri ile vergi matrahi arasindaki farklardan ve kidem tazminati karsiligindan
dogmaktadir.

Ertelenmis vergi yukimluligu vergilendirilebilir gecici farklarin tima icin hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir

) Calisanlara saglanan faydalar/kidem tazminatlari

Sirket, kidem tazminati ve izin haklarina iliskin yukumldltklerini “Calisanlara Saglanan Faydalara
lliskin TUrkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 19”) hikimlerine gére muhasebelestirmekte ve bilangoda
“Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar” hesabinda siniflandirmaktadir.

Sirket, Turkiye’de mevcut is kanunlarina gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve is Kanunu'nda
belirtilen davraniglar disindaki sebeplerle isine son verilen ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yukimladir. Kidem tazminati karsihdi, Is Kanunu kapsaminda olusmasi muhtemel yukomlalagan,
belirli aktiieryel tahminler kullanilarak bugiinkii degeri Gzerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitiimaktadir

Sirket calisanlari adina Sosyal Givenlik Kurumu'na (Kurum) yasa ile belirlenmis tutarlarda katki payi
o6demek zorundadir. Bu katki paylar tahakkuk ettikleri tarihte giderlestiriimektedir.

(m) Nakit akim tablosu

Nakde esdeger varliklar doneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi ¢
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan ve ters-repo alacaklarindan olusmaktadir (Not 3).

(n) Sermaye ve temettiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler Gizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
doénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

(0) Vadeli iglem ve Opsiyon Borsasi (“VOB”) iglemleri

VOB piyasasinda islem yapmak icin verilen nakit teminatlar ticari alacaklar olarak siniflandiriimaktadir.
Donem icinde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar esas faaliyetler diger gelirler igcerisinde
siniflandinimigtir. Agik olan islemlerin piyasa fiyatlari iizerinden degerlenmesi sonucunda gelir
tablosuna yansiyan degerleme farklari, 8denen komisyonlar ve kalan teminat tutarinin
nemalandirmasi sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek ticari alacaklar icerisinde gosterilmistir.
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
E. Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yikamldliklerin tutarlarini ve ilgili ddnem icerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuclar bu tahmin ve
varsayimlardan farklilik gésterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken énemli muhasebe degerlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda aciklanmaktadir.

F.  Bolumlere iligkin Raporlama

Sirket'in halka acik olmamasi sebebiyle bdlimlere iliskin raporlama yapilmamistir.

3. Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Vadesiz mevduatlar 2.905.755 609.359
Vadeli mevduatlar 396.664.181 519.841.369

399.569.936 520.450.728

Nakit akim tablosu agisindan 31 Aralik 2013 tarihinde nakde esdeger varliklarin kinhmi asagidaki
gibidir.

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Bankalardaki vadesiz mevduatlar 2.905.755 609.359
Bankalardaki vadeli mevduatlar 395.409.747 518.770.176

398.315.502 519.379.535

Vadeli mevduatlarin vadesi 3 aydan kisa olup ortalama faiz orani %9,42'dir (31 Aralik 2012 : %8,18).
31 Aralik 2013 tarihi itibariyle 600.000 ABD dolari, Morgan Stanley’e tiirev islemi gercgeklestirebilmek
icin teminat olarak yatiniimistir.

4, Finansal yatinmlar

a) Donen varliklar-Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Alim-satim amacli finansal varhklar
Devlet tahvilleri ve hazine bonolari 5.145.830 1.156.976
Kira sertifikalari 105.538 -
Ozel tahvil ve bono 55.860.134 5.157.272
Hisse senetleri 2.474.370 8.653.071
63.585.872 14.967.319

Sirket'in 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla taginan degderi 5.119.091 TL (31 Aralik 2012 : 1.156.976 TL) ve
nominali 5.361.000 TL (31 Aralik 2012 : 1.185.000 TL) olan menkul kiymetleri IMKB Takas ve
Saklama Bankasi A.$.'ne (Takasbank A.S.) islem limit teminati olarak verilmistir.
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
31 Aralik 2013 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

4, Finansal yatinmlar (devami)

b) Duran varhklar-Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

Satilmaya hazir finansal varliklar
Hisse senetleri 163.280

1.002.804

163.280

1.002.804

Satilmaya hazir finansal varliklar halka agik olmayan asagidaki sirketlerin hisselerinden olusmaktadir:

Hisse orani % 31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

Tursa Sabanci Turizm ve Yatirim isletmeleri

AS. 0,48 - 1.000.000
Borsa Istanbul (BIST) 0,04 159.711 -
Ak Finansal Kiralama A.S. - 3.569 2.804

163.280 1.002.804

21 Ocak 2013 tarihi itibariyle Tursa Sabanci Turizm ve Yatinm isletmeleri A.S. 1.002.493 TL bedel ile

nihai ortagi Haci Omer Sabanci Holding A.S.’ye satilmistir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle Sirket'in Borsa istanbul istirak orani %3,77'dir. Sirket'in elinde nominal
degeri 15.971.094 TL olan 159.711 adet hisse bulunmaktadir. S6zkonusu yatinm bilancoda, BIST'in

en son ilan ettigi 1,54 TL’ birim pay fiyati izerinden degerlenmistir.

5. Finansal borglar
31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Borsa Para Piyasasi'na borclar 331.154.086 407.550.955
Banka kredileri 179.882 111.653
331.333.968 407.662.608

Borsa Para Piyasasi'na borclar ortalama 29 giin vadeli olup, ortalama faiz orani %8,82'dir (31 Aralik
2012 : 39 giin - %6,67). Banka kredileri, vergi 6demeleri icin kullanilan faizsiz borglardir.
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
31 Aralik 2013 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

6. Ticari alacak ve borglar

Kisa vadeli ticari alacaklar:

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

Mdusterilerden alacaklar 208.894.775 186.589.222
Takas ve saklama merkezinden alacaklar 1.226.941 1.854.644
Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi’ndan (“ViOB”) alacaklar 1.691.545 2.447.194
Danigsmanlik faaliyetlerinden alacaklar 17.417 360.398
Sipheli ticari alacaklar 9.500 9.500
Sipheli ticari alacaklar kargihgi (9.500) (9.500)

211.830.678 191.251.458

Sirket'in, 31 Aralik 2013 tarihi itibaryla, hisse senedi islemlerinde kullaniimak tGizere musterilerine kredi
tahsis etme iglemi yoktur. Sirket'in, 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, verdigi kredilere karsi borsada islem

goren hisse senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2012 - Yoktur).

Sirket'in 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle 1.485.500 TL tutarinda agida satis islemi bulunmaktadir.

Kisa vadeli ticari borglar:

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

Musterilere borclar 86.558.039 47.377.249
Saticilara borglar 873.059 220.793
Takas ve saklama merkezine borclar 123.809.063 140.619.646
Diger ticari yakumlultkler 1.516.694 95.413

212.756.855 188.313.101
7. Diger alacak ve borglar

Diger kisa vadeli alacaklar

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

Verilen depozito ve teminatlar (*) 1.058.379 -
VIOB Teminati - 108.000
Diger 130.692 92.234

1.189.071 200.234

(*)  Verilen depozito ve teminatlar Takasbank’a 6diing menkul kiymet islem teminati olarak

verilmistir.
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
31 Aralik 2013 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

7. Diger alacak ve borclar (devami)

Diger uzun vadeli alacaklar

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

Verilen depozito ve teminatlar (**) 1.434.307 129.250
1.434.307 129.250
(**) 1.377.831 TL VIOB teminatini icermektedir.
8. Maddi duran varhiklar
Yapilmakta
Mobilya ve olan Ozel

demirbaslar yatinmlar maliyetler Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak 2013 952.543 668.432 1.620.975
ilaveler 148.012 - - 148.012
Transferler - - - -
Cikiglar (59.296) - - (59.296)

Ikiglar Amortismani . - - .
Cikiglar A i 45.526 45.526
Amortisman gideri (253.273) - (168.985) (422.258)
Net defter degeri, 31 Aralik 2013 833.512 - 499.447 1.332.959
31 Aralik 2013
Maliyet 2.264.448 - 844.924 3.109.372
Birikmis amortisman (1.430.936) - (345.477) (1.776.413)
Net defter degeri 833.512 - 499.447 1.332.959
Yapilmakta
Mobilya ve olan Ozel

demirbaslar yatinmlar maliyetler Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak 2012 604.286 - 779.555 1.383.841
ilaveler 545.513 107.962 24.194 677.669
Transferler - - 27.962 27.962
Cikiglar - (107.962) - (107.962)
Amortisman gideri (197.256) - (163.279) (360.535)
Net defter degeri, 31 Aralik 2012 952.543 - 668.432 1.620.975
31 Aralik 2012
Maliyet 2.175.732 - 844.924 3.020.656
Birikmis amortisman (1.223.189) - (176.492) (1.399.681)
Net defter degeri 952.543 - 668.432 1.620.975
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

9. Maddi olmayan duran varliklar

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren dénem itibariyla

Bilgisayar

yazihmlari
Net defter de@eri, 1 Ocak 2013 171.546
llaveler 238.850
Itfa payi (102.514)
Net defter degeri 307.882
31 Aralik 2013
Maliyet 1.830.208
Birikmis itfa pay! (1.522.326)
Net defter degeri 307.882
31 Aralik 2012 tarihinde sona eren donem itibariyla
Net defter de@eri, 1 Ocak 2012 124.380
llaveler 44.240
Transferler 80.000
Itfa payi (77.074)
Net defter degeri 171.546
31 Aralik 2012
Maliyet 1.591.358
Birikmis itfa pay! (1.419.812)
Net defter degeri 171.546

10. Karsihiklar, kosullu varhliklar ve yakamlaltkler

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

Kisa vadeli borg karsiliklari
Dava karsihgi

243.500

200.200

243.500

200.200

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

Donem basi 200.200 339.630
Donem igerisindeki 6demeler (10.000) (164.630)
Donem igerisindeki karsilik gideri 53.300 25.200
DOnem sonu 243.500 200.200
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
31 Aralik 2013 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

10. Karsihiklar, kosullu varhiklar ve yakumlaltkler (devami)
(b)  Verilen teminat mektuplar

Uglinct sahislara verilen Tirk Lirasi teminat mektuplari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

istanbL_JI Takas ve Saklama Bankasi A.S. 317.340.000 431.340.000
Borsa Istanbul A.S. 45.250.000 12.250.000
Ozellestirme Idaresi Bagkanhgi 5.700 5.700
Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi 1.800 1.800
Icra Takibi 151.000 -
362.748.500 443.597.500

Uclincii sahislara doviz bakiyeli verilen teminat mektuplari toplami 55.505.000 USD olup Takas ve
Saklama Bankasi A.$.’ye verilmistir (31 Aralik 2012 : 55.505.000 USD).

(c) VIOB iglemleri

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Sirket'in VIOB iglemlerinde pozisyonu bulunmamaktadir (31 Aralik 2012
: 111F 1X0300213 kontratindan 120 adet kisa pozisyonu bulunmaktadir.).

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla diger alacaklar icerisinde siniflandirilan ViOB’a verilen teminat
bulunmamaktadir (31 Aralik 2012: 108.000 TL).

VIOB iglemleri igin verilen nakit teminatin tutari 31 Aralik 2013 itibariyla 1.377.831 TL'dir (31 Aralik
2012 : 47.332 TL).

(d) Saklama hizmeti/ diger
Musteriler adina saklanmasi amaciyla emanette tutulan hazine bonosu ve devlet tahvilleri, hisse
senetleri ile yatirrm fonlarinin 31 Aralik 2013 tarihi itibartyla nominal tutarlan sirasiyla 6.309.841.830,

1.406.156.569, 60.140'dir (31 Aralik 2012 : 18.478.305 TL, 1.356.924.112 TL, 61.203 TL).

31 Aralik 2013 tarihi itibaryla misteriler adina yapilan repof/ters repo islemlerinin vade sonu donis tutari
1.185.143.006 TL'dir (31 Aralik 2012 : 17.505.336 TL).
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
31 Aralik 2013 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

10. Karsihiklar, kosullu varhiklar ve yakumlaltkler (devami)

(e) Davalar

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Sirket aleyhine acilan ¢esitli davalarin toplam tutar 375.432 TL'dir (31
Aralik 2012 : 375.026 TL). Sirket aleyhine acilan davalarla ilgili olarak, yapilan degerlendirme sonucu
31 Aralik 2013 tarihi itibariyla 243.500 TL (31 Aralik 2012 : 200.200 TL) karsilik ayrilmistir.

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla Sirket'in teminat, rehin ve ipotek (TRI) pozisyonuna
iligkin tablolari agagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TRI'ler 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

A.Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi'lerin toplam tutari 483.705.508 542.669.963

B.Konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine - -
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari

C.Olagan ticari faaliyetlerinin yurutilmesi amaciyla diger - -
3. kisilerin borcunu temin amaciyla
vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar

D.Diger verilen TRI’lerin toplam tutari - -

i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari

ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup
sirketleri lehine vermis oldugu TR’lerin toplam tutari

iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari

Toplam 483.705.508 542.669.963

27)



Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

11. Cahlisanlara saglanan faydalar

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

Kisa vadeli karsiliklar - ¢caligsanlara saglanan faydalara
iligkin karsiliklar

Personel prim karsihgi

2.593.685

2.650.000

2.593.685

2.650.000

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

Uzun vadeli karsiliklar - caliganlara saglanan faydalara
iligkin karsiliklar

Kidem tazminati yukimlalaga 189.657 146.904
Personel izin karsiligi 1.152.822 880.000
1.342.479 1.026.904

Kidem tazminati yukumluluga kargilidr asagidaki agiklamalar gercevesinde ayriimaktadir.

Turk Is Kanunu’na goére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket'le iligkisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilini dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda,
erkekler icin 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminati 6demekle
mukelleftir. 23 Mayis 2002’deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten énceki hizmet siresine
iliskin bazi gecis sureci maddeleri ¢cikartiimigtir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas
kadardir ve bu tutar 31 Arahk 2013 tarihi itibariyla 3.254,44 TL (31 Aralik 2012 : 3.033,98TL) ile

sinirlandirlmistir.

Kidem tazminati yikimluliga yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama

sarti bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsihdi ¢alisanlarin emekliligi halinde 6édenmesi gerekecek muhtemel yukimlaligin

bugtinkl degerinin tahminiyle hesaplanir.

TFRS, Sirket'in kidem tazminati karsiligini tahmin etmek icin aktiier degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini 6ngérmektedir. Buna gore toplam yikimluligin hesaplanmasinda asagida yer alan

aktlier ongoriler ve mevcut yasal yakimlalikler kullaniimistir:

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

iskonto orani (%)
Emeklilik olasiligina iligkin sirkilasyon orani (%)

4,43
16,50

3,57
17,49

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek
orani gosterir. Sirket'in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandigi
icin, 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gecerli olan 3.438,22 TL lzerinden hesaplanmaktadir

(1 Ocak 2013: 3.129,25 TL).

(28)



Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
31 Aralik 2013 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

11. Cahlisanlara saglanan faydalar (devami)

Kidem tazminati karsihdinin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

Doénem basi 146.904 105.723
Donem igerisindeki 6demeler (43.253) (71.503)
Donem icerisindeki karsilik gideri 86.006 112.684
Dénem sonu 189.657 146.904

izin karsih@inin dénem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

Dénem basi 880.000 700.000
Donem icerisindeki 6demeler (83.090) (44.385)
Donem icerisindeki artis / (azalis) 355.912 224.385
D6nem sonu 1.152.822 880.000

12. Diger varlik ve yuktumlalikler

a) Diger donen varhklar

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

Pesin 6denmis gelir vergisi 1.301.499 857.708
Pesin 6denmis Giderler 158.615 40.808
1.460.114 898.516

b) Diger kisa vadeli yakumlulikler

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

Odenecek vergi, harc ve diger kesintiler 917.195 631.402
Gider tahakkuklar 8.415 7.679
925.610 639.081
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

13. Ozkaynaklar

Sirket'in 6denmis sermayesi 30.000.000 TL (31 Aralik 2012 : 30.000.000 TL) olup her biri 1 Tirk Lirasi
nominal degerli 30.000.000 (31 Aralik 2012 :30.000.000) adet hisseye bolinmustir. Sirket'in 31 Aralik
2013 ve 2012 tarihleri itibariyla imtiyazli hisse senetleri bulunmamaktadir.

6012 sayili Tirk Ticaret Kanunu’na uygun olarak mevcut ortaklarin 19 Aralik 2012 tarihi itibariyle kendi
aralarinda yapmis oldugu hisse devirleri sonucunda Akbank T.A.S. Sirkette %100 oraninda pay sahibi
olmustur. Turk Ticaret Kanunu’'nun 338.maddesi uyarinca sirketin “tek pay sahipli anonim sirket”
oldugu 8 Ocak 2013 tarihinde Ticari Sicil Memurlugu’nca tescil ve ilan edilmistir.

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde cikariimis ve 6denmis sermaye tutarlari defter
degerleriyle asagidaki gibidir:

Hisse Hisse
(%) 31 Aralik 2013 (%) 31 Aralik 2012
Akbank T.A.S. 100 30.000.000 100 30.000.000
Odenmis sermaye (Tarihi maliyet) 100 30.000.000 100 30.000.000
Sermaye diizeltme farklari - 16.802.123 - 16.802.123
Toplam 6denmig sermaye 46.802.123 46.802.123

Sermaye diizeltmesi farklari, sermayeye yapilan nakit ve nakde esdeger ilavelerin 31 Aralik 2004
tarihindeki ahm guclyle ifade edilmesi i¢in yapilan diizeltmeleri ifade eder.

Kar yedekleri, gegcmis yillar karlarr:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler (Yedek Akgeler) 16.216.775 14.934.119
Kardan ayrilan kisittanmis yedekler (Ozel Yedekler) (*) 41.618.583 41.618.583
Gegmis yillar karlar 11.732.061 10.798.499

69.567.419 67.351.201
Yil icinde dagitilan temettilerin tarihsel tutarlari 14.326.570 19.898.833

(*)  Sirket, 26 Temmuz 2012 tarihinde Gimugsuyu hizmet binasi satigindan elde edilen 55.491.444
TL karin %75'i olan 41.618.583 TL'yi Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5. maddesinin 1. fikrasinin e
bendi uyarinca dagitmayarak 6zel fon hesabina aktarmigtir.
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

13. Ozkaynaklar (devam)
Kar payi1 dagitimi

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle SPK’nin kar dagitimina iliskin belirledigi esaslar ¢ercevesinde dénem
karindan varsa gecmis yil zararlarinin indirilmesinden sonra kalan dénem karindan ve ge¢mis yil
olaganustl yedeklerinden karsilanmak Gizere, Kanun ve ana sdzlegsme geregi ayriimasi gereken
miktarlar ayrildiktan sonra, geriye kalan 14.326.570 TL temettii olarak 29 Mart 2013 tarihinde ortaklara
6denmistir.

Halka acik sirketler, kar payr dagitimlarini SPK’'nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yurirlige giren II-
19.1 no’lu Kér Payi Tebligi'ne gore asagidaki gibi yapacaklardir;

Ortakliklar, kérlarini genel kurullan tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari gergevesinde ve ilgili
mevzuat hikiumlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. Ortakliklarin kar dagitim politikalarinda
asgari olarak asagidaki hususlara yer verilmesi gerekir:

a) Kar pay! dagitiip dagitiimayacagi, dagitilacak ise ortaklar ve kéara katilan diger kisiler icin belirlenen
kar pay! dagitim orani.

b) Kar payinin 6denme sekli.

¢) Kar payi dagitim islemlerine en gec dagitim karar verilen genel kurul toplantisinin yapildigi hesap
dénemi sonu itibariyla baglanmasi sartiyla, kar payinin 6denme zamani.

¢) Kar payi avansi dagitihp dagitiimayacagi, dagitilacak ise buna iligkin esaslar.

TTK'ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sd6zlesmede veya kéar dagitim politikasinda pay
sahipleri icin belirlenen kar payi ayriimadikca; baska yedek akce ayriimasina, ertesi yila kar
aktariimasina ve intifa senedi sahiplerine, yénetim kurulu tyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi
disindaki kisilere kardan pay dagitiimasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri icin belirlenen kar
pay! nakden édenmedikce bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Ortakliklarin gecmis yillar zararlarinin; gecmis yillar karlari, paylara iliskin primler dahil genel kanuni
yedek akge, sermaye hari¢ 6zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltimesinden
kaynaklanan tutarlarin toplamini asan kismi, net dagitilabilir ddnem kéarinin hesaplanmasinda indirim
kalemi olarak dikkate alinir.
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

14. Satiglar ve satiglarin maliyeti

1 Ocak-

31 Aralik 2013

1 Ocak-
31 Aralik 2012

Devlet tahvilleri 85.898.981 205.302.892
Hisse senetleri 466.844.218 271.538.573
Ozel tahvil ve bono 2.209.842.604 150.692.575
Satiglar 2.762.585.803 627.534.040
Devlet tahvilleri 87.536.038 205.402.864
Hisse senetleri 466.327.489 270.056.810
Ozel tahvil ve bono 2.208.413.679 150.588.484
Satiglarin maliyeti 2.762.277.206 626.048.158
Esas faaliyetlerden diger gelirler / giderler
1 Ocak - 1 Ocak -
Hizmet gelirleri 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Rughan hakki ve temetti tahsil komisyonu 2.873 35.905
Hisse senedi alim satim aracilik komisyonu 14.596.924 13.852.581
Takas saklama komisyonlari 306.110 299.222
DIBS alim satim aracilik komisyonlari 287.012 20.171
Repo / ters repo aracilik komisyonlari 1.321.185 37.617
Yatinm fonu satis komisyonlari 162.171 131.864
Kurumsal finansman danismanlik komisyonu 67.797 1.028.532
Sermaye artigina aracilik komisyonu 334.383 556.114
Halka arz satis komisyonlari 16.061.916 10.231.408
Diger komisyonlar 2.624.668 328.841
Hisse senetleri halka arz yonetim kom - 383.625
Toptan Satis Pazari Komisyonlari - 4.000
35.765.039 26.909.880
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

14. Satiglar ve satiglarin maliyeti (devami)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / Giderler

1 Ocak - 1 Ocak -
Hizmet satiglarindan indirimler 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Acentelere 6denen komisyonlar (88.849) (333.478)
Diger 6denen komisyonlar (310.060) (296.839)
(398.909) (630.317)
1 Ocak - 1 Ocak -

Esas faaliyetlerden faiz gelirleri

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

VOB iglemlerinden alim/ satim kar/zarari, net 669.873 (1.176.531)

Tdrev islem gelirleri 1.925.853 1.980.744

2.595.726 804.213

Brut kar 38.270.453 28.569.658
15. Esas faaliyetlerden diger gelirler

1 Ocak - 1 Ocak -

Esas faaliyetlerden diger gelirler

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

ihracci temsil yillik bakim Ucreti 389.388 337.636
Diger faaliyet gelirleri 302.390 61.193
691.778 398.829
16. Niteliklerine gore giderler
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

Hisse senedi borsa paylari 738.683 418.302
Oduing pay senedi piyasasi komisyon gideri 152.180 219.368
Borsa para piyasasi islem komisyonu gideri 824.661 207.924
Takas ve saklama giderleri 689.457 257.491
Temsil ve agirlama giderleri 81.780 99.986
Vadeli islem ve opsiyon borsasi payi 493.384 46.052
Sabit getirili menkul kiymet islem paylari 1.489.129 37.122
Diger pazarlama satis gideri 1.385.169 358.136

5.854.443 1.644.381
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

16. Niteliklerine gore giderler (devami)

Genel yonetim giderleri

1 Ocak-
31 Aralik 2013

1 Ocak-
31 Aralik 2012

Personel giderleri 14.606.679 12.405.537
Haberlesme giderleri 1.593.936 1.345.971
Kira giderleri 1.342.309 1.247.420
Cesitli vergi ve harg giderleri 842.683 742.194
Bilgi islem giderleri 1.022.073 692.242
Diger giderler 540.770 473.535
Amortisman gideri ve itfa paylari (Not 8, 9) 524.772 437.609
Seyahat giderleri 365.466 292.294
izin karsiligi (Not 11) 272.822 180.000
Tasima ve tasinma giderleri 159.253 141.347
Arastirma ve danismanlik giderleri 121.032 140.450
Kirtasiye giderleri 82.714 116.447
Kidem tazminati karsilik gideri (Not 11) 86.006 112.684
SPK yatirimcilari koruma fonu 63.334 100.430
Dava giderleri 81.628 79.195
Bakim ve onarim giderleri 35.608 67.168
Uyelik aidat gideri 56.130 52.602
Sigorta Giderleri 14.887 19.396
Egitim giderleri 134.777 13.759
21.946.879 18.660.280
17. Finansal gelirler

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

Vadeli mevduat faizi 30.571.973 26.410.769
Repo faiz gelirleri, net 375 930
Devlet tahvili ve hazine bonosu faizi 1.592.106 173.845
Diger faiz gelirleri 213.397 291.021
Portféy temettli geliri 164.353 290.455
Ozel tahvil ve bono faiz geliri 1.193.269 294.965
Hisse senedi deger artis geliri - 893.302

33.735.473 28.355.287
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
31 Aralik 2013 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

18. Finansal giderler

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Borsa Para Piyasasi faiz gideri, net 22.493.134 14.740.850
Hisse senedi deger azalis Gideri 795.163 -
Diger giderler 1.622.274 1.666.207
24.910.571 16.407.057

19. Vergi varlik ve yukumlultkleri

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu, pek ¢cok hilkkmi 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak tzere, 21
Haziran 2006 tarihli ve 26205 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yurirlige girmistir. Buna gore
Tarkiye'de, kurumlar vergisi orani 2013 yili igin %20 (2012 yili igin %20)'dir. Kurumlar vergisi orani
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitiimadidi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Tarkiye'deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar mikellef kurumlar ile
Tarkiye'de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettli ddemeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Kurumlar tger aylik mali karlari Gizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen
ikinci ayin 14'Gncl gundne kadar beyan edip 17'nci glinii aksamina kadar dderler. Yil icinde 6ddenen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi izerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutari kalmasi durumunda
bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan diger vergi borclarina da mahsup edilebilir.

En az iki yil sure ile elde tutulan istirak hisseleri ile gayrimenkullerin satigindan dogan kéarlarin %75'i,
Kurumlar Vergisi Kanunu'nda 6ngorildiigi sekilde sermayeye eklenmesi veya 5 yil sireyle 6zel bir fon
hesabinda tutulmasi sarti ile vergiden istisnadir. Bu fonun sermayeye eklenmesi mimkinddr.

Tark vergi mevzuatina gore beyanname Uzerinde gdsterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
doénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Turkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip eden
dordiinci ayin 25’inci giini aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
31 Aralik 2013 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

19. Vergi varlik ve yakamlultkleri (devami)

Vergi gideri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Dénem vergi gideri 4.182.175 4,138.519
Ertelenmis vergi geliri (206.101) (69.251)
Vergi gideri 3.976.074 4.069.268

Doénem kari vergi yukumlulagu

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

Tahakkuk eden vergi karsilig 4.182.175 4,138.519
Pesin 6denen gegici vergi ve gelir vergisi (5.483.674) (4.996.227)
Mahsup edilecek gelir vergisi (Not 12) (1.301.499) (857.708)

Vergi gideri ile muhasebe kari arasindaki mutabakat asagida verilmistir:

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

Vergi 6ncesi kar 19.985.811 20.612.056
%20 vergi orani ile teorik vergi gideri 3.997.162 4.122.411
llaveler 11.782 4.948
Indirimler (-) (32.871) (58.091)
Doénem kari vergi yukamliligi 3.976.074 4.069.268
Ertelenmis vergi varligi
31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Birikmig  Ertelenmis vergi Birikmis Ertelenmis vergi
gegici varhklar/ gegici varliklari/
farklar Yukumlulikleri farklar yikimlulukleri
Personel prim tahakkuku 2.593.685 518.737 2.650.000 530.000
Dava karsiligi 243.500 48.700 200.200 40.040
Izin yUkimIGIugu karsihig 1.152.822 230.564 880.000 176.000
Kidem tazminati karsihgi 189.657 37.931 146.904 29.381
Ertelenmis vergi varligi 835.932 775.423
Duran varliklarin kayith degeri ile
vergi matrahi arasindaki fark 772.006 (154.401) 707.541 (141.508)
Menkul kiymet degerleme farki (101.490) 20.298 693.673 (138.735)
Hazine Bonosu / Devlet Tahvili
degerleme farki (21) 4 - -
Diger (2.739) (548) (1) 2
Ertelenmis vergi yukimlalugu (134.655) (280.247)
Ertelenmig vergi varligi (net) 701.277 495.176
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
31 Aralik 2013 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

19. Vergi varlik ve yakamlultkleri (devami)

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

D6nem basgi ertelenmis vergi varlidi, net 495.176 425.925
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 206.101 69.251
Donem sonu ertelenmis vergi varligi, net 701.277 495.176
20. lligkili taraf agiklamalari
(@) lligkili taraflarla bakiyeler

Alim satim amagh finansal yatinmlar:

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Sirket'in 1.968.953 TL (31 Aralik 2012: 1.468.395 TL) tutarinda iligkili

sirketlere ait 6zel tahvil ve bonolari bulunmaktadir.

Bu 6zel tahvil ve bonolarin nominal degerlerinin dékiimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

Akbank T.A.S. 9.100 1.503.400
Ak Finansal Kiralama A.S. 456.600 6.600
Baskent Elektrik Dagitim A.S. 1.471.000 -

1.936.700 1.510.000

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Sirket'in 1.840.370 TL (31 Aralik 2012: 1.760.713 TL) tutarinda iligkili

sirketlere ait borsaya kote hisse senetleri bulunmaktadir.

Bu hisse senetlerinin nominal degerlerinin dokimu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

Haci Omer Sabanci Holding A.S. 213.500 19.000
Teknosa I¢ ve Dig Ticaret A.S. - 209.023
213.500 228.023

lligkili kuruluslardaki nakit ve nakit benzerleri
Vadeli mevduat (Akbank T.A.S.) 211.761.756 136.047.268
Vadesiz mevduat (Akbank T.A.S.) 1.583.413 608.811
Vadesiz yabanci para mevduat (Akbank T.A.S.) 35.627 -
213.380.796 136.656.079

37)



Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

20. lligkili taraf agiklamalari (devami)

Alinan teminat mektuplari

Akbank T.A.S. 1.492.800 1.341.800
Akbank T.A.S. (ABD Dolarinin TL karsihgi) 10.652 8.888

1.503.452 1.350.688
iligkili taraflara borglar 1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

Akbank T.A.S. 179.882 111.653
Haci Omer Sabanci Holding A.S. 42.895 19.938
222.777 131.591
(b) lligkili taraflarla yapilan iglemler:
1 Ocak - 1 Ocak -

lligkili taraflardan saglanan komisyon gelirleri —
hizmet gelirleri

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

Akbank T.A.S 2.806.276 3.023.638
Haci Omer Sabanci Holding A.S. 152.398 1.442.203
Ak B Tipi Yatirnm Ortakhgi A.S. - 25.636
Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 46.691 52.691
Akcansa Cimento Sanayi Ticaret A.S. 9.561 49.349
Aksigorta A.S. 32.825 34.832
Sasa Dupont Sabanci Polyester Sanayi A.S. 11.951 11.686
Kordsa Endiistriyel iplik ve Kord Bezi San. ve Tic. A.S. 31.061 47.104
Ak Finansal Kiralama A.S. 11.561 1.507.243
Brisa Bridges Sab. Lastik San Ve Tic AS. 78.488 197.338
Yinsa Yunli San. Ve Tic. A.S. 22.561 21.349
Teknosa A.S. 11.764
Bagkent Elektrik Dagitim A.S. 2.000.000 -
Diger 57.540 35.978
5.272.677 6.449.047
1 Ocak - 1 Ocak -

iligkili taraflara 6denen komisyon giderleri —
hizmet satiglarindan indirimler

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

Akbank T.A.$ 387.091 608.018
387.091 608.018
iligkili taraflardan saglanan diger gelirler — 1 Ocak - 1 Ocak -

diger faaliyet geliri/finansal gelir

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

Akbank T.A.S. (faiz geliri)

8.244.863

12.002.674

8.244.863

12.002.674

(38)



Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

20. lligkili taraf agiklamalari (devami)

lligkili taraflara 6denen faaliyet giderleri —

genel yonetim giderleri

1 Ocak -
31 Aralik 2013

1 Ocak -
31 Aralik 2012

Aksigorta A.S. (sigorta gideri ve diger giderler) 261.573 212.770
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. (Ak Emeklilik A.S.) (sigorta gideri) 247.944 195.900
Akbank T.A.S. (teminat mektubu komisyon gideri) 9.433 8.227
Akbank T.A.S. (kira gideri) 20.204 17.518
Sabanci Holding A.S. (kira gideri) 1.322.105 1.229.902

1.861.259 1.664.317

Yénetim kuruluna ve Ust diizey ydneticilere verilen Ucretler:

Sirket, Ust diizey yoOneticilere cari ddnemde saglanan (icret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari
1.865.511 TL'dir (31 Aralik 2012 - 1.705.103 TL).

21. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, déviz kurlari ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket'in toptan risk
yonetim programi, mali piyasalarin dngoriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket'in mali performansi
Uzerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amacglamistir.

i. Kredi riski agiklamalari

Kullandirlan krediler igin, kargi tarafin anlagsma yukimlultklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan
kredinin sinirlandiriimasiyla yonetiimektedir. Kredi riski, ayrica, kredi verilen misterilerden
alinan ve borsada islem goren hisse senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de
yonetilmektedir. Sirket'in 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla vadesi ge¢mis ancak deger
disukligine ugramamis ve kosullarn yeniden gorisilmis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis
veya deger disukligine ugramis sayilacak finansal varliklar bulunmamaktadir.

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Tlrev
Araglar —
iligkili Diger iligkili Diger  Bankalardaki VOB
31 Aralik 2013 taraf taraf taraf taraf mevduat teminati Diger
Raporlama tarihi itibariyla
maruz kalinan azami kredi riski 211.830.678 1.189.071 399.569.936 65.183.459
Azami riskin teminat, vs ile
glivence altina alinmis kismi
Vadesi gegmemis ya da deger 211.830.678 1.189.071 399.569.936 65.183.459
disuklugine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri
Bilango disi kredi riski iceren unsurlar
Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Turev
lligkili Diger lligkili Diger Bankalardaki Tahsildeki Araglar —
31 Aralik 2012 taraf taraf taraf taraf mevduat cekler VOB teminati Diger
Raporlama tarihi itibariyla
maruz kalinan azami kredi riski 191.251.458 - 92.234 520.450.728 108.000 16.099.373
Azami riskin teminat, vs ile
glivence altina alinmis kismi
Vadesi ge¢memis ya da deger 191.251.458 92.234  520.450.728 108.000 16.099.373

disuklugine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri

Finansal durum tablosu digi kredi riski
iceren unsurlar
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

21. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
ii. Fiyat riski

Sirket'in bilangosunda alim-satim amagli finansal varlik olarak sinifladigi hisse senetlerinin tumi Borsa
Istanbul'da (“BIST”) islem gormektedir. Sirket'in yaptigi analizlere gore Sirket'in portfdylinde duran
hisse fiyatlarinda %5 oraninda artig/azalis durumunda diger tim degiskenlerin sabit kaldigi
varsayimiyla portfoydeki hisse senetlerinin rayi¢c degerinde ve Sirket'in net dénem kari/zararinda 31
Aralik 2013 tarihi itibariyla 51.119 TL artis/azalis olusmaktadir (31 Aralik 2012: 432.654 TL
artis/azalis).

iii.  Piyasariski aciklamalari
Kur riski

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla Sirket tarafindan tutulan yabanci para varlik ve borg yoktur. 31 Aralik
2013 tarihi itibariyle Sirket'in yabanci para varlik ve borc¢larinin dékima asagidadir;

31 Aralik 2013

Ingiliz

TL kargihgi ABD Dolari Avro Japon Yeni Sterlini Diger

1. Ticari alacaklar - -
2a. Parasal finansal varliklar (Kasa, banka hesaplari dahil) 1.538.691 722.254 4 - -

2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - -
3. Diger - - - R R
4. Donen varliklar (1+2+3) 1.538.691 722.254 4 - -

5. Ticari alacaklar - - - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - -

7. Diger - - - R R
8. Duran varliklar (5+6+7) - - - R R
9. Toplam varliklar (4+8) 1.538.691 722.254 4 - -

10. Ticari borglar - - - - -
11. Finansal yukumltltkler - - - - -
12a. Parasal olan diger yukumlultkler - - - - -
12b. Parasal olmayan diger yukumlalukler - - - - -
13. Kisa vadeli yukimlikler (10+11+12) - - - - -
14. Ticari borglar - - - - -
15. Finansal yukumltltkler - - - - -
16 a. Parasal olan diger yukumlultkler - - - - -
16 b. Parasal olmayan diger yukumltlukler - - - - -
17. Uzun vadeli yukimlulukler (14+15+16) - - - - -
18. Toplam yukumlalukler (13+17) - - - - -
19. Bilango dig1 doviz cinsinden turev araglarin net varhk
/ (yukimlulik) pozisyonu (19a-19b) - - - - -
19a. Aktif karakterli bilango digi déviz cinsinden tlrev
ardnlerin tutari - - - - -
19b. Pasif karakterli bilango dig1 d6éviz cinsinden tirev
ardnlerin tutari - - - - -
20. Net yabanci para varlik / (yiktumlulik) pozisyonu (9-
18+19) 1.538.691 722.254 4 - -
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik /
(yuktmlaliak) pozisyonu (TFRS 7.B23)

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 1.538.691 722.254 4 - -
22. Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin toplam
gercege uygun degeri - - - - -
23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari - - - - -
24. Doviz yukumluluklerinin hedge edilen kisminin tutari - - - - -
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31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

21. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Faiz orani risKki

Piyasa faiz oranlarindaki degisimlerin finansal araclarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket'in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirketin faiz orani riskine duyarliligr aktif ve
pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari
ayni tipte yukiumluluklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Sirket'in yaptidi analizlere gére TL faizlerde %1 oraninda faiz artisi veya
azalisi olmasi durumunda diger tim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla 61.111.501 TL tutarindaki
sabit ve degisken faizli devlet tahvillerinin rayi¢c degerinde ve Sirket'in net dénem kari/zararinda 31
Aralik 2013 tarihi itibariyla 711.498 TL azahs veya 694.621 TL artis olusmaktadir. (31 Aralik 2012:
Sirket'in yaptigi analizlere gore TL faizlerde %1 oraninda faiz artigi veya azaligi olmasi durumunda
diger tim degiskenlerin sabit kaldidi varsayimiyla 6.314.248 TL tutarindaki sabit ve degisken faizli
devlet tahvillerinin rayic degerinde ve Sirket'in net donem kari/zararinda 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla
62.539 TL azahs veya 61.208 TL artig olusmaktadir).

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Sabit faizli finansal aracglar

Finansal varliklar 395.409.747 518.770.176
Alim-satim amach menkul kiymetler 771.934 2.452.867
Finansal yakamlalukler 331.154.086 407.550.955

Degisken faizli finansal araglar
Alim-satim amach menkul kiymetler 60.339.567 3.861.381

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan yillik ortalama faiz
oranlari:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Aktifler

Kasa ve bankalardan alacaklar:

- Vadeli mevduatlar 8,11 10,27
- Ters repo alacaklari 5,01 5,45
- Aiim-satim amach menkul kiymetler 9,83 12,66
Pasifler

Diger pasifler:

- Borsa Para Piyasasi’'na borg¢lar 5,85 9,86
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31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

21. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Aktif ve pasif kalemlerin yeniden fiyatlandirma dénemine kalan vadelerine gére dagilimi asagidaki

gibidir:

31 Aralik 2013
1laya 3aya 3ay - 1yl -
kadar kadar 1yil arasi 5 yil arasi Faizsiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 396.664.181 - - - 2.905.755 399.569.936
Finansal yatirimlar - 492.362 15.449.599 45.169.541 2.474.370 63.585.872
Ticari alacaklar - - - - 211.830.678 211.830.678
Diger kisa vadeli alacaklar - - - - 1.189.071 1.189.071
Diger donen varliklar - - - - 1.460.114 1.460.114
Finansal varliklar - - - - 163.280 163.280
Diger uzun vadeli alacaklar - - - - 1.434.307 1.434.307
Toplam varliklar 396.664.181 492.362 15.449.599 45.169.541 221.457.575 679.233.258
Finansal borclar 331.154.086 - - - 179.882 331.333.968
Ticari borclar - - - - 212.756.855 212.756.855
faydalara iliskin karsihklar - - - - - -
Diger yukumlultkler 917.195 - - - 8.415 925.610
Toplam yukumlulikler 332.071.281 - - - 212.945.152 545.016.433
Faiz riski 64.592.900 492.362 15.449.599 45.169.541 8.512.423 134.216.825
31 Aralik 2012
1laya 3aya 3ay - 1yl -

kadar kadar 1lyil arasi 5yil arasi Faizsiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 519.841.369 - - - 609.359 520.450.728
Finansal yatirimlar - 921.101 1.855.125 3.538.022 8.653.071 14.967.319
Ticari alacaklar - - - - 191.251.458 191.251.458
Diger kisa vadeli alacaklar 108.000 - - - 92.234 200.234
Finansal yatirnmlar - - - - 1.002.804 1.002.804
Diger uzun vadeli alacaklar - - - - 129.250 129.250
Toplam varliklar 519.949.369 921.101 1.855.125 3.538.022 201.738.176 728.001.793
Finansal borclar 407.550.955 - - - 111.653 407.662.608
Ticari borclar - - - - 188.313.101 188.313.101
faydalara iligskin karsihklar - - - - 3.676.904 3.676.904
Diger yukumlultkler 631.402 - - - 7.679 639.081
Toplam yukumlulikler 408.182.357 - - - 192.109.337 600.291.694
Faiz riski 111.767.012 921.101 1.855.125 3.538.022 9.628.839 127.710.099

iv.  Likidite riski

Likidite riski, Sirket'in net fonlama yukumldlUklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin disdrilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket ydnetimi, fon
kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yukumltliklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit
ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.
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31 Aralik 2013 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

21. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Tiarev olmayan finansal yiukimlaliklerin 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla
indirgenmemis nakit akimlari sézlesme surelerine gore kalan vadelerine gore dagihmi asagidaki

gibidir:
31 Aralik 2013
Sdzlegsme
uyarinca
Defter 1laya lay-3ay 3ay-1yil nakit cikiglar
degeri kadar arasi arasi toplami
Finansal borglar 331.333.968 329.595.317 3.025.923 - 332.621.240
Ticari borglar 212.756.855 212.756.855 - - 212.756.855
Diger kisa vadeli yukumlultkler 925.610 925.610 - - 925.610
Toplam pasifler 545.016.433 543.277.782 3.025.923 - 546.303.705
31 Aralik 2012
Sdézlegsme
uyarinca
Defter 1laya lay-3ay 3ay-1yil nakit cikiglar
degeri kadar arasi arasi toplami
Finansal borglar 407.662.608 275.705.128 134.013.922 - 409.719.050
Ticari borglar 188.313.101 188.313.101 - - 188.313.101
Diger kisa vadeli yukumlultkler 639.081 639.081 - - 639.081
Toplam pasifler 596.614.790 464.657.310 134.013.922 - 598.671.232
Aktif ve pasif kalemlerin kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:
31 Aralik 2013
1laya 3aya 3ay - 1yl -
kadar kadar  1yil arasi 5 yil arasi Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 396.664.181 - - - 2.905.755 399.569.936
Finansal yatirimlar - 492.362 15.449.599 45.169.541 2.474.370 63.585.872
Ticari alacaklar 211.830.678 - - - - 211.830.678
Diger kisa vadeli alacaklar 1.189.071 - - - - 1.189.071
Diger donen varliklar 1.301.499 - 158.615 - - 1.460.114
Finansal yatirnmlar - - - - 163.280 163.280
Diger uzun vadeli alacaklar - - - - 1.434.307 1.434.307
Toplam varliklar 610.985.429 492.362 15.608.214 45.169.541 6.977.712 679.233.278
Finansal borclar 331.154.086 - - - 179.882 331.333.968
Ticari borglar (net) 212.756.855 - - - - 212.756.855
Diger yukumlultkler 917.195 - - - 8.415 925.610
Toplam yukumlulikler 544.828.136 - - - 188.297 545.016.433
Likidite riski 66.157.293 492.362 15.608.214 45.169.541 6.789.415 134.216.825
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finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
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21. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2012

1laya 3aya 3ay - 1yl -
kadar kadar  1yil arasi 5 yil arasi Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 519.841.369 - - - 609.359 520.450.728
Finansal yatirimlar - 921.101  1.855.125 3.538.022 8.653.071 14.967.319
Ticari alacaklar 191.251.458 - - - - 191.251.458
Diger kisa vadeli alacaklar 92.234 - - - 108.000 200.234
Finansal yatirimlar - - - - 1.002.804 1.002.804
Diger uzun vadeli alacaklar - - - - 129.250 129.250
Toplam varliklar 711.185.061 921.101  1.855.125 3.538.022 10.502.484 728.001.793
Finansal borclar 407.550.955 - - - 111.653 407.662.608
Ticari borglar (net) 188.313.101 - - - - 188.313.101
faydalara iligskin karsihklar - - - - - -
Diger yukumlultkler 631.402 - - - 7.679 639.081
Toplam yukumlulikler 596.495.458 - - - 119.332 596.614.790
Likidite riski 114.689.603 921.101  1.855.125 3.538.022 10.383.152 131.387.003

22. Finansal araclar
Finansal enstrimanlarin gergcege uygun degeri

Gercege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecedi veya bir yukiimlulugin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstrimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’ in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
gostergesi olamaz.

Gercgege uygun degerlerin tahmin edilmesi pratikte mimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege
uygun degerlerinin tahmini igcin asagidaki yontem ve varsayimlar kullaniimigtir.

Menkul kiymetlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
i Finansal varhklar:
Nakit ve nakit benzerleri ile diger finansal aktifler dahil olmak tGizere maliyet bedeli ile gdsterilen

finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir ve kisa vadeli
olmalari sebebiyle gercege uygun degerlerinin kayith degerlerine yaklastigi varsayilmaktadir.
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31 Aralik 2013 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

22. Finansal araclar (devami)

ii. Finansal kaynaklar:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal pasiflerin gergege uygun degerlerinin kayith degerlerine

yaklastigi varsayiimaktadir.

Sirket'in finansal varlik ve yiukiamldldklerinin gercege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki

gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Gergege Gergege

uygun degeri Kayith degeri uygun degeri  Kayith degeri
Nakit ve nakit benzerleri 399.569.936 399.569.936 520.450.728 520.450.728
Ticari alacaklar 211.830.678 211.830.678 191.251.458 191.251.458
Finansal borclar 332.621.240 331.333.968 409.719.050 407.662.608
Ticari borglar 212.756.855 212.756.855 188.313.101 188.313.101

Bilancoda gercege uygun degeri ile taginan finansal varliklarin degeri gercege uygun deger
hiyerarsisinde birinci seviye olan aktif piyasada islem goren borsa fiyatlari kullanilarak
belirlenmektedir.

23. Bilango sonrasi hususlar

Bulunmamaktadir.

24. Finansal tablolari 6nemli 6lglide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi acisindan agiklanmasi gerekli olan diger hususlar

Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi'ne (“Teblig Seri: V No: 34") uygun olarak sermayesini tanimlamakta
ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig'e gore araci kurumlarin 6z sermayesi, Teblig Seri: V No: 34'te
getirilen degerleme hiukumleri cercevesinde, degerleme guni itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer
alan ve araci kurumun net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin
yer aldigi grubu olusturur. Teblig Seri: V No: 34 hikimlerine gore araci kurumlarin alim satim araciligi
faaliyeti icin sahip olmalari gereken 6z sermaye tutari 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren dénem igin
845.000 TL (1 Ocak - 31 Aralik 2012 : 832.000 TL) olarak belirlenmistir. Ayrica, araci kurumlar yapilan
her bir sermaye piyasasi faaliyeti icin 6z sermayelerini agagida belirtilen oranlarda artirmak
zorundadirlar. Bu kapsamda Sirket icin toplam 6z sermaye tutari 10.570.000 TL'dir (31 Aralik 2012 -
2.087.000).

a) Halka arza aracilik faaliyeti icin, aiim satim aracihd faaliyeti icin sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinin %50'si,

b) Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhidu ile alim satimi faaliyeti icin, alim satim
araciligi faaliyeti icin sahip olunmasi gereken 6z sermaye tutarinin %50'si,

C) Portfoy yoneticiligi faaliyeti igin, alim satim araciligi faaliyeti icin sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinin %40',

d) Yatirim danismanhgi faaliyeti icin, ahm satim araciligi faaliyeti igin sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinin %10'u,
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31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

24. Finansal tablolari 6nemli 6lglide etkileyen ya da finansal tablolarin acgik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi acisindan aciklanmasi gerekli olan diger hususlar (devami)

Teblig Seri: V No: 34’Un 4. maddesine gére araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V
No: 34’Un 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak Uzere,
deger dusiklugl karsihigi ve sermaye taahhitleri diistildikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varliklar ile misteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl
ortaklhklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayl olarak iligkili
bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis
ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gdérmeyen sermaye piyasasi araclari
tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’Un 8. maddesine goére araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip
olduklarn yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34'de anilan risk
karsiliklari ve degerleme gliniinden énceki son i¢ ayda olusan faaliyet giderleri kalemlerinin herhangi
birinden az olamaz.

Sirket 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini
yerine getirmektedir.
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