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AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2010 VE 31 ARALIK 2009 TARIHLERI iTIBARIYLE

OZET ARA DONEM BiLANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmennis) gecmis)
Dipnot 30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009
VARLIKLAR

Donen varhiklar 529.238.720 409.821.412
Nakit ve nakit benzerleri 3 436.091.343 324.615.834
Finansal yatirimlar 5 9.829.564 9.169.715
Ticari alacaklar 4 81.752.287 75.317.236
Diger alacaklar 452.300 439.610
Diger donen varliklar 8 1.113.226 279.017
Duran varhiklar 28.237.915 29.333.410
Finansal yatirimlar 5 1.003.337 1.052.832
Maddi duran varliklar 7 25.848.041 26.721.486
Maddi olmayan duran varliklar 7 258.759 349.429
Ertelenmis vergi varligi 9 1.127.778 1.209.663
TOPLAM VARLIKLAR 557.476.635 439.154.822

KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 479.619.113 360.993.113
Finansal bor¢lar 6 396.955.929 282.794.847
Ticari borglar 4 79.713.960 74.466.388
Borg karsiliklari 11 481.810 1.097.920
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 11 2.038.447 1.675.049
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 8 428.967 958.909
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 184.888 158.210
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 184.888 158.210
OZKAYNAKLAR 77.672.634 78.003.499
Odenmis sermaye 10 30.000.000 30.000.000
Sermaye diizeltmesi farklari 10 16.802.123 16.802.123
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 9.857.987 7.803.867
Gecmis yillar karlart 7.333.968 170.726
Net doénem kar1 13.678.556 23.226.783
TOPLAM KAYNAKLAR 557.476.635 439.154.822

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2010 VE 2009 TARIHLERINDE SONA EREN ARA HESAP
DONEMLERINE AiT OZET KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmemis) gecmemis) gecmemis) gecmemis)
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
Dipnot 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2010 2010 2009 2009

SURDURULEN FAALIYETLER

ESAS FAALIYET GELIRLERI

Satiglar 1.600.462.314 317.286.794  2.386.423.240 807.056.590
Hizmet gelirleri 18.268.169 5.139.370 32.571.705 11.864.949
Hizmet gelirinden indirimler (-) (1.191.257) (348.919) (14.263.930) (5.666.074)
Satiglarin maliyeti (-) (1.597.895.740)  (317.204.782) (2.382.530.121)  (806.150.297)
Kredi faiz gelirleri - - 1.396.455 413.070
Briit esas faaliyet kari 19.643.486 4.872.463 23.597.349 7.518.238
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (1.091.461) (329.124) (1.935.268) (821.090)
Genel yonetim giderleri (-) (11.521.915) (3.751.104) (12.808.411) (3.121.449)
Diger faaliyet gelirleri 2.342.255 261.904 2.804.689 383.182
Diger faaliyet giderleri (-) - - - -
Faaliyet kari/zarari 9.372.365 1.054.139 11.658.359 3.958.881
Finansal gelirler 28.610.408 10.655.670 17.986.406 7.814.125
Finansal giderler (-) (20.922.360) (7.555.572) (12.234.065) (5.129.408)
Vergi oncesi kar/zarar 17.060.413 4.154.237 17.410.700 6.643.598
Vergi (gideri)/geliri (3.381.857) (825.870) (3.428.399) (1.330.079)
- Donem vergi gideri (-) (3.299.972) (710.751) (3.421.184) (1.313.039)
- Ertelenmis vergi gelir (81.885) (115.119) (7.215) (17.040)
Net donem kar1 13.678.556 3.328.367 13.982.301 5.313.519
Diger kapsamh gelir - - - -
DiGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) - - - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 13.678.556 3.328.367 13.982.301 5.313.519

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2010 VE 2009 TARIHLERINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMLERINE AiT OZKAYNAKLAR DEGISIiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Odenmis sermaye

Sermaye Toplam

diizeltmesi odenmis Kardan ayrilan Gecmis yillar Cari donem Toplam

Sermaye toplamm sermaye kisitlanmis yedekler birikmis karlari net kari ozkaynaklar

1 Ocak 2009 50.000.000 16.802.123 66.802.123 6.451.647 - 11.866.307 85.120.077
Gec¢mis donem karina transfer - - - - 11.866.307 (11.866.307) -
Yasal yedeklere transfer - - - 1.352.220 (1.352.220) - -
Odenen temettii - - - - (10.343.361) - (10.343.361)
Cari donem net kari - - - - - 13.982.301 13.982.301
30 Eyliil 2009 50.000.000 16.802.123 66.802.123 7.803.867 170.726 13.982.301 88.759.017
1 Ocak 2010 30.000.000 16.802.123 46.802.123 7.803.867 170.726 23.226.783 78.003.499
Gec¢mis donem karia transfer - - - - 23.226.783 (23.226.783) -
Yasal yedeklere transfer - - - 2.054.120 (2.054.120) - -
Odenen temettii - - - - (14.009.421) - (14.009.421)
Cari donem net kari - - - - - 13.678.556 13.678.556
30 Eyliil 2010 30.000.000 16.802.123 46.802.123 9.857.987 7.333.968 13.678.556 77.672.634

Takip eden aciklama ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2010 VE 2009 TARIHLERINDE SONA EREN ARA HESAP

DONEMLERINE AIT NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmemis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak -
referanslari 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009
Faaliyetlerden saglanan nakit akimi:
Cari donem net kar1 13.678.556 13.982.301
Esas faaliyetlerden saglanan net nakit mevcudunun
cari y1l net kar1 ile mutabakatini saglayan diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylari 7 657.575 1.082.759
Kidem tazminat1 karsiligt 36.546 249.190
Personel prim karsiligi, izin yiikiimliiligi karsilig
ve personel dava karsiligi 2.520.257 1.016.668
Vergi karsiligt 9 3.381.857 3.428.399
Faiz gelirleri, net (9.201.767) (8.807.336)
Odenen faizler (19.270.891) (10.254.603)
Alinan faizler 27.712.069 19.502.385
Sabit kiymet satis (zarar) / kari (322.545) 238.764
Aktif ve pasif kalemlerdeki degisiklikler
oncesi faaliyet kari: 19.191.657 20.438.527
Finansal yatirimlardaki net azalis / (artis) (1.540.962) 11.406.305
Ticari ve kredili miisterilerden alacaklarda net (artis) / azalis (6.435.051) (11.650.807)
Diger alacaklar ve diger donen varliklardaki net azalis / (artis) 163.036 1.651.518
Finansal bor¢lar (Borsa Para Piyasasi) ve diger kisa vadeli
_ yukiimliiliiklerdeki net artig 110.935.020 41.282.427
Odenen vergiler 9 (4.309.907) (3.206.933)
Odenen kidem tazminati (9.868) (337.170)
Odenen izin yiikiimliligii - (88.669)
Faaliyetlerden saglanan net nakit 117.993.925 59.495.198
Yatirim faaliyetleri icin nakit kullanim:
Maddi duran varlik satisi 7 656.148 217.295
Maddi duran varlik alimu 7 (11.919) (153.062)
Maddi olmayan duran varlik alimi, net 7 (15.146) (33.071)
Yatirim faaliyetlerinden elde edilen / (kullanilan) net nakit 629.083 31.162
Finansal faaliyetler icin nakit kullanimi:
Finansal borglardaki net (azalis) / artis (76.848) (101.610)
Ticari borglardaki net artis / (azalig) 5.247.572 15.345.772
Odenen temettii (14.009.421) (10.343.361)
Finansal faaliyetlerde kullamilan net nakit (8.838.697) 4.900.801
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis 109.784.311 64.427.161
Doénem basi nakit ve nakit benzeri degerler 323.641.375 212.173.023
Do6nem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 3 433.425.686 276.600.184

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2010 ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak iizere 11 Aralik 1996 tarihinde kurulmustur.

Sirket, sermaye piyasasi araclarinin halka arz yoluyla veya ihraggilar tarafindan ¢ikarilip halka arz
edilmeksizin satisini ve daha Once ihra¢ edilmis olan sermaye piyasasi araclarinin alim satimina
aracilik etmek, bireysel portfoy yonetimi yapmak, tiirev araglarin alim sattmina aracilik etmek, menkul
kiymetlerin repo veya ters repo taahhiidii ile alim satimi faaliyetlerini her ayri faaliyet i¢in ilgili
tebliglerde belirlenen esaslar cercevesinde Sermaye Piyasast Kurulu'ndan yetki belgesi almak
suretiyle yapmaktadir.

Sirket 2009 yilinda yurti¢i bireysel miisteri hesaplarini Akbank T.A.S’ye devretmistir. Devir
tarihinden itibaren yurtici bireysel miisteriler faaliyetlerini Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik Subeleri,
Akbank T.A.S. Hazine ve Sermaye Piyasasi Islemleri Boliimii ve Akbank T.A.S. subelerinden
stirdiirmektedir.

Sirket’in merkezi Istanbul’dadir ve 30 Eylil 2010 tarihi itibariyle ¢alisan sayist 47°dir (31 Arahk
2009: 60). Sirket’in genel miidiirligi Indonti Caddesi, No:42 Giimiigsuyu 34437 Taksim - Istanbul,
Tiirkiye’dedir.

Sirket’in ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmaktir.

30 Eyliil 2010 tarihi ve bu tarihte sona eren y1l itibariyle hazirlanan finansal tablolar, Y&netim Kurulu
tarafindan 27 Ekim 2010 tarihinde onaylanmistir.Genel Kurul ve belirli diizenleyici kuruluslarin
onaylanan finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlar1 ve Muhasebe Politikalar

Grup, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), Sermaye Piyasasi
Kurulu (“SPK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadir.

SPK, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” ile
isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina
iligkin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap
dénemlerine ait ilk ara donem finansal tablolardan gecerli olmak iizere yiiriirliige girmis olup, SPK’nin
Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig"i yiirtirlikkten
kaldirilmistir. Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarin1 Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilen haliyle Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 (“UMS/UFRS”)’na gore hazirlamalar
gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS nin Uluslararast Muhasebe
Standartlar1 Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklari Tiirkiye Muhasebe Standartlar
Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda,
benimsenen standartlara aykir1 olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.



AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2010 ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devam)

Finansal tablolarin hazirlanis tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’ nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklar1 TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden, finansal
tablolar SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurular1 gercevesinde,
UMS/UFRS’nin esas alindigi SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmustir.
Finansal tablolar ve bunlara iliskin dipnotlar SPK tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile
uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek
sunulmustur.

SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi uyarinca isletmeler, ara donem finansal tablolarint UMS 34
“Ara Donem Finansal Raporlama” standardina uygun olarak tam set veya 6zet olarak hazirlamakta
serbesttirler. Sirket bu cercevede, ara donemlerde Ozet finansal tablo hazirlamayi tercih etmis, s6z
konusu 6zet finansal tablolarin1 SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlamistir.

Ara donem o6zet finansal tablolar yillik finansal tablolarda gerekli olan tiim dipnotlart icermemektedir
ve Sirket’in 31 Aralik 2009 tarihli finansal tablolan ile birlikte dikkate alinmalidar.

Sirket, 30 Eyliil 2010 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait 6zet finansal tablolarini, 31 Aralik
2009 tarihinde gecerli olan muhasebe politikalari ile tutarli olarak hazirlamustir.

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varliklarin disinda, tarihi maliyet
esas1 baz alinarak TL olarak hazirlanmustir.

Finansal tablolar, Sirket’in faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden
ifade edilmistir.

2.1.2 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.3 isletmenin Siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini igsletmenin siirekliligi ilkesine goére hazirlamistir.



AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2010 ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)
2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

2.2.1 Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Doénem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden
Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in cari donem
finansal tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde
yeniden diizenlenir veya smiflandirilir. 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolarda
herhangi bir yeniden siniflandirma yapilmamustir.

2.2.2 Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar

Yeni ve degisiklige tabi tutulmus Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’nin
uygulanmasi

31 Aralik 2010 tarihli sene sonu mali tablolar icin gecerli olacak olan yeni standart, degisiklik
ve yorumlar:

1 Ocak 2010 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan finansal donemler icin gecerli olan fakat
Sirket’in finansal tablolarma herhangi bir etkisi olmayan mevcut standartlarla ilgili yorumlar ve
degisiklikler asagida belirtilmistir:

- UFRS 1 (Degisiklik) “UFRS nin Ik Kez Uygulanmas1” - Ilk uygulamaya iliskin ilave istisnalar,
- UFRS 2 (Degisiklik) “Hisse Bazli Odemeler” - Grup nakit olarak denen hisse bazli 6deme islemleri,

- UFRS 3 (Degisiklik), “Isletme Birlesmeleri” ve UMS 27 (Degisiklik), “Konsolide ve Konsolide
Olmayan Finansal Tablolar”,

- UMS 39 (Degisiklik), “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme”
- UFRYK 17, “Gayri-nakdi Varliklarin Ortaklara Dagitilmas:1”,

- UFRS’deki iyilestirmeler (2008’de yayinlanan),

- UFRS’deki iyilestirmeler (2009°da yayinlanan).

31 Aralik 2010 tarihinden sonra gecerli olacak olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (UMS
32’deki degisiklik haric, bu degisiklikler heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir):

1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan finansal dénemler i¢in gecerli olacak olan fakat
Sirket’in finansal tablolarina herhangi bir etkisi olmast beklenmeyen mevcut standartlarla ilgili
yorumlar ve degisiklikler asagida belirtilmistir:

- UFRS 1 (Degisiklik)- Karsilastirmali UFRS 7 Dipnotlar1 i¢in Sinirlhh Muafiyet (1 Temmuz 2010
tarithinde veya sonrasinda baslayan hesap donemlerinde gecerli olacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir).

(7)



AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2010 ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

- UFRS 9 “Finansal Araglar” (1 Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda baglayan hesap donemlerinde
gecerli olacaktir),

- UMS 24 (Revize) “Iliskili Taraf Agiklamalari” (1 Ocak 2011 tarihinde veya sonrasinda baslayan
hesap donemlerinde gecerli olacaktir),

- UMS 32 (Degisiklik) “Hisse Thraglarimin Siniflandiriimasi” (1 Subat 2010 tarihinde veya sonrasinda
baslayan yillik hesap donemlerinde gecerli olacaktir),

- UFRYK 14 (Degisiklik) “Asgari Fonlama Kosullarinin Geri Odenmesi” (1 Ocak 2011 tarihinde veya
sonrasinda baslayan hesap donemlerinde gegerli olacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir),

- UFRYK 19 “Finansal Yiikiimliiliklerin Sermaye Araclar1 ile Ortadan Kaldirilmasi” (1 Temmuz
2010 tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap donemlerinde gegerli olacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir).

- UFRS’lerdeki iyilestirmeler (May1s 2010°da yayinlanan):

Mayis 2010’da Uluslaras1t Muhasebe Standartlart Kurulu 7 standartla ilgili 11 degisiklik yayimlamistir.
Degistirilen standartlar asagidaki gibidir:

- UFRS 1: Ik uygulama yilinda muhasebe politikalarindaki degisiklikler

- UFRS 1: Tahmini maliyet olarak yeniden degerleme bazi

- UFRS 1: Oran diizenlemesine tabi olan operasyonlar i¢in tahmini maliyet kullanim1

- UFRS 3: Revize UFRS’nin efektif olma tarihinden Once olusan isletme birlesmelerinden
kaynaklanan kosullu bedellerin gecis hiikiimleri

- UFRS 3: Kontrol giicii olmayan paylarin dl¢iimlenmesi

- UFRS 3: Degistirilemeyen ya da goniillii olarak degistirilebilen hisse bazli 6demelerler ilgili
odiiller

- UFRS 7: Finansal Araglar: Aciklamalar

- UMS 1: Ozkaynak hareket tablosuna aciklik getirilmesi

- UMS 27: UMS 27 “Konsolide ve Solo Finansal Tablolar” standardina yapilan iyilestirmeler
icin gecis hiikiimleri

- UMS 34: Ara Dénem Finansal Raporlama

- UFRYK 13: Miisteri Sadakat Programlari

Bu degisikliklerin ve standartlarin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmasi
beklenmemektedir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda 6nemli degisiklik ve uygulamada hatalar olmas1 durumunda, yapilan 6nemli
degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve Onceki
dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir
doneme iligkin ise, degisikligin yapildigr cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem
degisikligin yapildigi donemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.
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NOT 3 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009

Vadesiz mevduatlar 235.340 6.141.375
Vadeli mevduatlar 434.665.430 300.971.220
Ters repo alacaklari 1.190.573 17.503.239

436.091.343 324.615.834

Nakit ve nakit benzerleri doneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi ti¢
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan ve ters repo alacaklarindan olusmaktadir.
30 Eyliil 2010 tarihinde nakit ve nakit benzerleri tutar1 433.425.686 TL (30 Eyliil 2009: 276.600.184
TL)dir.

30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009

Bankalardaki vadesiz mevduatlar ve kasa 235.340 4.723.544
Bankalardaki vadeli mevduatlar 432.000.000 258.000.000
Geri satim taahhiitliit menkul kiymetler 1.190.346 13.876.640
433.425.686 276.600.184

Vadeli mevduatlarin vadesi ortalama 44 giindiir ve ortalama faiz oran1 % 9,07 dir.

NOT 4 - TICARi ALACAK VE BORCLAR

30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009
Kisa vadeli ticari alacaklar

Miisterilerden alacaklar 69.326.611 41.160.015
Takasbanktan alacaklar 5.805.830 32.110.475
VOB alacaklari 433.925 1.399.586
Verilen depozitolar 6.155.282 647.160
Danismanlik faaliyetlerinden alacaklar 30.639 -
Stipheli ticari alacaklar 9.500 9.500
Siipheli ticari alacaklar1 karsiligt (9.500) (9.500)

81.752.287 75.317.236

Sirket’in, 30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle, hisse senedi islemlerinde kullanilmak iizere miisterilerine
kredi tahsis etme islemi yoktur. Sirket’in, 30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle, verdigi kredilere karsi
borsada islem goéren hisse senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Yoktur).

Sirket’in 30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle siipheli ticari alacaklar1 9.500 TL’dir (31 Aralik 2009: 9.500
TL).
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NOT 4 - TICARi ALACAK VE BORCLAR (Devam)
30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009
Kisa vadeli ticari borclar

Miisterilere bor¢lar 46.865.207 74.054.790
Saticilar 59.933 348.991
Takasbank’a borglar 27.718.410 -
Diger ticari bor¢lar 5.070.410 62.607

79.713.960 74.466.388

NOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR

a) Donen varliklar
30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009
Alim-satim amach menkul kiymetler

Devlet tahvilleri ve hazine bonolar1 875.504 7.466.796
Yatirim fonlari - 1.327.006
Hisse senetleri (Halka agik) 8.954.060 375.913

9.829.564 9.169.715

Sirket’in 30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle 863.175 TL (31 Aralik 2009: 7.458.102 TL) tutarindaki
ve 860.220 TL (31 Aralik 2009: 7.372.207 TL) nominal degerli menkul kiymetleri Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi (IMKB) ve Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi (VOB) islem teminati
olarak IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S. ne (Takasbank A.S.) teminat olarak verilmistir.

b) Duran varliklar
30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009

Hisse senetleri 1.003.337 1.052.832

1.003.337 1.052.832

Satilmaya hazir finansal varliklarin rayi¢ degerlerinde gecici olmayan bir deger diisiikliigii
saptanmasi halinde, bu tiir deger diisiikliiklerinin etkisi gelir tablosunda iliskilendirilmektedir.

Satilmaya hazir finansal varliklar halka acik olmayan asagidaki sirketlerin hisselerinden

olusmaktadir:
Hisse oram % 30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009
Tursa Sabanci Turizm ve
Yatirim Isletmeleri A.S. 0,480 1.000.000 1.000.000
Gelisen Isletmeler Piyasalar1 A.S. 1,000 505 50.000
Ak Finansal Kiralama A.S. 0,002 2.804 2.804
Ak Portfoy Yonetimi A.S. 0,001 28 28

1.003.337 1.052.832
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NOT 6 - FINANSAL BORCLAR

30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009

Borsa Para Piyasasi’na borglar 396.955.929 282.717.999
Banka kredileri - 76.848
396.955.929 282.794.847

Borsa Para Piyasasi’na borg¢lar ortalama 44 giin vadeli olup, ortalama %7,27 faiz oran1 vardir. Banka
kredileri vergi 6demeleri icin kullanilan faizsiz borglardir.

NOT 7 - MADDI DURAN VARLIKLAR VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Eyliil 2010 tarihinde sona eren dokuz aylik dénemde Sirket, 11.919 TL tutarinda maddi duran
varlik alimi (30 Eyliil 2009: 153.062 TL), 15.146 TL tutarinda maddi olmayan duran varlik alimi (30
Eyliil 2009: 33.071 TL) ve 333.603 TL tutarinda maddi duran varlik ¢ikisi (30 Eyliil 2009: 455.451
TL) gerceklestirmistir. 1 Ocak 2010 ile 30 Eyliil 2010 tarihleri arasinda, donem ici amortisman gideri
maddi duran varliklar i¢cin 551.761 TL (30 Eyliil 2009: 958.960 TL), maddi olmayan duran varliklar
icin ise 105.814 TL (30 Eyliil 2009: 123.799 TL) olarak gerceklesmistir.

NOT 8 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009
Diger donen varliklar

Gelecek aylara ait giderler 74.980 -
Pesin 6denen vergiler ve stopajlar 1.009.935 279.017
Verilen avanslar 28.311 -
1.113.226 279.017

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
Odenecek vergiler ve stopajlar 426.019 732.895
Gider tahakkuklari 2.948 226.014
428.967 958.909

NOT 9 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
a) Genel
Sirket, Tiirkiye’de yiirlirliikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Tirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 %20’dir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap doneminin sonunu
takip eden dordiincii ayin yirmi besinci giinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna
kadar tek taksitte odenmektedir. Vergi mevzuati uyarinca iicer aylik donemler itibariyle olusan
kazanclar tizerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar

(11)
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yillik kazang iizerinden hesaplanan vergiden mahsup

edilmektedir.
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NOT 9 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

b)  Donem kari vergi yiikiimliiliigii

30 Eyliil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerinde sona eren donemlere iligkin bilangoda yansitilan donem
kar1 vergi ylikiimliiliigiiniin kirilimi asagida sunulmustur:

30 Eyliil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle 6denecek gelir vergisi asagida 6zetlenmistir:

30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009

Cari donem kurumlar vergisi karsiligi 3.299.972 4.361.427
Pesin 6denmis vergi (4.309.907) (4.640.444)
Vergi varh@ (1.009.935) (279.017)

30 Eyliil 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren donemlere ait toplam verginin dagilimi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009

Cari donem vergi gideri 3.299.972 3.421.184
Ertelenmis vergi geliri 81.885 7.215
Toplam vergi gideri/(geliri) 3.381.857 3.428.399

30 Eyliil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle ertelenen vergi varlik ve yilikiimliiliigiiniin dokiimii
asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi
varhgy/(yiikiimliiliigii)
30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin

amortismanlarinin vergi kanunlari ile yontem farklart 618.400 628.128
Personel ikramiye tahakkuku 366.071 300.000
Kidem tazminati karsiligi 36.978 31.642
Diger 106.329 249.893

Net ertelenen vergi varhgy/(yiikiimliiliigii) 1.127.778 1.209.663
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NOT 10 - OZKAYNAKLAR

Odenmis sermaye

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle, Sirket’in kayith sermayesi 30.000.000 TL (31 Aralik 2009: 30.000.000
TL) olup her biri 1 Kr nominal degerli 3.000.000.000 adet hisseye boliinmiistiir. (31 Aralik 2009:

3.000.000.000 adet).

Hisse Hisse
(%) 30 Eyliil 2010 (%) 31 Aralik 2009
Akbank T.A.S. 99,80 29.940.000 99,80 29.940.000
Hac1 Omer Sabanci Holding A.S. 0,16 47.400 0,16 47.400
Aksigorta A.S. 0,02 6.000 0,02 6.000
AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.

(Ak Emeklilik A.S.) 0,02 6.000 0,02 6.000
Tursa Sabanci Turizm ve Yatirnm Hizm. A.S. 0,00 600 0,00 600
()denmis sermaye (Tarihi maliyet) 100,00 30.000.000 100,00 30.000.000
Sermaye diizeltme farklari 16.802.123 16.802.123
Toplam 6denmis sermaye 46.802.123 46.802.123

NOT 11 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009
a) Kisa vadeli borg¢ karsiliklar:
Kullanilmamus izin karsilig1 208.090 175.049
Personel primleri karsiligt 1.830.357 1.500.000
Dava karsiliklar 481.810 1.097.920
b) Verilen teminat mektuplari
Ugiincii sahislara verilen TL teminat mektuplari asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009
TL cinsinden teminat mektuplari
IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S. 414.840.000 278.934.000
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi 11.100.000 2.400.000
Uskiidar 4. Icra Miidiirliigii - 214.329
Ozellestirme Idaresi Bagkanlig 5.700 5.700
T.CM.B 1.800 1.800
425.947.500 281.555.829
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NOT 11 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
¢) VOB islemleri

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle Sirket’in VOB islemlerinde 111F_IX0301010 kontratindan 360 adet
kisa pozisyonu bulunmaktadir (31 Aralik 2009: 111F_IX0300210 kontratindan 33 adet kisa pozisyonu
bulunmaktadir).

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle diger alacaklar icerisinde siniflandirilan 287.711 TL’lik tutar VOB’a
verilen teminatlardan olugsmaktadir (31 Aralik 2009: 23.100 TL).

VOB islemleri i¢in verilen nakit teminatin tutar1 30 Eyliil 2010 itibariyle 41.025 TL’dir (31 Aralik
2009: 154.367 TL).

d) Saklama hizmeti / diger

Miisteriler adina saklanmasi amaciyla emanette tutulan hazine bonosu ve devlet tahvilleri, hisse
senetleri ile yatirim fonlarinin 30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle nominal tutarlar sirastyla 96.750 TL,
893.869.730 TL, 67.051 TL’dir (31 Aralik 2009: 0 TL, 4.800.424.125 TL, 9.022.937 TL).

e) Davalar
30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle Sirket aleyhine acilan ¢esitli davalarin toplam tutar1 951.718 TL’dir (31

Aralik 2009: 1.712.050 TL). Sirket aleyhine acilan davalarla ilgili olarak, yapilan degerlendirme
sonucu 30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle 481.810 TL (31 Aralik 2009: 1.097.920 TL) karsilik ayrilmustir.

NOT 12 - iLISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

(a) Iliskili taraflarla bakiyeler:

Menkul kiymetler:

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle Sirket’in alim-satim amacli menkul kiymetler portféyiinde 1.928.695
TL (31 Aralik 2009: 231.763 TL) tutarinda iligkili sirketlere ait borsaya kote hisse senetleri
bulunmaktadir.

Bu hisse senetlerinin nominal degerlerinin dokiimii agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2010 31 Arahk 2009

S&P/IFCI Tiirkiye A Tipi Akbank Borsa Yatirim Fonu - 16.379
Haci1 Omer Sabanci Holding A.S. 243.800 -
Akcansa Cimento San.Tic.A.S. 16.500 -

260.300 16.379




AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2010 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 12 - iLiSKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

(b)

Iliskili kuruluslardaki mevduatlar

30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009
Vadesiz mevduat (Akbank T.A.S.) 229.456 6.134.204
Vadeli mevduat (Akbank T.A.S.) 31.098.761 -
31.328.217 6.134.204
Miisterilere borclar:
30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009
Diger ilgili taraflar - 88
- 88
Alman teminat mektuplari
30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009
Akbank T.A.S. 841.800 7.450.129
Akbank T.A.S. (ABD Dolarinin TL karsilig1) 7.256 7.529
849.056 7.457.658
Iliskili taraflarla yapilan islemler:
Mliskili taraflardan saglanan komisyon gelirleri-hizmet gelirleri:
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009
Haci1 Omer Sabanci Holding A.S. 168.794 496.920
Ak Yatirim Ortakligr A.S. 95.662 105.654
Exsa Eksport Sanayi A.S. - 66.402
Aksigorta A.S. 25.423 60.442
Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 39.800 32.870
Akcansa Cimento Sanayi Ticaret A.S. 31.408 27.501
Sasa Dupont Sabanci Polyester Sanayi A.S. 10.409 10.564
Bossa Tic. ve San. Isletmeleri T.A.S. - 8.451
Kordsa Endiistriyel Iplik ve Kord.Bezi San. ve Tic.A.S. 8.327 8.451
Ak Portfoy Yonetimi A.S. - 160
Diger 57.646 66.857
437.469 884.272
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NOT 12 - iLISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

Iliskili taraflara 6denen komisyon giderleri-hizmet gelirlerinden indirimler

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009
Akbank T.A.S 947.284 14.119.594
947.284 14.119.594
Iliskili taraflardan saglanan diger gelirler-diger faaliyet geliri/finansal gelir
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009
Akbank T.A.S. (kira geliri) 640.925 724.004
Ak Finansal Kiralama A.S. (kira geliri) 273.753 260.046
Ak Yatirim Ortakligr A.S. (kira geliri) 10.530 9.999
Akbank T.A.S.(faiz geliri) 1.662.970 -
2.588.178 994.049
Iliskili taraflara 6denen faaliyet giderleri-diger faaliyet gideri
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009
Aksigorta A.S. (sigorta gideri ve
diger giderler) 98.753 171.078
AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.
(Ak Emeklilik A.S.) (sigorta gideri) 120.152 138.787
Akbank T.A.S. (kira gideri) - 34.791
218.905 344.656

Yonetim kuruluna ve iist diizey yoneticilere verilen iicretler:

Yonetim kurulu bagkan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel koordinator, genel miidiir yardimcilari
gibi iist yoneticilere cari donemde saglanan {icret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar

1.391.346 TL’dir (30 Eyliil 2009: 1.149.570 TL).
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NOT 13 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEY]

Sermaye yonetimi

Sermayeyi yoOnetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri ve diger hissedarlara fayda saglamak
amaciyla en wuygun sermaye yapisim siirdiirmek i¢in Sirket’in faaliyetlerinin devamim
saglayabilmektir.

Sirket sermaye yeterliligini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V, No: 34 sayili Aract Kurumlarin
Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Teblig’i ¢ercevesinde takip etmektedir.

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasast fiyatlarindaki, doviz kurlan ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan
risk yonetim programi, mali piyasalarin Ongoriillemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali
performans iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

i. Kredi riski aciklamalari

Kullandirilan krediler igin, karst tarafin anlasma yiikiimliiliikklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan kredinin
sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Kredi riski, ayrica, kredi verilen miisterilerden alinan ve borsada
islem goren hisse senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de yonetilmektedir.

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
iliskili Diger  iliskili Diger Bankalardaki Tiirev
30 Eyliil 2010 taraf taraf taraf taraf mevduat  araclar Diger

Raporlama tarihi itibariyle

maruz kalinan azami kredi riski - 81.752.287 - 164.589 434.900.770  287.711 12.023.474
Azami riskin teminat, vs ile

giivence altina alinmig kismm - - - - - - - -
Vadesi gegmemis ya da deger

diistikliigiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri - 81.752.287 - 164.589 434.900.770  287.711 12.023.474
Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - - -

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger Bankalardaki Tiirev
31 Aralik 2009 taraf taraf taraf taraf mevduat  araclar Diger

Raporlama tarihi itibariyle

maruz kalinan azami kredi riski - 75.317.236 - 416.510 307.112.595 23.100 27.725.786
Azami riskin teminat, vs ile

giivence altina alinmis kismm - - - - - - -
Vadesi gegmemis ya da deger

diistikliigiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri - 75.317.236 - 416510 307.112.595 23.100 27.725.786
Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -
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NOT 13 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
(Devami)

ii) Kur riski

30 Eyliil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle Sirket tarafindan tutulan yabanci para varlik ve
borg yoktur.

NOT 14 - BILANCO SONRASI HUSUSLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir).



