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Tiipras — NOTR; Endekse Paralel Getiri — 2C13 sonuglarini bugiin agiklayacak
(sirketin 6nceden agiklama igin verdigi tarih 22 Agustos’du). Bizim 2C13 igin net kar
beklentimiz TL136mn; CNBC-e ortalama beklentisi ise TL142mn.

Ford — NOTR; Endekse Paralel Getiri — 2C13 sonuglarini bugiin aciklayacak. Bizim
2C13 icin net kar beklentimiz TL231mn; CNBC-e ortalama beklentisi ise TL162mn.

Enerji Sektorii: Basinda yer alan haberlere gére, ABD Temsilciler Meclisi iran’in petrol
ihracatinin 2015’ kadar tamamen durdurulmasi igin yaptirnmlarin sikilastiriimasini
saglayacak bir yasa tasarisini kabul etti. Tasarinin yasalagsmasi i¢in Senato ve Balkan
Obama’nin da onaylamasi gerekiyor. Tasari Senato gindemine Eylil'de gelecek.

Anel Elektrik — OLUMLU; Endekse Paralel Getiri — Azerbaycan'in baskenti Baku 'de
ingsaasina devam edilen, Baki Olimpiyat Stadyumu projesinin ana yuklenicisi Tekfen
ingsaat ve Tesisat A.S. ile yapilan gériismeler sonucunda, Olimpiyat Stadyumu
projesininin  bitln elektrik iglerinin Anel Elektrik tarafindan yapilmasina olanak
saglayacak olan anlasma igin 69.2mn USD tutarinda Niyet Mektubu imzalandi. Anel
Elektrik'in 1C13 itibariyle bekleyen isler toplami 565mn dolar. 2 gin 6nce Anel
Elektrik'in %30 ortakhdi ANEL MEP Maintenance & Operations LLC’nin Qatar
Foundation'a ait Research & Development Complex projesinin toplam 27.5mn dolar
degerindeki tim elektrik ve mekanik iglerini, alt yiklenici olarak aldigi agiklanmisti.

Akfen Holding — NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri — Basinda yer alan habere gére
Akfen Holding'in %50 ortaklidi olan MIP’in (Mersin Limani isletmecisi) 450mn USD’lik 7
yil vadeli ve yaklasik %6 faiz oranli bono ihracina 750mn USD’lik teklif geldi. Talep
toplamanin bugiun tamamlanmasi bekleniyor. MIP’in hem faiz giderlerinin bir miktar
azalacak olmasi hem de su an ydrdrlikte olan bor¢ anlasmasinin sartlari ile
karsilastirildiginda MIP’e yatirrm ve temettl dagitim kararlarinda daha fazla esneklik
saglayacak olmasi dolayisiyla refinansmanin tamamlaniyor olmasi sirket icin pozitif.
MIP’in (%50’lik kismi i¢in) 1C13 itibariyle brut borcu ve nakti 555mn TL ve 150mn TL.
Refinansmanin tamamlanmasinin ardindan temetti dagitim kararinin  MIP’in
glindeminde olmasini bekliyoruz. MIP’ten temettl alinabilecek olmasi Akfen Holding
icin pozitif. Akfen Holding 1C13 itibariyle solo borcu 192mn TL.

ELEKTRIK SEKTORU — NOTR: Zaman gazetesinde yer alan habere gére 2010’da
Ozellestirilen ancak yasal yuUkiumldliklerini yerine getirmeyen Osmangazi Elektrik
Dagitim sirketine el konuldu. Belirtilen elektrik dagitim girketi Haziran 2010°’da 485mn
USD bedelle ETi Giimiis A.S.'ye (Yildizlar SSS Holding) devredilmisti. Ayni habere
gore sirketin TETAS’a toplam 145mn TL borcu oldugu belirtildi. Hatirlanacagi Gzere
Yildizlar Holding Yonetim Kurulu Baskani Sabahattin  Yildiz, Bloomberg HT
televizyonuna yaptigi aciklamada Halkbank’a yapilan kredi ddemelerinde gecikme
olmadigini belirtmisti. S6z konusu agiklama basinda yer alan Halkbank'in 6deme
zorlugu olan bir madencilik — enerji sirketinden kaynaklanan 450 milyon dolarlik kredi
alacagi ile ilgili sorunlar oldugu iddialarinin ardindan gelmisti. Konu hakkinda Halkbank
— OLUMSUZ; Endeksin Uzerinde Getiri — ise borsaya yapti§i aciklamada kredinin
zamaninda 6dendigi, herhangi bir takibe intikalin olmadigi ve kredinin gl¢li teminatlar
tasidigi bilgisini kamuoyu ile paylagsmisti.
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Argelik — NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri — 2C13 sonuglarini bugiin agiklayacak.
Bizim 2C13 igin net kar beklentimiz TL158mn; CNBC-e ortalama beklentisi ise
TL168mn.

Bizim Toptan — NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri — 2C13’de 6.4 milyon TL net kar
aclkladi. Aciklanan net kar bizim ve piyasa beklentisi olan 7 milyon TL net karin altinda
gergeklesti. Sirket'in 2C13 cirosu yillik bazda %18 artarak 559 milyon TL’ye ¢ikti. Ayni
dénemde VAFOK marji beklentilerin altinda %3 oldu (bizim beklentimiz %3.4).

Yapi Kredi Bankasi — NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri — 2C13’te net karini énceki
ceyrege gore %14,7 artigla 621 milyon TL olarak agikladi ve bizim 585 milyon TL kar
beklentimiz ile piyasanin 578 milyon TL kar beklentisinin Uzerinde bir sonug
gercgeklestirdi. Bankanin ilk alti aylik donemde kari ise %35,2 artisla 1.162 milyon TL'ye
ulagtl. Buna goére (serefiye icin duzeltme yapildiktan sonra) 6zkaynak karlligi ilk alti
ayda %14,5 oldu (2012’nin ilk alti ayinda %14,7). Yapi Kredi Bankasi i¢in belirledigimiz
hedef fiyat hisse bagina 5,50 TL seviyesindedir ve %30 artis potansiyeli tagimaktadir.

BANKACILIK SEKTORU — NOTR: 26 Temmuz haftasinda kredi artisi énceki haftaya
gore %0,4 artis gosterdi. (6nceki hafta sadece %0,1 buylime). Bu verilerin ardindan,
kredi artisi yil basina gore %16,8 onceki yilin ayni dénemine goére %26,6 buyudd.
Merkez Bankasi’'nin yakindan takip ettigi yilliklandiriimis son Ug¢ aylik kredi artis hizi
%34,1 oldu.

AKYatimm Arastirma



