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Garanti Bankasi — NOTR; Endekse Paralel Getiri — 2C13 déneminde net karini
onceki ceyrege gore %12 gerilemeyle 887 milyon TL olarak agikladi. S6z konusu tutar
bizim 925 milyon TL kar beklentimizin altinda kalmakla birlikte piyasanin 881 milyon TL
olan beklentisine paralel gergeklesti. Bankanin ilk alti aylik kari ise 6nceki yila gore
%20 artisla 1.891 milyon TL olurken, 6zkaynak karliigi %17,5 olarak gerceklesti
(6nceki yil %17,2).

Garanti Bankasr’'nin karinin ilk ceyrege gore gerilemis olmasi sabit getirili ve Tlfeye
endeksli kamu kagitlarinin getirilerinin itfalar sonrasi ve ikinci geyrek TUFE
rakamindaki disus nedeniyle gerilemis olmasindan kaynaklaniyor. Bu sebeplerle
bankanin net faiz marji 6nceki ¢ceyregin 48 baz puan altinda kalarak 2C13’te 4.1 olarak
gerceklesti.

Garanti Bankasr’'nin kredi ve mevduat artiglar ikinci ¢eyrekte sektdr rakamlarina ¢ok
yakin bir diizeyde ve %10,5 ve %5,9 olarak gergeklesti. Garanti Bankasi igin hedef
seviyesi hisse bagina 9,50 TL seviyesinde bulunuyor ve %21 artis potansiyeli tagiyor.
Hisse icin ‘Endekse Paralel Getiri’ seklindeki goéristiimizi koruyoruz.

Albaraka Tiirk — NOTR; Oneri Yok — 2C13 déneminde net karini bir dnceki ¢eyrege
gore %14 gerilemeyle 46 milyon TL olarak acgikladi ve piyasanin 49 milyon TL olan kar
beklentisine paralel bir sonug elde etti. Bdylece bankanin ilk alti aylik net kari énceki
yihin ayni dénemine gore %16,3 artti. Albaraka’nin 6zkaynak karlihdi bu dénemde
%15,8 oldu (gectigimiz yil ilk alti ayda %16,4). Albaraka Turk'in bu geyrekte karinda
gerileme olmasini Ozellikle takipteki alacak tahsilatlarinin gerileme gostermesine
baglyoruz.

TSKB — NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri — 1C13 sonuglarini bugiin seans bitiminde
aciklayacak. Analistlerin ortalama tahmini ve bizim kar tahminimiz 92 milyon TL
dizeyinde bulunuyor.

TEB - NOTR; Endekse Paralel Getiri — 1C13 sonuglarini bugiin seans sonunda
aciklayacak. Banka icin konsolide net kar tahminimiz 155 milyon TL diizeyindedir.

Aksigorta’nin — NOTR; Endekse Paralel Getiri — 2C13 sonuclarini bugiin aciklamasi
bekleniyor. Bizim 2C12 net kar tahminimiz 108mn TL, Cnbc-e konsensus tahmini ise
117mn TL.

IS GYO - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri — 2C13 sonuglarini bugiin agiklamasi
bekleniyor. Bizim ve piyasanin 2C13 net kar tahmini 13 mn TL'dir.

IS GYO — NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri — gayrimenkul portfdyiinde bulunan (¢
hotelden ikisini (Seven Seas ve Kemer Imperial) 45.5 milyon Avro’ya (ekspertiz
degerleri toplami 44.8 milyon Avro) Otium Otelcilik’e sattigini agikladi.
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Anadolu Hayat — OLUMLU; Revize ediliyor — Hayat 2C13'de 18mn TL net kar
acikladi. Sonuglar bizim beklentimiz olan 14.1mn TL’nin ve cnbc-e konsensus tahmini
olan 16.5mn TL’nin Uzerinde. Beklentimizden iyi gelen sonuglarin ana nedeni hayat
teknik karinin yatirim gelirleri dolayisiyla gugli gelmesi. Diger taraftan bireysel emeklilik
teknik zarari beklentimizin Uzerinde gelen faaliyet giderleri dolayisiyla 6.2mn TL olarak
gerceklesti. Bizim beklentimiz teknik zararin 3.4mn TL olacagi yonindeydi. Teknik kar
kaleminin altinda yer alan net yatirirm gelirlerindeki zayiflik, ertelenmis vergi geliri ve
beklentimizin altinda gelen vergi giderleri ile dengelendi. Anadolu Hayat hissesi notunu
Endeksin altinda getiriye indirdigimiz 4 Mart 2013 tarihinden bu yana BIST 100
endeksinin %20 altinda performans gdésterdi. 2C13 sonuglarinin ardindan hem hedef
fiyat hem de notumuzu yukari yonli revize etmeyi planliyoruz.

Sabanci Holding - NOTR; Oneri Yok — Bloomberg'de yer alan habere gére Sabanci
Holding Enerji Grup Bagkani Selahattin Hakman, Enerjisa’nin Toroslar elektrik dagitim
bdlgesini Agustos sonu ya da EyliI'de devralacaklarini belirtti. Enerjisa 15/03/2013'de
yapilan ihaleyi 1,73 milyar dolarlik teklifle kazanmisti. Ayrica Selahattin Hakman, ayni
habere gore Ayedas’i da birkag glin icinde devralacaklarini belirtti.
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