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Sabanci Holding — NOTR; Oneri Yok — 30 Nisan’da agikladigi Carrefour Nederland
ile Carrefoursa’nin %12’sini 141mn TL'ye (CARFA hisse bagi fiyati 10,3595 TL)
satinalma slrecini tamamladi. Bdylece Sabanci Holding'in Carrefoursa’daki payi
%50,79’a yukselirken Carrefour Nederland’in Carrefoursa’daki payi ise %46,19’a indi.
Belirtilen satis fiyati 2012 finansallarina gére Carrefoursa icin 14,8x SD/FAVOK’e isaret
ediyor. BIM, Bizim ve Migros’un benzer ¢arpanlarinin ortalama degeri 18,7x.

MEDYA SEKTORU - NOTR; Diinya gazetesi haberine gére Efor Investment ve
Beetech Konsorsiyumu Digitlirk’e talip. Sirket Digitlirk’i Irak, Korfez Glkeleri ve Kuzey
Afrika’'ya genisletmek amacinda oldugunu belirtti. Carsamba gini Tirk Telekom
Digitlrk icin baglayaci olmayan satin alma teklifi verdigini aciklamisti.

Sekerbank — OLUMSUZ; Endekse Paralel Getiri — 2C13 doneminde net kari énceki
ceyrege goére %9,5 gerileyerek 53,4 milyon TL oldu ve bizim 61 milyon TL kar
tahminimizin ve 60 milyon TL olan piyasa beklentisinin altinda kaldi. Bankanin ilk alti
aylik net kari da %5,3 gerilemeyle 114 milyon TL olurken, 6zkaynak karlihgi bu yilin ilk
altt ayinda %12,1’e geriledi (6nceki yil ayni dénem: %15,7). Bankanin karinin
gerilemesi ve beklentimizin altinda kalmasi net faiz marjinin énceki ¢ceyrege goére 84
baz puan azalmayla %4,1’e inmesinden kaynaklandi. Bu nedenle net faiz gelirlerinde
onceki ceyrege goére %8 azalma oldu. Diger taraftan bankanin takipteki alacaklar
provizyon karsiliklarinin da %56 gibi bir dizeyden %49’a dismesi provizyon giderlerini
disurerek kara destek verdi. Bu olmasaydi 2C13 kari daha disuk gelirdi. Sekerbank
2C13'te kredilerde %10,3 ve mevduatta %5,9 bliylime yakalayarak ektérde %10,4 ve
%6,2 buylime rakamlari paralelinde bir sonug elde etti. Banka icin hedef fiyat seviyesi 2
TL duzeyinde, ve ‘Endekse Paralel Getiri’ 6nerimizi koruyoruz.

BANKACILIK SEKTORU - NOTR: 19 Temmuz haftasinda kredi artisi onceki
haftaya gore sadece %0,1 artis gosterdi. (6nceki hafta %0,7 biliyiime). Bu verilerin
ardindan, kredi artisi yil basina gore %16,2 6nceki yilin ayni dénemine gore %26,4
bayudu. Merkez Bankasi’'nin yakindan takip ettigi yilliklandiriimig son ug¢ aylik kredi
artis hizi %35,7 oldu.

Asya Bank - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri — 2C13 sonuglarini bugiin
aclklayacak. Banka icin Ak Yatirrm kar beklentisi 52 milyon TL ve piyasa kar tahmin
ortalamasi 51 milyon TL dizeyinde bulunuyor.

AKARYAKIT SEKTORU: Basinda yer alan haberlere gére, EPDK Tlpras'ta yapilan
denetimin rutin olmadigini agikladi. EPDK ulusal marker konusunda dizenli denetimleri
oldugunu ancak bu program iginde Tipras’in olmadigini kaydetti. inceleme Tipras,
Aygaz, Opet (timi Kog¢ Grubu sirketleri) ve Shell-Turcas’da (Royal Dutch Shell ve
Turcas ortak girisimi) devam ediyor. Yine basinda yer alan bir habere goére, Shell-
Turcas’da bir yetkili incelemenin ay sonuna kadar devam edebilecegini belirtti.
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