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Bankacilik Sektorii: Moody’s, revize ettigi banka kredi notlari metodolojisi ¢ergevesinde 15
Turk bankasinin iligkili taraf risk (CR) degerlendirmesini belirledi. Kurulug ayrica U¢ Turk
bankasinin sermaye benzeri borglanma notunu teyit etti. S6z konusu aksiyonun arastirma
kapsamindaki bankalarda énemli bir etki olusturmasini beklemiyoruz.

Alarko Holding (ALARK — NOTR; éneri: Endeksin Uzerinde Getiri; 12 Aylik Hedef Fiyat:
5,54 TL) — hisse bagina 0,0618 TL nakit temettlyl (%1,58 temettl verimi) bugunden itibaren
dagitiyor. Alarko igin 12 aylik yeni hedef fiyatimiz hisse basina 5,54TL.

Anadolu Efes (NOTR; oneri: Endekse Paralel Getiri; 12 Aylik Hedef Fiyat: 24,51 TL) hisse
basi 0,3910 TL nakit temettistini (%1,6 temettl verimi) buglin dagitacak. Anadolu Efes igin
dizeltilmis 12 aylik yeni hedef fiyatimiz 24,51TL'dir.

Anel Elektrik (ANELE — NOTR; 6neri: Endeksin Uzerinde Getiri; 12 Aylik Hedef Fiyat: 1,68
TL) — Yoénetim Kurulu, Genel Kurulda goértsilmek Uzere 24/08/2015 tarihinde hisse basina
0,0119TL brut temettd (temettd verimi %1,1) dagitimi kararn aldi. Belirtilen temettd miktari
beklentilerimizle uyumlu.

Aselsan (ASELS Tl — NOTR; éneri: Nétr; 12 Aylik Hedef Fiyat: 13,60 TL) — bugiin briit 0,13
TL (net 0,1105 TL) nakit kar payl 6deyecektir. Kar payi verimi %0,9 olup duzeltiimis 12 aylik
hedef fiyatimiz 13,60 TL.

Halkbank (NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri; 12 aylik hedef fiyat: 18,50 TL) Sirbistan menseili
Cacanska Banka’nin devrinin tamamlandigini duyurdu. Ayrica Dinya Gazetesine konusan
bankanin Genel Mudurld Tagkesenlioglu Halkbank’a ait katiim bankasinin sene sonuna kadar
faaliyete gececegini sdyledi.

Kordsa (KORDS Tl — NOTR; éneri: Endeksin Uzerinde; 12 Aylik Hedef Fiyat: 6,25 TL) —
bugin brat 0,347 TL nakit kar pay! 0deyecektir. Kar payi verimi %7,2 olup dizeltiimis 12 aylik
hedef fiyatimiz 6,25 TL.

Sise Cam (NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri; 12 aylik hedef fiyat: 4,33 TL), Trakya Cam
(NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri; 12 aylik hedef fiyat: 4,11 TL) ve Soda Sanayi (NOTR;
Endekse Paralel Getiri; 12 aylik hedef fiyat: 6,30 TL) sirasiyla hisse basi net 0,045 TL (%1,3
verim), 0.0414 TL (%1,7 verim) ve 0.1014 TL (%1,3 verim) nakit temettilerini bugin dagitacaklar.
Dagitim sonrasi duzeltiimis 12 ayhk hedef fiyatlarimiz su sekildedir: Sise Cam 4.33 TL, Trakya
Cam 4.11 TL, Soda Sanayi 6.30 TL.

TAV Havalimanlan (OLUMSUZ; Endeksin Altinda Getiri; 12 aylik hedef fiyat: 19,10 TL)
kiguk bir azinlik payi ile katiimis olduklari Goldman Sachs-AdP konsorsiyumunun La Guardia-
New York havalimani Merkez Terminalinin yeniden insaatina iliskin ihaleye verdigi teklifin otorite
tarafindan kazanan teklif olarak ilan edilmedigini bildirdi. Uzun bir siredir glindem olan ihalenin,
kazanilmasi halinde TAV’In finansallarina belirgin bir katki yapmayacagi éngdértlmesine ragmen,
belirli ddbnemlerde TAV hisselerine yonelik beklenti ve yatirimci ilgisi yarattigini gézlemliyorduk.
Bu nedenle ihalenin kazanilamadigi haberine piyasanin olumsuz reaksiyon verecegini tahmin
ediyoruz. Diger yandan, TAV’In bu ihale sirecinden elde ettigi deneyimleri kullanarak ABD
pazarinda yeni firsatlar kovalamaya devam edecegini de tahmin ediyoruz.

Vakifbank (NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri, 12 aylik hedef fiyat: 6.40 TL) bugiin hisse
basina 0,04 TL tutarinda temettl dagitacak. Temettl verimi %0,086 diizeyinde bulunuyor.
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