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Migros (NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri; 12 Aylik Hedef Fiyat: 24.0TL) AJustos
ayinda toplam 13 yeni magaza actigini ve 1 magaza kapattigini agikladi (net 12
magdaza agcilis). Agustos ayi ile birlikte Migros’un yilbasindan bugiine toplam net
magaza acilisi 107 oldu. Belirtmek gerekirse, 2014’de Sirket briit 150+ magaza agmay!
planliyor.

Sise Cam (HAFIF OLUMSUZ; Endekse Paralel Getiri; 12 aylhk Hedef Fiyat: 3.23
TL), istiraki Pasabahge’'nin Fransiz cam ev esyasi Ureticisi Arc International’i satin
almak Uzere surdurdugu gorismelerin, s6zkonusu sirketin ticaret ve rekabet kaygilar
nedeniyle finansal Dbilgilerini paylasmamasi Uzerine bir teklif sunulmadan
sonlandirildigini agikladi. Uygun fiyath bir satin almanin Sise Cam’in uzun vadeli
blyime planlarina katki saglayabilecegini disunuyorduk, bu anlamda surecin
sonlandiriimasini sirketi agisindan bir miktar olumsuz olarak degerlendiriyoruz.

Dogan Holding'in (NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri; 12 Aylik Hedef Fiyat: 1,01
TL), Dogan Yayin'i devralmasi ve Dogan Yayin'in islem sirasinin kapanmasiyla birlikte
Tesco Kipa BIST100 endeksine, Konya Cimento ise BIST50 endeksine dahil oldu.
Dogan Holding'in paylari bugln ilk seansta 0.78TL referans fiyat olmak lzere serbest
marjla iglem gorecek.

Anel Elektrik (NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri; 12 aylik Hedef Fiyat: 1,66 TL) —
sahip oldugu Anel Telekom hisselerini (6denmis sermayenin %26,59'u) 03/09/2014 —
31/12/2014 tarihleri arasinda satmayio planliyor. Anel Telekom hisseleri, Anel
Elektrik’in 9,81mn Anel Telekom hissesini (6denmis sermayenin %19,6's1) MKK’ya
kaydettirdigi 01/08/2014 tarihinden bu yana BIST100 Endeksi'nin %8,4 altinda
performans gdsterdi. Piyasa fiyatinda dederlemeye dahil ettigimiz Anel Telekom
hisseleri, Anel Elektrik’in net aktif degerinin %11’ini olusturuyor.

Aksa Enerji (NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri; 12 aylik Hedef Fiyat: 3,48 TL) —
EPDK, 03/06/2014 tarihinde aciklanmis olan 24 MW kurulu giice sahip Siirt fuel-oil
enerji santrali ile 13 MW kurulu glce sahip Akkdy hidroelektrik santralininin Kazanci
Holding'den Aksa Enerji'ye (toplam 64,7mn TL fiyat ile) mevcut borglar disuildikten
sonra 4mn TL'ye satisina onay verdi. Boylece Aksa Enerji'nin toplam kurulu kapasitesi
2.127MW’a (%77,6 dogdalgaz, %10,7 rizgar, %11,0 fuel-oil, %0,7 hidro) yikseldi.

Akfen Holding’in (NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri; 12 aylik Hedef Fiyat: 6,12 TL)
- 10,1MW Dogangay HES 2 projesi dun itibariyle faaliyete gecti. Sirketin toplam kurulu
kapasitesi faaliyette olan 10 hidroelektrik santral ile 154,6MW’a ulasti.
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