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Turkcell (OLUMLU; Endekse Paralel Getiri; 12 aylik Hedef Fiyat: 13,75 TL) — ingiliz
Yuksek Mahkemesi Privy Council, Cukurova ve Alfa arasindaki, Turkcell hisselerinin
geri alimina iligskin anlasmayi onayladi. Buna goére Cukurova Grubu Alfa Grubuna
%13,8 Turkcell pay! karsihiginda 1,6 milyar dolar 6deme gergeklestirecek. Anlasmayi
hissedarlik sorunlarinin ¢ézimlenmesi ve temetti 6demesinin gergeklestiriimesi
acisindan 6nemli goéruyoruz. Hisse basina 1.88TL (%13.8 temettl verimi) temettl
o6denecegini (4C14’te) tahmin ediyoruz.

TEB (NOTR; Oneri Yok, 12 aylik fiyat hedefi: 2,50 TL) - 2C14 sonuglarini bugin
seans kapanisinda agiklayacak. Banka'ya iliskin 2C14 konsolide net kar tahminimiz
143 milyon TL. Net kéra iligkin piyasa beklentisi bulunmuyor.

Is GYO (NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri; 12 aylik Hedef Fiyat: 1,80 TL) — bugiin
borsa kapanisi sonrasi 2C14 mali sonuglar agiklamasi bekleniyor. Bizim ve piyasanin
net kar beklentisi 20mn TL.

Aksigorta (OLUMSUZ; Endeksin Uzerinde Getiri; 12 aylik Hedef Fiyat: 3,84 TL) —
2C14’te motor segmentinde beklentilerin lizerinde gerceklesen hasar orani nedeniyle
beklentilerin altinda 4,3mn TL net kar acikladi. Bizim beklentimiz 11mn TL, konsensus
beklentisi ise 14mn TL'di. 1Y14’te beklentilerimizin altinda gergeklesen sonuclar
dolayisiyla 2014 net kar tahminimiz 90mn TL'ye (Onceki: 95mn TL) indiriyoruz.
Endeksin Uzerinde Getiri 6nerimizi korurken 12 aylik hedef fiyatimizi hisse basina 3,84
TL’ye (Onceki: 3,86 TL) revize ediyoruz. Sirket hisseleri son 3 aylik désnemde BIST100
getiri endeksinin %7 altinda performans gdsterdi. 2C14 sonuglarinin kisa vadede limitli
negatif etkisi olabilecegini distintyoruz.
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ELEKTRIK-DOGALGAZ SEKTORU — NOTR: Diinya Gazetesi'nde yer alan habere
goére TEIAS genel midirii Enerji Borsasrnin (EPIAS) kurulus calismalarinda sona
gelindigini ve borsanin yakinda faaliyete gegmesini beklediklerini belirtti. Borsada ilk
olarak elektrik islemleri yapilacak. Daha sonra uzun vadede dogalgaz, komir ve
karbon islemlerinin de yer almasi bekleniyor. 02/07/2014 tarihli basinda yer alan
haberlerde EPDK’nin, Enerji Borsasr'na (EPIAS) sektér sirketlerinin ortaklik esaslarini
diizenleyen yoénetmeligi onayladigi aciklanmisti. ilgili kanun 30/03/2013’te Resmi
Gazete’de yayimlanmisti. Yonetmelige gore sektorde faaliyet gosteren 6zel sirketler,
EPIAS’a %40 oraninda ortak olabilecekler. Bagvurular 29/08/2014’e kadar alinacak.
EPIAS’In kuruluyor olmasi dogalgaz ve elektrik fiyatlarinin daha etkin bir sekilde
fiyatlanacak olmasi  dolayisiyla  sgirketler acisindan  6nemli.  Bagvurularin
degerlendiriimesinin ardindan piyasa igletim lisansinin alinmasi, ybnetim ve sirket
organlarinin olusturuimasi ve son olarak faaliyetlerin PMUM’dan fiili olarak
devralinmasi siirecine gelinecek. EPIAS’In faaliyete gecis tarihi ile ilgili herhangi bir
plan verilmemis. Ancak surecin 2014 sonuna kadar tamamlanabilecegini disunuyoruz.
EPIAS’In faaliyet gegisi ile ilgili ilk hedeflenen tarih 30/10/2013't.

PETROL SEKTORU - NOTR: Diinya Gazetesinde yer alan habere gére ABD
mahkemesi Teksas aciklarinda bekleyen tankerde yer alan 1 milyon varil Kuzey Irak
petroline el koyma karari aldi. Kdrt petrolinid satin alan sirketin temyize gitmesi
bekleniyor. Ust mahkemenin kararina gére durumun sekillenecegini géz oniinde
bulundurarak heniiz yorum yapmak icin erken oldugunu distntyoruz. 09/07/2014'te
Milliyet Gazetesi'nde yer alan habere gore Turkiye Gzerinden uluslararasi pazara ¢ikan
Kirt petrolini engelllemek amaciyla Kirdistan yonetimini mahkemeye veren Bagdat
hikimeti, davayi kaybetmisti.
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