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Bim — NOTR; Endekse Paralel Getiri — hisse geri alim programi kapsaminda 27
Aralik ve 23 Mart tarihleri arasinda aldigi 166 bin lot hisseyi din borsada 49.60 TL
fiyattan sattigini agikladi. Bu satis ile birlikte Bim’in hisse geri alim programindan aldigi
bltln hisseleri satmis bulunuyor. Sirket bu alim satim islemlerinden 6 milyon TL gelir
elde ettigini acikladi.

BANKACILIK SEKTORU - OLUMLU - Bankacilik sektdriiniin Mayis ayi toplam net
kar1 6nceki aya gore %38.,2 artarak 2.479mn TL oldu. Mayis ayi sonu itibariyla ilk bes
aylik kar ise onceki vilin %11.,5 altinda kalarak 10.105 milyon TL olarak gerceklesti.
Bdylece, sektdrun ilk bes aydaki 6zkaynak karliligi gectigimiz yil sonundaki %13,1’den
%12,1’e geriledi.

- Mayis ayinda sektorin kar artisi menkul degerlerin getirisindeki sigrama ve kredi
mevduat farkinin geniglemesinden kaynaklandi. Bdylece Mayis ayl net faiz mariji
dnceki aya gore %0,8 artarak %3,9 oldu. ilk bes aydaki net faiz marji ise %3,5'te kaldi
(2013’e gobre hala %0,55 asagida).

- Banka gruplari bazinda 6zel ve kamu mevduat bankalarinin karlari %64 ve %41
artarken, katilim bankalarinin toplam kari bir énceki ay Bank Asya istirak satisindan
yukli gelir elde ettigi icin %78 gerileme gosterdi.

Yorum: Banka karlari aylik bazda genel olarak beklentimizin %20 kadar tzerinde geldi.
Haziran ayl sonuclarinda provizyon giderlerinde sigrama olmamasi halinde
tahminlerimizde bir miktar yukari yonllu revizyon s6z konusu olabilir. Takip ettigimiz
bankalar icin ikinci c¢eyrekte su anda ortalama olarak ilk ceyrege yakin kar
beklemekteyiz.

Halkbank — NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri — Cuma giinii gérevden alinan alti
genel muaddr yardimcisinin  yerine atama yapildigini duyurdu. S6z konusu
degisikliklerin Halkbank’a iliskin yatirimci bakisinda énemli bir degisime yol agcmasini
beklemiyoruz. Ayrica, Halkbank iki dilim halinde 800 milyon dolar sendikasyon
saglayarak vadesi dolan sendikasyon kredisini %80 oraninda yeniledigini aciklad!.
Sendikasyon kredisi tutarindaki dususun bankanin gectigimiz glnlerde avro tahuvil
ihraci ile bes yil vadeli 500 milyon dolar yabanci para kaynak sagladigi i¢in tercih
edildigini tahmin ediyoruz.

Sise Cam i¢in 6nerimizi Endekse Paralel Getiri’ye indiriyoruz. Kararimizin temel
sebebi hisse senedinin son dénemde gdsterdigi ylksek performanstir: Sise Cam igin
Onerimizi ylkseltigimiz 28 Mart tarihli raporumuzdan beri hisse senedi %45 nominal
kazang ve BIST-100'Un %27 Uzerinde getiri saglamigtir. 3.23 TL hedef fiyatimiz %10
yukari potansiyel ifade etmektedir.

Sise Cam — NOTR; Endekse Paralel Getiri — ve Kristal-is sendikasi arasinda diin
yapilan toplu is sdzlesmesi gorismesinde bir ilerleme saglanamadidi ifade edildi.
Hatirlanacagi gibi pazarliklarin anlasmazlikla sonuglanmasi sonrasinda sendika 20
Haziran’da greve gitmis ve grev genel saglik ve milli gtivenligi tehdit ettigi gerekcesiyle
1 hafta sonra Hikimet tarafindan 60 gunligine ertelenmisti. Taraflar grevin
ertelenmesinden sonra ilk kez din bir araya geldiler.
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