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is Bankasi - NOTR; Endekse Paralel Getiri — 1C14 sonuglarini bugiin seans
kapanisindan sonra agiklayacak. Banka icin Ak Yatirrm kar tahmini 610 milyon TL,
CNBC-e anketine goére piyasa kar tahmin ortalamasi 726 milyon TL duzeyindedir. DUn
aciklanan BDDK verileri sonrasinda is Bankasrnin 900 milyon TL diizeyinde kar
aciklayarak piyasa beklentisini gegme ihtimalini kuvvetli gériyoruz.

Albaraka Tiirk — NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri — 1C14 sonuglarini bugiin seans
kapanisindan sonra agiklayacak. Banka icin Ak Yatirrm kar tahmini 50 milyon TL,
CNBC-e anketine gore piyasa kar tahmin ortalamasi 52 milyon TL duzeyindedir. DUn
aciklanan BDDK verileri sonrasinda Albaraka Turk'in 75 milyon TL dizeyinde kar
aciklayarak piyasa beklentisini gegme ihtimalini kuvvetli gériyoruz.

Yabanci yatirnmcilar Nisan ayinda BIST’te 6 milyar 888 milyon dolar alima karsilik
6 milyar 455 milyon dolar satim yapti. Buna goére yabanci yatirimcilarin net alimlari
Nisan ayinda 433 milyon dolar olarak gerceklesti. Nisan ayinda yabanci yatirimcilarin
en cok net alim yaptiklari hisseler ve borsa yatirim fonlari is C, Emlak GYO, Halkbank,
Akbank ve Yapi Kredi olurken, THY, Pegasus, Eregli, Asya Bank ve Park Maden net
satimda ilk bes sirada yer aldi. Yabanci yatirimcilarin yilbasindan bu yana net alimlari
819.6 milyon dolara yukseldi.

HAVACILIK SEKTORU - NOTR: Hazine Miistesari ibrahim Canakgi, istanbul’a
yapilacak 3. Havalimani projesine bor¢ Ustlenim garantisi veriimeyecegini soyledi.
Mustesar, ihaleyi yapan DHMi’'nin KiT sttatiisiinde oldugunu ve yeni kanundaki borg
tstlenim taahhidinin KiT'leri kapsamadigini hatirlatti. Yeni diizenleme ilk ¢iktiginda
kamuoyundaki ilk algl havalimani projesinin de kapsama girdigi yoninde olmustu.

Bimeks — NOTR; Oneri Yok — 08 Mayis 2014 tarihinde basinda Bimeks hakkinda
cikan haber haberde Best Buy ile herhangi bir satis gorismesi gerceklesmedigini
acikladi.

Tekfen 1C14'de 142mn TL net kar agikladi. Konsensus beklentisi 72mn TL, bizim
beklentimiz ise 59mn TL'di. Sapmanin temel nedeni hem taahhit hem de tarim
segmentinde beklentilerin Uzerinde gergeklesen operasyonel performans. Beklentilerin
Uzerinde gelen sonuglari géz dnliinde bulundurarak 2014 ve 2015 net kar tahminlerimizi
siraslyla 238mn TL'ye (6nceki: 164mn TL) ve 258mn TL'ye(6nceki 229mn TL) revize
ettik. Ayrica Endekse Paralel 6nerimizi korurken sirket hedef fiyatini hisse basina 6,10
TL'ye (6nceki 5,28 TL) yukselttik. Sirket hisseleri son 3 ayda BIST 100 endeksinin %4
Uzerinde performans gosterdi. Bekletilerin Uzerinde gerceklesen sonuclarin kismen
fiyatlandigini, dolayisiyla 1G14 sonuclarinin hisse performansina etkisinin kisitli
olacagini dustnuyoruz.

Dogan Holding — NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri — Dogan Yayin Holding’in tim
aktif ve pasifi ile bir butin halinde devralmak suretiyle birlesme islemine iligkin
14.04.2014 tarihli Yénetim Kurulu Kararlari ayni tarihte KAP vasitasiyla kamuya
aciklanmistir. Konuya iliskin basvuru dosyasi SPK'ya iletilmis olup, "birlesme orani" ve
"degistirme orani"nin belirlenmesine iliskin galismalar devam etmektedir.
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Kog¢ Holding — NOTR; Endekse Paralel Getiri — bagl ortakligi Tek Art Kalamis ve
Fenerbahgce Marmara Turizm Tesisleri’nin toplam 16.023.428,54 TL nominal degerli ve
toplam sermayesinin %26,71’ine tekabil eden hisselerinin, toplam 34.717.428,51 TL
bedel karsiiginda nakden ve pesin olarak 6denmek Uzere satin alinmasina karar
verilmis olup, hisse devir islemleri bir hafta icinde tamamlanacaktir.

Kardemir — OLUMLU; Endeksin Uzerinde Getiri — 1C14’'de 101mn TL net kar
acikladi; yilhk bazda %112 yukarida ve CNBCe konsensis ve Ak tahminlerin gok
tzerinde. Hem ciro hem VAFOK beklentilerin (izerinde geldi. 1C14 ciro yillik bazda
%48 blylime ile 550mn TL'ye ulasirken VAFOK %115 biylime ile 141mn TL'ye ulasti.
Satiglar hem hacimsel hem de fiyat bazinda artis gdsterdi. Karlilikta disen hammadde
fiyatlari ve tam kapasite kullanim olumlu katkida bulundu. Olasi bir yukari revize igin 12
aylk hedef fiyatimiz olan 1,47 TL’yi gdzden gegiriyoruz.

Enka'nin 1C14 net kar1 (359mn TL) konsensus beklentisine (356mn TL) paralel
gergeklesti. Ayrica sirketin 1C14 FAVOK'u (503mn TL) de beklentiler (507mn TL) ile
uyumlu. Sonuglarin sirket hisseleri performansi Uzerinde kisa vadede ciddi bir etkisi
olacagini dusunmuyoruz. Sirket hisseleri son 3 ayda BIST 100 endeksinin %15 altinda
performans gosterdi.

Tupras’in — OLUMLU; Endekse Paralel Getiri — 1C14’de beklentilerin Gzerinde 511
milyon TL net kar agikladi (1GC13: 128.5 milyon tl). Bizim 1G14 net kar tahminimiz
280mn TL, Cnbc-e konsensus tahmini ise 371mn TL idi.

Aksa Enerji'nin — NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri — 1C14 sonuglarini bugiin
aciklamasi bekleniyor. Bizim 1C14 tahminimiz 38mn TL net zarar, Cnbc-e konsensus
tahmini ise 0,2mn TL net zarar.

Bim’in — NOTR; Endekse Paralel Getiri — 1C14 mali tablolarini bugiin agiklamasi
bekleniyor. CNBC-e anketine gore 1C14 igin ortalama piyasa tahmini 112mn TL net
kar, bizim net kar beklentimiz 114mn TL’dir.

Anadolu Isuzu 1C14'de 8.29 milyon TL net kar agikladi.(1G13: 2.57 milyon TL'ye gore
%222 artis). 1G14 VAFOK 16 milyon TL olurken (1C13: 7.9), ilk ¢eyrek satiglari 156
milyon TL (1C13: 112 milyon TL) oldu.

Anadolu Efes’in - NOTR; Endeksin Altinda Getiri — bugiin 1C14 mali tablolarini
aciklamasi bekleniyor. CNBC-e anketine gore piyasa ortalama tahmini ¢eyreksel bazda
35mn TL zarar, Ak Yatirirm tahmini ise 70mn TL zarar yénindedir.

Coca Cola igecek’in - NOTR; Endekse Paralel Getiri — bugiin 1C14 mali tablolarin
aciklamasi bekleniyor. CNBC-e anketine gore piyasa ortalama tahmini ¢ceyreksel bazda
17mn TL net kar, Ak Yatirim tahmini ise 1mn TL net kar yonindedir.

TAV Havalimanlar’nin — NOTR; Endekse Paralel Getiri — bugiin 1C14 mali
tablolarini aciklamasi bekleniyor Sirketin analistler arasinda yaptigi anketten ¢ikan
ortalama rakam 1C14 icin 18mn Euro’luk bir net kar beklentisine isaret etmektedir. Ak
Yatirim net kar tahmini de 18mn Euro seviyesindedir.
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Sekerbank — OLUMSUZ; Endekse Paralel Getiri — 1C14 net karini 6nceki ¢eyrege
gore %81, yillik %75 gerilemeyle 15 milyon TL olarak acgikladi. Buna gore donem kari
bizim 30 milyon TL kar tahminimizin ancak yarisinda kaldi. Bankanin karinin bir énceki
ceyrekte yazilan provizyon iptal gelirlerinden dolayi disecegini tahmin ediyorduk.
Ancak kardaki azalma takibe donidsen alacaklarin blyukligline bagh olarak artan
provizyon giderleri nedeniyle beklentimizin lGzerinde gerceklesti. Sekerbank’'in hedef
degeri hisse basina 1,80 TL dizeyinde bulunuyor ve hisse hedef dederimizin lzerinde
bir fiyattan iglem goruyor. Hissede olasi bir satis beklentisi haricinde énemli bir katalizér
olmadigi gérisuindeyiz. “Endekse Paralel Getiri” gérisiimizi koruyoruz.
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