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Aksa — OLUMLU; Endekse Paralel Getiri — brut 0,5863545 TL nakit kar payi dagitim
teklif etti. Konu 28 Mart tarihinde yapilacak Genel Kurul'da gérusulecek. Temettl verimi
%7,2. Bizim beklentimiz olan 0,34 TL nakit kar payindan daha iyi bir teklif.

Akgansa — OLUMLU; Endeksin Uzerinde Getiri — 4C13'de 39 milyon TL net kar
¢ikladi. Aciklanan net kar bizim beklentimiz olan 40 milyon ve piyasa beklentisi olan 39
milyon TL’ye paralel gerceklesti. Ciro 4C13’de yillik bazda %20 artarak 327 milyon
TL'ye cikti (bizim beklentimiz 330 milyon TL idi). VAFOK marji 4C13'de %21.8 olurken,
bizim %21.8 beklentimize paralel gerceklesti. Net borg ceyreksel bazda %38 diserek
163 milyon TL'ye dustl. 2014 yili icin Akgansa’nin 0.74 TL nakit kar payl dagitmasini
ongoruyoruz. Bu da %6.9’luk temettl verimene denk geliyor.

Petkim — OLUMSUZ; Oneri Yok — 4C13'de 0,3mn TL net kar acikladi. Sonuglarin
konsensus net kar beklentisi olan 16mn TL’nin altinda gelmesinin temel sebebi 7,3mn
TL ertelenmis vergi gideri. Diger taraftan sirketin 4C13 FAVOK'(i (48mn TL) konsensus
beklentisinin (45mn TL) bir miktar Gzerinde. Son 3 ayda hisse, BIST 100 endeksinin
%3,7 altinda performans gdsterdi. Sonuglarin kisa vadede hisse fiyati Uzerinde limitli
negatif etkisi olabilecegini diistintyoruz.

Ford Otosan — OLUMSUZ; Oneri Yok — yonetim kurulu, bilyiik yatinm harcamalari
nedeniyle Olagan Genel Kurul'da 2013 faaliyetlerinden kar payr édenmemesini teklif
edecek. Sirket gectigimiz glnlerde yaptidi analist toplantisinda hissedarlarin temetti
konusunu tartismakta olduklarini ve son kararin piyasa kosullarina gore verilecegini
sdylemisti. Bu anlamda sirketin dislk bir 6deme yapilacagi yoninde ipucu verdigini
ancak hi¢c ddeme yapilmayacak olmasinin olumsuz karsilanacagini distintuyoruz. Yine
de sirketin piyasa kosullarina bagli olarak yilin ikinci yarisinda bir temetti 6deme
ihtimali oldugunu da digunlUyoruz. Ford Otosan, 2013 yili hari¢ olmak Uzere son
yillarda yilda iki kez temettii 6demesi yapmisti.

Bim’in — NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri — 4C13 mali tablolarini bugiin agiklamasi
bekleniyor. CNBC-e anketine gore 4C13 igin ortalama piyasa tahmini 107mn TL net
kar, bizim net kar beklentimiz 98mn TL’dir.

Emlak GYO’nun — NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri — 4C13 mali tablolarini bugiin
aciklamasi bekleniyor. CNBC-e anketine gére 4C13 icin ortalama piyasa tahmini
115mn TL net kar, bizim net kar beklentimiz 180mn TL’dir.

TSKB - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri — 2013 yili net karinin %20’sine karsilik
gelen toplam 65 milyon TL brut nakit temetti dagitacak. Hisse basina temettu tutan
0,05 TL ve %2,89 temettl verimi sagliyor. Temettu dagitim tarihine 27 Mart'taki Genel
Kurul'da karar verilecek. Banka ayrica 6denmis sermayesini %15,38 bedelsiz artirarak
1,5 milyar TL'ye ¢ikarma karari ald1.

TEB - NOTR; Endekse Paralel Getiri — 2013 net karindannakit temettii dagitmama
karari aldi. Bankanin 25 Mart tarihinde Genel Kurul'u toplanacak.
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Yapi Kredi Bankasi — NOTR; Endekse Paralel Getiri — nitelikli yatirmcilara dénik
olarak 355 gun vadeli 20,2 milyon TL tutarinda bono ihra¢ etti. Banka, 3 — 5 Mart
tarihlerinde ihracini planladigi 179 gun vadeli 400 milyon TL tutarinda (ek satig
opsiyonu ile 600 milyon TL) menkul kiymet ihraci icin talep toplayacak.

Bank Asya — NOTR; Endekse Paralel Getiri — 4C13 sonuglarini bugiin aciklayacak.
Bankanin vergi finansallarinda 4C13 net kari 37,2 milyar TL olarak agiklanmis ve 59
milyon TL kar tahminimiz ve 55 milyon TL piyasa beklentisinin altinda kalmigti. Banka
yarin saat 16.45'te 2013 sonuclari ile ilgili bir telekonferans yapacak.

Rusya ve Ukrayna’daki artan gerilimden olumsuz etkilenmesi beklenebilecek
sirketlere iligkin yorumlarimizi agagida bulabilirsiniz.

e Turkcell — Endekse Paralel Getiri: Ukrayna’da yerel para (Hrvina) %10 deger
kaybetmesiyle, Turkcell'de yaklasik 144mn TL FX gider olusmasini bekliyoruz.
Bu da 4C13 net karin yaklasik %30’unu olusturuyor.

e ENKA insaat — Oneri Yok: Rusya'daki insaat projeleri, Enka’nin Eyliil 2013
itibariyle bekleyen igleri toplaminin (3,5 milyar dolar) %12’sini olugturdu. ingaat
segmenti sirketin ilk 9 aylik FAVOK'inin %39’unu olusturdu. Ayrica sirketin
Rusya'da faaliyet go6steren gayrimenkul segmenti, sirketin ilk 9 ayhk
FAVOK’iinin %31’ini olugturdu.

e Anadolu Cam — Endekse Paralel Getiri: Sirketin toplam kapasitesinin %60’I
Rusya ve Ukrayna’da bulunurken, sirket dizeltiimis toplam cirosunun %25’ini
bu bdlgeden elde etmektedir.

e Anadolu Efes’in — Endeksin Altinda Getiri: Toplam bira hacimlerinin %70’i
yurtdisi faaliyetlerden elde edilirken, bunun %65den fazlasi Rusya ve
Ukrayna’dan gelmektedir. Sirketin toplam ciro ve FAVOK'Inin sirasiyla %38 ve
%25’ yurtdigi faaliyetlerden elde edilmektedir.
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