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Tiiprag’in — NOTR; Endekse Paralel Getiri — 3C13 sonuglarini bugiin seans
kapandiktan sonra agiklamasi bekleniyor. Bizim 3C13 tahminimiz 585mn TL net kar ve
Cnbc-e konsensus tahmini ise 571mn TL net kar.

Aksa Enerji’nin — NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri — 3C13 sonuglarini bugiin seans
kapandiktan sonra agiklamasi bekleniyor. Bizim 3C13 tahminimiz 41mn TL net zarar ve
Cnbc-e konsensus tahmini ise 39mn TL net zarar.

Enka’nin — NOTR; Oneri Yok — 3C13 sonuglarini bugiin seans kapandiktan sonra
aciklamasi bekleniyor. Cnbc-e konsensus tahmini 283mn TL net kar.

Tekfen’in — NOTR; Endekse Paralel Getiri — 3C13 sonuglarini bugiin seans
kapandiktan sonra agiklamasi bekleniyor. Bizim 3C13 tahminimiz 5mn TL net kar ve
Cnbc-e konsensus tahmini ise 18mn TL net kar.

Petkim’in — NOTR; Oneri Yok — 3C13 sonugclarini bugiin seans kapandiktan sonra
aciklamasi bekleniyor. Cnbc-e konsensus tahmini 22mn TL net kar.

Cimsa — NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri — 3C13 sonuglarini bugiin aciklayacak.
Bizim 3C13 igin net kar beklentimiz TL40mn; CNBC-e ortalama beklentisi ise TL45mn.

TAV Havalimanlan — OLUMSUZ; Endekse Paralel Getiri — toplam yolcu sayisinin
(Tarkiye ve yurtdisi operasyonlari beraber) Ekim ayinda %11.1 yilhk artigla 7.5mn’a,
Ocak-Ekim déneminde ise yilllk %17.7 artigla 71.2mn’a ulastigini acgikladi. ilk 9 ay
itibariyle girketin yolcu blyume orani yillik %18.6 idi. Ekim ayinda Turkiye'de
havalimanlarini kullanan toplam yolcu sayisi %16.6 gibi ciddi bir buyume gostermigti.
TAV'In Tirkiye'de yonettigi havaalanlarinda ise biiyiime %11.8 oldu. istanbul Atatiirk
Havalimaninda (AHL) blyume orani %10 seviyesinde kalarak pazar buyumesine gore
duslk gerceklesti. 2013'de Turkiye’de toplam hava yolcusu buyumesinin %13-14
(6nceki tahmin  %12.5), AHL’deki yolcu buylimesinin ise %14-15 bandinda
gerceklesecegini (6nceki %17) dngoruyoruz. TAV'In toplam yolcu baylimesinin ise %17
olacagini (6nceki %17.5) Ongoriyoruz. Sonug¢ olarak, o6zellikle AHL’deki disuk
performansa dayanarak Ekim yolcu performansini TAV agisindan hafif olumsuz olarak
deg@erlendiriyoruz.

Enerji Sektorii — Basinda yer alan haberlere gore Turkiye, Kuzey Irak'in kaynaklarini
dinya pazarlarina ulastirmayi saglayacak milyarlarca dolarlik petrol ve dogalgaz
alaninda isbirligi iceren anlagmalari tamamladi. Varilan mutabakatta hem petrol hem
de dogalgaz konularinin oldugunu ve bu cercevede Kuzey Irak'in glnlik petrol
ihracatinin ilerleyen donemde 2 milyon varile ulasirken, baslangigta Turkiye'ye yilda 10
milyar metreklip dogalgaz akisinin saglanacagini belirtiliyor. Kuzey Irak'tan gaz gelisi
yillik en az 10 milyar metreklp ile baglayacak ve ardindan 10-20 milyar metreklpe
cilkmasi beklenen dogalgazin Turkiye'ye geliginin 2016 sonu veya 2017 basinda
olabilecedi sdylendi. Gaz anlagmasindaki fiyatin Turkiye’nin Rusya, Azerbaycan ve
iran’dan alinan dogalgaz fiyatinin altinda olmasi bekleniyor. Kaynak cesitliliginin artiyor
olmasi ve ortalama alis fiyatina olumlu etkisi dolayisiyla haberin dogalgaz sektéri igin
olumlu oldugunu dusindyoruz.
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Bank Asya — NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri (g6zden gegiriliyor) — 3C13 net
karini dnceki ¢ceyrege gore %9,5 artirarak 61 milyon TL olarak agikladi. Béylece dénem
kari bizim 58 milyon TL kar beklentimize paralel, piyasanin 56 milyon TL kar
beklentisinin hafif Gzerinde gergeklesti. Bankanin ilk dokuz ayda 161 milyon TL olan net
kari ise 6zkaynak karlihgini %8,9'da tuttu (2012’nin ayni ddneminde %9,3).

Karin bir 6nceki ceyrege gore artis gostermesi net faiz marjinin mevduat bankalarina
gore daha direncli olmasi ve aktif buylimesi ile net faiz gelirlerinin 6nemli artirmasi ve
onceki ceyrege goére komisyon gelirlerinin artisindan kaynaklaniyor. Diger taraftan aktif
satiglarindan saglanan gelir ise provizyon olarak degerlendirildiginden karliliga direkt
etki yapmadi. Sonugclar beklentiler paralelinde gelmis olsa da 265 milyon TL'yi bulan
yeni takipteki alacak girisleri bu portfdyden satislara ragmen bankanin takipteki alacak
rasyosunun %3,8 gib, yuksek bir seviyede kalmasina yol agti. Takipteki alacak karsilik
oraninin %50°’nin altina geldigi de dikkate alinirsa, bankanin uzun stredir beklenen
toparlanma surecinde bir gecikme ihtimali oldugu sdylenebilir. Bank Asya igin hedef
deger hisse basina 2,20 TL seviyesinde bulunuyor ve %9 yukari potansiyel tasiyor.
Endeksin Uzerinde Getiri gériisimiiz gdzden gegiriliyor.

Vakifbank — NOTR; Endekse Paralel Getiri — 3C13 sonuclarini bugiin piyasa
kapanisinda aciklayacak. Banka igin 3C13 kar tahminimiz 242 milyon TL, piyasa
beklentisi ise 260 milyon TL.

is Bankasi — NOTR; Endekse Paralel Getiri — 3C13 sonuglarini bugiin piyasa
kapanisinda aciklayacak. Banka icin 3C13 kar tahminimiz 530 milyon TL, piyasa
beklentisi ise 560 milyon TL.

Ulker — OLUMSUZ; Endekse Paralel Getiri — 3C13’de 31 milyon TL net kar acikladi.
Aciklanan net kar bizim (48 milyon TL) ve piyasa beklentisi olan (42 milyon TL) net
karin oldukga altinda gergeklesti. Sirket'in 3C13 cirosu yillik bazda %16 artarak 652
milyon TL’ye ¢ikti. Ciro’daki artisin temel sebebi, cikolata ve bisklvi segmentlerinde
yasanan hacim artislarindan kaynaklanmaktadir. Ayni dénemde VAFOK marji
beklentilere paralel %11.5 oldu (bizim beklentimiz %11.3).
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