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Hisse i¢cin notumuzda yukar: revizyon

e Hisse fiyatindaki son zayiflamanin ardindan, Sise Cam

Hisse Data
primi, borsaya kote olan istiraklerinin degerine gore 3 Fiyat (TL/US$) 2,61/1,28
yillik ortalamasinin altina gelmis durumda. 9 Ekim’deki 12 Ay Hedef Fiyat (TL/US$) 3,05/ 1,50
son raporumuzda Fiyat Araligi (1 Yil, TL) 3,39/ 2,40
(http://www.akvatirim.com.tr/apps/pdfviewer/SISE- Hisse Sayisi (bin) 1.571.000
TRKCM-ANACM-131009-AK-tr/974) borsaya kote olan Piyasa Degeri (TLmn) 4.100
igtiraklerinin degerine gore yliksek primle islem Net Borg (2013/09, TLmn) 1.605
gormesine bagh olarak Sise Cam yerine Trakya Cam’i Hf"“:‘_ Ag'k"_k %29
tercih ettigimizi belirtmistik. Raporumuzdan bu yana Gunlik Hacim (3 Ay, TLmn) 12,2

. o o . .. Kod (Reuters, Bloomberg) SISE.IS, SISE TI

Sise Cam %10 deger kayb1 yasarken islem goren .

IMKB-100 Endeksi (TL/US$) 73.087 / 35.899

istiraklerinin %14 altinda performans gosterdi. Rapor
tarihinde islem goren istiraklerinin degerinin %70

tizerinde primli islem goéren S$ise Cam’in primi
. . o . . . SISE - Fiyat & Endekse Gore Performans  TL
simdilerde %50 seviyesinde bulunurken son {i¢ yil 1.2 3.7

ortalamasi %59 civarinda bulunuyor. 1 a4
e Tepki beklentimiz paralelinde Sise Cam igin 6nerimizi 1.0 3.1

‘Endeksin Uzerinde Getiri'ye revize ediyoruz. Hisse

i¢in 12 aylik hedef fiyatimiz olan 3,05TL cari fiyata gore 09 28

%17 yukar1 potansiyele isaret ediyor. Diger taraftan Sise 0.8 2.5

Cam’in giiclii bir finansal goriiniime sahip oldugunu o -

diisiintiyoruz. 2013-2015 doénemi igin konsolide ciroda
ortalama %16, VAFOK te ortalama %24 biiylime tahmin
ediyoruz. Bu biiyiimenin agirhikli olarak grup =——Endekse Gore (Sol Eksen)
sirketlerinin basin1 ¢ekecek olan Trakya Cam kaynakli
olmasmi bekliyoruz. Trakya Cam’in hali hazirdaki 7
hattina ek olarak 3 yeni diiz cam hattinin (kurulu

Kas-12 Sub-13 Nis-13 Tem-13 Eyl-13 Kas-13

Hisse Fiyati (Sag Eksen)

Hisse Performansi

. . v . 1 .. 1 Hafta 1A 3A ivil
kapasitenin %40 artis1) oniimiizdeki birkag¢ ay icinde v y

d . i beklenivor.%23 ka1 tansivel TL -%6,8 -%10.9 -%3,7 %5,5

CVIeye gImest bEeIenlyor./oco yukart potansiyel€ | gpndekse Gore  -%3,6 = -%6.8 | -%11,7  %7,2

sahip olan Trakya Cam icin de ‘Endeksin Uzerinde
Getiri’ notumuz bulunuyor.

Tahminler (UFRS, TLmn) & Degerleme

e Topkap: arsasmin satis1 onemli bir gelisme. Sise Cam 2011 2012 2013T 2014T
Topkapr'daki arsasmi Ekim ayinda IS GYO ve NEF Net Satis 4.979 5.342 5.761 6.765
ortakligima TL320mn+KDV (162mn dolar+KDV, islemin VAFOK 1.238 939 939 1.209
gerceklestigi US$/TL kuruyla) bedelle satti. Biz bu Net Kar 632 294 409 366

arsay1 100 milyon dolar {izerinden degerliyorduk. Sise

. . FD/Sat 0,9 1,3 1,2 1,1
Cam bu satistan gelir tablosuna 110 milyon TL kar /satis
kavdedecek. B tis islemini sad tl .. Kt FD/VAFOK 3,8 7,5 7,5 5,8
aydedecek. Bu satis islemini sadece atil arazinin nakte F/K 6,5 13,9 13,7 11,2

dontistiiriilmesi anlaminda degil, grubun portfoyiinde
yer alan diger atil arazi ve gayrimenkuller igin -
Ozellikle Pagabahge arsasi— firsatlarin degerlendirilmesi Ortaklik Yapisi

yoniindeki beklentileri destekleyecek bir gelisme olarak Is Bankasi %65,5
goriiyor ve olumlu karsiliyoruz. Halka Agik %28,0
Diger %6,5
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Teknik Analiz:

Hissede 2,55/60 band1 uzun vadeli destek konumunda. Bu bant {izerinden tepki
muhtemel. Fakat kisa vadede olumlu bir teknik goriiniim i¢in en azindan 2.72/75
seviyesinin agilmasi gerekiyor. 2.58 seviyesinden gelen tepki sonrasinda teknik
gostergelerde yukari yonelmeler yasanmakla birlikte su an icin kuvvetli bir
goriiniim sozkonusu degil. Belirttigimiz bandin asilabilmesine bagli olarak
goriiniimiin kuvvetlenebilecegini diisliniiyoruz. Diger taraftan uzun vadeli
destek olarak belirttigimiz bandin asagi gecilmesi durumunda ilk asamada

2.40/30 bandina dogru hareket yasanabilecegini belirtmemiz miimkiin.

SISE CAM - Giinliik TL Grafik

VACD (004511) BT

Relafve Stength Index (41.8583), YGS_R{114) (41.4495) 8

Jh | 4 :

J W’WW WWMWM 55
¥ ! , , 2

2
(D) SISECAM (265000, 269000, 285000, 2.68000, +0.03000), Parabolic SAR (2.83921) %
-~ 340
% 3%
33
~ 35
30
) ! 35

h

I

“5000

(1T " L Dl g ML L wuhhw\ I \‘Huu gl gl gl N P O |
U 3 L L L L L L L A
Pou oo (e ach sl Dy Jne Py st |Sepenve oooter Noenber [ecember |03 Fenay e i ey e [y st [Sepember Jocaber Noember ecem

SISE CAM - Aralik 2013



