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BAKIR

ASAGI

Cin hisse senedi piyasalarindaki kayiplarin tUlkenin ekonomik buyUmesine iliskin endiseleri artirmasiyla son 6 yilin en dusuk
seviyelerine inen bakir fiyatlar, Cin Merkez Bankasi'nin miidahaleleri sonrasinda hisse senetlerindeki toparlanmaya bagh olarak,
Subat ayindan bu yana gorilen en buyiik sigramasini gergeklestirdi. Ancak genel goriinim halen olumsuz. Global bakir talebinin
yaklasik %40’lik kismindan sorumlu olan Cin’in bakir ithalati gegen yilin gerisinde kalirken, bakir kullaniminin géstergeleri olan
fabrika aktiviteleri ve emlak fiyatlar dustyor. Fonlarin gegen aydan bu yana bakir pozisyonlarini sert sekilde azaltmalari da
fiyatlarin yikselme umutlarini kiriyor.

ALUMINYUM

SINIRLDASAGI

Nisan ve Mayis ayinda global aliminyum uretiminde g6zlenen buyik artislara ilaveten global talebin gevsek kalmasi piyasadaki
fazlaliga isaret ediyor. Piyasanin dengeye gelebilmesi igin Gretimin azalmasi gerekiyor ki, bunun igin fiyatlarin daha da dismesi
gerekli gorlinlyor. Fiyatlarin, Mayis basindaki bu yilin en ylksek seviyelerinden yaklagik %15 dusmesi, uretimde kesintiye
gidilmesi sinyalini piyasaya géndermeye basladi. Bu nedenle, fiyatlarin sert dustisler gormese de zayif kalacagi 6ngorisiinde
bulunulabilir. Fonlarin Londra Metal Borsasi’nda tuttuklari aliminyum pozisyonlari Temmuz 2014’ten bu yana gorilen en dustik
seviyede.

NiKEL

SINIRLI'YUKARI

Sanghay Vadeli islemler Borsasi (SHFE), Cin’deki Greticilerin yeterli arzi saglayamayabilecegi endisesiyle, nikel sézlesmelerine
karsilik fiziksel teslim igin Rusya’dan (g firmayi onayladi. Onayin ardindan sert sekilde diisen nikel s6zlesmesi, borsa kurallari
geregi %5 dusls limiti devreye girdiginden isleme kapatilinca, satislar Londra Metal Borsasi’na (LME) yoneldi ve LME’de de nikel
fiyatlari sert sekilde dustd. Yilin ilk yarisinda global tiretimin %5 civarinda azaldigini ve ikinci yarida da %5 azalabilecegini dikkate
alinca, sene bagina kiyasla %25 asagida kalan fiyatlar alim firsati olarak goriinse de, bunu destekleyici talep tarafindan gelecek
sinyallere halen ihtiyag var.

CiNKO

SINIRLPASAGI

Mart basindan Mayis basina kadar %20 yiikselen ancak sonrasinda bugtine kadar %20 disen ginko fiyatlari basladigi yere geri
dondu. Yukselis performansi ile piyasa oyuncularini sagirtan bu metalin, son giinlerdeki emtia satis dalgasinin etkisiyle kisa
vadede zayif kalmasi beklenebilir. Din 1.969 dolar/ton seviyesinin kirilmasi, fiyatlarin zayiflamaya devam edecegi sinyalini
veriyor. Ancak orta/uzun vadede, Avustralya'daki Century Madeni'nin bu yilin sonunda kapanacak ve irlanda'daki Lisheen
Madeni'nin Uretimini dustirecek olmasinin etkisiyle fiyatlarin destek bulmasi mumkiin. Talep tarafinda, her ne kadar Cin'in ginko
yogun altyapi ve otomotiv sektorlerindeki blyime yilin ilk yarisinda yavaslamis olsa da, Cin hikimetinin piyasalari
canlandirmaya yonelik gabalariyla bu sektorler yilin ikinci yarisinda canlanabilir. Dolayisiyla, son 2 yilin en dustik seviyelerinde
olan ginko fiyatlari, orta/uzun vadeli pozisyonlanmalar igin alim firsati olabilir; fiyatlarin 2.005 dolar/ton seviyelerinin tzerine
¢tkmasi 2.099 dolar/ton seviyelerine kadar yiikselebilecegi beklentisini getirebilir. Tabii Cin hisse senedi piyasalarinda yeni bir
¢oziilme yasanip fiyatlarin yeniden sert dustsler gorebilecegi ihtimalini de gozoniinde bulundurmakta fayda var.

Ak Yatirm, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Sayfada verilen bilgiler genel nitelikte olup yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgi bu sayfada ve
TradeAll.com web sitesinde olmayabilir. Bu sebeple, okuyucularin, bu siteden elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak
aldiklar kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Sitedeki icerik Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmistir. Bilgilerin
eksikligi ve yanlighgindan Ak Yatirnm higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ak Yatirim’in ve Akbank’in tim calisanlari ve danigmanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan
ve/veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi degildir ve Yatirim Danigmanhigi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatirim Danigmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatirm Danigmanhigi sézlesmesi gercevesinde
sunulmaktadir. Bunlara ilaveten, Ak Yatirim, raporlarin Internet (izerinden e-mail yoluyla alinmasi durumunda viris, hatali génderim veya diger herhangi bir teknik sebepten dolayi alicinin donanimina veya
yazilimina gelebilecek herhangi bir zarardan dolayi sorumlu tutulamaz.

© 2015 Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.




