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BAKIR AŞAĞI

Çin hisse senedi piyasalarındaki kayıpların ülkenin ekonomik büyümesine ilişkin endişeleri artırmasıyla son 6 yılın en düşük

seviyelerine inen bakır fiyatları, Çin Merkez Bankası'nın müdahaleleri sonrasında hisse senetlerindeki toparlanmaya bağlı olarak,

Şubat ayından bu yana görülen en büyük sıçramasını gerçekleştirdi. Ancak genel görünüm halen olumsuz. Global bakır talebinin

yaklaşık %40’lık kısmından sorumlu olan Çin’in bakır ithalatı geçen yılın gerisinde kalırken, bakır kullanımının göstergeleri olan

fabrika aktiviteleri ve emlak fiyatları düşüyor. Fonların geçen aydan bu yana bakır pozisyonlarını sert şekilde azaltmaları da

fiyatların yükselme umutlarını kırıyor.

ALÜMİNYUM SINIRLI AŞAĞI

Nisan ve Mayıs ayında global alüminyum üretiminde gözlenen büyük artışlara ilaveten global talebin gevşek kalması piyasadaki

fazlalığa işaret ediyor. Piyasanın dengeye gelebilmesi için üretimin azalması gerekiyor ki, bunun için fiyatların daha da düşmesi

gerekli görünüyor. Fiyatların, Mayıs başındaki bu yılın en yüksek seviyelerinden yaklaşık %15 düşmesi, üretimde kesintiye

gidilmesi sinyalini piyasaya göndermeye başladı. Bu nedenle, fiyatların sert düşüşler görmese de zayıf kalacağı öngörüsünde

bulunulabilir. Fonların Londra Metal Borsası’nda tuttukları alüminyum pozisyonları Temmuz 2014’ten bu yana görülen en düşük

seviyede. 

NİKEL SINIRLI YUKARI

Şanghay Vadeli İşlemler Borsası (SHFE), Çin’deki üreticilerin yeterli arzı sağlayamayabileceği endişesiyle, nikel sözleşmelerine

karşılık fiziksel teslim için Rusya’dan üç firmayı onayladı. Onayın ardından sert şekilde düşen nikel sözleşmesi, borsa kuralları

gereği %5 düşüş limiti devreye girdiğinden işleme kapatılınca, satışlar Londra Metal Borsası’na (LME) yöneldi ve LME’de de nikel

fiyatları sert şekilde düştü. Yılın ilk yarısında global üretimin %5 civarında azaldığını ve ikinci yarıda da %5 azalabileceğini dikkate

alınca, sene başına kıyasla %25 aşağıda kalan fiyatlar alım fırsatı olarak görünse de, bunu destekleyici talep tarafından gelecek

sinyallere halen ihtiyaç var.  

ÇİNKO SINIRLI AŞAĞI

Mart başından Mayıs başına kadar %20 yükselen ancak sonrasında bugüne kadar %20 düşen çinko fiyatları başladığı yere geri

döndü. Yükseliş performansı ile piyasa oyuncularını şaşırtan bu metalin, son günlerdeki emtia satış dalgasının etkisiyle kısa

vadede zayıf kalması beklenebilir. Dün 1.969 dolar/ton seviyesinin kırılması, fiyatların zayıflamaya devam edeceği sinyalini

veriyor. Ancak orta/uzun vadede, Avustralya'daki Century Madeni'nin bu yılın sonunda kapanacak ve İrlanda'daki Lisheen

Madeni'nin üretimini düşürecek olmasının etkisiyle fiyatların destek bulması mümkün. Talep tarafında, her ne kadar Çin'in çinko

yoğun altyapı ve otomotiv sektörlerindeki büyüme yılın ilk yarısında yavaşlamış olsa da, Çin hükümetinin piyasaları

canlandırmaya yönelik çabalarıyla bu sektörler yılın ikinci yarısında canlanabilir. Dolayısıyla, son 2 yılın en düşük seviyelerinde

olan çinko fiyatları, orta/uzun vadeli pozisyonlanmalar için alım fırsatı olabilir; fiyatların 2.005 dolar/ton seviyelerinin üzerine

çıkması 2.099 dolar/ton seviyelerine kadar yükselebileceği beklentisini getirebilir. Tabii Çin hisse senedi piyasalarında yeni bir

çözülme yaşanıp fiyatların yeniden sert düşüşler görebileceği ihtimalini de gözönünde bulundurmakta fayda var.   
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