'Y Gilinluk Bilten 20 Subat 2017

Dolar/TL kurunda siiren gerileme egilimi dikkat ¢ekiyor... ..
/ & . ey [ 1 Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti

Gectigimiz hafta ABD hisse senedi piyasalarinda yasanan hizl Trkiye Tiiketici Glven Endeksi 6693 6800
yiikselisler, kiiresel risk istahina da destek verdi. Hisse senedi (Subat) ' '
degerlemelerindeki bu olumlu gériiniime ragmen, dolarin ve dolar Almanya Uretici Fiyat Enflasyonu 10 20
cinsi faizlerin géreli ihmli seyri ise, gelismekte olan iilke para birimi (Ocak, yillik % degisim) ' '

ve yerel piyasalarinin da olumlu performansina ek destek verdi. Bu P Veriler (Diin) son Beklenti Onceki
hafta ise; ekonomik veri akisinin sinirli olacagi haftada kiiresel
yatinmcilar, Carsamba giinii ag¢iklanacak Fed toplantisinin
tutanaklari ile hafta boyunca Fed yetkililerinin yapacagdi
aciklamalari izleyecek. Ayrica Sali giinii Euro Bélgesi imalat sanayi ABD Oncii Gostergeler
beklenti endeksi ile Cuma giinii ABD’de agiklanacak tiiketici giiven Endeksi (Ocak, aylik % deg.)
endeksi verileri takip edilecek.

Euro Bolgesi Cari Denge

(Aralik, milyar €, m.a.) 31,0 - 36,4

0,6 0,5 0,5

Yatirimcei Takvimi igin tiklayiniz

Yurt icinde ise; TCMB, 2017 éncesi kullandirilan ve Mayis sonuna . o .
d ‘ | I Devlet Tahvili Getirileri

kadar vadesi dolacak olan ihracat ve déviz kazandirici hizmetler igin

kullandirilan  reeskont kredilerinin, kredi vadesinde G6denmesi (%) 17/02 16/02 2016
kt'J'yd/y./a, geri 6demelerinin y.llbasl'nda' gegerli kurlar esas lemarfwk TR 2 yillik 11,45 11,41 10,63
Tiirk lirasi olarak da yapilabilmesine imkdn tanidi. Bu gelismenin;

son dénemde; déviz piyasalarinda diisen volatilite ve siki para TR 10 yillik 10,93 10,92 11,39
politikasinin verdigi destekle degerlenme egiliminde olan Tiirk ABD 10 yillik 2,41 2,45 2,44

lirasina bir miktar daha ek destek verebilecegini degerlendiriyoruz.
Yurticinde bu hafta; bugiin Subat ayi tiiketici giiven endeksi, " Y Déviz Kurlari
Carsamba reel sektor giiven endeksi ile Cuma giinii Ocak ayi konut

satislari agiklanacak . 17/02  Ginlik (%) Haft. (%) 2016 sonu (%)
$/TL 3,6309 -1,0 -18 3,0
® Dolar endeksi DXY h.aftaya 101’den ba§lf.yo.r. Gegtigimiz hafta €/ 3,8540 16 20 40
kar satislariyla geriledikten sonra, Cuma giinii toparlanan dolar
endeksi DXY, bu hafta Fed uyelerinin yapacagi konusmalar €/ 1,0616 -05 03 09
Oncesi haftaya yatay seviyelerden baslyor. Cleveland Fed $/Yen 112,84 -0,4 -0,3 -3,5
Baskani, ekonominin su anki performansini slirdirdiGgi sirece, GBP/S 12412 0,6 0,6 0,6

faiz artinmi konusunda rahat oldugunu belirtti. €/$’da siyasi
endise baskisi striyor; 1,0615’te. Almanya’da Merkel’in oylarinin Y Hisse Senedi Endeksleri
merkez-sol Sosyal Demokrat Partisi’'nin (SPD) oylarinin altinda

kaldigina isaret eden anket siyasi endiselerin artmasina neden 17/02  Giinlik (%) Haft. (%) 2016 sonu (%)
oldu. Gelismekte olan iilke para birimleri haftaya olumlu BIST-100  88.830 0,7 16 13,7
baghyor; $/TL, 3,6220 ile son 1,5 ayin en diisiiglinde. S&P 500 2351 02 15 50

® Petrol, goreli dar bir bantta dalgalanmaya devam ediyor. Petrol FTSE-100 7.300 03 06 22
fiyatlari OPEC kesintisi ile arzda artisa isaret eden verilerle DAX 11.757 0,0 0,8 24
dalgalaniyor. Brent petrol, haftaya yikselisle, 56 S$/varil'den SMI 8.506 05 0,6 35
bashyor. Altin ise dolardaki giiclenmeyle geriliyor; 1.234 $/ons’ta. Nikkei 225 19.235 06 07 06

® ABD 10 yillik getirileri haftayi diisiisle tamamladi. Gegtigimiz MSCI EM 939 -0,7 1,0 8,9
hafta ortasinda olumlu veri akisi ve Yellen agiklamalarinin etkisiyle Sangay 3.202 -0,9 02 3,2
%2,52’yi test eden getiriler daha sonra geriledi; bu sabah e 67.748 01 25 125

%2,42’de. Yurt iginde tahvil getirileri dar bir bantta hareket etti;
gosterge faiz ve 10 yillik getiriler haftayr sirasiyla %11,45 ve P Emtia Fiyatlan
%10,93’den tamamladilar.

17/02 Giinliik (%) Haft. (%) 2016 sonu (%)

® ABD borsalar haftayi rekor seviyelerden tamamladilar. ABD’de Brent ($/varil) 55,8 03 16 30
vergi indirimleri ve kamu harcamalarindaki artisin, sirket ' ' ' '
karlihklarini  artiracagl  yéniindeki beklentiler borsalardaki Altin ($/ons) ~ 1.235 04 01 76
yukseliste etkili oluyor. Avrupa borsalarinda haftanin son islem Giimilg ($/ons) 18,0 -0,6 03 130

ginlerinde satis goriilmekle birlikte, Eurostoxx endeksi haftalik
bazda %1,2 yiikseldi. Asya borsalarinda bu sabah alicilh seyir
izleniyor.

Bakir (§/libre) 2707  -04 2,2 8,0

Kaynak: Bloomberg *Gergeklesen
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http://www.akyatirim.com.tr/apps/pdfviewer/Yatirimci_Takvimi_170217/3905ae10-b54f-44b1-9920-f5354ee770b8.pdf

® Dolarin diger gelismekte olan para birimleri ve TL'ye karsi deger

kaybetmesi sonucu, endeksin bugiin icin diger gelismekte olan
endekslere paralel olumlu agilmasini bekliyoruz. TL, Merkez
Bankasi'nin aldig1 diizenlemeler sonrasinda 3.63 seviyesinde islem
goruyor.

BIST100 Cuma glini giintn ilk yarisindaki yatay seyrin ardindan
alicili seyretti. Kapanis 88.830 seviyesinde gergeklesti. Yikselis
egilimi sinirh geri ¢ekilmelerin ardindan beklentimiz paralelinde
korunuyor. Geri c¢ekilmeler kisa periyot igin destek olarak
belirttigimiz bantla sinirh kalirken takip seviyemiz 87.500- 88.100
bandina gelmis durumda. Bu bandin {izerindeki hareketin
korunmasi yiikselis hareketinin ivmesinin korunmasi olarak
degerlendirilmelidir. Bu paralelde bir siiredir belirttigimiz gibi bu
seviye Uzerindeki kapanisa bagh olarak kisa periyot igin olumlu
teknik gorlsimizi sdrdUriyor ve pozisyonlarin korunmasi
yonindeki gorlslimizi yineliyoruz. 89.050-89.550 bandini yakin
direng olarak gorliyoruz. Asilmasi durumunda haftalik bazda 2013
Mayis ayl ve 2015 Ocak ayi zirveleri de olan 91.500-93.500
bandinin hedeflenebilecegini distnlyor ve ylikselis yonindeki
beklentimizi  slrdirlyoruz. 88.600-88.100-87.500 destek,
89.050-89.550-90.000 direng.

Endeks, VIOP ve biiyik banka hisseleri igin trend takip
listemizde 13 Aralik 2016 tarihinden bu yana «OLUMLU" teknik
goriiniimiine isaret eden ana trend devam ediyor.

Teknik Analiz igin tiklayiniz

Portfoy Secimleri

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Aygaz, Garanti

Bankasi, Logo Migros, Sise Cam, Tofas ve Yapi Kredi Bankasi.
Detaylar igin tiklayiniz

Sirket Haberleri

® Anadolu Hayat'in prim Gretimi Ocak ayinda 41 milyon TL olarak

gerceklesti (2016 Ocak: 29 milyon TL). Ocak ayinda gorulen yillik
bazda %42'lik artis, gegen yilin son aylarinda kredi kaynakh
Urinlerde gordiigiimuz glcli prim Uretim performansinin 2017
senesine de yansidigini gosteriyor.

is Bankasi Munzam Sandig|, is Bankasi (ISCTR TI) sermayesinin
yaklasik %0,09'ina karsilik gelen toplam 5,6 milyon adet is Bankasi
hissesini toplam 35,5 milyon TL bedel ile 6,33-6,35 TL fiyat
araligindan borsada sattigini duyurdu.

'Y Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 20 Subat 2017

Piyasa ve Teknik Goriiniim

[ B Endeks Deg (%) Guinlik Haftalik Aylik  Yillik

BIST-100 0.7 16 19 137
BIST-30 08 19 8.7 143
Mali Endeks 12 30 133 143
Sinai Endeks 01 00 49 128

Hizmetler Endeksi 09 20 6.0 120
[ 3 Piyasa Verileri

BIST100 Piyasa Degeri (mn TL) 569,708
Bankalar Piyasa Degeri 182,413
Holdingler Piyasa Degeri 99,554
Sanayi + Diger P. Degeri 209,668
BIST islem Hacmi (mn TL) 3,967
BIST Ortalama Halka Agiklik 33.1%

[ B En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)
Anadolu Cam 4.13 11.79
izmir Demir Celik 333 555
Gsd Holding 3.28 5.86
Cimsa 3.17 512
Konya Cimento 2.82 1751

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)
Logo Yazilim -3.30 13.08
Alarko G.M.Y.0. 213 10.87
Metro Holding -1.60 31.01
Glibre Fabrikalari -1.39 22.20
Coca Cola igecek -1.13 12.64

°
Garanti Bankas! 1.46 663.91
Halk Bankasi 1.24 325.34
Akbank 147 273.63
Tirk Hava Yollari 0.53 260.07
Yapi Kredi 2.07 141.43

o
XU 30 Subat 109.550 0.805 106,895
XU 30 Nisan 109.375 0.713 4,934
USD Subat 3.655 -0.251 181,681
USD Nisan 3.715 -0.263 23,269
Euro Subat 3.890 -0.581 10,546

[ M Acik Pozisyon Adet Deg. (%)

XU 30 Subat 446,240 517
USD Subat 285,977 -7746
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http://www.akyatirim.com.tr/apps/pdfviewer/Analitik_Bulten-200217/625ad300-4273-46d3-8c31-49e46f33f3ea.pdf
https://www.akyatirim.com.tr/apps/pdfviewer/Portfoy_Onerisi-Performans/f35784ca-685d-4a70-a6ff-2ec69d348421.pdf

o I
Sirket Haberleri Devami

® Aksa Akrilik 4C16’da 11 milyon TL net zarar agikladi. Ak Yatirim tahmini 39 milyon TL net kar idi. Sirket 4C16 da
beklentimizden daha yiiksek kur farki gideri kaydetti ve 6z sermaye yéntemiyle degerlenen DowAksa istirakindeki
zarar beklentimizden yiksek ¢iktl. 4C16 ciro yillik %13 biylimeyle 534 milyon TL ve beklentimiz olan 522 milyon
TL'ye paralel gerceklesti. VAFOK yillik %5 biiyiidii; 92 milyon TL ile beklentimiz olan 102 milyon TL’nin hafif altinda
kaldi. Burada daralma 4C16’da artan hammadde fiyatlari ile ortaya ¢ikt;; VAFOK marji 4C15’deki %19,6’dan
4C16’da %18,2’ye geriledi. 12 ayhk hedef fiyatimiz olan 11,85 TL'yi koruyoruz ancak mevcut fiyat seviyesinde
dnerimizi Endeksin Uzerinde Getiriden, Endekse Paralele cekiyoruz. Sirket ayrica 5 Nisanda ddenmek izere hisse
basina 1 TL brit (0,85TL net) nakit kar payr 6demesi teklifinde bulundu.

® TAV Havalimanlari 4C16’da 17 milyon Euro net kar elde etti (yillk bazda %88 diisiis). Bu gerceklesme piyasa
ortalama beklentisi olan 23 milyon Euro ve bizim beklentimiz olan 20 milyon Euro net karin altindadir. Bu sonugla
sirketin 12A16 kiimulatif net kar rakami 127 milyon Euro’ya ulasti (yillik bazda %39 disUs). Sirketin operasyonel
rakamlari beklentileri asmasina ragmen TAV’In net karinin beklentilerin altinda kalmasinin sebebi vergi giderlerinin
4C16'da oldukga yliksek olarak gerceklesmis olmasidir (9A16’da %40 seviyesinde olan efektif vergi orani 4C16’da
%56’ya yukselmistir). TAV'In 4C16 satis gelirleri yillik bazda %8 artarak 279 milyon Euro’ya ulagsmistir — piyasa
ortalama tahmini 249 milyon Euro, bizim tahminimiz 262 milyon Euro satis geliri yoniundeydi. Sirketin 4C16
FAVKOK rakami (operasyonel kar 6lgiitii) da 137 milyon Euro (%49 FAVKOK mariji) ile piyasa ortalama beklentisi
olan 117 milyon Euro (%47,1 FAVKOK marji) ve bizim tahminimiz olan 129 milyon Euro’nun (%49,0 FAVOK mariji)
Uzerinde gergeklesti. Beklentilerin altinda kalan net kar rakamina ragmen piyasa glgli operasyonel
gerceklesmeleri olumlu karsilayabilir. Sirket ydnetimi 2017 yilinda satis gelirleri ve FAVKOK rakaminin yillik bazda
yatay kalacagini 6ngérmektedir. Bu baglamda hisse performansinin dniimizdeki dénemde daha ¢ok haber akisina
bagh (6zellikle faaliyet portféyline yeni operasyonlarin eklenmesi veya yeni ihalelere katilim) bir seyir izlemesi
beklenebilir. Sirket yonetimi Olagan Genel Kurul toplantisinda 2016 faaliyetlerinden hisse bagi 0.6825 TL briit nakit
temettiniin dagitilmasini teklif edecek (planan dagitim tarihi 22 Mart, temettli verimi %4,3). TAV Havalimanlari
icin 16.00 TL 12 aylik hedef fiyat ile “Endekse Paralel” getiri beklentimiz bulunmaktadir.

® Vakifbank piyasa kapanisinin ardindan 4C16 sonuglarini agiklayacak. Banka vergi finansallarinda 4C16 net karini
onceki ceyrege gore %4 gerileme ile 782 milyon TL olarak agikladi. Bankanin net kari bizim 750 milyon TL olan
tahminimize yakin gelirken, analistlerin 659 milyon TL olan beklentisinin oldukga lizerinde kaldi. Donem karinin
beklenenden kuvvetli gerceklesmesi 6zellikle kur ve swap tarafindaki kuvvetli islem ve degerleme gelirlerinden
kaynaklaniyor. Bu sonugla birlikte Vakifbank’in 2016 yili net kari dnceki yila gére %40 artarak 2,7 milyar TL'ye
ulast.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatinm A$’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve ¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danismanhg1” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirirm danismanlig hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatinnm danismanligi sozlegsmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmaktadir. Bu goriigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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