Glinliik Biilten
Piyasalarda Son Goruinum*
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Belirsizliklere ragmen, kiiresel risk algisi direngli seyrediyor... P

Avrupa’da segimler éncesi siiren politik belirsizlikler ve ABD Baskani
Trump’in, ekonomi yénetimi ile ilgili atmasi beklenen adimlarin
gecikmesi, din gelismis llke hisse senedi piyasalarini olumsuz
etkiledi. Ancak ABD hisse degerlemelerinde sinirli da olsa, yasanan
gerilemelere ragmen Asya piyasalarinda gézlenen géreli direngli
seyir, piyasa beklentilerinin olumlu egilimine isaret ediyor. Bugiin
aciklanacak Cin déviz rezervleri ile Euro Bélgesi 4. ¢eyrek biiyiime
verisi ve. ABD Ocak ay! dis ticaret verileri, kiiresel piyasalarin
yonliinde etkili olabilecek nitelikte.

Yurt icinde ise, diin agiklanan reel efektif déviz kuru endeksi sinirl
artisla 88.8 seviyesinde aciklandi. Gelecek dénemde kademeli
ylikselis goriilebilecek olsa da; endeksin, uzun vadeli ortalamasinin
yaklasik %18 altinda olmasi, yerel para biriminin rekabetgi diizeyinin
éngoriilebilir gelecekte devam edecegine isaret ediyor. Yurt iginde
6énemli bir veri agiklamasinin yasanmayacadi giinde, yurt igi
piyasalarda kiiresel piyasalarin trendine paralel bir seyir bekliyoruz.

® Dolar Fed beklentileriyle giiglii seyrederken, Euro siyasi
endiselerle geriliyor. Fed’den Mart’ta faiz artinmi beklentileri
%96 seviyesinde seyrederken, dolar endeksi DXY Cuma glinki
distisiiniin ardindan toparlaniyor; 101,7’de. €/$, Fransa secimleri
endisesiyle 1,06’nin altinda; 1,0580 seviyelerinde. USD/JPY
113,9’da yatay seyrediyor. Gelismekte olan Ulke para birimlerinde
temkinli bir seyir gériiliiyor; $/TL giinde 3,71’den bashyor. TCMB
agirlikh fonlama maliyetinin hizli yikselisi (Persembe: %10,42,
Cuma: %10,53, Pazartesi: %10,62) TL'ye destek oluyor.

® Altin 1.225 $/ons’ta tutunmaya calisiyor. Fed beklentileriyle hizli
gerileyen altin, son 3 islem glnidur 1.225 $/ons sinirini test
ediyor. Petrol, artan ABD (Uretimine karsin OPEC kisintisinin
etkisiyle dar bantta dalgalanmaya devam ediyor. Diin Brent
petrol %1,5 yiikseldi; bu sabah 55,9 $/varil’de.

® ABD 10 yilhik tahvil getirileri %2,50’yi asmakta zorlaniyor.
Mart’ta Fed’den faiz artinmi neredeyse kesin olarak fiyatlaniyor
olsa da ABD 10 yilliklari %2,50’de. Fransa’da tahvil getirileri siyasi
endiselerle yiikselmeye devam ediyor; 10 vyilliklar %0,97’de.
Almanya 10 yilliklari ise glivenli liman talebiyle geriledi; %0,34’te.

® Global hisse senedi endeksleri saticili seyrediyor. ABD’de
Trump’in son giinlerde ekonomi disinda konulara yonelmis
olmasi ve ekonomi politikalarina iliskin belirsizliklerin devam
ediyor olusuyla ABD hisse senetlerinde ve dolayisiyla global hisse
senetlerinde satislar hakim oluyor. ABD borsalarinda diin %0,2-
%0,4 arasi kayiplar gorildi. Avrupa borsalarinda ise hem siyasi
endiseler hem de Deutsche Bank’in 8 milyar €luk sermaye
artirim cagrisiyla geri gcekilmeler gorildi. Deutsche Bank hisseleri
~%8 diserken, Almanya’nin DAX endeksi de %0,6 distu.
Eurostoxx endeksi %0,5 geri ¢ekildi. Bu sabah Asya’da da saticili
bir seyir hakim; Nikkei 225 %0,2 ekside.
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Yatirnrmci Takvimi igin tiklayiniz

(%) 06/03 03/03 2016
TR 2 yillik 11,45 11,34 10,63
TR 10 yillik 11,31 11,27 11,39
ABD 10 yillik 2,50 2,48 2,44
Almanya 10 yillik 0,34 0,35 0,20

Doviz Kurlari

06/03 Giinliik (%) Haft. (%) 2016 sonu (%)
S/TL 3,7099 0,1 2,8 53
€/TL 3,9279 0,0 2,8 6,0
€/$ 1,0582 -0,4 0,0 0,6
$/Yen 113,89 -0,1 1,1 -2,6
GBP/$ 1,2236 -0,4 -1,7 -0,8

Hisse Senedi Endeksleri

06/03 Giinlitkk (%) Haft. (%) 2016 sonu (%)
BIST-100 91.045 1,5 3,7 16,5
S&P 500 2.375 -0,3 0,2 6,1
FTSE-100 7.350 -0,3 1,3 2,9
DAX 11.958 -0,6 1,1 4,2
Smi 8.665 -0,1 1,7 5,4
Nikkei 225 19.379 -0,5 1,4 1,4
MSCI EM 934 0,4 -0,6 8,4
Sangay 3.234 0,5 0,2 4,2
Bovespa 66.341 -0,7 -0,5 10,2

Emtia Fiyatlari

06/03 Giinliik (%) Haft. (%) 2016 sonu (%)

Brent ($/varil) 56,0 0,2 0,1 3,0
Altin ($/ons) 1.225 -0,8 -2,2 6,8
Gram Altin (TL) 1459 -0,6 0,7 12,1
Bakir ($/libre) 264,3 -1,6 -1,7 5,5

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
**Gergeklesen
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® TU'nin nispeten zayif seyrine ragmen diin BIST'in alim yoniinde bir @ JEECESI-ACORIITGaE e [T gV T S {111

egilim gosterdigini ve BIST-100’ln 91 binin lizerine gikarak son iki
yihn en vyiksek kapanisini gergeklestirdigini izledik. Kuresel BIST-100 15 37 42 165
piyasalarda diinki zayif seyir dikkate alindiginda bir stiredir BIST-30 16 40 46 173
BiST’in yurtdisindan olumlu aynistigini  séyleyebiliriz.  Hisse .
senetlerine donlik risk istahini ve teknik gostergeleri dikkate Mali Endeks 18 47 59 168
aldigimizda endeksin 93,500 seviyesine dogru hareketine devam Sinai Endeks 11 28 2.2 153
edebilecegini dislinliyoruz. Ancak bugiin icin yurtdisina da bagl Hizmetler Endeksi 09 3) 46 146
olarak seans acilisinda endekste kar realizasyonuna donik hafif
bir gerileme ve sonrasinda yatay seyir bekliyoruz. [ ]
® BIST100 yuksek agiligla basladigi haftanin ilk giiniinde alim agirlikli BRI PIYasa Deg?n .(mn T G
seyrini devam ettirdi. Kapanis 91.044 seviyesinde gerceklesti. Bir Bankalar Piyasa Degeri 186,543
siredir hedef olarak belirttigimiz 91.500 seviyesi test edilmis Holdingler Piyasa Degeri 101,115
durumda. BIST’te olumlu gérisimiizii devam ettiriyoruz. 91.500- Sanayi + Diger P. Degeri 213,129
93.500 bandi ilk hedef bolgesi olarak kalmaya devam ediyor. Kisa BISTi§Iem Hacmi (mn TL) 4,485

periyot icin destek bolgesi ise 89.000/500 bandi. Uzerindeki ,
hareket  vylkselisin  glclini  koruduguna isaret olarak BIST Ortalama Halka Agiklik 33.1%

degerlendirilebilir. Bu asamada saatlik periyot icin ortalamalar 3 En Yiiksek Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)
halen vyikselisi destekler durumda. Dolayisiyla pozisyonlar

korunabilir. 90.500-89.500-89.000 destek, 91.500-92.000-93.500 Yazicilar Holding 497 19.24

direng. Endeks, VIOP ve biiyiik banka hisseleri igin trend takip Ford Otosan 430 20.61

listemizde 13 Aralik 2016 tarihinden bu yana «OLUMLU" teknik .

goriiniimiine isaret eden ana trend devam ediyor. Kog HOIdmg 3.95 46.86
Afyon Cimento 3.27 12799

Teknik Analiz igin tiklayiniz Tofa§ Otomobil 315 2781

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

Park Elektrik Made 2.27 9.91
Portféy Secimleri Kardemir (D) -1.68 40.00
Galatasaray -1.32 6.91
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Aygaz, Garanti Alcatel Teletas -1.06 11.49
Bankasi, Logo Migros, Sise Cam, Tofas ve Yapi Kredi Bankasi.
Detaylar igin tiklayiniz Fenerbahce 0.98 6.93
. . {3 En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)
Sirket Haberleri
. . " Garanti Bankas! 1.69 595.25
® Alkim Kimya hisse basina 0,826768 TL briit (0,702753 TL net)
nakit kar payi 5 Mayis tarihinde 6demeyi teklif etti. Halk Bankas| 0.87 445.17
Tiirk Hava Yollari 0.00 327.69
® Kardemir diin yapilan analist toplantisinda 2017 beklentilerini Yapi Kredi 2.05 206.95
acikladi. Sirket satis hacminin yillik %10 biylimeyle 2,3 milyon Akbank 3.00 188.97

tona ulasmasini 6ngoériyor. Sirket, cirodaki blylimenin satis

hacmi blylmesinden gelecegini satis fiyatlarinin ise mevcut " ViOP Kontrat Uzl. Fiyati Deg. (%) isl. Ad.
seviyelerde biitgelendigini belirtti. Diger taraftan VAFOK marjinin

%14-16 bandinda olmasi bekleniyor. 2016 da VAFOK marji %13,5 XU 30 Nisan 112.075 1.563 129,736
olarak gerceklesmisti. Kardemir igin 12 aylik fiyat hedefimiz 1,50 XU 30 Haziran 112.800 1.645 1,287
TL ve gorlisimuzl No6tr olarak koruyoruz. USD Nisan 3.764 -0.360 93730
® Ulker’in 4C16 mali sonuglarini bugiin aciklamasi bekleniyor. 4C16 igin Usb HéZIran 3.833 0.239 255
piyasa ortalama beklentisi ve Ak Yatirim tahmini sirasiyla 51 milyon Euro Nisan 4.007 0.145 3,608
TL net kar ve 45 milyon TL net kar yonindedir. Y Acik Pozisyon Adet Deg. (%)
XU 30 Nisan 366,083 17763
USD Nisan 249,254 6748
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Sirket Haberleri Devami

® Anadolu Cam 4C16’da beklentilerin iizerinde 38 milyon TL net kar agikladi - piyasa ortalama tahmini 25 milyon
TL, Ak Yatinnm beklentisi 27 milyon TL net kar yoniinde idi. Bazi gelir-gider kalemlerindeki bir kereye mahsus
gerceklesmeler (25 milyon TL'lik yeniden degerleme deger kazanci ve 18 milyon TL'lik ertelenmis vergi gelirine
karsilik toplam 18 milyon TL'lik karsilik ve diger giderler) nihai olarak sirketin net karina olumlu etki yapti ve
sapmanin ardindaki temel neden olarak gbze c¢arpti. Sirketin 4C16’daki 441 milyon TL’lik satis geliri beklentilere
paralel gelirken 71 milyon TL’lik FAVOK rakami piyasa ortalama beklentisinin altinda kaldi (86 milyon TL) ancak Ak
Yatirim tahminine (74 milyon TL) yakin gergeklesti. Anadolu Cam hisselerinin son dénemde oldukga yiiksek getiri
saglamis oldugu dikkate alinirsa (son 3 ve 6 ayda endeksin %13 ve %39 (zerinde getiri), operasyonel karliligin
ortalama tahminlerin altinda kalmasi piyasada bir kar realizasyonuna neden olabilir. Anadolu Cam hisseleri, getiri
beklentimizi ‘Endeksin Uzerinde” olarak yukari revize ettigimiz Kasim 2016’dan itibaren %36 nominal ve %14
endekse goreceli getiri kaydetmistir Mevcut fiyat seviyelerinde hisse senedinin 12 aylik hedef degerimize yonelik
yukari potansiyelini tiiketmis olmasini dikkate alarak, Anadolu Cam igin getiri beklentimizi “Endekse Paralel” olarak
asagl revize ediyoruz.

® Bim 4¢16’da 193 milyon TL net kar agikladi. Agiklanan net kar bizim ve piyasa ortalama beklentileri olan sirasiyla
167 milyon TL ve 166 milyon TL'nin Uzerinde gergeklesti. Net karda yasanan sapmanin temel nedeni beklentilerin
Uzerinde gelen net faaliyet disi gelirlerden (yurtdisi operasyonlardan elde edilen kur farki geliri)
kaynaklanmaktadir. Buna gére 4C16’da Bim %5.0 FAVOK marji elde ederken, beklenti %4.9 idi. Ciro 4C16’da yillik
%15 buylyerek beklentilere paralel 5,234 milyon TL olurken (bizim beklentimiz 5,216 milyon TL, piyasa beklentisi
5,213 milyon TL). Bim 2017 yili igin %15-18% yillik ciro bliylimesi (2016’da %15 blylume elde etti), yurticinde 525
yeni magaza acihisi (2016’da 651 magaza agti) ve toplam 500 milyon TL yatirim harcamasi (2016’da 537 milyin TL)
yapmay! planliyor. Beklentilerin Uzerinde gelen net kar dolayisiyla, Bim hisselerinin bugin hafif olumlu
etkilenmesini bekliyoruz. Sirket icin 12 aylik hedef fiyatimiz 53,00 TL ile Bim igin “Notr” getiri beklentimiz devam
etmektedir.

® Kog Holding’in %77 oraninda ve bagli ortakligr Aygaz’'in ise %20 oraninda pay sahibi oldugu Enerji Yatirimlarinin
(EYAS) yonetim kurulu tarafindan, EYAS'In 29 Mart tarihinde yapilacak olagan genel kurul toplantisinda 2016 yili
karindan 437,45 milyon TL’lik tutarin nakit temetti olarak dagitilmasi ve temettli dagitim tarihinin 4 Nisan olarak
belirlenmesi tekliflerinin ortaklarin onayina sunulmasina karar verildi.

® Pegasus Havayollari 4C16’da beklentilerden kétii bir gergeklesmeyle 173 milyon TL zarar agikladi. Piyasa
ortalama beklentisi 131 milyon TL zarar, Ak Yatirrm tahmini 147 milyon TL zarar yoniindeydi. Boylece yilin ilk
dokuz ayinda 39 milyon TL kar agiklamis olan sirket, 12 aylik donemin sonunda zarara ge¢mis oldu. Sirketin 4C16
satis gelirleri beklentilere paralel gergeklesirken FAVOK rakami eksi 130 milyon TL ile beklentilerden daha kétii bir
gerceklesmeye isaret etti. Pegasus hisseleri, gectigimiz yul 3C16 finansallarina yonelik olumlu beklentilerle (ki bu
beklentiler realize olmustu) yatirimcilarin radarina girmis ve BiST-100 endeksinin son 6 ayda %10 izerinde, MSCI
Avrupa Havayolu endeksinin ise son 3 ayda %5 Uzerinde getiri saglamisti. Mevcut durumda beklentilerin altinda
kalan 4C16 sonuglarinin hissede asagl yonli bir reaksiyona yol acabilecegini disiinlyoruz. Piyasa ortalama
tahminlerini baz alarak hesapladigimiz 2017T FD/FAVKOK carpanina gére (8,0x‘in {izerinde) degerlemesini cekici
bulmadigimiz Pegasus hisseleri icin mevcut 14,25 TL'lik hedef fiyatimiz da asagl potansiyele isaret etmektedir.
Pegasus icin getiri beklentimizi ‘Endeksin Altinda” olarak asagi revize ediyoruz.

® Petkim 4C16 sonuclari ve 2017 beklentileri ile ilgili bir telekonferans diizenledi. 2017 senesinde brit kar
marjinin 2016’daki %21,1'lik gerceklesmenin ardindan, Sirket hem marj hem de talep kosullarinin
destekleyici olmaya devam etmesiyle beraber brit kar marjinin %20'nin lizerinde kalmasini bekliyor. Satis
hacmi tarafinda ise, Sirket yonetimi yiiksek kapasite kullanim oraninin korunacagini ve en azindan 2016
yilinda gerceklesen 1,76 milyon ton satis hacminin yakalanacagini tahmin ediyor. Star Rafinerisi’nin genel
ilerleme orani %80 civarinda bulunurken, Sirket rafinerinin 2018’in son ¢eyreginde Uretime gecmesini
bekliyor. Telekonferans sonrasi Petkim ile ilgili finansal tahminlerimizi ve 5,35TL diizeyindeki 12 aylik hedef
fiyat ile “Endeksin Uzerinde Getiri” &nerimizi koruyoruz.

® Petkim yonetimi 29 Mart’daki Olagan Genel Kurul toplantisinda 2016 faaliyetlerinden hisse basi 0,40 TL brit

nakit temettiinin (bizim nakit temettd beklentimiz olan 0,36TL’nin (izerinde) dagitiimasini teklif edecek
(planlanan dagitim tarihi 18 Nisan, temetti verimi %8,51).
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® Soda Sanayi’nin 4C16’da agikladigi 245 milyon TL net kar piyasa ortalama tahmini olan 206 milyon TL ve
Ak Yatinm beklentisi olan 223 milyon TL net kar rakamlarini asti. 4C’de kaydedilen 13,5 milyon TL'lik
yeniden degerleme kazanci net kara olumlu katki sagladi. 527 milyon TL’lik satis gelirleri ve 142 milyon TL’lik
FAVOK rakami beklentilere oldukga yakin olarak gerceklesti, %26,9’luk FAVOK marji ise beklentileri bir
miktar asti (piyasa ortalama tahmini: %26,1, Ak Yatirnm: %25,9). 2016’nin tiimiinde ulasilan %25,6’lik FAVOK
marji sirketin bugiline kadar acikladigi en yiiksek marj seviyesi olarak goze ¢arpmaktadir. 4C16’dan gecerli
olmak Uzere dogalgaz fiyatlarinda yapilmis olan indirim ve sirketin devreye aldig yeni buhar Uretim
Unitesinden kaynaklanacak maliyet tasarruflari bu olumlu operasyonel goriinimiin ileri dogru devam
edecegine yonelik beklentileri beslemektedir. Sirket hisseleri 2 yillik bir siirede endeksin %110 Uzerinde
getiri sagladiktan sonra son 2 aylik donemde endeksin %9 gerisinde kalmistir. Mevcut durumda Soda
Sanayi’nin gicli yatirim hikayesi ile (olumlu operasyonel goriiniim, ylksek ihracat potansiyeli, 687 milyon
TL'lik net nakit pozisyonu, bilancoda 143 milyon Dolar ve 91 milyon Euro’luk déviz uzun pozisyonlari ve teklif
edilen %4,6’lik kuvvetli temettl verimi) Soda Sanayi’'nin yatirimci portféylerinde 6nemli bir yer tutmaya
devam edecegini dlsltnlyoruz. Sirket icin ileriye doniik projeksiyonlarimizi koruyoruz. 12 ayhk hedef
fiyatimiz olan 6,60 TL ile Soda Sanayi icin “Endeksin Uzerinde” getiri beklentimiz devam etmektedir.

® Sise Cam’in 4C16 icin agikladigi 284 milyon TL net kar piyasa ortalama tahmini olan 213 milyon TL ve Ak
Yatinnm beklentisi olan 210 milyon TL’nin Gizerinde gergeklesti. Sapma 189 milyon TL'lik yeniden degerleme
kazanclari ve 44 milyon TL’lik ertelenmis vergi gelirine karsilik 24 milyon TLlik bir kereye mahsus kaydedilmis
diger giderlerin nette niha sonuca olumlu katki saglamasindan kaynaklandi. 4C’de satis gelirleri yillik %19
artisla 2,4 milyar Tl'ye yiikseldi ve beklentileri bir miktar asti. 409 milyon TUlik FAVOK rakami ise
beklentilerin altinda gerceklesti (ortalama beklenti ve Ak Yatirim tahminleri sirasiyla 448 milyon TL ve 445
milyon TL FAVOK yéniindeydi). 23 Kasim 2016 tarihinde getiri beklentisini yukari revize ettigimiz Sise Cam
hisseleri, aradan gegen siirede endeksin %7 Uzerinde getiri saglamistir. Halihazirda halka acik istiraklerindeki
paylarinin degerine gore %46 primle islem géren Sise Cam'in degerlemesinin hala cazip oldugunu
dislinlyoruz (tarihi ortalama prim ise %59 seviyesindedir). Sise Cam igin 4,50 TL'lik 12 aylk hedef fiyat ile
“Endeksin Uzerinde” getiri beklentimiz bulunmaktadir.

® Trakya Cam 4Cl6’da bir kereye mahsus yeniden degerleme kazanglarinin yardimiyla beklentilerin
tizerinde 95 milyon TL net kar agikladi - piyasa ortalama tahmini 66 milyon TL, Ak Yatirim beklentisi 53
milyon TL net kar yoniinde idi. Sirketin 4C16 satis gelirleri (963 milyon TL) beklentileri belirgin bir farkla
asarken (piyasa ortalama tahmini: 824 milyon TL, Ak Yatirim: 826 milyon TL), 130 milyon TL'lik FAVOK rakami
(%13,5 FAVOK marji) beklentilerin altinda kald (piyasa ortalama tahmini: 145 milyon TL ve %17,6 marj, Ak
Yatirim: 142 milyon TL ve %17,2 marj). Sirketin 4C’de kaydettigi 70 milyon TL tutarindaki yeniden degerleme
kazanci ise net kari olumlu etkildi. Trakya Cam’in giclii 4C16 net kar rakami piyasada ilk basta olumlu
karsilanabilir ancak sapmanin operasyonel olmayan kalemlerden kaynaklanmasi nedeniyle bu tepki kisa
sureli olabilir. Sirketin 4C’de yiksek satis geliri — distk karlilik acgiklamasinin ardindaki faktorleri
degerlendirdikten sonra 2017 projeksiyonlarimizi gézden gecirecegiz. Sirket hisseleri 6 aylik bir siirede
endeksin %43 lizerinde getiri sagladiktan sonra son 2 aylik donemde endeksin %7 gerisinde kalmistir Mevcut
durumda 3,15 TL 12 ayhk hedef fiyat ile Trakya Cam icin “Endekse Paralel” getiri beklentimizi koruyoruz.

® Sise Cam grubu sirketleri 2016 faaliyetlerinden dagitmayi planladiklari temetti tutarlarini agikladilar.
Dagitilmasi teklif edilen brit nakit temettl tutarlari ve hisse temettiler (bedelsiz sermaye artirimlari) su
sekildedir: Sise Cam hisse basi 0,122 TL nakit (%3,0 temetti verimi) ve %6,8 hisse temettl, Trakya Cam
hisse basi 0,114 TL nakit (%3,7 temettl verimi) ve %21,5 hisse temetti, Anadolu Cam hisse basi 0,113 TL
nakit (%3,4 temettl verimi) ve %67,6 hisse temettl, Soda Sanayi hisse basi 0,267 TL nakit (%4,6 temetti
verimi) ve %10,3 hisse temetta.

® Vakifbank, ICBC Dubai kaynakh olarak yurtdisindan 250 milyon dolar tutarinda g yil vadeli yabanci
finansman saglanacagini duyurdu.

® Bankalar: Moody’s Tirk bankalar ve Tirkiye ekonomisine iliskin degerlendirmesinde hafif olumlu bir
yorumda bulundu. Kurulus, kurdaki zayiflik ve ekonomideki yavaslamaya ragmen bankalarin glcli sermaye
yapilarini korudugunu hatirlatirken, Rusya, Israil ve Irak ile iliskilerin yeniden rayina oturmasinin Turizm
sektor gelirlerine ve dolayisiyla ekonomiye katki saglayacagini belirtti.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatinm A$’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve ¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danismanhg1” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirirm danismanlig hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatinnm danismanligi sozlegsmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmaktadir. Bu goriigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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