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BIST Kantitatif Hisse Secim Modelleri ., o0

e Bu giincelleme ile birlikte BAGFS, PETKM ve TRKCM’'1 portfoyiimiizden cikarirken, yerine AYGAZ, ISGYO ve
SODA’y1 ekliyoruz.

27 Nisan 2016 tarihli baslangic raporumuz ile Borsa istanbul’da kantitatif takip kapsamimizdaki hisse
senetleri igin iki adet hisse se¢cim modelini yayimlamaya baslamistik. Modellerimiz, son yillarda global 6l¢ekte
oldukga popilerlik kazanan “faktér bazli yatirrm” felsefesine gore olusturulmustur. Modellerimizde bilinirligi
yuksek yedi faktor kullaniimistir. Bunlar; deger, sirket blyukligl, momentum, blylime, analist beklentileri,
karhlk ve risktir. Model sonuglarini kullanarak iki farkh portféy olusturmaktayiz. Bunlardan ilki, 10 hissede
uzun posisyon alan ve BIST-100 Endeksi’'nden daha iyi bir getiri saglamayi hedefleyen “Aylk Kantitatif Hisse
Portfoylu”dur. Digeri ise, piyasa yoninden bagimsiz olarak mutlak getiri saglamayi hedefleyen ve 4 hissede
uzun, farkl 4 hissede de kisa pozisyon alan “Haftalik Portféy”dar.

Aylik Portfoy ilk olusturdugumuz 27 Nisan tarihinden bu yana BIST-100 Endeksinden %2,6 daha duslik bir
getiri elde etti. Portfoy ile BIST-30 ve BIST-100 Endekslerinin performanslari asagidaki grafiklerde yer
almaktadir.
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Her ayin ilk ginil, Aylik Portfoy’de giincellemeler yapmaktayiz. Eski ve yeni portfoy icerikleri asagidaki
tabloda yer almaktadir. Bu giincelleme ile birlikte BAGFS, PETKM ve TRKCM'I portfoylimizden cikarirken,
yerine AYGAZ, ISGYO ve SODA’y! ekliyoruz. Kantitatif portféylimizde yer alan hisselerin dogrudan model
sonuclarindan elde edildigini ve dolayisiyla bu portfoylin s6z konusu hisselere iliskin temel analize dayal
gorislerimizden farklihk gosterebilecegini hatirlatmak isteriz. Ayrica, faktor bazl yatirim felsefesine dayanan
modellerimiz, piyasada var olan c¢esitli risk primlerine ait getirileri sistematik olarak kazanmayi
hedeflemektedir. Bu nedenle, portfoylerde yer alan hisse senetlerine tek tek yatirrm yapmak yerine
portfoyliin tamamina sepet seklinde yatirim yapmak kritik 5neme sahiptir.

Lutfen raporun sonunda yer alan uyari notunu okuyunuz.
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Ak Yatirim — Aylik Kantitatif Portfoy
Gegen Ayki Portfoy Bu Ay i¢in Olusturulan Portféy
ADEL INDES ADEL INDES
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Bu rapor, Ak Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde
edilen bilgi ve veriler kullarularak hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, hicbir sekilde veya suretle
alis veya satig teklifi olarak degerlendirilmemelidir. Ak Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden once, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri onerilir ve bu
bilgilere dayanilarak aldiklar1 kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve
yanlishgindan Ak Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ak Yatirim’mn ve Akbank’'mn tim
calisanlar1 ve danigmanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan
veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim
tavsiyesi, yatim aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi degildir ve Yatirim Danismanlig
kapsaminda yer almamaktadir. Yatirnm Damigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirirm Danismanligt
sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Bunlara ilaveten, Ak Yatirim, raporlarin Internet {izerinden e-
posta yoluyla alinmasi durumunda viriis, hatal1 gonderim veya diger herhangi bir teknik sebepten
dolay1 alicimin donanimina veya yazilimina gelebilecek herhangi bir zarardan dolay:r sorumlu
tutulamaz.
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