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ABD reel faizleri Temmuz 2012’deki QE3 rallisinden bu yana en sert distslni yasayarak, 25 baz puan ile son 3 yilin en disik seviyesine geriledi.
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ABD reel faizlerinde diistis borsalari destekliyor

Fed’in Mart ayinda yaptigl son toplantisinda Nisan ayinda faiz artisi olasiligi tartisilmis, ancak pek cok tyenin global risklere atfen faiz artirrmina karsi oldugu gortlmusta.
ABD’de ileriye doniik enflasyon beklentilerinin bozulmasi ve Fed’den faiz artisi beklentilerinin ertelenmesiyle, ABD reel faizlerinde dlsiis trendi devam etti (Grafik 1) ve 10 yillik

Piyasa Ekrani

Ancak son donemde yasanan bu dislise Turk reel faizleri yeterince eslik etmemis durumda. 10 yillik reel faizimiz %2,5 seviyesinde yatay seyrini sirdirmekte (Grafik 1).
ABD’deki reel faizler tiim riskli varliklar icin dnemli bir barometre niteliginde. ABD 10 yilliklari en son 2011’in sonlarindan Haziran 2013’e kadar eksi reel faizle islem gordi. Bu
donem, diger gelismekte olan ilke borsalari gibi, BIST’te de ciddi yikselislerin oldugu bir dénem oldu ve BIST-100 Endeksi (Tlirkiye’nin yatirim yapilabilir notunu elde etmenin da

etkisiyle) 50.000’den 90.000 Uzerine kadar yukseldi (Grafik 2).

Fed’in seri faiz artiglari hayalinden havlu atmasi sonrasinda, ilerleyen donemde enflasyonun artmasina bir miktar izin vererek reel faizleri diisiik tutmasi ve diger merkez
bankalarinin devam eden likidite destegi riskli varliklari destekleyici unsurlar olabilir.
Bakalim ABD reel faizlerindeki diistis Tirk faizlerini daha fazla disiirecek mi ve global ekonomideki yavaslama riskine ragmen, diisen reel faizler BIST’te daha 6ncekine benzer
ylkselisleri desteklemeye yetecek mi?
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Grafik 1: ABD ve Tiirkiye Reel Faizleri (%)
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Grafik 2: ABD Reel Faizleri (%) ve BIST100 Endeksi
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Not: Reel faizler 10 yillik vadeli enflasyona endeksli tahvil faizlerinden hesaplanmistir. Kaynak: Bloomberg
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Kullanilan Disiplin

Varhk Temel Teknlk Kantltatlf

Hisse CLEBIAL/BIST30 Vadeli SAT AL/ SAT 13-04-16 0.345 0.362 0.335  1-2 hafta

Haftalik Vadeli Kantitatif
Modelimizden One Cikan
Hisseler*

ikili Alim Satim Modelimizden

Teknik Goriinlime Gore Kisa Vadede
One Cikan Hisseler**

Olumlu/Olumsuz Olabilecek Hisseler

Uzun Portfoy | Kisa Portfoy

ikili Oneriler

Olumlu Olumsuz
AKFEN ISCTR EKGYO AL / EREGL SAT - -
TTKOM VESTL HALKB AL / MGROS SAT
SODA AKENR PGSUS AL / MGROS SAT
EREGL ANELE

SISE AL / EREGL SAT

* Haftalik vadeli kantitatif modelimiz, farkl temel, teknik ve fiyat indikatérlerine gére olusturulmus olup, éneriler her hafta Pazartesi giinii giincellenmektedir. Oneriler tek tek
hisseler bazinda degil, 4 adet uzun ve 4 adet kisa pozisyondan olusan bir portfoy seklinde degerlendirilmelidir. Modele iliskin agiklamalar en son sayfada yer almaktadir

** |kili ahm satim modelimiz, iki hisse arasindaki fiyat farklarinin ne kadar agildigina ve tarihsel korelasyonlara dayanmaktadir

Ak Yatirim Arastirma Departmani tarafindan hazirlanmistir.
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MACD Sinyali

AL Verenler SAT Verenler

Gii¢ Gostergeleri Olumlu

OLUMLU

Gostergeleri Dipte Olanlar*

Yiiksek Hacimliler

Yiiksek Hacim

YKBNK SAHOL TKFEN

X30YVADE  PGSUS NETAS
TUPRS CCOLA BRISA
TOASO AKCNS
HALKB

Para Girig/Cikiglan

| tisse | Giris | Hisse | clus |

THYAO 30.3 ISCTR -6.1
AKBNK 18.6 PETKM -4.4
HALKB 124 YKBNK -3.3
TUPRS 10.1 SISE 2.9

SAHOL 9.9 TTKOM 2.1
Ilk 5 kurum, milyon TL

KCHOL VAKBN

PGSUS TSKB
TOASO TRKCM
ISCTR MGROS

HALKB YKBNK

20/50 Giin Ortalama Kesismesi

CLEBI -

AKFEN
KLNMA
RHEAG

200 Giinlik Ortalamasini
Yukari Kesenler

THYAO
HALKB
PGSUS

* Gostergeleri dipte olanlar, Stoch, RSI, DI, MFI, WillR, CCl indikatdr ortalamasi en duslk olan hisseler arasindan secilmektedir.

AKENR ALKIM
SELEC KCHOL
HURGZ

PGSUS ASELS
CLEBI TSKB

200 Giinliik Ortalamasini
Asagi Kesenler
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SAATLIK GUNLUK

Son Takip TS'ye TS'ye Takip TS'ye TS'ye Degisim
Hisse Deger | Seviyesi Uzakhk Gore Durum | Seviyesi Uzakhk Gore Durum Tarih Degeri*  Getiri* Pivot Destek-1 Destek-2 Direng-1 Direng-2
XU100 85,697 | 84,379 1.56% OLUMLU 82,333 4.09% OLUMLU 17/02 71743 19.4%| 85,172 84484.07 83371.87 85859.04 86971.24
XU030 105,113 | 103,351 1.70% OoLUMLU 101167 3.90% OoLuUMLU 17/02 87906 19.6%| 104,369 103403.6 101842.1 105334 106896
XBANK 140014 | 137,498 1.83% OLUMLU 134529 4.08% OLUMLU 08/04 133797 4.6% 138914 137544 135326 140285 142502
X30YVADE 105.200 | 103.807 1.34% OoLUMLU 101.056 4.10% OLUMLU 08/04 99.995 5.2%| 104.467 103.397 101.67 105.54 107.27
AKBNK 8.43 8.20 2.76% OLUMLU 7.94 6.23% OLUMLU 26/01  6.81 23.7% 8.34 8.23 8.04 8.46 8.64
GARAN 8.34 8.26 0.95% OLUMLU 8.03 3.85% OoLUMLU 22/02 7.19 16.0%)| 8.29 8.22 8.11 8.36 8.47
HALKB 10.55 10.46 0.86% OLUMLU 10.27 2.77% OLUMLU 11/04  10.29 2.5% 10.52 10.45 10.34 10.59 10.70
ISCTR 4.86 4.73 2.67% OLUMLU 4.60 5.59% OLUMLU 11/04 4.59 5.9%) 4.81 4.75 4.66 4.87 4.96
VAKBN 4.85 4.72 2.72% OLUMLU 4.58 5.81% OLUMLU 26/01 3.76 29.1%) 4.80 4.74 4.64 4.86 4.96
YKBNK 4.20 4.14 1.44% OLUMLU 4.03 4.19% OLUMLU 29/02 3.70 13.5%) 4.17 4.14 4.08 4.20 4.26
AEFES 21.82 21.89 -0.30% ZAYIF 21.22 2.85% OLUMLU 02/03 17.39 25.5%) 21.94 21.80 21.58 22.08 22.30
AKCNS 14.65 14.58 0.47% OLUMLU 14.09 3.96% OLUMLU 27/01  12.95 13.1% 14.62 14.57 14.50 14.66 14.74
TMSN 9.02 8.98 0.45% OLUMLU 8.87 1.73% OoLUMLU 12/04 8.92 1.2% 9.04 9.00 8.95 9.07 9.13
AKFEN 11.30 11.45 -1.33% ZAYIF 12.25 -7.79% ZAYIF 08/03  13.65 -17.2% 11.33 11.30 11.23 11.37 11.43
AKGRT 2.12 2.05 3.41% OoLUMLU 1.93 9.63% OoLUMLU 17/02 1.59 33.3%) 2.10 2.08 2.04 2.12 2.16
AKSA 9.88 9.88 -0.03% ZAYIF 9.58 3.15% OLUMLU 17/03 9.81 0.8% 9.86 9.82 9.76 9.90 9.96
AKSEN 2.82 2.78 1.44% OLUMLU 2.65 6.46% OLUMLU 30/03 2.57 9.7% 2.80 2.78 2.73 2.83 2.87
ALARK 3.76 3.76 0.05% OLUMLU 3.52 6.79% OLUMLU 02/03 3.24 15.9% 3.74 3.71 3.65 3.78 3.83
ARCLK 20.16 19.36 4.12% OLUMLU 18.61 8.33% OLUMLU 24/03 18.43 9.4% 19.86 19.34 18.49 20.39 21.23
ASELS 20.40 19.81 2.98% OLUMLU 18.38 10.96% OLUMLU 24/03  17.60 15.9% 20.38 20.13 19.72 20.63 21.04
BOLUC 6.87 6.81 0.91% OLUMLU 6.41 7.14% OLUMLU 09/02 5.16 33.2%) 6.87 6.82 6.75 6.92 6.99
AYGAZ 12.00 11.75 2.15% OLUMLU 11.16 7.53% OLUMLU 26/01 9.80 22.4%) 11.94 11.82 11.61 12.07 12.27
BIMAS 62.35 62.11 0.38% OLUMLU 60.79 2.57% OLUMLU 17/02  49.86 25.1%) 62.10 61.39 60.25 62.81 63.95
CCOLA 41.72 40.44 3.16% OLUMLU 38.75 7.67% OLUMLU 18/02  30.89 35.1%) 41.17 40.53 39.51 41.80 42.83
CIMSA 16.47 16.36 0.68% OLUMLU 15.52 6.13% OLUMLU 22/02  14.28 15.4% 16.46 16.38 16.26 16.53 16.66
CLEBI 35.94 35.39 1.54% OoLUMLU 34.13 5.31% OoLUMLU 08/04 34.04 5.6%| 35.87 35.61 35.19 36.13 36.55
DOAS 11.81 11.76 0.39% OLUMLU 11.08 6.62% OLUMLU 23/02  11.08 6.6% 11.77 11.69 11.55 11.85 11.99
BIZIM 18.24 17.74 2.80% OoLUMLU 16.56 10.15% OoLUMLU 17/02  13.15 38.8%) 18.13 18.01 17.81 18.26 18.45 Devami igin
ECILC 3.56 3.48 2.20% OLUMLU 3.24 9.76% OLUMLU 29/03  3.09 15.3% 3.53 3.48 3.41 3.57 3.65 L. .
EKGYO 2.97 2.94 1.05% OoLUMLU 2.82 5.18% OoLUMLU 25/02 2.51 18.5%) 2.96 2.93 2.88 2.99 3.04 CEMInLZ

Tablonun Degerlendirilmesi: Yukaridaki tablo, hisse senetlerinin giinliik ve saatlik bazdaki hareketli ortalamalarina gére hesaplanan TAKIP SEVIYELERINE (TS) gére teknik durumlarini "OLUMLU" veya
"ZAYIF" olarak ifade etmektedir. Takip seviyesi olarak verilen degerler, hisseler i¢in "OLUMLU" veya "ZAYIF" seyre gegis seviyeleri olarak distinilmelidir. Glinlik TS "OLUMLU" - Saatlik TS "OLUMLU"
ifadesi, her iki TS tzerinde kalindig stirece ylkselis yonlii hareketin devami beklentisine isaret etmektedir. Glnlik TS "ZAYIF" - Saatlik TS "ZAYIF” ifadesi ise, her iki TS altinda kalindigi stirece disus yonlu
hareketin devami beklentisine isaret etmektedir.
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Son Takip TS'ye TS'ye Takip TS'ye TS'ye Degisim
Hisse Deger | Seviyesi Uzaklik Gore Durum | Seviyesi Uzaklik  Gore Durum Tarih  Degeri*  Getiri* Pivot Destek-1 Destek-2 Direng-1 Direng-2
ENKAI 4.76 4.74 0.33% OLUMLU 4.79 -0.66% ZAYIF 05/04 478 -0.3% 4.74 4.72 4.67 4.77 4.81
EREGL 4.96 4.81 3.03% OLUMLU 4.21 17.71% OLUMLU  25/01  3.04 63.2% 4.93 4.87 4.78 4.99 5.08
FROTO 39.00 | 37.35 4.41% OLUMLU 36.37 7.25% OLUMLU  08/04 35.86 8.8%| 38.27 3743 3605 3912  40.49
GUBRF 6.30 6.27 0.45% OLUMLU 5.98 5.34% OLUMLU  30/03  5.87 7.3%) 6.27 6.24 6.17 6.31 6.37
IPEKE 1.30 1.27 2.06% OLUMLU 1.25 3.92% OLUMLU  12/04 1.24 4.6%) 1.30 1.28 1.25 1.32 135
ISGYO 1.91 1.90 0.73% OLUMLU 1.80 6.16% OLUMLU  17/02  1.68 13.7% 1.91 1.90 1.88 1.92 1.94
KCHOL 14.63 14.27 2.51% OLUMLU 14.03 4.27% OLUMLU  15/02 1154 26.8%| 14.51 1430 1398 1471 1504
KOZAA 1.34 1.30 2.78% OLUMLU 1.28 4.69% OLUMLU  12/04 1.27 5.8%| 1.34 1.32 1.28 1.36 1.40
KOZAL 19.39 18.80 3.15% OLUMLU 18.03 7.57% OLUMLU  08/04 17.65 9.9%| 19.15 1876 1812 1955  20.18
KRDMD 1.61 1.61 -0.23% ZAYIF 1.46 10.52% OLUMLU  29/02 1.06 51.7%) 1.60 1.58 1.56 1.61 1.64
MGROS 19.55 19.01 2.84% OLUMLU 17.74 10.22% OLUMLU  25/02 15.19 28.7%|  19.40 19.22 1894 1957  19.86
OTKAR 108.10 | 108.15 -0.05% ZAYIF 104.82 3.13% OLUMLU  26/02 93.52 15.6%|  108.07 107.65 106.97 108.49  109.17
PETKM 4.07 4.06 0.35% OLUMLU 3.86 5.36% OLUMLU  15/03  3.86 5.4% 4.05 4.02 3.97 4.08 413
PGSUS 17.74 17.35 2.23% OLUMLU 17.08 3.86% OLUMLU  11/04 17.01 43%| 17.57 1729 1683 17.86 1831
PRKME 2.93 2.87 2.07% OLUMLU 2.75 6.62% OLUMLU  29/02 235 24.5% 2.90 2.86 2.78 2.95 3.02
SAHOL 10.20 9.97 2.30% OLUMLU 9.56 6.66% OLUMLU  08/04 9.41 8.4%| 1013 10.00 9.81 1025 1045
SISE 3.75 3.78 -0.81% ZAYIF 3.60 4.10% OLUMLU  29/01  2.97 26.3% 3.75 3.73 3.68 3.78 3.82
ANACM 2.06 2.07 -0.39% ZAYIF 1.94 6.32% OLUMLU  11/03 170 21.2% 2.07 2.05 2.03 2.08 2.11
TAVHL 17.73 17.72 0.05% OLUMLU 17.09 3.75% OLUMLU  27/03  16.45 7.8%| 17.71 17.64 1752 17.79  17.90
TCELL 11.72 11.63 0.79% OLUMLU 11.78 -0.51% ZAYIF 28/03 1173 -0.1%| 1171 11.65 1154 1177 1188
THYAO 7.74 7.70 0.53% OLUMLU 7.70 0.49% OLUMLU  13/04  7.70 0.5%| 7.71 7.68 7.61 7.75 7.81
TKFEN 5.69 5.67 0.29% OLUMLU 5.33 6.71% OLUMLU  11/02 3.75 51.7% 5.70 5.67 5.61 5.73 5.79
TOASO 2338 | 2241 4.34% OLUMLU 21.83 7.11% OLUMLU  08/04 21.35 9.5%| 22.98 2246 2162 2350 2434
TRGYO 4.61 4.50 2.37% OLUMLU 4.31 7.04% OLUMLU  25/02  3.38 36.4% 4.59 4.53 4.44 4.64 4.74
TRKCM 2.19 2.18 0.59% OLUMLU 2.02 8.16% OLUMLU  18/02  1.69 29.6% 2.19 2.17 2.14 2.21 2.24
TTKOM 6.76 6.71 0.74% OLUMLU 6.60 2.37% OLUMLU  08/04 6.51 3.9%| 6.74 6.71 6.65 6.78 6.83
TTRAK 81.90 | 80.25 2.06% OLUMLU 77.09 6.24% OLUMLU  24/03 78.61 42% 8115 80.18 78.60 8212  83.70 i
TUPRS 7610 | 7438 2.31% OLUMLU 72.89 2.41% OLUMLU  08/04 7222 5.4%| 7552 7470 7337 7634 77.67 Destek/Direng
ULKER 20.86 20.79 0.33% OoLUMLU 20.71 0.75% OLUMLU 13/04  20.65 1.0%| 2079 2061 2033 2096 2125 ilk sayfasina
YAZIC 14.92 14.29 4.42% OoLUMLU 13.19 13.11% OLUMLU  30/03 12.96 15.2%|  14.86 1465 1431 1507 1541 doniiniiz
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Acihistan itibaren alicili bir seyir izleyen endeks 84.500 seviyesindeki
glcli direncini asmayi basardi. Kapanis 85.697 seviyesinde gergeklesti.
Endekste yiikselis trendi korunuyor. Yasanan hareketi teknik olarak
glcli gérmeye devam ediyoruz. Kisa vade igin teknik gostergeler asiri
alima girmis olsa da takip ettigimiz ortalamalardaki yiikselis ivmesini
halen gli¢ll gorlyoruz. Bu paralelde teknik anlamda endeks i¢in olumlu
gbrislimiza surdiriyoruz. Kisa periyot icin 84.500 seviyesini destek
olarak belirtebiliriz. Bu seviye korundugu siirece ylkselis egiliminin
glcli  kalmasi beklenebilir. Bu asamadan sonra 87.000-88.800
hedefinden bahsedilebilir. Olasi geri g¢ekilmelerin sinirli kalmasini ve
yukari yonli hareketin korunmasini bekliyoruz.

TEKNiK ANALIizZ

Radara

Piyasa Ekrani

Takilanlar Hisse Senetleri BIST

Indikatorler Destek/Diren “ VIOP

[ M U100 Index - Last Price 85696.67 ]

B RSI (14) on Close (XU100) 68.06691

A0
= 68. 0669

- 84.534 86.334 21 Gun 82.165
. 83.372 86.971 50 GiUn 77.841
MACD(12,26) (XU100) 1581.0891 15810891
-ﬁﬂf.?;() ;wi&)\ ) 1574.573 82.735 88.134 100 Gin 75.300
t | e LT | (e L N R T T N 6.5161
M DifF (XUL00)  “Nimjr-_-6.5TeTdr " g -
-2000 Haftalik Bant Aylik Bant
Mar - ' " Jun ' ' Sep ' ' " Dec | ' " Mar
2015 | 2016 81.919 87.641 79.304 88.949
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BIST30 ViOP

102.800 zirvesi glgli bir hareketle gecilmis durumda. 106.500-107.500
ilk glicli direng bolgesi olarak belirtilebilir. Ortalamalar halen yiikselis
egiliminde. Dolayisiyla iyimser teknik gorinimin devamindan
bahsedilebilir. Kisa periyot icin 103.700 seviyesini ilk destek bolgesi
olarak belirtmek mimkin. Uzerindeki hareket vyiikselis yonli
beklentimizi devam ettirmemizi saglayacaktir. Olasi geri cekilmelerin
sinirli kalmasini ve yukari yonli hareketin korunmasini bekliyoruz.

_ Acik Pozisyon Agik Pozisyon Degisimi

XU30 Yvade 308,028 22,672
USD Yvade 291,200 1,458

B RSI (14) on Close (AS1) 67.0111 ]

o A0
o ety S i O e e TR

103,467 106,267 21 Giin 101,274
101,683 107,283 50 Giin 95,904
MACD(12,26) (AS1) 1.9099
W5ia(9) (ABL)iy, . 1.8981 | — 100,667 109,067 100 Giin 93,291
(ot sy e 0.0148
) -2.00
. . . . . . . . . . . . . Haftalik Bant Aylik Bant
M j 5 D M
i - = = i 100,350 107,825 97,233 109,383

2015
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DOLAR

Dolar/TL’de kuvvetli destek 2,79 seviyesinde bulunuyor. Yukarida ise
2,87 seviyesi kuvvetli direng olarak degerlendirilebilir. Destekler 2,81 ve
2,79'da, direncler 2,87 ve 2,89’da bulunuyor. Gline sakin baslayan
Dolar/TL’de, dolar endeksindeki artisa paralel olarak yukari yonli bir
istek goriyoruz.

Euro/Dolar’da 1,1380 tzerindeki hareket korunamadigi icin 1,1200 ve
1,1150 desteklerine dogru geri ¢cekilme goriilebilir.

USD/TRY 2,8484 2,8404 2,8609 2,8654 2,823 2,894
100 EUR/TRY 3,2115 3,2032 3,2250 3,2302 3,1754 3,2533

WRSI (14) on Close (USDTRY BGN) 48.614164\_ fen

e A EUR/USD 1,1251 1,1237 1,1281 1,1297 1,108 1,141
W~ V‘\/“""w W \WW'\/*’ 48.6146 -
mbssti| GBP/USD 1,4107 1,4081 1,4183 1,4233 1,4014 1,4331

0 USD/IPY 109,24 109,09 109,54 109,69 107,88 111,52
- WACD(12,26) (USDTRY BGN) -0.0142 o |usb/cAD 11,2815 1,2778 1,2883  1,2914  1,2695  1,3107
W'Sig(9) (USDTRY BGN)  -0.0188 USD/SEK  8,1493 8,1267 8,1846  8,1973 8,050 8,335

B Diff (USDTRY BGN) g™ 0.0048 | .y ... PR (0045
e “ | USD/CHF  0,9660 0,9651 09680 09691  0,9537  0,9850
: : : : : : : : : : : : : AUD/USD  0,7630 0,7601 0,7676  0,7693 0,753 0,775

Mar Jun Sep Dec Mar

2015 | 2016 NZD/USD  0,6814 0,6783 06899 06953  0,6720  0,6984

Ak Yatirim Arastirma Departmani tarafindan hazirlanmistir.



Analitik Goriinim I AKYatirim

TEKNiK ANALIizZ

Indikatérler Destek/Diren m VIOP

Radara

Takilanlar

ALTIN

Ons altinda yikselis trendi devam ediyor, 1230 kuvvetli destek, 1261
kuvvetli direng olarak degerlendirilebilir. 1230 altinda hareket 1194’e,
1261 Ustlinde hareket 1277 seviyesine kadar devam edebilir. Kisa
vadeli egilimin halen yukari yonde oldugunu disiinliyoruz.

1234.50
Ly ._
LI g T 7 G ltinda disls trendi d di K tli destek 111 TL
"”F@Cﬂﬂh‘.r]ﬁstpﬁoe 1234_50] N 1200 ram altinda disls trendi devam ediyor. Kuvvetli deste
- g ' seviyesinde bulunuyor. 106-108 araligi alim, 115-117 araligi satim
ﬁ“ e bolgesi olarak degerlendirilebilir.
" 1100
T

- Glinliik Destek m Haftalik Bant

““UH Altin(ONS)  1.227,8 1.2216 1.241,5 12491 12139 1.2589

T GramAitn 1126 112,1 113,6 114,0 110,5 116,1

BRI (14) on Close (608) 49455 | S wTl 40,96 40,71 4164 4207 3889 43,06
MMW M\\_WM DAl - Brent 43,35 43,15 43,89 44,23 41,03 45,44
0 Dogalgaz 2,03 2,03 2,05 2,05 1,93 2,11

MACD(12.26) (608 4559 Giimiis 15,99 15,90 16,20 16,33 15,56 16,50

:gﬁéiﬁa}m) - Platinyum 9814 975,6 996,1  1.004,9  963,9  1.0116

T TR T Nl B | 4.785,0 4.740,0 48650 49000 4.691,0 4.9985
, o , ) , , , , - , U Misir 3765 375,0 378,8 379,5 368,3 383,3

fer o s P o Bugday 469,0 466,8 4725 4738 4615  480,6

Ak Yatirim Arastirma Departmani tarafindan hazirlanmistir. 9
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TEKNiK ANALIizZ

Radara

Hisse Senetleri BIST Piyasa Ekrani

Indikatorler Destek/Direnc #  Spot | VIOP

Takilanlar

Giinliik Borsa Performanslari Hisse

Avrupa (Cekirdek)
Euro Stoxx  3,3%
ingiltere 1,9%

Almanya 2,7% i
Fransa 3,3%
q

L) Avrupa (Cevre)

Faiz

Eurobond

Doviz

Emtia

S&P 500

(@)
O
wn

Dow Jones ispanya 3,2%
Nasdaq italya 4,1% Asya
DJ Trans. Portekiz 1,9% Cin 01%
- Yunanistar  -0,8% Q Japonya 3'2%
\' - Hindistan 1,9%
. \‘R “qp.Kore 1,4%
Giiney Amerika

Brezilya 2,2%
Meksika 0,7%
Arjantin 4,8%
Sili 0,1%

Min W Max

Ak Yatirim Arastirma Departmani tarafindan hazirlanmistir.



Analitik Goriiniim | 14 Nisan 2016 AKYatirim

TEKNIK ANALIZ
Radara
—Spot

Geligsmis Ulkeler Son 1Gun% Haf.% 1Ay% 3AY% 1Y% FK m
Dow Jones  ABD 17.908 1.1 11 3,9 93 07 16,6 97-500 - BIST100
S&P 500 .ABD 2.082 1,0 0,8 3,1 8,4 -0,6 177 56,000 -
FTSE 100 Ingiltere 6.363 1,9 33 3,0 7,5 -10,1 17,1
Nikkei 225 ~ Japonya  16.903 3,2 7,3 -1,9 20  -151 15,8 82500 A
Euro STOXX5( Avro Bélg.  3.039 3,3 45 17 05 -197 138
DAX Almanya  10.026 2,7 42 0,4 2,4 -18,0 12,7 75.000 1
CAC 40 Fransa 4.490 33 48 0,4 41  -139 14,8
Perifer Avr. 67.500 . ' ' ' . !

- Eki/14 Sub/15 Tem/15 Kas/15 Nis/16
FTSEMIB italya 18.166 41 54 -4,3 -83  -235 14,4
IBEX 35 Ispanya 8.821 3,2 5,0 35 04 246 137 1601 CDS
PSI 20 Portekiz 5.006 19 32 -15 03  -197 13,3 140 -
ASE Yunanistan 549 -0,8 -1,0 -3,1 -4.,4 -27,7 10,5
BRIC 120 -
MSCIBRIC  BRIC 231 2,5 6,3 6,9 16,2 -238 11,3
BOVESPA  Brezilya  53.150 2,2 10,5 8,8 346 -15 148 100 7
RTSI Rusya 923 1.3 6,9 11,1 331 92 7,0 80 —Banlkacmk I—Sanayi | |
SENSEX30 Hindistan  25.627 1,9 29 33 34  -118 16,0 Eki/14 Sub/15 Tem/15 Kas/15 Nis/16
SHANGAI Cin 3.069 0,1 2,0 7.3 20  -258 134
Diger Geligen Ulkeler ﬂg ]
MERVAL Arjantin 13.298 48 8,5 6,0 24,7 116 14,8 105 -
KOSPI G.Kore 2.008 14 1.9 1.9 48 -4,3 11,6 182 ]
PRAG Cek C. 896 1,0 1.3 2,0 03  -150 11,7 90 -
WIG Polonya 48.125 1,6 1,6 17 79  -125 13,0 gg |
BUX Macaristan 26.412 15 0,4 3,1 8,8 20,2 12,8 75 A
JSETOP 40 G.Afrika 46.618 1,9 34 0,1 9,1 -0,9 18,2 gg | =———MSCI PUnya —MSCI Geligenl .
BIST 100 Tlirkiye 85.697 2,4 51 7,0 19,1 4,1 9,6 Eki/14 Sub/15 Tem/15 Kas/15 Nis/16

**14.04.2016 saat 8:00 itibariyle

Ak Yatirim Arastirma Departmani tarafindan hazirlanmistir.



Analitik Gorunum | 14 Nisan 2016

AKYatirm

TEKNiK ANALiZ
Radara i
Indikatorler Destek/Diren [ Spot | VIOP
Tahvil Getirileri* Son 1HaftaOnce 1AyOnce 3AyOnce 6AyOnce 1YilOnce m
0, -
2 Yilhk 0,75 0,69 0,96 0,91 0,62 0,50 %12,0
ABD 5 Yillik 122 114 148 153 135 131 %110 1
10 Villik 1,76 1,69 1,96 2,09 2,04 1,89 %10,0 1
(y 4
2 Yillik -0,52 0,51 -0,46 -0,38 -0,25 -0,27 69,0
Almanya 5 Yillik -0,38 -0,39 -0,26 0,13 -0,01 -0,15 %8,0 1
Doviz
10 Yillik 0,13 0,09 0,28 0,57 0,59 0,11 B0 | e hterge Faiz  ——Tirkiye 10Y
2 Yillik -0,01 0,04 -0,05 0,01 0,09 0,15 %6,0 . . . .
Italya 5 Yillik 034 0,40 030 057 068 053 Eki/14 Sub/15 Tem/15 Kas/15 Nis/16
cDS
10 Yillik 1,30 1,39 1,31 1,56 1,66 1,26
%30 | e==ABD 10Y == Almanya 10Y
2 Yillik 9,49 9,52 9,39 10,53 10,57 11,04 03,
Rusya  sviik 9,29 9,37 9,45 10,55 10,63 1077 %241 W
10 Yillik 9,26 9,33 9,47 10,43 10,50 10,55 %1,8
2 Yillik 13,18 13,79 13,64 16,22 16,19 12,94 %1,2 -
Bredlya  syik 13,15 14,08 14,12 16,33 16,21 1269 o006 - W
10 Yillik 13,16 14,24 14,45 16,17 15,98 12,49
%0,0 . . : .
2 Yillik 7,16 7,13 7,32 7,26 745 7,78 Eki/14 Sub/15 Tem/15 Kas/15 Nis/16
Hindistan 5 vy k 7,48 7,45 7,65 7,63 7,66 7,76 , _ _
%307  ammmispanya 10Y — ===italya 10Y
10 Yillik 744 7,45 7,60 7,77 7,56 7,78
2 Yillik 7,10 7,27 731 8,20 8,11 7,04 %2,5 -
Endonezya 5y 7,25 7,32 7,29 8,51 8,57 7,29
%2,0 -
10 Yillik 743 7,54 7,70 8,54 8,66 7,35 ’
2 Yillik 9,52 9,90 10,44 11,04 10,86 9,22 %15 -
Turkiye 5 Yillik 9,40 9,92 10,06 11,14 10,75 9,01
%1,0 . . . .
10 Yillik 9,57 9,98 10,12 11,09 10,45 8,81 o .
Eki/14 Sub/15 Tem/15 Kas/15 Nis/16

Ak Yatirim Arastirma Departmani tarafindan hazirlanmistir.
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Analitik Goriiniim | 14 Nisan 2016 AKYatirim

TEKNiK ANALIizZ

Indikatorler Destek/Direnc @ Spot | VIOP

Eurobond - Kamu Son 1 haf.Once 1 AyOnce 3 Ay.Once 6 Ay.Once ihragtaki Getiri
26.09.2016 109 128 145 2,22 1,95 7,24 190 1 2030 Vadeli Eurobond (Fivat)

Radara

Piyasa Ekrani

Takilanlar

Hisse

11.03.2019 2,92 3,09 3,38 3,97 3,35 7,07 180
26.09.2022 4,08 4,30 4,39 4,92 4,37 6,35 Faiz
15.01.2030 4,66 4,82 491 5,43 514 11,60 170 - Eurobond
14.01.2041 5,30 5,44 553 6,00 5,61 6,20
Doviz
160 -

Eurobond-Ozel Son 1haf.Once 1 AyOnce 3 Ay.Once 6 Ay.Once ihragtaki Getiri

Emtia

Halkbank 2020 4,93 4,96 5,10 5,99 4,86 3,99 150
Vakifbank 2022 6,16 6,28 6,25 6,82 7,01 6,01 CDS
is Bankas12022 6,21 6,21 6,21 6,38 6,30 6,23 140 . : : :
Yapi Kredi 2022 6,09 6,09 6,09 6,09 6,65 5,50 Eki/14 Sub/15 Tem/15 Kas/15 Nis/16
Akbank 2022 4,99 4,75 5,74 5,86 5,13 5,05

6 1 Eurobond Verim Edrisi (kamu/USD)

5 4

4 A

3 4

2 4

1 N

0

2016 2018 2018 2019 2021 2022 2030 2036 2040
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Analitik Goriiniim | 14 Nisan 2016 AKYatirim

TEKNiK ANALiZ
Radara i
Indikatorler Destek/Direnc @ Spot | VIOP
Son Haf. % 1Ay % 3 Ay % 1Yil % [ Ozt
3,20 USD/TL
USDITL 2,86 -0,2 1.4 -5,6 33,0 305 -
Euro/TL 3,22 1,2 0,0 2,2 8,9 2.90
Sepet 3,04 -0,7 -0,7 -39 19,1 2,75 1
EM SepetiTL 113 16 23 17 2,0 2,60 1
JPEMITL 1,18 1,2 1,5 0,6 3,0 230 1
215 | | Doviz
Dolar Endeksi 95,0 0,5 1,7 4.2 11 2,00 -
EUR/IUSD 1,13 1,0 14 3,7 5,7 1,85 - - - - -
GBPIUSD 141 0.6 12 19 44 Eki/14 Sub/15 Tem/15 Kas/15 Nis/16
CDS
USD/JPY 109,4 1,1 -3,8 7,3 -8,3 3,40 1 Sepet Kur
USDI/CHF 0,97 1,2 -2,0 -3,8 -0,5 3,20
EUR/JPY 123,3 0,1 2,5 -3,9 3,1 3,00 -
USDICAD 1,28 2,3 -3,1 -10,6 2,9 280 1
EUR/CAD 1,45 3,2 1,7 7.3 8,8
2,60 1
USD/BRL 3,50 -3,9 -4.4 -12,9 12,1 2,40 1
USD/RUB 66,3 -2,8 -5,4 -12,9 30,1 220 : : : :
USD/INR 66,6 0,0 -0,7 -0,3 6,6 Eki/14 Sub/15 Tem/15 Kas/15 Nis/16
USD/CNY 6,48 0,3 -0,3 -1,6 44
1,40 EUR/USD
} 1,35
JPM EMC Endeksi 68,5 1,0 2,0 7.1 -10,0 130
USD/IKRW 1.155 0,3 -2,6 4.8 5,6 1’25
USD/IMXN 17,5 2,1 -1.4 2,1 14,6 120
USD/PLN 3.8 0,8 1,1 -5,8 11 1,15
USD/IZAR 14,6 42 -5,8 11,1 21,7 1,10
1,05
1,00 - - - -
Eki/14 Sub/15 Tem/15 Kas/15 Nis/16

Ak Yatirim Arastirma Departmani tarafindan hazirlanmistir.
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TEKNiK ANALizZ
RELGETE] i
Indikatérler Destek/Direnc @ Spot | VIOP
Son Gun % Haf. % 1Ay % 3 Ay % 1Yl % m
] Altin (Dolar/Ons)
Emtia Ttim* 70,4 -0,3 35 3.2 11,6 -11,5 1.330
Degerli Madenler® 97,4 -0,9 0,8 1,1 13,6 1,6
Altn 1233 11 03 10 14,8 34 1230
Gumus 1.598 0,1 5,0 2,4 14,0 -0,6
|
Platin 994 0,4 4,1 3,2 19,0 -133 1.130 -
Enerji* 43,0 -0,8 7,0 8,1 23,2 -27,7
ABD Ham Petrol 41,2 1,2 10,7 7.2 40,2 273 1.030 - ' ' ' T
Eki/14 Sub/15 Tem/15 Kas/15 Nis/16
Brent Petrol 43,6 -1,4 10,5 8,0 50,6 -31,9 120 CDS
Dogal Gaz 2,04 0,1 1,0 9,1 3,0 241 Altin TL/Gram
. N 110 -
Endustriyel Metaller 75,5 0,0 3,9 2,0 11,3 -19,7
Bakir 4.838 2,6 2,6 -2,2 12,2 -20,1 100 -
Aliminyum 1.546 2,1 4,1 3,4 5,3 -16,8
Cinko 1.848 3,0 53 6,3 25,7 -17,1 90
Nikel 8.920 3,1 54 54 6,4 -30,8
Kursun 1.717 15 1,7 -2,9 6,5 -15,8 80 T T T T
Eki/14 Sub/15 Tem/15 Kas/15 Nis/16
Tarimsal Emtialar* 81,0 0,3 3,8 2,7 2,7 -1,9 Brent
Bugday 465,0 0,8 1,8 1,2 -1,8 -6,0 125 1
Misir 3745 0,3 3,6 1,7 31 -05 105
Soya Yagi 33,92 -0,1 5,8 7,3 9,3 -0,6 g5 -
Pamuk 61,87 0,4 4,8 6,1 0,7 -3,3
Piring 9,92 03 07 5.4 7,0 -0,5 65 1
*llgili Grtinlerin aktif kontratlari (izerinden hesaplanmaktadir. 45 1
25 T T T .
Eki/14 Sub/15 Tem/15 Kas/15 Nis/16

Ak Yatirim Arastirma Departmani tarafindan hazirlanmistir.



Analitik Gorunum

| 14 Nisan 2016

TEKNiK ANALIizZ

Radara
LELUERIETS Hisse Senetleri BIST
—Spot__]
Geligmis U. S&P Moodys Ftch CDS Son Gegen Haf. Gecen Ay
ABD AA+U Aaa AAA 20 20 20
Almanya AAAU Aaa AAA 18 19 18
Fransa AAu Aa2 AA 31 32 31
ingiltere AAAU Aal AA+ 41 39 36
Perifer Avr.
italya BBB-u Baa2 BBB+ 125 138 114
ispanya BBB+ Baa2 BBB+ 93 102 87
Portekiz BB+u Bal BB+ 273 275 238
BRIC
Brezilya BB Ba2 BB+ 344 397 391
Rusya BB+ Bal *- BBB- 272 300 285
Cin AA- Aa3 A+ 119 124 114
Diger Gelisen Ulkeler
Arjantin SDu Ca WD - - -
G.Kore AA- Aa2 AA- 62 66 60
Cek C. AA- Al A+ - - -
Polonya BBB+ A2 A- 88 88 88
Macaristan BB+ Bal BB+ 151 154 157
G. Afrika BBB- Baa2 *- BBB- 296 322 318
Turkiye BB+u Baa3 BBB- 245 268 254

= Almanya
50 —— Fransa
40
30
20 i"“tﬂ"“ﬁga!ﬂuliq “,u\d‘~
A, S~
10 ; — . :
Eki/14 Sub/15 Tem/15 Kas/15 Nis/16
170 .
—|Spanya
—ita
130
90
50 T T T T T
Eki/14 Sub/15 Tem/15 Kas/15 Nis/16

——=Tirkiye e=———Rusya ==G. Afrika

100 - T T T T
Eki/14 Sub/15 Tem/15 Kas/15 Nis/16

AKYatirm

Piyasa Ekrani

Hisse

Faiz

Eurobond

Doviz

Emtia

O
O
n

Ak Yatirim Arastirma Departmani tarafindan hazirlanmistir.
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Haftalik Vadeli Kantitatif Modele iliskin Aciklama

Finans literatiriinde hisse senedi segimi Gzerine yapilan ampirik arastirmalar incelendiginde, hisse senetlerine iliskin az sayida risk faktériinin, hisse getirilerindeki farkhhklarin
onemli bir kismini aciklayabildigi gorilmektedir. Ayrica bu risk faktorlerinin bazilari igin istikrarli bir risk primi bulunmakta ve bu durum da faktor bazli portfoylerin uzun vadede
endeksin Gizerinde getiri sunmasini saglamaktadir.

Bu noktadan hareketle, BIST'te islem goren hisseler icin detayli geriye donilik test calismalari yaptik ve ¢ok faktérli bir secim modeli olusturduk. Modelimizde yedi temel faktor
grubunu (deger, sirket blylklGgl, momentum, bliylime, analist beklentileri, karlilik ve risk) dikkate alarak her hisse icin kantitatif faktor skorlari (Q-Score) olusturmaktayiz.

Yatirim vadesi dikkate alinarak, her hisse icin bir adet uzun vadeli skor, bir adet de haftalik vadeli skor Uretilmektedir. Geriye donik test sonuglari, istikrarl birsekilde uygulanirsa,
kantitatif faktor skorlarinin iyi ve kotl performans gosterecek hisseleri ayristirma konusunda 6nemli bir becerisi oldugunu géstermektedir.

Her hafta Pazartesi glinleri, buyuklik ve likiditesine gore sectigimiz hisse senetleri arasindan haftalik vadeli faktor skoru kullanilarak 4 adet hissede uzun pozisyon, 4 adet hissede de
kisa pozisyon alan haftalik vadeli bir portfoy olusturulmaktadir. S6z konusu portféyde yer alan hisselerin tek tek alinip satilmasi yerine stratejinin bir portfoy seklinde uygulanmasinin
en iyi sonucu verecegini distinmekteyiz. Portféyde yer alan hisseler dogrudan kantitatif modelin sonuglarina gore secildiginden, ortaya ¢ikan portfoy temel gorislerimizden farklilik
gosterebilecektir.

YASAL UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun
herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi
ve/veya guncellenme gibi konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS, Ak Yatirim Yénetimi A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS,Ak Yatirm AS, Ak
Yatirim Yonetimi A.S. her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve Ak Yatirim Yénetimi A.S. 'nin herhangi
bir taahhidunu tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her turli 6zel velveya tlzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her turlu riskler bizatihi bu kigilere ait ve raci olacaktir. Higcbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirli gercek ve/veya tuzel kisinin, gerek dogrudan gerek
dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirrm AS, Ak Yatirnm Yénetimi A.$. ve galisanlar sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam
altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve Ak Yatirim Yonetimi A.S. ¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir.
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