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Son yiikselisle iyi fiyatland1

Bank Asya i¢in notumuzu “Endekse Paralel Getiri”

Hisse Data

olarak asag1 yonde revize ediyoruz. Hissede son Fiyat (TL/US$) 1.66/ 0.78
donemde yasanan ralli oOnerimizdeki asag: Hedef Fiyat (TL/US$) 1.50 / 0.70
revizyonun arkasindaki etken. Katar Islamic Bank Fiyat Araligi (1 Vil, TL) 2.37/1.00
tarafindan yapilacak bir satin almanin hissede Hisse Sayisi (bin) 200,000
biraz daha yukan potansiyel saglayabilecegini =~ F'Y2s2 Degeri (Ttmn) 1,494
diisiiniiyoruz. Bununla birlikte bu tiir bir satis H?Ika.‘. Ag'k".k >1%
Giinlitkk Hacim (3 Ay, TLmn) 43.6

oncesinde  takibe  doniisiimlerde  hizlanma
gozlenebilecegi ve bunun da hisse fiyati iizerinde

baski unsuru olabilecegini diisiiniiyoruz.

25 Mart tarihinde Katar Islamic Bank ile stratejik

Kod (Reuters, Bloomberg)
iMKB-100 Endeksi (TL/US$)

ASYAB.IS, ASYAB TI
72,583/ 33,990

ASYAB - Fiyat & Endekse Gore Performans TL

ortaklik miizakerelerinin duyurulmasi sonrasmnda 11 726
Bank Asya hisseleri %50 yiikselis yasarken, BIST100 1.0 123
endeksinin %27 iizerinde performans gosterdi. Bank 0.9 | L 20
Asya 2014T 0.7 F/DD c¢arpamyla, Arastirma os | L7
kapsamimizdaki bankalar icerisinde en diisitk F/DD
rasyosuna sahiptir. 077 e
0.6 1 1.1
Daginik  hissedar yapis1 nendeniyle derin 0.5 | | ; ; 0.8
iskontodaki Bank Asya’da sermaye yeterliligi, Nis-13  Haz-13 Agu-13 Kas-13 Oca-14 Nis-14

anlasmanin basariyla sonuglandirilmasi sonrasinda,
takipteki alacaklarin  biytkligi, biliytime
beklentileri {izerindeki belirsizligin giderilmesine
bagh olarak kademeli olarak iyilesebilecektir. Ayrica
Moody’s, olast bir satin alma durumunun Bank

ve

e FEndekse Gore (Sol Eksen)

Hisse Performansi

Hisse Fiyati (Sag Eksen)

: _ . : 1 Hafta 1 Ay 3 Ay 1vil
Asya’'nin kredi notu agisindan pozitif olacagin T %8.5 %38.3 %18.6 %28.1
duyurdu. Endekse Gére %3.3 %20.1 %7.8 -%17.6
Sermaya Piyasas1 Kurulu briit takas uygulamasina
gecti.  Asir1 dalgalanmalardan  yatinmcilarin Tahminler (TMS, TLmn) & Degerleme
korunmasmin saglanmas:i agsindan briit takas 2012 2013 201471 201517
uygulamasinin 6nemli oldugunu diisiiniiyoruz. Varliklar 21,390 27,785 29,469 32,490

0z Sermaye = 2,349 2,511 2,788 3,018
29 Mart tarihinde toplanan Genel Kurul bedelli Net Kar 190 181 27> 230
Sermaye artirimini iptal etti. 300 milyon TL sermaye Ozsrm.Karl. 9% 7% 10% 8%
aririmmin  anlagsmaya baglh olarak daha sonra FD/DD 0.7 0.8 0.7 0.6
glindeme gelebilecek. F/K 78 8.3 >4 6.5
2013 sonu itibariyla takipteki alacaklar 1.1 milyar Ortaklik Yapisi
TL olurken, Grup II Kredileri 1.9 milyar TL Ortadogu Tekstil 4.89%

. . P Forum Insaat 3.85%
civarinda. Bu da toplam kredi portfdyiiniin yaklasik orum Ins :
o . K ik weli Diger 37.79%
%15’ine karsilik geliyor. Halka Acik 53.47%
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AKYatirim

Bu rapor, Ak Yatirirm Menkul Degerler A.S. tarafindan, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde
edilen bilgi ve veriler kullanularak hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, hicbir sekilde veya suretle
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilmemelidir. Ak Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden once, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri onerilir ve bu
bilgilere dayanilarak aldiklar1 kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve
yanhighigindan Ak Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ak Yatirim’in ve Akbank’m tiim
¢alisanlar1 ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan
veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bunlara ilaveten, Ak Yatirim, raporlarin
Internet tizerinden e-mail yoluyla alinmasi durumunda viriis, hatali génderim veya diger herhangi bir
teknik sebepten dolay1 alicinin donanimina veya yazilimina gelebilecek herhangi bir zarardan dolay:
sorumlu tutulamaz.
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