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2017’de kritik viraj: ABD vergi reformu
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Global piyasalarda 2017 yilinin en énemli gelismesi ne FED kararlari, ne de Ulkelerarasi iligkiler olabilir. ABD
Temsilciler Meclisinde goriisiilmekte olan “vergi reformu”, mevcut tasari degistiriimeden kabul edilirse tiim
bunlardan daha biiyiik ve global dl¢cekte “finansal sok” etkisi yaratabilecek giice sahip goériiniiyor. Vergi
reformunun detaylari sadelestirilip 6zetlenirse;

- ithalat vergisi (border tax): ABD’ye ithal edilen iiriinlerden %20 vergi alinmasi planlaniyor. Bu mevcut
durumda ABD’de ortalama %5,6 olan glimriik vergisinden farkli bir yapi arz ediyor. Satis vergisi (sales
tax) olarak alinacak vergiye gore ABD’de yerlesik olan firmalarin yurtdisindan yapacaklari alimlarin
toplam miktari Gzerinden %20 vergi alinmasi planlaniyor.

- Kurumlar vergisinde indirim: Kurumlar vergisi %35’ten %20’ye indiriliyor. ithalat vergisi ile elde edilecek
ilave gelir, kurumlar vergisindeki (corporate tax) indirim sonucu ortaya ¢ikan vergi geliri acigini finanse
etmede kullanilacak.

- Global 6lcekte faaliyet gosteren ABD firmalarinin yalnizca ABD operasyonlarinda calistirdiklari isgliciine
ait Uicret giderleri vergiden distlebilecek. ABD disi faaliyetler dezavantajli hale gelecek.

Vergi reformunun (tasarinin degismedigini varsayarsak) etkileri biiyiik olabilir. Bir kag maddede 6zetlersek;

- ABD dis ticaret agiginda belirgin daralma goriilebilir. Bu durum ekonomistlerin tahminine gore
ticaret-agirhkh dolar endeksinin kisa siire igerisinde %15-25 arasinda deger kazanmasina neden
olabilir.

- Dolarda hizli deger kazanci petrol ve altin fiyatlari basta olmak lizere emtia fiyatlarinda sert satislara
neden olabilir.

- Cin, Japonya ve Almanya basta olmak lzere ABD’ye ihracat yapan ulkeler konuyu Diinya Ticaret
orgltline tasir. Ancak vergi “giimriik vergisi” formati yerine “satis vergisi” olarak tanimlandigi icin konu
dogrudan dis ticarette rekabeti dnleyici faktorler arasina girmeyebilir, yillarca siirecek davalara konu
olabilir.
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- ithalat vergisi ABD sirketleri tarafindan fiyatlara hizla yansitilarak yiiksek enflasyona neden olabilir.

- ABD ihracatgi sirketlerinden GE, Boeing, Dow Chemical, Pfizer, Oracle vs. bu dizenlemeden
yararlanirken, Home Depot ve Walmart gibi ithalatgilar derin yara alabilir.

- Global olgekte vergiler artabilir. Benzer vergiler Cin, Almanya ve Japonya basta olmak Gzere ABD’nin
ticari partnerleri tarafindan uygulanarak diinya ticaretine derin etkileri olabilir.

- ABD sirketlerinin bir cogu global operasyonlarini kiigulterek bir kismini ABD’ye tagiyabilir.

Peki tasari ne durumda?

Tasari mevcut durumda ABD temsilciler meclisinde gorisuliyor. Bu haliyle uygulanmasi durumunda dolarda
hizli deger kazanci goriilebileceginden ABD yonetiminin de aklinda tasariile ilgili soru isaretleri var. Bu nedenle
tasariya heniz belirgin bir destek gelmemis durumda. Ay sonuna dogru vergi reformu ile ilgili haberler
siklasarak finansal piyasalarda yiiksek miktarda volatiliteye neden olabilir.

Bu tiir bir vergi daha once uygulandi mi?

ithalata vergisi (border tax- sinir vergisi de deniliyor) diinyada bir ¢ok iilke tarafindan uygulaniyor. Uygulmalar
genelede ithal mallar lizerinden alinan Katma Deger Vergisi vasitasiyla gergeklestiriliyor. Ancak bu denli hizli
bir vergi artisinin gelismis tlkelerde tek érnegi 1979 yilinda ingiltere Bagbakani Thatcher’in %15’lik KDV artirimi
olabilir. O déonemde yapilan vergi artirrmi sonrasinda Sterlin Dolar karsisinda bir ay icerisinde %13 deger
kazanmisti.

Grafik —=Thatcher donemi (1979) KDV tipi ithalat vergisi artirimi ve Sterlin’in 1 ay icerisinde dolar karsisinda
%13 primi
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