
USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altın Gösterge Tahvil

5,5804 6,3399 1,1342 90.201 218,2 24,42

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansıtır

Günlük Bülten 1 Kasım 2018

Devlet Tahvili Getirileri

Döviz Kurları

Hisse Senedi Endeksleri

Emtia Fiyatları

Ekonomik Araştırmalar

Veriler (Bugün)                            Önceki  Beklenti

Türkiye İmalat Sanayi PMI Endeksi 
(Ekim)

42,7 -

İngiltere Merkez Bankası Faiz Kararı 
(%)

0,75 0,75

Piyasalarda Son Görünüm*
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Dolar/TL Euro/TL Gram
Altın

BIST-100 Gösterge
Tahvil

(%) 31/10 30/10 2017

TR 2 yıllık 24,42 24,48 13,40

TR 10 yıllık 18,46 17,87 11,67

ABD 10 yıllık 3,14 3,12 2,41

Almanya 10 yıllık 0,38 0,37 0,42

31/10 Günlük (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

$/TL 5,5829 2,0 -2,1 47,0

€/TL 6,3197 1,7 -2,8 39,0

€/$ 1,1312 -0,3 -0,7 -5,8

$/Yen 112,94 -0,2 0,6 0,2

GBP/$ 1,2766 0,5 -0,9 -5,5

31/10 Günlük (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

BIST-100 90.201 0,2 -2,7 -21,8

S&P 500 2.712 1,1 2,1 1,4

FTSE-100 7.128 1,3 2,4 -7,3

DAX 11.448 1,4 2,3 -11,4

SMI 9.022 1,9 3,4 -3,8

Nikkei 225 21.920 2,2 -0,8 -3,7

MSCI EM 956 2,1 0,3 -17,5

Şangay 2.603 1,4 0,0 -21,3

Bovespa 87.424 0,6 5,2 14,4

31/10 Günlük (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

Brent ($/varil) 75,5 -0,6 -0,9 12,9

Altın ($/ons) 1.215 -0,7 -1,5 -6,8

Gram Altın (TL) 217,6 1,3 -3,6 37,0

Bakır ($/libre) 265,9 -0,2 -3,6 -19,4

**Gerçekleşen

Yurt içinde bazı sektörlerde vergi indirimleri açıklandı…

● İlgili sektörler: Beyaz eşya, otomotiv, mobilya ve konut
● TCMB, enflasyon tahminlerini yukarı yönlü revize etti
● Yurt dışı piyasalarda risk algısı toparlanma eğiliminde

Yurt içinde; TCMB dün yılın son Enflasyon Raporu’nu yayımladı.
Raporda; küresel çapta, özellikle gelişmekte olan ekonomilerde
büyüme hızının yavaşladığı, risklerin aşağı yönlü olduğu belirtildi. Yurt
içinde ise; Türk lirasındaki sert değer kaybı ve buna bağlı olarak
fiyatlama davranışlarında görülen bozulma ile başta ithal içeriği
yüksek temel mallar olmak üzere genel enflasyon eğiliminde
bozulma yaşandığı vurgulandı. Fiyat artışları döviz kuru geçişkenliği
görece düşük olan ürün gruplarında da gözlendi. Buna bağlı olarak;
enflasyon beklentileri önemli ölçüde yukarı yönlü revize edildi: 2018
%13,4’ten %23,5’e, 2019 %9,3’ten %15,2’ye. Güncellenen
tahminlerde bir diğer dikkat çekici nokta, belirsizlik aralıklarının geniş
tutulmuş olması; 2018 yılı enflasyon tahminin üst bandı %25,1, 2019
yılı için ise %18,1. TCMB ayrıca, yurt içi ekonomik faaliyetin
yavaşlama eğiliminde olduğunu, kompozisyon bakımından da
dengelenme sürecine girdiğini belirtiyor. Merkez Bankası bünyesinde
döviz karşılığı Türk lirası swap piyasasında Merkez Bankası taraflı
işlemlere bugünden itibaren başlanacağı açıklandı.

Yurt içinde ayrıca Hazine ve Maliye Bakanı Albayrak; yılsonuna kadar
6 başlıkta vergi indirimi açıkladı. Buna göre; beyaz eşya için ÖTV
oranları yılsonuna kadar sıfırlanırken, 1600 cc altı motorlu araçlarda
ÖTV %15 puan indiriliyor. Ayrıca; ticari araçlarda KDV oranı %18’den
%1’e çekilecek. Mobilya sektöründe de KDV %18’den %8’e
indirilirken, konutta %18’den %8’e indirilen KDV uygulaması da yıl
sonuna kadar devam edecek. Konut sektörüne yönelik olarak ayrıca
tapu harçlarındaki indirim de devam edecek. İlgili veri ve haber
akışıyla, $/TL bu sabah 5,58 düzeyinde günlük bazda %1 yukarıda
seyrediyor.

Yurt dışı piyasalarda ise; Çin ekonomi yönetiminin destekleyici
adımlar atmayı planladığına yönelik açıklamalarla, bu sabah risk
algısı toparlanma eğiliminde. Bugün yurtdışında özelikle ABD’de
ekonomik faaliyete ilişkin veri akışı ile İngiltere’de merkez bankası
faiz kararı; yurt içinde ise; yatırımcılar Ekim ayı imalat sanayi beklenti
anketi ve dış ticaret verisini takip edecek.

● Sterlin, Brexit’te anlaşma beklentileriyle yükseliyor. Times’ta yer
alan İngiltere ve AB’nin; İngiltere’nin Brexit sonrası AB finans
piyasalarına erişimi konusunda anlaştığı ve 3 hafta içinde
anlaşmanın nihayete erdirileceğine yönelik haberle GBP/USD
1,27’lerden 1,2850’lere yükseldi. Gelişme €/$’a da bir miktar
destek verdi; 1,1340 seviyelerinde. ABD borsaları teknoloji
hisseleri öncülüğünde yükseldi. S&P 500 %1,1, Nasdaq %2,0 prim
yaptı. Eurostoxx-600 endeksi beklentilerin üzerinde gelen kar
rakamlarıyla günü %1,7 primle tamamladı.

● Hazine Kasım 2018-Ocak 2019 iç borçlanma programını açıkladı.
Önümüzdeki 3 aylık dönemde toplam 30,9 milyar TL iç borç
ödemesine karşılık, 31,9 milyar TL iç borçlanma planlanıyor.
Kasım’da 21,8 milyar TL iç borç ödemesi bulunuyor.

Yatırımcı Takvimi için tıklayınız

https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=3417


Endeks Değ (%) Gün    Haftalık   Aylık      Yıllık

Hisse Senetleri / VİOP (Ak Yatırım tarafından hazırlanmaktadır) 1 Kasım 2018

Piyasa Verileri

En Yüksek Getiri   Değişim (%)  Hacim (mn TL)

En Düşük Getiri     Değişim (%)   Hacim (mn TL)

En Yüksek Hacim    Değişim (%)   Hacim (mn TL)

VİOP Kontrat      Uzl. Fiyatı   Değ. (%)    İşl. Ad.

Piyasa ve Teknik Görünüm

Açık Pozisyon     Adet                   Değ.              

● Dün banka hisseleri öncülüğünde güne hafif alıcılı başlayan BIST,
kapanışa yakın özellikle bankalara gelen sert satışlarla günü yataya
yakın seviyelerde tamamladı. Otomotiv, mobilya, konut ve beyaz
eşya sektörlerinde açıklanan geçici vergi teşviklerinden etkilenen
hisselerde bir miktar kuvvetli yatırımcı ilgisi gözlendi. Hisse
senetlerinde yurtdışı ağırlıklı gündemin devam edeceğini,
bugünkü açılışta bankalarda kısmi toparlanma paralelinde hafif
yukarı yönlü bir hareket olabileceğini düşünüyoruz.

● BIST100 dün gün içerisinde 92.000 seviyesine yaşanan yönelmenin
ardından satıcılıydı. Kapanış 90.201 seviyesinde gerçekleşti. BIST'te
destek seviyesinden gelen tepki hareketi sınırlı kalmaya devam
ediyor. Saatlik periyot için 92.500-93.800 bandını geçiş bölgesi
olarak değerlendirmeye devam ediyoruz. Üzerindeki kapanış ilk
aşamada 96.000/500 bandına doğru hareket sağlayabilir. Bu
aşamadan sonra saatlik periyotta ortalamalarda yeniden yukarı
eğilim görülebilecektir. Olası tepkilerin yukarıda belirttiğimiz
dirençle sınırlı kalması durumunda ise 88.500-87.000 bandı tekrar
gündeme gelebilir. Banka endeksinde direnç olarak belirttiğimiz
111.000-109.500 bandından tekrar düzeltme yaşanmış durumda.
Bu bandı kısa periyot için direnç olarak değerlendirmeye devam
ediyoruz. Aşılması durumunda ancak saatlik periyot için bir miktar
iyimserlik oluşabilir. BIST100 için 88.500-87.150-86.600/100-
85.500 destek, 90.600-91.500/800-92.650-93.800direnç olarak
belirtilebilir.

● Detaylı Teknik Analiz Bülteni için tıklayınız

Şirket Haberleri

● Dün medyada Türk Hava Yolları’nın İstanbul’un yeni
havalimanı’nda Limak Holding ve Mapa’nın %20’şer paylarını
toplam 400 milyon Euro’ya satın almayı düşündüğüne dair çıkan
haber sonrası Limak Holding bir açıklama yaparak hisse satışına
ilişkin herhangi bir görüşmeleri olmadığını bildirdi.

● Cumhurbaşkanı Recep Tayyip Erdoğan, "Milli uzun menzilli
bölgesel hava füze savunma sisteminin oluşturulmasına yönelik
çalışmalar, Savunma Sanayi Başkanlığın öncülüğünde TÜBİTAK
SAGE, ASELSAN ve ROKETSAN tarafından başlatıldı. 'Siper' adıyla
başlatılan projenin ilk teslimatları 2021 yılı sonunda
gerçekleştirilmesi planlanıyor.

Portföy Seçimleri

● Temel Analize Dayalı En Çok Beğenilen Hisseler: Aselsan, Bim,
Garanti, Kordsa, Koza Altın, Pegasus ve Yapı Kredi’dir. Detaylar
için tıklayınız

BIST-100 0.2 -2.7 -9.8 -21.8

BIST-30 0.3 -2.3 -9.3 -20.9

Mali Endeks -1.3 -2.4 -7.9 -30.0

Sınai Endeks 2.1 -1.9 -10.3 -12.2

Hizmetler Endeksi -1.2 -3.0 -9.4 -19.8

BIST İşlem Hacmi (mn TL)

257,978

8,084

34.7%BIST Ortalama Halka Açıklık

Sanayi + Diğer P. Değeri

BIST100 Piyasa Değeri (mn TL)

Bankalar Piyasa Değeri
Holdingler Piyasa Değeri 101,544

589,595

162,015

Doğuş Otomotiv 16.55 17.14

Yataş 8.71 46.13

Doğtaş Kelebek 8.33 35.80

Ford Otosan 7.33 32.74

Tüpraş 5.53 244.00

Çemtas -9.08 29.22
Zorlu Enerji -7.50 76.67

Good-Year -6.34 10.51

Ege Endüstri -6.21 21.32

Odaş Elektrik -5.94 4.09

Türk Hava Yolları -3.77 928.75

Garanti Bankası -2.24 906.98

Aselsan 1.36 718.09

Halk Bankası -3.44 342.59

Akbank 0.15 315.24

XU30 Aralık 116.850 0.24 237,398   

XU030 Şubat 121.750 0.21 469           

USD Aralık 5.755 2.21 150,895   

USD Şubat 5.966 1.37 3,935       

EUR Aralık 6.575 1.34 11,490     

XU30 Aralık 380,280 19350

USD Aralık 665,264 29796

https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=3425
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=3357
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● Tofaş Oto 3Ç18’de beklentilerin üzerinde 311 milyon TL net kar açıkladı; piyasa ortalama tahmini 247 milyon TL,
Ak Yatırım beklentisi 257 milyon TL net kar yönünde idi. Şirketin FAVÖK rakamı yıllık %65 yükselişle beklentileri
aştı (gerçekleşen FAVÖK: 731 milyon TL ve tarihi yüksek %16,9 marj, piyasa ortalama beklentisi: 549 milyon TL ve
%12,4 marj, AK Yatırım tahmini: 541 milyon TL ve %12,0 marj) ancak yüksek net diğer ve finansal giderler
operasyonel rakamlardaki kazancı törpüledi. Şirketin operasyonel performansını kur hareketlerinden bağımsız
şekilde değerlendirmeye olanak verdiği için yakından takip etmeyi tercih ettiğimiz vergi öncesi kar rakamında ise
Tofaş için 3Ç’de yıllık %20 büyüme (VÖK marjı 0,4 puan artışla %7,6 seviyesinde), 9A’da ise yıllık %28 büyüme
(VÖK marjı 0,9 puan artışla %7,3 seviyesinde) hesaplıyoruz. VÖK’de ilk 6 ay sonunda %32 büyüme ve VÖK marjında
1,2 puan artış kaydedilmişti. Yorum: Şirket 2Ç sonuçları sonrası 2018 yılı için hacim beklentilerini azalttı (yurtiçi
satışlarda 90bin-95bin adetten 60bin-70bin adede, ihracatta 270bin-290bin adetten 260bin-270bin adede). Şirket
yönetimi 2Ç sonuçları sonrası düşük tempoya rağmen ihracat tahminini sabit tutarak nispeten agresif bir duruş
sergilemişti. Tofaş Oto’nun 3Ç18 net kar performansına ilk reaksiyonun olumlu olabileceğini düşünüyoruz. Ancak
hissenin son günlerde zaten yüksek performans göstermiş olması ve yönetimin hacim satış beklentilerini aşağı
revize etmiş olması olumlu tepkiyi sınırlı tutabilir. Tofaş için 28,70 TL hedef fiyatla “Nötr” getiri beklentimiz
bulunmaktadır.

● Yapı Kredi Bankası’nın 3Ç18 net kârı önceki çeyreğe göre %9 daralarak 1.115 milyon TL olarak gerçekleşti. Böylece
banka bizim 1.125 milyon TL net kâr beklentimiz ve piyasanın 1.047 milyon TL net kâr beklenti ortalaması
paralelinde bir sonuç açıkladı. Bankanın ilk dokuz aylık net kârı önceki yıla göre %31 artarak 3,59 milyar TL olurken
öz kaynak kârlılığı ise %13,7’de kaldı (2017: +12,8). Toplam karşılık giderlerinin önceki çeyrekteki 1,4 milyar TL
seviyesinden 2,9 milyar TL’ye çıkmış olmasına karşın, çeyreksel bazda kârın makul düzeyde gerilemesi TÜFE’ye
endeksli tahvil getirilerinin önceki çeyreğe göre 0,9 milyar TL artmış olması ile sağlandı. Bu kuvvetli artışı ise
bankanın değerlemede kullandığı enflasyon öngörüsünü %9,3’ten %16’ya çıkarması sağladı. Ekim sonu
enflasyonunun tahminlerimize paralel şekilde %20’nin üzerinde kalması durumunda 4Ç18’de de TÜFE’ye endeksli
tahvil getirisinin güçlü kalacağını düşünüyoruz. Takibe dönüşümler ise (tahsilatlar netleştirilerek) 3Ç18’de 0,8
milyar TL düzeyindeydi. Banka ayrıca 0,4 milyar TL düzeyinde takipteki alacak satışı yaptığından toplam takipteki
alacak hacmi 9,5 milyar TL seviyesinde kaldı ve takipteki alacakların brüt kredilere oranı %3,8 oldu. Yapı Kredi bu
oranın yıl sonunda %4,0 - %4,5 aralığında olacağını düşünüyor. Diğer taraftan gerek yeniden yapılandırmalar ama
daha büyük ölçüde risk değerlendirmesi ve kur etkisiyle II. kategorideki kredilerin yaklaşık iki kat artışla 19,2 milyar
TL’ye çıktığı dikkat çekti. Böylece takipteki alacaklar ve ikinci kategorideki kredilerin toplam brüt kredi hacmine
oranı %11,5’e ulaştı. Sermaye oranları açısından da BDDK’nın açıkladığı rahatlamalar önemli katkı sağladı. Kur
etkisiyle bankanın SYR ve çekirdek sermaye oranlarında 63 ve 88 baz puan olması öngörülen daralmalar, BDDK’nın
sağladığı esneklik sayesinde artış gösterdi. Buna göre SYR 281 baz puan artarak %16,1 ve çekirdek sermaye
rasyosu 210 baz puan artarak %12,1 oldu. Yapı Kredi’nin net faiz marjı komisyon gelir artışı ve faaliyet giderleri
tarafındaki performansı olumlu görünüyor. Aktif kalitesi, likidite ve sermaye oranları açısından da bazı
rahatlamalar dikkat çekiyor. 3Ç18 sonuçları ardından 2018 kâr beklentimizi 4,7 milyar TL olarak koruyor ve 2019
beklentimizi %4 azaltarak 5,2 milyar TL’ye çekiyoruz. Hisse için 12 aylık fiyat hedefimiz 2,30 TL düzeyinde
bulunuyor. %42 getiri potansiyeli olan hissede ‘Endeksin Üzerinde Getiri’ görüşümüz bulunuyor.

Şirket Haberleri Devamı

 

BUGÜN AÇIKLANACAK 3Ç18 MALİ SONUÇLAR 

 Şirket  Kodu 
3Ç18 net kar beklentileri (milyon TL) 

Ortalama Piyasa* Ak 

 Kardemir  KRDMD -27 25 

Petkim PETKM                      376 385 
* Research Turkey anketinden  
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● Hükümet ekonomideki canlanmayı teşvik etmek amacıyla bazı vergi düzenlemeleri yaptı. Buna göre 2018 yıl
sonuna kadar geçerli olmak üzere

- Konut satışlarında KDV %18 yerine %8 olarak devam edecek,
- Tapu harç oranı %0,2 yerine %0,15 olarak devam edecek,
- Mobilya satışlarında KDV %18 yerine %8 olarak uygulanacak,
- Beyaz eşya satışlarında ÖTV %6,7 yerine sıfır olarak uygulanacak,
- Ticari araç satışlarında KDV oranı %18 yerine %1 olarak uygulanacak. Diğer değişkenler sabit kalmak kaydıyla bu
uygulamanın araç fiyatlarında %15 kadar ucuzlama yaratabileceğini hesaplıyoruz.
- Motor hacmi 1,600 cc altındaki binek araç satışlarında satış fiyatına bağlı olarak %45, %50 ve %60 olarak
uygulanmakta olan ÖTV oranında 15 puanlık indirim yapılacak. Buna göre diğer şartlar sabit olmak üzere, söz konusu
indirimden faydalanacak binek araçların tüketici için maliyetinde %10’luk bir azalma olabileceğini hesaplıyoruz.

Vergi düzenlemelerinin açıklanmasının ardından, TL’nin bir miktar zayıfladığı, banka hisselerinde ise satış ağırlıklı bir
tepki oluştuğunu gözledik. Buna karşılık vergi uygulamalarının doğrudan faydalanacak otomotiv, mobilya ve beyaz
eşya sektörü hisselerinde alım yönünde hareketler oluştu. Kararlar sonrası ilgili sektörlere ilişkin görüşlerimiz şu
şekilde özetlenebilir:

Otomotiv Sektörü: Vergi teşviklerinin yurtiçi otomotiv talebini yılın son iki ayında olumlu etkilemesi beklenebilir – biz
mevcut durumda yurtiçi pazarın yılsonunda %38 daralarak 600bin adet seviyesinin altına ineceğini öngörmekteydik.
Haberi Doğuş Otomotiv, Ford Otosan ve Tofaş Oto için olumlu olarak değerlendiriyoruz.

Beyaz Eşya ve Mobilya Sektörü: Alınan vergi indirim kararları özellikle 4. çeyrekte yurtiçi talebi destekleyeceğinden
Arçelik (ARCLK), Vestel Beyaz (VESBE), ve Vestel Elektronik (VESTL) şirket hisselerinde olumlu etki bekliyoruz. Ayrıca,
Klimasan’ın (KLMSN) üretimin bir bölümü teşvik kategorisinde olduğundan hissenin teşvikten olumlu
etkilenebileceğini düşünüyoruz. Mobilya sektöründe ise halka açık mobilya üreticileri Yataş (YATAS) ve Doğtaş
Kelebek (DGKLB) teşvikten yılsonuna kadar olumlu etkilenecektir.

Gayri menkul sektörü: Söz konusu kararların Emlak GYO’da olumlu bir yatırımcı algısı oluşturması beklenebilir.

Şirket Haberleri Devamı
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BIST-100 (bin) S&P 500

$/TL Dolar Endeksi DXY ve GOÜ Para Birimi Sepeti

Yurtiçi Gösterge Faiz ve 10 Yıllık Getiri ABD ve Almanya 10 Yıllık Devlet Tahvili Getirileri (%)

Türkiye 5 Yıllık CDS Gram Altın (TL)
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Gram Altın (TL)= 218 50 Günlük Ort= 235 200 Günlük Ort= 196

Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini göstermektedir. 
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve doğruluğu, geçerliliği,
etkinliği velhasıl her ne şekil , suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat,
garanti oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. İş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi
konularda ortaya çıkabilecek zararlardan Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanları sorumlu değildir. Akbank TAŞ ve Ak Yatırım AŞ her an,
hiçbir şekil ve surette ön ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksızın söz konusu bilgileri, tavsiyeleri değiştirebilir ve/veya ortadan kaldırabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olan iş bu rapor ve yorumlar, kapsamı bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Akbank
TAŞ ve Ak Yatırım AŞ’nin herhangi bir taahhüdünü tazammum etmediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü özel ve/veya tüzel kişiler
tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci
olacaktır. Hiçbir şekil ve surette ve her ne nam altında olursa olsun, her türlü gerçek ve/veya tüzel kişinin, gerek doğrudan gerek dolayısı ile
ve bu sebeplerle uğrayabileceği her türlü doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasıl her ne
nam altında olursa olsun uğrayabileceği zararlardan hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanları sorumlu tutulamayacak
ve hiçbir şekil ve surette her ne nam altında olursa olsun Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanlarından talepte bulunulmayacaktır. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatırım danışmanlığı” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayıp; yatırım danışmanlığı hizmeti almak
isteyen kişi ve kurumların, iş bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluşlarla temasa geçmesi ve bu hizmeti bir sözleşme karşılığında
alması SPK mevzuatınca zorunludur. "Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım
danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak
yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel
görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir."

Bu rapor Akbank Ekonomik Araştırmalar ve Ak Yatırım tarafından hazırlanmıştır.

Dr. Fatma Melek – Baş Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktaş, CFA              Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapıcı Sibel.Yapici@akbank.com

Meryem Çetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com

Ekonomikarastirmalar@akbank.com
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