Glinliik Biilten

Piyasalarda Son Goriliniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100
6,0735 7,0304 1,1556 94.441
Kiiresel hisse senedi piyasalarinda satig baskisi gozleniyor... @

® ABD piyasalarinin ardindan, Asya hisse senedi piyasalari da satista
® Dolar endeksi ise, deger kaybetme egiliminde
® Yurticinde buglin Agustos ayi cari acik verileri agiklanacak

Kiiresel piyasalarda; gelismis iilke faiz oranlarinda son haftalarda
yasanan orta vadeli yiikselis egilimi ve diinya ticareti ile ilgili
belirsizliklerin de artmasiyla, kiiresel biiyiimeye yodnelik artan
kaygilar, risk algisini tehdit ediyor. Ozellikle ABD 10 yillik devlet
tahvillerinin Agustos ay sonundaki %2,90 seviyelerinde gergeklestirdigi
hizl yiikselis, diin ABD hisse senedi piyasalarinin hizli gerilemesine
neden oldu. S&P500 hisse senedi endeksi %3,3 gerilerken, teknoloji
hisseleri agirhkli Nasdaq bilesik endeksinde yasanan giinliik gerileme
%4,4 ile daha sert. Satis baskisi, bu sabah Asya piyasalarinin
genelinde de g6zleniyor. Déviz piyasalarinda ise; dolar giinliik bazda
%0,5 deger kaybederken, Cin yuaninda yasanan deder kaybetme
egilimi, gelismekte olan iilkeler geneline y6nelik izlenmesi gereken
bir risk faktorii.

Kredi derecelendirme kurulusu Standard and Poor’s, Tiirkiye’nin ve
Arjantin’in ekonomik performanslarinda kétiilesme bekliyor. Kurum;
yayimladigi raporda, Tiirkiye’nin 2018’in ikinci yarisinda resesyona
girmesini, 2019°da %0,5 kii¢ciilmesini bekledigini belirtirken, Arjantin’in
ise gelecek yil durgunluga girmeden 6nce bu yil %2 daralmasini
bekliyor.

Yurt igcinde bugiin Agustos ayi cari agik rakamlari agiklanacak. Cari
dengenin; Adustos ayinda, dis ticaret agigindaki daralma, seyahat
gelirlerindeki artisin etkisiyle 2,46 milyar S fazla vermesini
bekliyoruz. Yurt disinda da ABD enflasyon verisi takip edilecek. Veri
akisi éncesi; S/TL, bu sabah 6,05 seviyelerinde, giinliik bazda %0,4
gerilemis gériiniiyor.

® Yen, giivenli liman talebiyle deger kazaniyor. Gegtigimiz hafta
114,5’i asan USD/JPY, 112’ye kadar geri cekildi. ingiltere Brexit
sorumlusu Barnier’in, AB ile blyuk oranda anlasmaya varildigini
belirtmesi Euro ve Sterlin’e destek sagliyor; italya endiseleri ise
Euro’da toparlanmayi sinirliyor. GBP/USD 1,3223, €/$ 1,1560
seviyelerinde. Gelismekte olan iilke para birimlerinde ise genel
olarak deger kayiplari hakim.

Petrol fiyatlari geri gekiliyor. Artan blyime endiseleri, azalan risk
istahi, Michael kasirgasinin arzi  degil daha ¢ok talebi
etkileyecegine yonelik beklentilerle Brent petrol 85 $/varil’den
geri cekiliyor; 81,5 $/varil’de. Altinda ise azalan risk istahina
ragmen yikselis sinirli; 1.193 $/ons’ta.

Avrupa borsalarinda yikselen tahvil getirilerinin yani sira teknoloji
hisselerindeki sert dlslsin etkisiyle deger kayiplar gorilda.
Eurostoxx-600 endeksi %1,6, teknoloji endeksi %4,5 dusls
gosterdi. ABD’de VIX oynaklik endeksi 22,96 ile Nisan’dan bu
yana en yiiksek seviyesine ulasti.

® Yurt icinde gosterge faiz diin 62 baz puan artisla %27’ye
iikselirk 10 yilliklar ise 50 lsiisle %20,07"de.
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Yatirnmcr Takvimi igin tiklayiniz

(%) 10/10 09/10 2017
TR 2 yilhik 27,00 26,38 13,40
TR 10 yilhk 20,07 20,57 11,67
ABD 10 yillik 3,16 3,21 2,41
Almanya 10 yillik 0,55 0,55 0,42

10/10 Giinlitkk (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)
S/TL 6,0759 -0,4 0,5 60,0
€/TL 7,0068 -0,1 0,9 54,1
€/$ 1,1520 0,3 0,4 -4,0
$/Yen 112,27 -0,6 -2,0 -0,4
GBP/$ 1,3196 0,4 2,0 -2,3

Hisse Senedi Endeksleri

10/10 Giinliik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

BIST-100 94.441 -2,4 -2,8 -18,1
S&P 500 2.786 -3,3 -4,8 4,2
FTSE-100 7.146 -1,3 -4,9 -7,1
DAX 11.713 -2,2 -4,7 -9,3
SMI 8.893 -0,8 -3,1 -5,2
Nikkei 225 23.506 0,2 -2,5 3,3
MSCI EM 986 -0,8 -4,8 -14,9
Sangay 2.726 0,2 -3,4 -17,6
Bovespa 83.679 -2,8 0,5 9,5

Emtia Fiyatlan

10/10 Ginlilkk (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

Brent ($/varil) 83,1 -2,2 -3,7 24,3
Altin ($/ons) 1.195 0,4 0,2 -8,3
Gram Altin (TL) 232,9 0,0 0,3 46,7
Bakir ($/libre) 278,1 -0,9 -1,9 -15,8

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

N
® Yurtdisi piyasalar ABD borsalarinin énderliginde gelen satislar ile L gP Endeks Deg (%) Giin_Haftahk Ayhk  Yillik

olumsuz kapanis gergeklestirirken, olumsuz tablo bu sabah bitiin

Asya piyasalarinda da devam ediyor. Buna bagli olarak diinkii satis BIST-100 24 28 30 181
sonrasl endekste saticili agilis bekliyoruz. Bugliniin glindeminde BIST-30 -24 -23 41 -173
cari islemler dengesi yer aliyor. Mali Endeks -1.5 0.2 136 273

I o Sinai Endeks -3.0 -24 08 -55

® BIST100 acihsin ardindan test ettigi 97.150 seviyesi sonrasinda Hizmetler Endeksi 24 57 21 179

saticiliydi. Kapanis 94.441 seviyesinde gercgeklesti. Kisa periyot igin
direng ve gecis bolgesi olarak belirttigimiz 97.150 bdlgesi din test
edildiyse de Uzerinde kapanis yapilamadi. 97.150/400 bandini
saatlik periyot igin diren¢ olarak degerlendirmeye devam

[ M Piyasa Verileri

ediyoruz. Altindaki kapanis ©onceki dip olan 93.150-91.000 BIST100P|Yasa Deg?rl.(mnTL) EED
bandinin giindemde kalmasini saghyor. 97.150/400 direnci BankfalarP|Yasa Degef'. 171,635
lizerindeki kapanis durumunda ancak iyimserligin yeniden Holdingler Piyasa Degeri 110,721
kuvvetlenmesi ve ortalamalarda yukari egilimin  yeniden Sanayi + Diger P. Degeri 275,839
belirginlesmesi beklenebilir. Aksi durumda BIST’te asagl egilim BIST islem Hacmi (mn TL) 8,895
gecerliligini  koruyacaktir. Banka endeksinde direng olarak BIST Ortalama Halka Agiklik 34.6%

belirttigimiz 112.500 altindan 112.150 seviyesinden sinirli olarak
degerlendirebilecegimiz geri ¢ekilme yasandi. Su an belirgin bir
olumsuzluk s6z konusu olmamakla birlikte 105.000 altini zayiflama

[ B En Yiiksek Getiri

Degisim (%) Hacim (mn TL)

bolgesi olarak goériiyoruz. 107.650 altindaki hareket bu destege Ozderici G.M.Y.0. 16.38 2.10
yasanabilecek yo6nelme icin ilk sinyal olabilir. BIST100 igin Cemas Dokiim 9.01 41.36
93.650/500-92.500-91.600 destek, 94.800-96.000-97.150/400 Tekfen Holding 3.32 32.19
direng olarak belirtilebilir. Galatasaray 2.82 26.57

Anadolu Efes Birac 2.80 32,07

® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

ittifak Holding -13.81 99.33

Gersan Elektrik -8.41 23.94

Portfoy Segimleri Yatas -5.60 27.26
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Aselsan, Bim, Petkim ) .21 317.33
Coca Cola Igecek -5.18 23.55

Garanti, Kordsa, Koza Altin, Pegasus ve Yapi Kredi’dir. Detaylar
icin tiklayiniz

(3 En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Sirket Haberleri

® Emlak GYO 3C18 konut 6n satis verisini agikladi. Buna gore sirket
3¢18’de toplam 1,644 adet 6n konut satisi gergeklestirirken, 1,43
milyar TL 6n satis hasilati elde etti. 9 aylik donemde sirket 4,194
adet konut 6n satisi ve 4.15 milyar TL 6n satis hasilati elde etti.
Hatirlatmak gerekirse, Emlak GYO’nun yilsonu 6n satis hasilati 7.2
milyar TL'dir.

Garanti Bankasi -2.77 1154.24
Halk Bankasi 243 1000.03
Tiirk Hava Yollar -4.95 691.26
Aselsan -2.97 654.73
Petkim -5.21 317.33
o
XU30 Ekim 119.325 -2.41 191,026
XU30 Aralik 124.325 -2.28 1,482
USD Ekim 6.080 -1.30 137,629
USD Aralik 6.254 -1.42 31,964
EUR Ekim 7.032 -0.92 764

[ M Acik Pozisyon Adet Deg. (%)

XU30 Ekim
USD Ekim

440,170
522,316

10836
17266
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Sirket Haberleri Devami

® Tiirk Hava Yollari’'nin yolcu sayisi Eylil 2018'de yillik %1,3 artis gosterdi. Yolcu sayisinda en son Agustos ayinda
yillk  %2,5 blyime ve Ocak-Agustos donemindeki vyillik %13,2 biyime kaydedilmisti. Eylil ayindaki
gerceklesmeyle birlikte 3C18 ve Ocak-Eyliil dénemi igin THY’nin yolcu biylime hizi sirasiyla %2,6 ve %11,6 oldu.
THY’nin yolcu doluluk orani Eylil ayinda yillik 2 puan artis gosterdi ve %83,4 seviyesine ulasti (Ocak-Agustos
doénemindeki 3,4 puan artistan sonra). 3C18 icin de doluluk oraninda 3Q17’ye gore 1,6 puan, 2Q18’e gore de 4,5
puanhk artis hesapliyoruz, bu gergeklesme finansal performans agisindan olumlu olarak degerlendirilebilir.
DHMi’nin daha &nce acikladigi verilerde Eyliil 2018’de havaalanlarini kullanan toplam yolcu sayisi yillik bazda %4,5
artis géstermis, THY tarafindan ana merkez olarak kullanilan istanbul Atatiirk Havalimani’nda ise toplam yolcu
sayisinda yillik bazda %1,2’lik yiikselis gorilmiistd. Yorum: THY igin Eylil-Aralik 2018 déneminde yillik %1,9’luk
yolcu bliyiimesi 6ngérmekteydik, bu baglamda Eylul ayi gerceklesmesini projeksiyonlarimiz agisindan nétr olarak
degerlendiriyoruz. THY'nin 2018 biitgesi %9 yolcu biyimesi ve %81 yolcu doluluk orani 6ngérmektedir — 9 ay
toplami itibariyle gerceklesmeler biitce rakamlarinin izerinde seyretmektedir. Bizim THY igin 2018 yolcu bliyime
beklentimiz de sirketin bitge rakamina paraleldir.

AKYatirm




[ ) GoOstergele

S&P 500

BIST-100 (bin)

2.766

eee+e2 50 Glnliik Ort= 2.879 eese2+ 200 Glnlik Ort

S&P 500= 2.786

104,8

eeese+ 200 Glnlik Ort

sesese 50 Gunliik Ort= 94,9

=94,4

BIST-100:

T

T

T

T

T

T

T

T

3.000 4

2.800

2.600

2.400

2.000 -

1.800

1.200

T

120 4

110

100

60

8T/0T
8T/L0
8T/v0
8T/10
L1/0T
LT/L0
LT/v0
L1/10
91/01
91/L0
91/v0
91/10
ST/0T
ST/L0
ST/v0
ST/10
¥1/01T
v1/L0
¥T/¥0
¥1/10
€1/0T
€1/L0
€1/v0
€1/10

81/60
81/50
8T/10
L1/60
LT/50
LT/10
91/60
91/50
91/10
ST/60
ST/50
ST/T0
¥1/60
¥1/S0
¥1/10
€1/60
€1/50
€1/10

i Sepeti

irimi

Dolar Endeksi DXY ve GOU Para B

$/TL

«—Gelismekte Olan Ulke Para Birimleri Sepeti/Dolar= 61,5

—— Dolar Endeksi DXY= 95,3 (sag)

4,70

ee+=2200Giinlik Ort:

6,15

«ee+=2 50 Giinlik Ort:

Dolar/TL=6,07

r 105

r 100

7,50 4

6,50

5,50 4

4,50

3,50 1

2,50

81/0T
8T/L0
81/v0
81/10
£1/0T
L1/L0
L1/¥0
£1/10
ot/0t
91/L0
91/v0
91/T0
st/ot
St/L0
ST/v0
St/10
v1/0T
v1/L0
v1/70
v1/T0
€1/0T
€1/L0
€1/10
€1/10

81/60
81/S0
81/10
L1/60
L1/50
L1/10
91/60
91/s0
91/10
S1/60
S1/S0
St/10
¥1/60
¥1/S0
¥1/10
€1/60
€1/50
€1/10

ABD ve Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirileri (%)

Yurtici Gosterge Faiz ve 10 Yillik Getiri

3,15

—— ABD 10 Yillik Getiri=3,15 Almanya 10 Yillik Getiri= 0,55
W

Gram Altin (TL)

0,55

5

0
15
1,0
0,5
0,0

Gosterge Faiz= 27,00 10 Yillik Getiri= 20,07
M )

81/60
81/50
81/10
L1/60
L1/S0
L1/10
91/60
91/50
91/10
ST/60
ST/S0
ST/10
¥1/60
¥1/50
¥1/10
€1/60
€1/50

—— €1/10

5

)

-0

L 81/60
I 81/50
L 81/10
L L1/60
k- L1/S0
L L1/10
- 91/60
L 91/s0
L 91/10
- st/60
L ST/s0
+ st/10
- ¥1/60
L v1/50
- v1/10
- €1/60
- €1/50
€1/10

19
14
9

4

Tiirkiye 5 Yilhk CDS

600

=191

232 +*++++ 50 Giinlik Ort= 236 ***+++ 200 Giinliik Ort

Gram Altin (TL)

260 -

210

160

110 -

60

550 -

500 -

450 -

400 -

350

300

250

200 A

150 A
100

81/60
81/50
81/T0
LT/60
L1/50
L1/10
91/60
91/50
91/10
S1/60
ST/S0
ST/10
¥1/60
¥1/50
¥1/10
£€1/60
£€1/50
€1/10

81/60
81/50
81/10
L1/60
L1/50
L1/10
91/60
91/50
91/10
S1/60
ST/S0
ST/10
¥1/60
¥1/50
¥1/10
€1/60
€1/S0

€1/10

Ostermektedir.

sini

I verinin son seviye

Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgil

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar




Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bag Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatinm A$’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve ¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danismanhg1” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirirm danismanlig hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatinnm danismanligi sozlegsmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmaktadir. Bu goriigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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