Gunlik Biilten 2 Ekim 2018

Piyasalarda Son Goriliniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
5,9692 6,9018 1,1555 98.537 228,3 25,87 *

Kiiresel 6lgekte, petrol fiyatlarindaki yiikselis egilimi dikkat cekiyor... @@ RIEEIQTitEdbA)

0,0
® Brent petroli, bu sabah 85 S/varil dizeylerinde... 0 | 04
® Kiresel ekonomik beklentilerinde hafif agagi yonli egilim var ' 0.8
- . . . . 2,0 -
® VYurticinde dis ticaret agigI gerilemeye devam etti
3,0 -
3,1
IMF Baskani Lagarde, korumaci séylemlerin, artik gergek ticaret 4,0 7 3,9
kisitlarina  déniismeye basladigini, ticarete yénelik kisitlarin 5,0 - a9
artmasinin, kiiresel ekonomik aktiviye de zarar verdigini belirtti. 5,0 - ’
Aciklamalar, kurumun blyime projeksiyonlarinda asagi yénlii Dolar/TL Euro/TL  Gram  BIST-100 G&sterge
. . . .. . . . . Altin Tahvil
revizyon yapabilecedine yénelik beklentilere destek veriyor. Kiiresel
veri akisinda do; hafta sonunda Cin’de agiklanan imalat sanayi @ RUEAEACIEGT)] Onceki Beklenti
beklenti endekslerinde gériilen gerilemelerin ardindan diin de Tiirkiye Reel Sektdr Net Ddviz
Avrupa’da imalat sanayi beklentilerinde de hafif bir gerileme Pozisyonu (milyar $) -215,9 B
mevcut. Piyasalarda ise; ABD, Kanada ve Meksika arasinda mutabik Brezilya Sanayi Uretimi (Agustos,
o . . L 4,0 2,8
kalinan yeni ticaret anlasmasinin olumlu ilk etkisinin azalmasinin da yillik % degisim)

etkisiyle, bu sabah Asya hisse senedi piyasalarinda karisik bir seyir
hakim. Gelecek ay devreye girecek ABD’nin iran’a yénelik
yaptinmlarinin neden oldudu arz kaynakli kaygilar ise; Brent petrol @ DREUGRENINTIET

Yatirnmcr Takvimi igin tiklayiniz

fiyatinin diin 85,4 $ ile son 4 yilin en yiiksek seviyelerine ulasmasina (%) 01/10 28/09 2017
yol acti. Brent petrol bu sabah da 85 $/varil seviyelerinde giiclii. TR 2 yillik 25,87 25,82 13,40

L. . . . . ) TR 10 yillik 17,69 17,92 11,67
Yurt.“ icinde diin aglk./anan. :.mal.at sanayi beklenti endek.sul,' 42., 7’ye ABD 10 yillik 3,08 3,06 241
gerileyerek, ekonomik aktivitenin yavaslamaya devam ettigine isaret Almanya 10 yillik 0.47 047 0.42

etti. Ticaret Bakanhdi verilerine gére; Eyliil’de ihracatin %23 artmasi,
ithalatin ise %18 daralmasi ise, olumlu devam eden seyahat @ JOLVFACIETN

gelirleriyle de birlikte, net ihracatin yakin gelecekte biiyiimeye 01/10 Giinliik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)
pozitif katki saglayacagina isaret ediyor. Yarin aciklanacak Eyliil ay $/TL 5,9397 1,9 35 56,4
enflasyon verileri éncesinde, bugiin aciklanan iTO verileri, Istanbul’da €/TL 6,8822 22 48 51,4
Eylil ayinda fiyatlarin %4,04 arttigina isaret etti. Piyasalarda ise; S/TL €/s 1,1578 0,2 1,4 3,6
giinliik bazda %0,6 gerilemeyle 5,98 diizeylerinde. $/Yen 113,93 0,2 1,0 11
GBP/$ 1,3042 0,1 -0,6 -3,5

® Dolarin yiikselisi siiriiyor. Yiksek seyreden ABD getirileri, Euro’da

italya biitce endiseleriyle, Sterlin’de Brexit endiseleriyle gériilen L) Hisse Senedi Endeksleri

zayif seyir ile BoJ ve Fed arasinda belirgin politika farkinin Japon 01/10 Giinliik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)
yenini baskilamasi dolara destek veriyor. Dolar endeksi DXY 95,5 BIST-100  98.537 -1,4 -1,0 -14,6
ile son 3 haftanin en yikseginde. €/$ 1,5555 seviyelerine geriledi. S&P 500 2,925 04 0,2 9,4
GBP/USD 1,3020’lerde. USD/JPY, 114’G asti; son 11 ayin en FTSE-100 7.496 -0,2 0,5 -2,5
yukseginde. Gelismekte olan tlke para birimlerinde bir miktar satis DAX 12.339 0,8 -0,1 -4,5
goriliyor. Endonezya rupiahi 1998 Asya krizinden bu yana en SMmi 9.127 0,4 2,0 22,7
diisuk seviyelere geriledi. Nikkei 225 24.246 0,5 1,6 6,5
MSCI EM 1.046 -0,1 0,4 9,7
® ABD borsalari, hafta sonu ABD-Kanada arasinda anlasmaya Sangay 2.821 0,0 0,9 -14,7
varilmasinin etkisiyle, haftaya pozitif basladi. S&P 500 endeksi Bovespa 78.624 -0,9 0,8 2,9

din %0,4, Dow Jones %0,7 deger kazandi. Avrupa’da Eurostoxx- ®
600 endeksi %0,2 yiikseldi. Eurostoxx bankacilik endeksindeki
diists suriyor; son dort islem gliniinde toplam diisus %5,8.

Emtia Fiyatlan
01/10 Gunlik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

Brent ($/varil) 85,0 2,7 4,7 27,1

® ABD 10 yillik getirileri diin %3,09’a yikselmesinin ardindan bu Altin ($/ons) 1.189 -02 -08 87

sabah %3,08 seviyelerinde. italya’da gectigimiz hafta biitce acig G cos 27 42 42,6

hedefinin yiksek agiklanmasinin etkisiyle tahvil getirilerinde Bakr (3/libre) 2788 -06 -10 155

gorilen yikselis surliyor. Yurt icinde gésterge faiz dar bantta Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
hareketini sirdirirken, glini %25,87’den  sinirli  ylkselisle **Gerceklesen

tamamladi. 10 yilhklardaki disiis siiriiyor; %17,69 ile Temmuz

sonundan bu yana en distik seviyesinde. AKBAN K
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

= (2 (=T
® Din bankacilik endeksine gelen sert satislar sonrasi endeks glini L gP Endeks Deg (%) Giin_Haftahk Ayhk  Yillik

en dislk seviyesinden kapattl. Satis baskisinin bugiin de devam

etmesini bekliyoruz. Kredi derecelendirme kurulusu Fitch’in, Tiirk BIST-100 14 10 63 146
bankalarinin notunu disirmesi hisse piyasalarindaki olumsuz BIST-30 -15 -12 6.7 -14.1
havanin devamini saglayabilir. TL, Dolar karsisinda bu sabah 5.98 Mali Endeks 36 09 15.0 247
seviyesinde islem gormekte. Bugilin icin piyasalarin yatay Sinai Endeks 08 20 1.1 28

agimasini bekliyoruz. Hizmetler Endeksi 08 02 104 -122

® BIST100 din 100.650 denemesi sonrasinda dlzeltme yasadi. : o
Kapanis 98.537 seviyesinde gerceklesti. BIST'te kisa periyot icin ‘@ JUQGCECACICN

6nemli bir direng olarak belirtigimiz 100.650/750 bandi diin tekrar

test edildiyse de asilamadi. Bununla birlikte kapanis yine kisa R0 Ply.lasa Deg?n .(mnTL) SR
periyot icin destek olarak degerlendirdigimiz 98.500-97.400 bandi BankfalarP|Yasa Degevn ) 159,507
lizerinde. Dolayisiyla yasanan hareketi sinirli realizasyon olarak Holdingler Piyasa Degeri 115,014
degerlendirmemiz miimkiin. Bu bant iizerinde kalindigi siirece Sanayi + Diger P. Degeri 284,829
yikselis yonli beklentimizi devam ettiriyor olacagiz. Altina inilmesi BIST islem Hacmi (mn TL) 9,673
durumunda ise kisa vadeli yeni bir zayiflama egiliminden s6z BIST Ortalama Halka Agiklik 34.6%

etmemiz mimkin olabilecektir. Beklentimiz iyimserligin devami
yéniinde. BIST100 icin 97.400-100.750 bandi disina yasanacak @ NEpREOIE TN T30 N O79 B BT Tl (i 8
yonelme, hareketin  belirginlesmesini  saglayabilir.  Banka

endeksinde de diin diizeltme vardi. Yasanan geri cekilmeyi sinirli Ipek Dogal Enerji 7.84 281.30
goriyoruz. Kapanis kisa periyot icin destek olarak belirttigimiz Ozderici GM.Y.O. 7.59 1.20
109000-111.000 bandi Uzerinde. Bandin altina yasanacak bir Tirk Telekom 4.12 1222.55
sarkmada kisa vade igin zayiflama egiliminden bahsetmemiz ittifak Holding 3.35 148

mimkin olabilecektir. 115.000 Uzerine geri donls ise hareketin
yeniden kuvvetli hale gelmesi olarak distnulebilir. BIST100 igin
98.500/100-97.000-95.800/300  destek, 99.100/550-100.700-
101.500-103.300/600-104.000 direng olarak belirtilebilir.

Kartonsan 294 23.55

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

Garanti Bankasi -4.80 1602.36
Detayli Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz Vatas 437 5791
Isiklar Enerji -4.35 1.25
TatGida -3.79 11.31
Portfoy Secimleri
Yy oe¢ Trakya Cam -3.72 25.02

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Aselsan, Bim,

Garanti, Kordsa, Koza Altin, Pegasus ve Yapi Kredi’dir. Detaylar ™Y En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

icin tiklayiniz
. . Garanti Bankasi -4.80 1602.36
sirket Haberleri Tiirk Telekom 412 122255
® Aselsan, %100'ii SSTEK Savunma Teknolojileri A.S.'ve ait olan Ulak Aselsan 029 690.76
Haberlesme A.S.'nin %51'lik kisminin devralinmasina yonelik pay Tiirk Hava Yollari -2.46 684.26
devri s6zlesmesinin imzalandigini agikladi. Ulak Haberlesme A.S., Yapi Kredi -2.66 528.28

mobil haberlesme sistemleri ve genis bant haberlesme

cihazlarinin aragtirma, tasarim, gelistirme ve mihendislik alaninda gy RVile|: X0 e Uzl. Fiyati Deg. (%) isl. Ad.
faaliyet gostermektedir.

XU30 Ekim 124.975 -1.46 186,904
XU30 Aralik 129.925 -1.29 862
USD Ekim 6.020 -1.19 185,431
USD Aralik 6.150 -1.22 11,863
EUR Ekim 7.011 -1.34 1,124
o
XU30 Ekim 425,020 4341
USD Ekim 430,763 16633
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o I
Sirket Haberleri Devami

® Koza Altin, Kaymaz Altin Maden’inde atik depolama tesisinde yapilacak olan kapasite artisi nedeniyle tesis
Uretimine gegici olarak ara verdi. Bu sliregte maden Uretiminin devam etmesi beklenmektedir. Sirket ayrica tim yil
icin 280-300bin ons seviyesinde olan Uretim hedefini degistirmedi. Kaymaz Altin Madeni ilk yaridaki toplam altin
Uretiminin %27’sini olusturmaktadir. Haberin hisse tzerinde etkisinin olmasini beklemiyoruz.

® Akdeniz rafineri marji Eylul ayinda varil basina 2,3 Dolar ile Agustos’taki 7,2 Dolarlik seviyesinin ¢ok altinda
gerceklesti. Brent petrol varil fiyatun 85 Dolar’a zerine hizli bir sekilde ¢ikmasi ve Grin marjlarinin distk
seviyelerde kalmasi nedeniyle Akdeniz rafineri marjinin zayif kaldigini soyleyebiliriz. Ancak, 3. geyrek ortalama
marji 5,1 Dolar ile bir 6nceki ¢eyrekteki 4,4 Dolar’'in Gstlinde olustu. Eylll ayinda tim Grlin gruplarinda goérilen
zayIf marijlar Tiiprag hisseleri Gizerinde kisa slreli baski yaratabilir.

® Bankacilik Sektérii: BBDK verilerine gore Agustos ayinda bankacilik sektoriin toplam net kari aylik %0,7 daralma
ile 4,5 milyar TL olarak gergeklesti. Kimulatif 2018 8 aylik net kar ise yillik %14 biiyime ile 38,0 milyar TL olarak
gerceklesti. Ozel bankalara bakildiginda net kar aylik %1,8 biyiime ile 3,2 milyar TL olarak gergeklesirken 8 aylk
kiimdalatif rakam yillik %28 blylme ile 24,4 milyar TL olarak agiklandi. Kamu bankalari ise Agustos ayinda aylik %28
daralmaile 636 milyon TL net kar ve yilin ilk 8 ayinda yillik %16 daralma ile 9,5 milyar TL net kar agikladi.

® Dogus Oto’nun Volkswagen AG ile distributorliik sézlesmesi stiresiz sekilde yenilendigini agikladi.

® Demir Celik Sektorii: Resmi Gazete'de yayimlanan kararnameye gore demir ve gelik ithalatinda gegici olarak
koruma tedbiri alindi. Resmi Gazete'de yayimlanan teblige gore 200 giin siireyle ithal edilen demir ve gelik
Urinlerine ylzde 25 ek vergi uygulanacak. Buna gore, "yassi mamuller", "cubuklar, teller ve profiller", "demiryolu
ve tramvay hatti malzemeleri", "boru ve i¢i bos profiller" ile "paslanmaz gelikler"de 200 giin sireyle gegici
korunma 6nlemi olarak ylizde 25 oraninda ek mali yikimlulik uygulanmasi kararlastirildi. S6z konusu Griinlerde,
ek mali yikimlilikten muafiyet saglamak (zere tarife kontenjani agilmasina, Diinya Ticaret Orgiiti Korunma
Onlemleri Anlasmasi geregince gelismekte olan iilkelere muafiyet taninmasina da karar verildi. Bu yeni tarifenin

Eregli Demir Celik ve Kardemir icin hafif olumlu oldugunu disiiniiyoruz.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bag Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatinm A$’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve ¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danismanhg1” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirirm danismanlig hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatinnm danismanligi sozlegsmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmaktadir. Bu goriigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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