Gunlik Biilten 18 Eylul 2018

Piyasalarda Son Goriliniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
6,3683 7,4538 1,1698 94.348 245,1 25,32 *
Kiresel risk algisi, ticaret endiseleriyle zayif seyrediyor... (B Haftalik Getiriler (%)
1,5 4
® ABD’nin Cin’e yonelik ek tarifesi 24 Eylul'de yirirlige girecek 10 |
® ABD 10 yillik devlet tahvil faizi, %3 seviyelerinde 0'5 ]
® VYurticinde; Persembe giinkii OVP éncesi $/TL 6,34 diizeylerinde ’ 0,1
0,0
Yurt disinda; ABD, 24 Eyliil tarihinden itibaren gegerli olmak iizere, 0.5 1 -0.2
200 milyar $ tutarinda ek Cin kaynakl ithalatina yénelik %10 B -0,9
oraninda giimriik vergisi uygulayacak. Giimriik vergisi orani 2019’da 1,5 - ’
%25’e yiikseltilecek. ABD Baskani Trump; Cin’in bu adima karsi Dolar/TL  Euro/TL G:am BIST-100 Gﬁszef_fe
misilleme yapmasi durumunda, ABD’nin 267 milyar $ tutarinda ek Altin Tahvi
Cin iiriinii icin daha tarife uygulayacagini belirtti. Cin Yonetimi'nin @ RUEUEACTTEGT)] Onceki Beklenti
bugiin  bir toplant: ile politikasini  sekilllendirmesi  bekleniyor. Tirkiye Konut Fiyat Endeksi
Gelismelerle; ABD’de hisse senedi piyasalarindaki saticili seyrin (Agustos, yillik % degisim) 10,53 B
ardindan, bu sabah Asya hisse senedi piyasalarinda da zayif seyir Macaristan Merkez Bankasi Faiz 0.90 0.90
gozleniyor. Dolar endeksi, 94,5 seviyesinde giinliik bazda %0,5 Karari (%) ! ’

geriledi. €/S paritesi, 1,17 diizeylerinde. Yurt disinda bugiin ABD

Yatirimci Takvimi igin tiklayiniz
konut piyasa verileri takip edilecek. ¢

" M Devlet Tahvili Getirileri

Yurt iginde ise; Hazine ve Maliye Bakanligi, déviz iizerinden yapilan (%) 17/09 14/09 2017
sozlesmelerin Tiirk lirasina ¢evrilmesine iliskin diizenlemenin TR 2 yillik 25,32 24,94 13,40
Yalnl{tu:f: .Tu'rkiye'de. y.erle§ik kisiler arast'nda Xafulan sézlesmeleri TR 10 yillik 18,97 18,64 11,67
Serdin ve b il bl oolod Sk ooy 23 a0

psami belirlenirken, déviz Almanya 10 yillik 0,46 0,45 0,42

cinsinden girdi maliyetler veya yiikiimliiliiklerin degerlendirmeye
alinacak hususlarin  basinda gelecedi belirtildi. BDDK ise; swap @ MMOTFACTEN]

islemlerine yénelik diizenlemede, %25 6zkaynak sinirini 90 il 360 giin 17/09 Ginlik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)
vadeli islemlerde %75’e, daha uzun vadeli islemlerde %50 olarak $/TL 6,3131 23 2,3 66,2
yeniden belirledi. Piyasalarin ana giindem maddesi ise Persembe €/TL 7,3835 2,9 1,5 62,4
giinii aciklanacak Orta Vadeli Program olacak. Ayrica; jeopolitik €/$ 1,1683 0,5 0,8 2,7
gelismeler takip ediliyor. $/Yen 111,85 0,2 0,6 0,7
GBP/$ 1,3157 0,7 1,0 -2,6

® Yerel piyasalarda ise; $/TL déviz kuru 6,32 seviyelerinde diin

sabahki diizeylerine gore yaklasik %2 yukarida. Yurt iginde gy hisseisenediEndekslen

getiriler ise getiriler yukseldi; gosterge faiz 38 bps dustsle %25,32, 17/09 Ginlik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)
10 yillik getiriler 33 bps disusle %18,97'de. Hazine, bugiin 1 yillik BIST-100 94.348 -0,4 2,9 -18,2
iskontolu bor¢lanma ihraci gergeklestirecek. S&P 500 2.889 -0,6 0,4 8,0
FTSE-100  7.302 0,0 0,3 -5,0
® Diin yurt iginde issizlik orani, sanayi Uretimi ve bitce verileri DAX 12.096 -0,2 0,9 -6,4
aciklandi. Haziran’da igsizlik orani (m.a.) %10,9 ile yaklasik son 1 SMmi 8.937 -0,4 0,1 -4,7
yilin en yiikseginde gergeklesti; artista isgliciindeki artisa karsilik Nikkei 225  23.095 0,0 3,2 1,4
yeterince istihdam yaratilamamasi etkili oldu. Temmuz ayi sanayi MSCI EM 1.016 1,2 0,5 -12,3
iiretimi ise beklentilerin oldukga lizerinde artis kaydetti; yillik Sangay 2.652 -1,1 -0,7 -19,8
artis %5,6. Artisin bir ¢ok sektdre yayildigi goriliyor; ancak 6nci Bovespa 76.789 1,8 0,5 0,5

gostergeler Agustos’ta gliclii gerileme beklentisine neden oluyor. ®
Biitce ise Agustos’ta, emeklilere yapilan bayram ikramiyeleri
6demelerinin ve akaryakit OTV diizenlemelerinin de etkisiyle 5,8

Emtia Fiyatlan

17/09 Ginlilkk (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

m"yar TL a(,‘lk verdi. Brent ($/varil) 78,1 -0,1 0,9 16,7
Altin ($/ons)  1.201 06 0,5 7,8

® ABD 10 yilliklar %3,0%ii asti. %3,02 ile son 4 ayin en yiiksegini GELAEDWLL ey 30 18 53,2
Bakir ($/libre)  263,4 0,2 0,9 -20,2

gbren 10 yilliklar daha sonra geri cekildi; %2,99'da.
Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
® Petrol ticaret savasi endiseleriyle geriliyor. Diin, ABD’den gelen **Gerceklesen
ABD, Suudi Arabistan ve Rusya’nin  petrol Uretimini

artirabileceklerine yonelik agiklamalarina ragmen yikselen petrol, AKBAN K

ticaret savasi endiseleriyle geriledi; Brent petrol; 77,7 S/varil’de.
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=3318

'Y Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 17 Eylul 2018

Piyasa ve Teknik Goriiniim

= (2 (=T
® Persembe giini acgiklanacak Orta Vadeli Plan (OVP) hedefleri 6ncesi L P Endeks Deg (%) Giin _ Haftalk Ayhk  Yillik

TL'de gozlenen zayiflama hisse senedi tarafinda da 6zellikle banka

hisseleri  onciliigiinde  satislari  getirdi.  Yatiimcilar, OVP BIST-100 04 23 63 182
kapsaminda biyime, enflasyon, cari acgik ve bitce hedefleri BIST-30 -04 32 3.9 -18.1
konusunda ipuglarina odaklanacaktir. Hisse senetlerinde kuvvetli Mali Endeks 24 29 19 -30.1
bir toparlanma igin son dénemdeki kur ve faiz oynakhginin Sinai Endeks 04 16 54 33

bilangolara etkisinin goériilmesi beklenebilir. BIST’te diinkiine
benzer sekilde hafif saticili bir agilig beklenebilir.

® BIST100 diin yatay acilisin ardindan sinirli geri cekilme yasadi. Kapanis @ A EEERTELIEY

94.348 seviyesinde gerceklesti. BIST'te kisa periyot igin 93.150/500

Hizmetler Endeksi 0.9 5.0 11.0 -15.6

bandini destek olarak degerlendirmeye devam ediyoruz. Yasanan geri BIST100 Piyasa Degeri (mn TL) 619,139
cekilmenin bu bant (zerinde tamamlanmasi vyikselis egiliminin Bankalar Piyasa Degeri 141,364
korunmasina yénelik sinyal olarak degerlendirilebilir. Saatlik periyot Holdingler Piyasa Degeri 113,016
icin ortalamalarda halen belirgin bir olumsuzluk s6z konusu degil. Sanayi + Diger P. Degeri 282,375
Belirtti§imiz destek seviyesi Uzerindeki hareketin 98.500-100.700 BIST islem Hacmi (mn TU) 7,146
bandina yonelik beklentinin korunmasini sagladigini duasliniyoruz. BIST Ortalama Halka Aciklik 34.5%

Banka endeksinde ise 97.500 seviyesi Uzerindeki tutunma devam
ediyor. Kisa periyot icin destek olarak belirtebilecegimiz bu seviyenin
korunmasi 105.000 seviyesine yonelik beklentinin korunmasi anlamina
gelebilecektir. BIST100 icin 93.800/500-93.200-92.500-91.800/600

En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

) Ihlas Gayrimenkul 19.51 174.30
destek, 95.000/800-96.800-97.200-98.100/500 direng olarak .

belirtilebilir. Metro Holding 10.13 36.79
Mavi Giyim 6.29 116.97

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz Sok Marketler 5.82 7.73
ihlas Holding 571 38.14

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

Ulker -7.16 34.11

is Bankas! (C) -5.80 513.97

Migros -4.95 38.62

Portfoy Segimleri Ozderici G.M.Y.0. -4.95 0.74

Isiklar Enerji -4.17 1.55

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Aselsan, Bim,

Garanti, Pegasus, Turkcell ve Yapi Kredi’dir. Detaylar igin
tiklayiniz (3 En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

. . Garanti Bankasi 331 980.95
sirket Haberleri Tiirk Hava Yollari -0.39 755.87
® Bankacilik Sektorii: Bloomberg haber sitesine gore hikiimet Aselsan 030 520.85
bankalarin  sorunlu  kredilerinin  kurulacak  bir  kuruma Is Bankasi (C) -5.80 513.97
aktarilmasina imkan veren bir program Uzerinde c¢alisiyor. Petkim 0.90 433.40

Haberde bankalari kredi saglama konusunda rahatlatmasi

amaglanan boyle bir uygulama icin detaylarin Persembe gini gy RVle|: X0 e Uzl. Fiyati Deg. (%) isl. Ad.
aciklanacak Orta Vadeli Plan’da yer alacag belirtildi.

XU30 Ekim 120.325 -0.10 140,115
XU30 Aralik 124.900 -0.08 865
USD Eylal 6.315 245 46,005
USD Ekim 6.434 2.69 117,309
EUR Eylal 7.393 3.09 692
o
XU30 Ekim 393,866 6399
USD Eylal 175,058 -65
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http://www.akyatirim.com.tr/apps/pdfviewer/Analitik_Bulten-180918/ede4ca7a-60ac-4611-b5d1-48aa0e4f3600.pdf
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=3281

Sirket Haberleri Devami

® Pegasus Havayollari diin toplam yolcu sayisinin Agustos 2018’de gegen yilin ayni donemine gore %6,8 artis
gosterdigini acikladi (beklentilerimizin hafif gerisinde). Sirket en son yolcu sayisinda Temmuz ayinda %7,6, Ocak-
Temmuz doneminde %12,8 buylime agiklamisti. Agustos ayinda i¢ hat yolcu sayisi %2,8 artarken dis hat yolcu
sayisi (charter harig) %12,7 artis gosterdi. Bu sonuglarla Ocak-Agustos igin toplam yolcu biiyime orani yillik %11,9
olarak gergeklesti. Yolcu doluluk orani ise Agustos ayinda gegen yilin ayni donemine gore 0,8 puan, Ocak-Agustos
dénemi igin ise 2,5 puan artis gésterdi. DHMi’nin daha &nce agikladigi verilerde Agustos 2018’de havaalanlarin
kullanan toplam yolcu sayisi yillik bazda %5,0 artis gdstermis, Pegasus tarafindan ana merkez olarak kullanilan
Sabiha Gokgen Havalimani’nda ise toplam yolcu sayisinda yillik bazda %8,0 artis gorilmusti. Yorum: Pegasus’un
Agustos ayi yolcu performansi tahminlerimizin hafif altinda kalmistir. Pegasus yonetimi gecen ay acikladigi 2C18
finansal sonuglari sonrasi 2018 yili igin %11-%13’llk bir yolcu biytime hizi tahminini korumustu. Bizim tahminiz ise
%12 bliyime yoniindedir, ancak mevcut durumda bu tahminimiz icin hafif bir asagi yonli risk s6z konusu olabilir.
Sirket ayrica yolcu doluluk oraninin 2018’de ig hat uguslarda yatay (2017: %87,2, 8A18 gergeklesen: +2,6 puan) dis
hat uguglarda ise 1-2 puan yukarda olacagini (2017: %80,5, 8A18 gerceklesen: +2,5 puan) 6ngérmektedir.

® Klimasan bugiin hisse basina 0,0303TL nakit temetti dagitacak ve %20 bedelsiz pay alma hakki verecektir. Bugiin
icin teorik fiyat 4,97TL.

® TAV Havalimanlari, iGA Havalimani isletmesi A.S. ile ilgilendigi ve bir kisim hisselerine talip olduguna dair basinda
yer alan haberlerin gercegi yansitmadigini bildirdi.

AKYatirm




L J) Gostergeler

S&P 500

BIST-100 (bin)

2.745

ee+e++ 50 Glnliik Ort= 2.847 eese2+ 200 Glnlik Ort

S&P 500= 2.889

105,7

eeese+ 200 Glnlik Ort

ecese+ 50 Gunlik Ort= 93,8

=943

BIST-100:

-]
]
©
~

T

T

T

T

3.000 4

2.800

2.600

2.400

2.200

94,3

2.000 -

1.800

1.600 |

1.200

120 4

110

100

81/L0
8T/¥0
81/10
L1/0T
L1/L0
L1/v0
L1/10
9t/01
91/L0
91/¥0
91/10
ST/0T
ST/L0
ST/v0
ST/10
¥1/0T
¥1/L0
¥1/v0
¥1/T0
€1/0T
€1/L0
€1/v0
€1/10

8T/L0
8T/t0
8T/10
L1/0T
LT/L0
LT/v0
L1/10
9T/01T
9T/L0
9T/v0
91/10
ST/0T
ST/L0
ST/v0
ST/T0
¥T/0T
¥1/L0
¥1/%0
¥1/10
€1/01T
€1/L0
€1/0
€1/10

i Sepeti

irimi

Dolar Endeksi DXY ve GOU Para B

$/TL

«—Gelismekte Olan Ulke Para Birimleri Sepeti/Dolar= 61,0

—— Dolar Endeksi DXY= 94,5 (sag)

4,50

ee+=2200Giinlik Ort:

572

«ee+=2 50 Giinlik Ort:

Dolar/TL=6,37

r 105

r 100

7,50 4

6,50

5,50 4

4,50

3,50 1

2,50

8T/L0
8T/¥0
81/10
£1/0T
L1/L0
L1/v0
L1/T0
91/0T
91/L0
91/v0
91/10
st/ot
St/L0
ST/v0
ST/T0
v1/0T
vT/L0
v1/v0
v1/10
€1/0T
€1/L0
€1/¥0
€1/10

8T/L0
81/v0
81/10
L1/0T
L1/L0
L1/¥0
L1/10
91/01
9t/L0
91/v0
91/10
ST/0T
St/L0
ST/v0
ST/10
¥1/0T
v1/L0
v1/v0
¥1/10
€1/0T
€1/L0
€1/¥0
€1/10

ABD ve Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirileri (%)

Yurtici Gosterge Faiz ve 10 Yillik Getiri

25,32

3,00

18,97

0,46

——— ABD 10 Yillik Getiri= 3,00 Almanya 10 Yillik Getiri= 0,46
W

0,5

0,0

81/L0
81/¥0
81/10
£1/01
L1/10
L1/%0
L1/10
9t/01
91/L0
91/¥0
91/10
st/ot
St/L0
ST/v0
St/10
v1/01T
¥1/L0
¥1/%0
¥1/10
€1/0T
€1/L0
€1/v0

—— €1/10

5

)

-0

+ 81/60
L 81/s0
L 81/10
L L1/60
L L1/s0
L 1/10
I 91/60
L 9t/s0
L 91/10
- ST/60
L s1/s0
L s1/10
- ¥1/60
- ¥1/50
- v1/10
- €1/60
- €1/50

€1/10

Gram Altin (TL)

Tiirkiye 5 Yilhk CDS

n
©
A L
I
=4
) L
~
= L
<
=1
] L
o
<] L
~
o~ L
IN]
~
I F
b=
o L
~
=]
= L
3
o L
o
n L
" L
<
~ L
n
=
= L
< L
< L
£
o L
(G
T T T T
=] o o =) o
© N © — ©
~ ~ — —
— T T T T T T T
© O 9 © 9 9 9 O 9 9O 9
Q ;1 O ! O ! O 1n O ! O
© ;W ;M T MmO NN A A

81/L0
8T/v0
81/10
£1/0T
L1/L0
L1/v0
L1/10
91/01
91/L0
91/v0
91/10
st/ot
ST/L0
ST/¥0
ST/10
¥1/0T
¥1/L0
¥1/v0
¥1/10
€1/01
€1/L0
€1/¥0
€1/10

81/L0
81/%0
81/10
L1/0T
L1/L0
L1/%0
L1/10
91/0T
91/L0
91/¥0
91/10
ST/0T
ST/L0
ST/v0
ST/10
¥1/0T
¥1/L0
¥1/%0
¥1/10
€1/0T
€1/L0
€1/v0
€1/10

Ostermektedir.

sini

I verinin son seviye

Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgil

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar




Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bag Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatinm A$’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve ¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danismanhg1” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirirm danismanlig hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatinnm danismanligi sozlegsmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmaktadir. Bu goriigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."

AKYatirim AKBANK

Ekonomik Arastirmalar



mailto:Fatma.Melek@akbank.com
mailto:Eralp.Denktas@akbank.com
mailto:Sibel.Yapici@akbank.com
mailto:Meryem.Cetinkaya@akbank.com
mailto:Ekonomikarastirmalar@akbank.com
mailto:austaci@akportfoy.com.tr;mdemirel@akportfoy.com.tr;ebilge@akportfoy.com.tr?subject=Yatırım Fikirleri
mailto:Arastirma@akyatirim.com.tr

