Gunlik Biilten 17 Eylul 2018

Piyasalarda Son Goriliniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
6,1902 7,2084 1,1638 94.760 237,7 24,94 *
Bu hafta yurt icinde Orta Vadeli Program agiklanacak... (B Haftalik Getiriler (%)
1,5 4
® S$/TL, haftaya 6,19 seviyelerinde dengeli basliyor oo
® Yurt disinda, ticaret gelismeleri endise kaynagi olmayi stirdiirliyor g‘s’ ]
® Dolar endeksi, Cuma glni bir miktar toparlandi; 94,9 diizeyinde j:g 1 08
2,0 -
Kiiresel ¢apta; gegtigimiz hafta ABD ile Cin arasindaki ticaret E«:J
goriismelerinin  yeniden  baslayacagina  yénelik  haberler, 4,0 -
yatirimcilarin kiiresel ticarete yénelik kaygilarini bir miktar azaltmisti. 313 a2 39 41
ABD Bagskani Trump’in gegtigimiz haftasonuna dogru 200 milyar S Dolar/TL Euro/TL  Gram  BIST-100 G&sterge
o e e e . .. . Altin Tahvil
tutarindaki Cin iiriiniine ek tarife koyulmasina yénelik adim atilmasi
yéniinde talimati ve, buna karsilik olarak, Cin’in de ABD Hazine @ RVEEA:IEOT)] Onceki Beklenti
Bakani  Mnuchin’in  sundugu ticaret tekliflerini reddetmeye Tirkiye Sanayi Uretimi (Temmuz,
hazirlandigi haberleri, bu sabah Asya hisse senedi piyasalarini yillik % degisim) 32 1,2
olumsuz etkiliyor. ABD 10 yillik devlet tahvili faizlerinin %2,99 Tiirkiye issizlik Orani (Haziran, %,
L o . . L e 10,6 -
seviyesinde gdreli yiiksek seyri de risk algisini baskilayan bir diger m.a.)

faktér. Yurt disinda gegti§imiz hafta Avrupa ve Ingiltere Merkez
Bankasi kararlarinin ardindan, bugiin Euro Bélgesi Agustos ayi
enflasyonu, Carsamba giinii ABD ekonomik aktivite ve 2. ceyrek cari @ PIEUEREWNIINCTE]

Yatirnmcr Takvimi igin tiklayiniz

islemler dengesi verileri ve Japonya Merkez Bankasi karari ile Cuma (%) 14/09 13/09 2017
giinii Avrupa’da agiklanacak olan Eyliil ayr imalat sanayi endeksi TR 2 yillik 24,94 25,01 13,40
verileri takip edilecek. TR 10 yillik 18,64 19,00 11,67
Yurt iginde ise; gectigimiz hafta TCMB’nin piyasa medyan auaeclE 300 297 241

Almanya 10 yillik 0,45 0,42 0,42

beklentisinin oldukga lizerinde faiz artiriminin ardindan bu haftanin en
énemli konusu, Persembe giinii aciklanacak olan Orta Vadeli @ JOTFACTEN

Program olacak. Ayrica bugiin Temmuz sanayi iiretimi, Haziran ayi 14/09 Ginlik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)
issizlik orani ve Adustos biitce dengesi rakamlari takip edilecek. $/TL 6,1690 1,4 3,7 62,4
Temmuz ayina iliskin éncii géstergelerden imalat sanayi aktivitesine €/TL 7,1754 0,7 32 57,8
iliskin PMI endeksinin 50 esik seviyesi altindaki seyri, reel kesim giiven €/$ 1,1625 0,6 0,6 32
endeksinde diistis egilimi, sanayi lretiminde ivme kaybinin siirecegine, $/Yen 112,06 01 1,0 0,6
issizlik oraninda da kademeli yiikselis egilimin siirebilecegine isaret GBP/$ 1,3068 0,3 1,1 33

ediyor. Yerel piyasalarda ise; S/TL TCMB faiz artirrminin ardindan

S/TL’de gerileme egilimi hizlanmisti. Bu sabah, 6,19 seviyelerinde L) Hisse Senedi Endeksleri

dengeli seyrediyor. 14/09 Ginliik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)
BIST-100  94.760 0,4 1,6 -17,8
® Yurt icinde gosterge faiz gectigimiz hafta, haftalik bazda 60 baz S&P 500 2.905 0,0 1,2 8,7
puan artarak %24,94’e yikselirken, 10 yilliklar toplam 91 baz FTSE-100 7.304 0,3 04 -5,0
puan azalarak %18,64 ile Agustos 2018’den bu yana en dusiik DAX 12.124 0,6 1,4 -6,1
seviyesine geriledi. Hazine yarin 12 ay vadeli kuponsuz tahvil SMmi 8.970 0,1 1,4 -4,4
ihraci gerceklestirecek. Nikkei 225  23.095 1,2 3,5 1,4
MSCI EM 1.029 1,1 0,5 -11,2
® Doviz piyasalarinda; ABD ile Cin arasinda ticaret gelismeleriyle Sangay 2.682 -0,2 -0,8 -18,9
dolar endeksi 94,9 seviyelerinde, Cuma kapanisindaki seviyelerine Bovespa 75.429 1,0 -1,3 -1,3

yakin hareket ediyor. €/$ ise, bugiinkii Euro Bolgesi enflasyon ®
verileri oncesi 1,1630 diizeylerinde. Gelismekte olan Ulke para
birimlerinde ise, Hindistan Rupisi, (ke ekonomi ydnetiminin

Emtia Fiyatlan

14/09 Ginlilkk (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

acikladigi tedbirlerin, tlkeye sermaye akisini ve tilkenin artan cari Brent ($/varil) 78,1 -0l L6 168
acigina yonelik endiseleri tam olarak giderememesiyle yaklasik %1 Altin ($/ons) 1.195 -06 -0.2 83
deger kaybetti. Ancak diger gelismekte olan iilke para birimlerini GBI e 09 39 488

Bakir ($/libre) 262,8 -1,4 0,9 -20,4

olumsuz etkilemis gérinmiyor.

) Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
® Brent petrol geri g¢ekiliyor. Gectigimiz hafta Iran yaptirnmi **Gerceklesen
endiseleriyle 80 $/ons’u asan Brent petrol, bu sabah ticaret savasi

endiseleriyle 78 $/ons’a gerilemis durumda. Altinda ise giliglenen
dolar baski yaratmaya devam ediyor; 1.196 S$/ons’ta. AKBAN K
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'Y Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 17 Eyliil 2018

Piyasa ve Teknik Goriiniim

N
® Gectigimiz hafta aciklanan TCMB faiz karari sonrasi TL'de bir miktar L gP Endeks Deg (%) Giin_Haftahk Ayhk  Yillik

degerlenme, tahvil faizlerinde diisiis ve borsada temkinli bir alim

egilimi gozlendi. Bugilin saat 10’da gelecek sanayi liretim rakamlari BIST-100 04 16 - L
yon agisindan dnem taslyor. Ayrica, piyasa bu hafta ayin 20’sinde BIST-30 04 20 15 -17.7
aciklanmasi  beklenen OVP kararlarina odaklanacaktir. Hisse Mali Endeks 2.5 21 0.7 -29.2
senetlerinde kuvvetli bir toparlanma igin son dénemdeki kur ve faiz Sinai Endeks 02 04 1.1 29
oynakliginin bilangolara etkisinin gorilmesi beklenebilir. Seans Hizmetler Endeksi 08 34 28 164

oncesi islemlerde TL'nin bir miktar deger kaybettigi dikkate
alindiginda, BIST’in de hafif saticili agilmasi beklenebilir.

BIST100 haftanin son glinlinde yiliksek agilisla test ettigi 96.300

Piyasa Verileri

seviyesi sonrasinda diizeltme yasadi. Kapanis 94.760 seviyesinde BT Ply.lasa Deg?n .(mn L 52150
gerceklesti. BIST'te kisa periyot icin iyimserlik devam ediyor. Saatlik Bankfalar Ply{asa Degevrl ) 144,429
periyotta 93.150 seviyesini destek olarak degerlendiriyoruz. Olasi Holdingler Piyasa Degeri 113,360
geri cekilmelerin bu seviye tlizerinde tamamlanmasi yikselis Sanayi + Diger P. Degeri 283,436
egiliminin korunmasina yénelik sinyal olarak degerlendirilebilir. Bu BIST islem Hacmi (mn TL) 10,069
periyotta ortalamalarda egilim halen yukari yénde. Dolayisiyla BIST Ortalama Halka Agiklik 34.5%

iyimserligimiz devam ediyor. Belirttigimiz destek seviyesi
Gzerindeki hareket 98.500-100700 bandina yénelik beklentinin de

[ B En Yiiksek Getiri

Degisim (%) Hacim (mn TL)

korunmasini saglayabilecektir. Banka endeksinde ise 105000

seviyesinden gelen diizeltme sonrasinda 97.500-99.500 bandi Cemas Dokiim 10.28 263
Uzerinde tutunma yasaniyor. Kisa periyot icin destek olarak Mavi Giyim 1.72 14491
belirtebilecegimiz bu bandin korunmasi 105.000 seviyesine yonelik Albaraka Tiirk 7.25 7.49
beklentinin korunmasi anlamina gelebilecektir. BIST100 igin Arcelik 543 9758
93.800/500-93.200-92.500-91.800/600 destek, 95.800-96.800- Medical Park Sagl! 462 2599

97.200-98.100/500 direnc olarak belirtilebilir.

® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

En Diisiik Getiri

Degisim (%) Hacim (mn TL)

Ozderici G.M.Y.O. -10.88 3.28

Hirriyet -5.71 4541

ittifak Holding -5.48 23.36

.. . . Sise Cam -3.65 67.28
Portfdy Secimleri Ford Otosan -3.24 53.14

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Aselsan, Bim,

Garanti, Pegasus, Turkcell ve Yapi Kredi’dir. Detaylar igin
tiklayiniz

En Yuksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

. . Garanti Bankas! 292 1867.76
sirket Haberleri Tirk Hava Yollar 253 1134.44
® Finans digi sirketler: Resmi Gazete’de vyer alan degisiklikle Aselsan 0.77 809.20
sirketlerin déviz cinsinden borglari dolayisiyla karsilastiklari kur Akbank 281 743.42
farki yukinin 6zkaynaklarin 2/3’Gnl asindirmasi halinde s6z Kardemir (D) 2271 42713

konusu olan teknik iflas uygulamasi 2023 tarihine kadar
uygulanmayacak. Bu erteleme ile kur yiikii nedeniyle operasyonel
ve finansal stres yasayabilecek sirketlerin bir miktar rahatlayacagi

" 3 ViOP Kontrat

Uzl. Fiyati Deg. (%)

isl. Ad.

ongorilebilir. XU30 Ekim 120450  0.56 218,627

is Bank ind i YO hisselerini 109 fi XU30 Aralik 125.000 0.68 1,183

S van asl, (;uma gunu vs GYO hisse erini 0.91-0.9 |ya)t USD Eylil 6.164 -0.29 52416

araligindan piyasadan aldigini acikladi. Islem sonrasinda Is .

Bankasi’nin is GYO’daki payi %44,22’ye ulasti. USD Ekim 6.265 037 134,567
EUR Eyll 7.171 -0.99 547

[ M Acik Pozisyon Adet Deg. (%)

XU30 Ekim 387,467 -11999
USD Eyl il 175,123 2834
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o I
Sirket Haberleri Devami

® Tiirk Hava Yollari’'nin yolcu sayisi Agustos 2018’de yillik %2,4 artis gosterdi. Temmuz ayindaki yillik %4 bliyime ve
Ocak-Temmuz doénemindeki yillik %15 blylimenin ardindan gelen bu gergeklesmeyle birlikte Ocak-Agustos
dénemi igin yolcu buytime hizi yillik %13 oldu. THY’nin yolcu doluluk orani Agustos ayinda yillik 1,3 puan artis
gosterdi ve %85,6 seviyesine ulasti (Ocak-Temmuz dénemindeki 3,8 puan artistan sonra). DHMi’nin daha énce
acikladigl verilerde Agustos 2018’de havaalanlarini kullanan toplam yolcu sayisi yillik bazda %5 artis gostermis,
THY tarafindan ana merkez olarak kullanilan istanbul Atatiirk Havalimani’nda ise toplam yolcu sayisinda yillik
bazda %0,2’lik diists gorilmistli. Yorum: THY'nin Agustos ayi trafik rakamlari ilk beklentilerimizin hafif altindadir,
ancak mevcut durumda ileriye doniik beklentilerimizi gozden gecirmemize gerek olmadigini distinliyoruz. THY
Yonetimi gectigimiz ay 2C18 sonuglarini agikladiktan sonra 2018 yolcu blylime ve doluluk orani 6ngoriilerini hafif
yukari revize etmisti (biylime %8den %9’a, doluluk orani %79-%80’den %81’e) — mevcut gerceklesmeler bu
beklentilerin izerinde seyretmektedir. Bizim THY icin 2018 yolcu bliyime beklentimiz de sirketin bitge rakamina
paraleldir.

® s Bankasi, Cuma giinii piyasadan 0,5 milyon adet daha ISCTR hissesini 4,14-4,19 fiyat araligindan satin aldigini
acikladi. Boylece bankanin geri alim programi baslangicindan itibaren satin aldigi hisse adedi 78,2 milyon adede
(6denmis sermayenin %1,7’si) ulasti ve toplam satin alim bedeli 312 milyon TL oldu. Hatirlanacag {izere is Bankasi
geri alim igin 550 milyon TL kaynak ayrildigini duyurmustu. is Bankasi ayrica piyasadan 2 milyon adet TSKB (1,5
milyon TL bedel ile) ve 1 milyon adet ISGYO (0,9 milyon TL bedel ile) satin aldigini duyurdu.

® Bankacilik: Merkez Bankasi 4C18 icin kredi karti azami faizlerini TL islemlerde ayhk %2,25’e (6nceki 2,02) ve doviz

islemlerde ayhk %1,80’e (6nceki %1,60) yikseltti. TCMB ayrica kredi karti gecikme faizini azami olarak TL
islemlerde %2,75’e (6nceki %2,52) ve doviz islemlerde %2,30’a (6nceki %2,12) yikseltti.

BUGUN ODENECEK TEMETTULER

. Nakit temettii (brit, . Yeni hedef fiyat
Sirket Kod TL/hisse) Verim (12ay, TL/hisse)
Turkcell TCELL 0,2878788 %2,60 -
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bag Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatinm A$’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve ¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danismanhg1” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirirm danismanlig hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatinnm danismanligi sozlegsmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmaktadir. Bu goriigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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