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$/TL, haftaya 6,01 seviyelerinden basliyor... [ 3 Haftalik Getiriler (%)
10,0 -
® Fed Baskani Powell, faizlerde kademeli artis vurgusu yapti
® (Cin Merkez Bankasi adimiyla yuan degerleniyor
® TL, TCMB v e BDDK adimlariyla toparlaniyor >0
0,1 0,0 0,0
Geride biraktigimiz haftanin en énemli giindem maddesi Fed Baskani 00 e ‘ ‘
Powell’in Jackson Hole konusmasi idi. Powell, ABD ekonomisinin gli¢lii -1,2
seyri nedeniyle faiz oranlarinin kademeli bir sekilde artirilacagini 5,0 -
belirtirken, Eyliil’de faiz artirirminin da yolunu a¢mis oldu. Piyasalar Dolar/TL Euro/TL  Gram  BIST-100 G&sterge
.. . . . Altin Tahvil
Eyliil ay1 faiz artirnmini neredeyse tamamen fiyatlamis iken,
Aralik’taki bir faiz artinmini ise ~%60 olasilikla fiyathyor; boylece @
2018’de toplam 4 faiz artirimi yapilmis olacak. Ancak piyasalar, Almanya Uretici Fiyat Enflasyonu
sonrasinda, Haziran 2019’a kadar bir faiz artirrmi beklemiyor. (Temmuz, yillik % degisim) 3,0 3,0
Powell’in olumlu bir ekonomik gériiniim ortaya koymasiyla ABD’nin Tayland GSYH (2G2018, yillik % 48 m
S&P 500 ve Nasdaq endeksleri rekor yiiksek seviyelere ulasirken, bu degisim) ! !

sabah Asya’da’da olumlu bir hava hakim. Riskli aktiflerde
degerlenmeler hakim olurken, son dénemde giivenli liman talebiyle de
giiclii  seyreden dolar endeksi DXY, Trump’in Fed’in parasal @ PEUSEEWRTET

Yatirimci Takvimi igin tiklayiniz

stkilastirmasinda iliskin elestirilerinin ve artan risk istahinin etkisiyle (%) 24/08 23/08 2017
geri ¢cekiliyor; Agustos ortasinda 97°ye yaklasan DXY bu sabah 95,1°de. TR 2 yillik 24,53 24,53 13,40
. ) it aldidi Snlemlerte TLdeki istikrarl TR 10 yillik 22,00 22,00 11,67
L sea0DK I TCu T G e LT o 2m e
y yor; y ! y sltyor. Almanya 10 yillik 0,34 0,34 0,42

Olumlu global risk istahi da TL’ye destek verebilir.

>
® Gegtigimiz haftaki ABD-Cin ticaret goriismelerinde bir ilerleme 24/08 Giinlik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)
kaydedilemezken, ABD, Cin mallarina 16 milyar $ tutarindaki ek $/TL 6,0058 -1,9 0,2 58,1
gumrik tarifesini uygulamaya koyarak toplam miktari 50 milyar €L 6,9792 1,3 1,1 53,5
$’a gikardi. Cin de ayni tutarda tarife uygulamasi ile karsilik veriyor. €/s 1,1622 0,7 1,6 32
Bu gelismelerin éniimizdeki dénemde Cin lretimine bagh diger $/Yen 111,24 0,0 07 1,3
bircok Ulkeyi de olumsuz etkilemesi bekleniyor. Cin Merkez GBP/$ 1,2846 03 08 -4,9

Bankasi (PBOC) vyuanin ginlik dalgalanma orta noktasini

belirlerken kullandigr «konjonktir karsiti  faktor»U  yeniden ol s i

kullanacagini agikladi. Bu gelisme, PBOC'un daha istikarli bir kur 24/08 Ginlik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)
istedigini ortaya koyarken, Trump’in Cin’in kuru manipile ettigine BIST-100  90.186 0,0 1,6 -21,8
yonelik agiklamalarina da bir cevap niteliginde. Yuan bu sabah S&P 500 2.875 0,6 0,9 7,5
%0,4 deger kazaniyor. ABD-Meksika arasinda gerceklesen NAFTA FTSE-100  7.577 0,2 0,3 -1,4
gorismeleri ise olumlu devam ederken, Meksika pezosu da %0,6 DAX 12.395 0,2 1,5 -4,0
deger kazaniyor. smi 9.053 0,0 0,5 -3,5
Nikkei 225  22.602 0,9 1,5 -0,7
® Fed’in Eylll'de faiz artiracagl beklentileriyle ABD 2 yillik getirileri MSCI EM 1.050 0,2 2,7 -9,3
%2,62 seviyelerine ylkselirken, 10 yillik getiriler faiz artirnmlarinin Sangay 2.729 0,2 2,3 -17,5
kademeli olacagl beklentileri ve olumlu risk istahiyla %2,81'de. 2 Bovespa 76.262 0,8 0,3 -0,2

ve 10 yillik ABD getiri farklari, 19 bps ile son Agustos 2007’den
bu yana en diisiik seviyede. Yurticinde ise gosterge faiz %24,53,

[ M Emtia Fiyatlari

10 yillik getiri ise %22,00’den haftaya basliyor. 24/08 Ginlik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)
Brent ($/varil) 75,8 1,5 5,6 13,4
® Yurt icinde bugiin Agustos ayi reel kesim giiven endeksi ve Altin ($/ons)  1.205 17 18 75
kapasite kullanim orani, Garsamba giinii Temmuz dis ticaret SiamPAII [ICHEe 0 L Lo 471
Bakir ($/libre) 270,1 1,7 2,7 -18,2

dengesi ve yabanci turist giris verileri agiklanacak. Gumrik
Bakanhgi 6ncli verisine gére Temmuz'da ihracattaki glicli artisa Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
karsin ithalattaki azalisin etkisiyle, dis ticaret agiginda daralmanin
strdigu gorildi; yilhk %32 azahsla 6,0 milyar $ acik verildi. Euro

Bolgesi'nde enflasyon, ABD’de biyiume, cekirdek kisisel tiiketim
harcamalari enflasyonu, bu hafta izlenecek diger 6nemli veriler. AK BAN K
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

N
® Ekonomi yonetimi tarafindan gectigimiz haftalarda agiklanan L P Endeks Deg (%) Giinliik Haftalk Aylk _ Yillik

tedbirlerin kurda bir miktar sakinlesme sagladig goriliyor. BIST-100 16 27 41 218
Oniimiizdeki giinlerde de piyasalar Eyliil ayinda agiklanacak Orta

Vadeli Program (OVP) hedeflerine odaklanacak. Yurtdisi piyasalarda BIST-30 16 23 3.2 214
gectigimiz haftanin olumlu seyri dikkate alindiginda uzun Bayram Mali Endeks 2.2 04 -136 314
Tatili sonrasi BIST'in hafif alim yoéniinde bir egilimle yeni haftaya Sinai Endeks 0.7 33 10 76

baslamasini bekliyoruz.

Hizmetler Endeksi 21 5.7 -8.5 223

[} Piyasa Verileri

BIST100 Piyasa Degeri (mn TL) 594,685
Portfov Secimleri Bankalar Piyasa Degeri 142,837
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Aselsan, Bim, Holdingler Piyasa Degeri 107,303
Garanti, Pegasus, Turkcell ve Yapi Kredi'dir. Detaylar icin Sanayi + Diger P. Degeri 265,847
tiklayiniz BIST islem Hacmi (mn TL) 2,369
. . BIST Ortalama Halka Agiklik 34.4%
Mjerlen ] [ I En Yiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)
® Gayrimenkul Sektorii: TOKI'nin, borcunu erken 6deyip tapusunu
hemen almak isteyen konut ve is yeri alicilarina yénelik indirim Gsd Holding 10.61 7.08
kampanyasinin ikincisi igin tarihler belli oldu. Toplu Konut idaresi Enka insaat 1054 10.43

(TOKI) tarafindan borcunu erken ddeyip tapusunu hemen almak

; ) : o L Ege Endiistri 9.45 21.98
isteyen konut ve is yeri alicilarina yonelik her yil yapilan indirim

kampanyasinin  bu yil ikincisi basliyor. TOKi'den vyapilan Tav Havalimanlari 6.76 18.95
aciklamada, indirim kampanyasina basvurularin 21 Eylil'de Galatasaray 6.67 6.88
baslayacagi ve 19 Ekim’de sona erecegi belirtildi. Turan,

vatandaslarin bu yondeki beklentileri Gizerine 2018 yili igin indirim En Diisiik Getiri ~ Degisim (%) Hacim (mn TL)
kampanyasinin  ikincisini  dlzenlemeye karar verdiklerini

aktararak, bu kampanyada indirim oranini yizde 24'e Dogtas Kelebek -2.68 2.06
cikardiklarini, tarihi ve kosullarinin da belirlendigini kaydetti. Dogan Holding -2.27 37.60
Kampanyadan yaklagtk 192 bin konut ve is yeri alicisinin Tofas -1.69 9.07
yararlanmasini bekliyoruz. Halk GM.Y.O. 161 134

® s Bankasi Genel Midiirii Adnan Bali, basina yaptigi agiklamada Eregli Demir Celik -1.24 76.92

En Yiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL
Uretim, Ar-Ge, teknoloji, egitim, hukuk, isglcli alanlarinda ® exHa egisim (%) ( )

saglanacak verimlilik Uzerinde gelisecegini soyledi. Bali, orta Tiirk Hava Yollari 4.10 383.33
vadeli reformlarla cari agigin GSYiH’ye oraninin %5,7’nin altina

cekilmesi gerektigini belirtti. Bali, is Bankas’nin 400 milyar TL _Garantl Bankas! 3.25 196.55
tizerinde aktif, 45 milyar TL 6z kaynak ve 220 milyar TL mevduat Is Bankasi (C) 233 169.78
yapisiyla 2018 ilk alti ay sonunda hedeflerini sagladigini vurguladi. Petkim 2.15 11447

Kardemir (D) 2.58 102.16

3 ViOP Kontrat Uzl Fiyati Deg. (%) isl. Ad.
XU30 Agustos 112.575 1.58 51,401
XU30 Ekim 117.250 141 2,134
USD Agustos 6.130 -0.16 37,229
USD Ekim 6.453 -0.55 496
EUR Agustos 7.032 -0.48 364

[ B Acik Pozisyon Adet Deg. (%)

XU30 Agustos 324,362 0
USD Agustos 285,695 0
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatinnm Aragtirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazlar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS$ ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$ her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirnm AS ve g¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanhigl” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanhgi hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir sdzlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligi s6zlegmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."”
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