'Y Giunluk Biilten

Piyasalarda Son Goriliniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100
6,5501 7,4743 1,1395 94.940
TCMB, piyasalari rahatlatici 6nlemler agikladi... @

® Onlemler, TL ve déviz likiditesini artirici nitelikte
® TLve YP zorunlu karsiliklarda indirime gidildi
® Dolar/TL kuru, d6nlemlerle gerileme gosterdi

Finansal piyasalara Merkez Bankasindan destekleyici adimlar geldi.
TCMB bankalara ihtiya¢ duyabilecekleri tiim likiditeyi saglayacagdini,
teminat yonetiminde esneklik yapilacagini belirtti. Bankalarin TL
islemler icin kullanabilecekleri teminat déviz depo limitleri 7,2 milyar
eurodan 20 milyar euroya cikarildi. 1 haftalik repo ihalelerine ek
olarak, gerektiginde kisa vadeli repo veya depo satim ihaleleri
acilacagini belirtti. Alinan bu ve benzeri énlemlerle TCMB, bankacilik
sisteminin TL likiditesinin saglanacadini teyit etti.

Déviz likidite yénetimi ile ilgili bankalar 1 hafta vadeye ek olarak 1
aylik vadede de déviz depo imkani kullanabilecek. Ayrica bankalarin
déviz depo almak iizere kullanabilecekleri yaklasik 50 milyar S’k
mevcut limit gerektiginde artirilabilecek ya da kogsullarda
iyilestirmeye gidilebilecektir. TCMB piyasa derinligi ve fiyat
olusumlarini yakindan takip ettigini, finansal istikrari korumaya
yénelik ihtiya¢ duyulacak tiim énlemlerin alinacadini agiklad.

Ayrica, TL zorunluk karsilik oranlari tiim vadelerde 250 baz puan,
yabanci para ylkimlilikler icin belli vadelerde zorunlu karsilik
oranlari 400 baz puan indirildi. Bu degisiklik ile finansal sisteme 10
milyar TL ve 6 milyar ABD dolari ile 3 milyar ABD dolari tutarinda
altin cinsinden likidite saglanmis olacak.

® BDDK da bankalarin TL karsilig1 doviz swap islemlerine sinirlama
getirildi; buna gbre swap benzeri (spot + vadeli doviz islemi)
islemler toplami  bankalarin en son hesapladiklari yasal
Ozkaynaklarinin ~ %50’sini  gegcemeyecek. mevcut  asimlar
giderilinceye kadar yeni bir islem yapilamayacak ve bu mahiyetteki
vadesi gelen islemler yenilenemeyecek.

Hazine ve Maliye Bakani Sn. Albayrak ise; biitce disiplinine vurgu
yaparak, Yeni Ekonomi Yaklagsiminin en 6nemli ayagini bu disiplinin
olusturdugunu, bitge disi giderlere taviz verilmeyecegini,
gerekirse mali kural uygulanacagini belirtti.

Asya piyasalarinda ytiksek seviyelere ulagsan Dolar /TL d6viz kuru
aciklanan bu 6nlemlerle geriledi bu sabah: 6,69seviyelerinde. 2
yillik gosterge faiz Cuma giinli %24,80; 10 yillik vadeli devlet tahvili
faiziise %22,11 seviyesinde kapatti.

Yurt icinde bu hafta Carsamba issizlik orani, biitce dengesi,
Persembe sanayi Uretimi, Cuma, TCMB beklenti anketi verileri
aciklanacak. imalat sanayi beklenti endeksinin 50 esik seviyesinin
altinda seyir goOstermesinin etkisiyle sanayi Uretiminin de
Haziran’da bir miktar ivme kaybederek yillik %5,0 artis gdstermesi
bekleniyor. Ayrica Hazine buglin 2 yil vadeli sabit kuponlu, yarinda
7 yil vadeli degisken ve 10 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihaleleri
gerceklestirecek. Yurt disinda Euro Bolgesi enflasyon ve biyime,
ABD perakende satislar ve konut verileri takip edilecek.
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4,47

Yatirimci Takvimi igin tiklayiniz

(%) 10/08 09/08 2017
TR 2 yilhik 24,80 22,80 13,40
TR 10 yilhk 22,11 19,74 11,67
ABD 10 yillik 2,87 2,93 2,41
Almanya 10 yillik 0,32 0,37 0,42

Doviz Kurlari

10/08 Giinlitkk (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

$/TL 6,4323 15,9 26,6 69,4
€/TL 7,3234 14,3 24,5 61,1
€/$ 1,1413 -1,0 -1,3 -4,9
$/Yen 110,83 -0,2 0,4 -1,7
GBP/$ 1,2758 -0,5 -1,9 -5,6

Hisse Senedi Endeksleri

10/08 Giinliik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

BIST-100 94.940 -2,3 -0,7 -17,7
S&P 500 2.833 -0,7 -0,2 6,0
FTSE-100  7.667 -1,0 0,1 -0,3
DAX 12.424 -2,0 -1,5 -3,8
sMmi 9.031 1,3 1,4 -3,7
Nikkei 225 22.298 -1,3 -1,0 -2,1
MSCI EM 1.062 1,5 -1,0 -8,3
Sangay 2.795 0,0 2,0 -15,5
Bovespa 76.514 -2,9 -6,0 0,1
10/08 Giinlilkk (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)
Brent ($/varil) 72,8 1,0 -0,5 8,9
Altin ($/ons) 1.211 -0,2 -0,4 -7,1
Gram Altin (TL) 249,8 15,7 26,2 57,3
Bakir ($/libre) 274,3 -0,8 -0,8 -16,9

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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'Y Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 13 Agustos 2018

Piyasa ve Teknik Goriiniim

-
® Yeni haftaya Merkez Bankas’nin kurdaki sert oynakhigi ve L gP Endeks Deg (%) Glinlik Haftalik Ayk _Yillik

bankacilik likiditesini dengelemeye donik tedbir paketinin BIST-100 23 07 14 177
actklanmasi ile basliyoruz. Alinan tedbirler sonrasi kur tarafinda bir

miktar toparlanma gozlendi. Hisse senedi tarafinda da bugtin odak BIST-30 21 03 08 174
noktasi déviz piyasasinin seyrinde olacak. Cuma giinkii saticili Mali Endeks -6.5 51 137 278
sey_rin aTrdlndanmdoIar ba_zmda BIST—_l(_)O'Un 2009’ur.1 Fau_t)an Sinai Endeks 08 12 18 53
seviyelerine geldigi, banka hisse senetlerinin daha de geriledigi ve ) i
en son 2004 yilinda gozlenen dip fiyatlarda oldugu dikkat cekiyor. Hizmetler Endeksi ~ -2.6 20 25 -15.7
Ancak bugiinkii islemlerde temkinli bir egilimin agir basacagini

o o o BIST100 Piyasa Degeri (mn TL) 623,702

® BIST100 haftanin son glinlindeki yiksek dalgalanmayla geri ¢cekilme i .

yasadigi 88.600 seviyesinden gelen glicli tepkiyle giini tamamladi. Bankfalar Ply.asa Deg<-_zr| ; 152,356
Kapanis 94.940 seviyesinde gerceklesti. BIST100 20 Temmuz'dan Holdingler Piyasa Degeri 105,309
bu yana hareket ettigi bant icerisinde kalmaya devam ediyor. Sanayi + Diger P. Degeri 274,763
93.500-97.500 agirlikli olarak hareket araligi. Kisa periyot igin BIST islem Hacmi (mn TL) 16,343
destek olarak belirttigimiz 93.500-94.000 bandi Uzerindeki BIST Ortalama Halka Agiklik 34.5%

kapaniglar destek bélgesinin giiciine isaret ediyor. Diger taraftan
kapanis, direng olarak degerlendirdigimiz 97.500 seviyesi altinda. @ NIRCUEL T3 RN W 079 B Ele T N (il i B
97.200/500 bandi Uzerinde bir kapanis ancak BIST'te yukselis

egilimini daha da giiclendirebilecek ve ilk asamada 99.000-101.000 ~ 1UPras 7.16 818.24
bandinin giindeme gelmesini saglayabilecektir. 94.000-93.500 Tav Havalimanlari 6.04 113.13
bandi ise kisa periyot icin takip ettigimiz destek bolgesi olmaya Petkim 394 1958.99
d(ue}/grj ediyor'. BIST190 icin sa_atl_ik periyotta ortalafmalarda yukari Anadolu Efes Birac 361 1734
egilimin yeniden gliclenmesi ise 96.200 Uzerinde kapanisla

miimkiin. Banka endeksinde 103.500 seviyesine yasanan sarkmaya Tofas 348 61.61

ragmen kapanis 20 Temmuz'dan bu yana dip olan 109.300 seviyesi
lizerinde. Bandin Ust siniri ise 121.000. Bu seviye (zerindeki
hareket ancak 127.500-130.000 bandini giindeme getirebilir.

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

109.000 altinda ise 103.700-105.000 destek bolgesi glindeme MaVi Giyim -1250 39.64
gelebilecektir. BIST100 icin 94.200-93.800/500-92.600-92.000 Sinpag GM.Y.0. -1111 6.88
destek, 95.500-96.200-97.200/500-98.150-98.750 direng. Dogtas Kelebek -10.96 19.16
Yatas -9.66 19.37
® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz Gozde Girisim 962 10.46
Portfoy Secimleri [ M En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Bim, Coca Cola, Tiirk Hava Yollari -1.84 2224.69
tGaranti, Kardemir D, Turkcell ve Yapi Kredi’dir. Detaylar igin Petkim 3.94 1958.99
iklayiniz )
Sirket Haberleri Garanti Bankasi -6.86 1519.24
Tupras 7.16 818.24
® (Cimsa 2C18’de 80 milyon TL net kar agikladi. Agiklanan net kar Kardemir (D) 333 813.17

bizim beklentimiz olan 60 milyon TL ve piyasa ortalama kar

beklentisi olan 56 milyon TLU'nin UGzerinde gergeklesti. g RVilol: MGl e1e Uzl. Fiyati Deg. (%) Iisl. Ad.
Beklentilerin tzerinde gelen kar, operasyonel performansin daha

ivi olmasindan kaynaklanmaktadir (FAVOK marji %27; beklenti XU30 Agustos 118.225 -2.74 467,247
%26). 2C18’de ciro yillik bazda %29 artarak TRY492,6 milyon TL XU30 Ekim 122.375 -2.35 3,725
(piyasa ortalama beklentisi 479 milyon TL), FAVOK 133,3 milyon USD Agustos 6.405 15.52 1,084,892
TL (piyasa ortalama beklentisi 125 milyon TL) oldu. Net kar Afyon USD Ekim 6.661 16.52 5,324
Cimento arsa satis gelirinden (14,4 milyon TL) olumlu etkilendi. EUR Agustos 7379 14.88 11,993

Beklentilerin lzerinde gelen 2C18 sonuglarinin hisse Uzerinde

bugiin hafif olumlu etki yapmasini bekliyoruz. B Acik Pozisyon Adet Deg. (%)

XU30 Agustos 371,927 -27466
USD Agustos 363,205 -809
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Sirket Haberleri Devami

® Turkcell nezdinde gergeklestirilen 2015 ve 2016 hesap dénemlerine iliskin KDV ve Ozel iletisim Vergisi ("OiV")
yoniinden sinirli vergi incelemesi sonucunda, 2015 yilina iliskin elestirilecek herhangi bir husus olmadigi bildirildi.
Bununla birlikte, 2016 hesap dénemine iliskin olarak Biytk Mukellefler Vergi Dairesi Baskanligi tarafindan Turkcell
misterilerine sundugu bazi coklu hizmetlerin ve paketlerde yer alan uygulamalarin vergilendirilmesine yonelik ek
talepte bulunulmus ve Turkcell’e 53,8 milyon TL OiV asli ve 80,7 milyon TL vergi ziyai cezasi ile birlikte, 45,3 milyon
TL KDV ash ve 68,0 milyon TL vergi ziyal cezasi olmak lizere toplamda 247,8 milyon TL tutarinda vergi tarhiyati
yapildi. Turkcell, tabi oldugu mevzuat ve sektdr uygulamalarina uygun olarak, blinyesinde olusan tim hizmetler
Uzerinden gerekli vergi ve yasal yukimliliklerini hesaplayip halihazirda 6dedigini belirtti. Buna karsilik, vergi
mevzuatindaki belirsizlikler ve yorum farklari nedeniyle ilave tarhiyat yapildigi anlasiimaktadir. Haziran sonunda
Turkcell'in 2,5 milyon dolar net borg pozisyonu vardi. Bu asamada haberin hisselerde notr etki yapmasini
bekliyoruz.

® DEMIR CELiIK SEKTORU: ABD Baskani Trump’in Tirkiye’den ithal edilen demir gelik Uriinlerine getirilen tarifenin
%25’den %50’ye arttirilmasi ile Tirk demir gelik ihracatgilarina olumsuz etkisi olmasini bekliyoruz. 2017 yilinda
ABD’nin toplam demir gelik ithalatinin %7’si Tiirkiye’den gelmisti. Eregli Demir Celik ve Kardemir igin etkinin daha
hafif olmasini bekliyoruz. Bu iki sirketin ABD’ye ihracati, her bir sirketin toplam satis tutarinin %1’inden az. Bu
sirketlerin yerli Ureticilere ve tliccarlara sattiklari bazi Grinlerin ABD’ye ihrag¢ edilmesiyle biraz da dolayli olumsuz
etki olabilir.

BUGUN 2C18 MALi SONUCLARINI ACIKLAMASI BEKLENEN SiRKETLER
2C18 net kar beklentileri (milyon TL)

Sirket Kodu

Ortalama Piyasa Ak
Kog Holding KCHOL 1,275 -
Pegasus Havayollari PGSUS 14 3
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bag Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatinm A$’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve ¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danismanhg1” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirirm danismanlig hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatinnm danismanligi sozlegsmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmaktadir. Bu goriigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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