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Piyasalarda Son Goriliniim*
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USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
5,2491 6,1040 1,1624 96.161 204,5 22,64 *
Yurt i¢inde; Tirk lirasindaki volatil seyir devam etti... [ B Haftalik Getiriler (%)
6,0 -
® $/TL5,26; 1 aylik ima edilen kur volatilitesi, %25,7 seviyelerinde S a7 4,9
® 10 yillik faizler %19,48’e gerilerken, 2 yillik faiz %22,64’e yikseldi 4,0 -
® Kuiresel piyasalarda; olumlu beklentilerle, toparlanma suriyor 3,0
2,0 -
Yurt iginde; Tiirk lirasinda yiiksek volatilite devam ediyor. Déviz :’z 1
piyasasi volatilitesi 1 ayhk vadede %25,7 seviyesinde yliksek 1,0 1
seyrederken, S/TL déviz kuru da diin giin boyunca dalgali bir seyrin 2,0 - -1,1 1,5
ardindan bu sabah 5,26 seviyelerinde. Diin; ABD Biiyiikelgiligi’nin, Dolar/TL Euro/TL  Gram  BIST-100 G&sterge
T . .. e e .. o g Altin Tahvil
Tlirkiye ile dost ve miittefik iliskinin gerginliklere ragmen siirdiigii
vurgusu, belirsizlikleri azaltici ve piyasalara destek verebilecek @ RUEUEACITEGT)] Onceki Beklenti
nitelikte. Yurt ici tahvil piyasasinda ise; 10 yillik getiriler; giinliik Macaristan Enflasyon
bazda 19 baz puan gerileme ile %19,48, 2 yillik getiriler ise yiikselis (Temmuz, yillik % degisim) 31 33
egilimini sirdiirdii ve giinii %22,64 diizeyinden kapatti. Yurt ici Brezilya Enflasyon 439 440
gelismeler yakindan takip edilecektir. (Temmuz, yillik % degisim) ! ’

.. . . R . o Yatirimc Takvimi igin tiklayiniz
Kiiresel piyasalarda ise; 6zellikle ABD'de sirket karliliklarinin giiglii

seyri ve Cin'in kiiresel ticaret belirsizliklerinin olumsuz etkilerini @ JREIERENINSHIE]

azaltmak amaciyla mali adim atabilecegi beklentileriyle, riskli (%) 07/08 06/08 2017
varliklar toparlanma egilimine devam ediyor. ABD'nin, 23 TR 2 yillik 22,64 22,01 13,40
Ag?ustos’tan itibaren.(.'.in"de.n 50 rrrilyar S tut¢'1.rm¢.1.aki I'thl.:llt.ltlnln 16 TR 10 yillik 19,48 19,67 11,67
basayacadma yoneli aglomas o, tcores bersiikionmin dovayy  ASD10VI 27 2m 2a

: Almanya 10 yillik 0,41 0,39 0,42

ettigine isaret ediyor ve bu sabah 6zellikle Cin hisse senedi piyasalarini
baskilayan bir faktér. Cin’de agiklanan dis ticaret verileri ise; Temmuz @ JMOTFACTEN]

ayinda hem ihracat hem de ithalat beklentilerin iizerinde artt. 07/08 Giinlilk (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)
$/TL 5,2287 -1,9 6,4 37,7
® Dolar, bir miktar geri cekiliyor. Ticaret savasi endiseleriyle €/TL 6,0663 1,6 5,6 33,4
yukselen dolar endeksi DXY, global piyasalarda gorilen €/$ 1,1599 0,4 08 3,4
toparlanmanin da etkisiyle geriliyor; 95,0’da. Son 1 ayin en dusuk $/Yen 111,38 0,0 0,4 1,2
seviyelerini géren €/$ da yiikseliste; 1,1620 seviyelerinde. Sterlin GBP/$ 1,2939 0,0 1,4 42

ise, Brexit endiseleriyle, zayif seyrini koruyor; GBP/USD 1,2955

seviyelerinde. Yuan, Cuma giinU uygulamaya konulan ve yuana L) Hisse Senedi Endeksleri

karsi pozisyon almayi maliyetli hale getiren uygulamanin ardindan 07/08 Giinliik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)
bir miktar toparlanma egiliminde. Diger gelismekte olan iilke para BIST-100  96.161 2,1 -0,8 -16,6
birimlerinde ise genel olarak deger kazanglari hakim. S&P 500 2.858 0,3 1,5 6,9
FTSE-100  7.718 0,7 -0,4 0,4
® Petrol fiyatlar yiikseliste. ABD’nin iran’in dolar islemlerine yénelik DAX 12.648 0,4 -1,2 -2,1
yaptirimlari uygulamaya koymasi ve ABD’de petrol stoklarinin SMmi 9.201 0,6 0,3 -1,9
azalisiyla Brent petrol 74,6 $/varil’e yiikseldi. Gectigimiz hafta Nikkei 225  22.663 0,7 0,5 -0,4
Mart 2017’den bu yana en disik seviyelere kadar gerileyen altin, MSCI EM 1.080 0,8 -0,7 -6,8
dolardaki harekete paralel olarak hafif yiikseliste; 1.213 $/ons’ta. Sangay 2.779 2,7 -3,4 -16,0
Bovespa 80.347 -0,9 1,4 5,2

® Hazine diin gerceklestirdigi ihalelerde ROT dahil toplam 4,08 ®
milyar TL borglandi. 5 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesinde
ortalama yillik bilesik faiz %22,10, 10 yil vadeli TUFE’ye endeksli 07/08 Gunliik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

Emtia Fiyatlan

devlet tahvili ihalesinde ise %3,60 seviyesinde gerceklesti. Brent ($/varil) 74,7 1,2 0,5 11,6
Altin ($/ons) 1.211 0,3 -1,1 -7,0

® Yatinmcilarin riskli aktiflere yonelmesiyle ABD 10 yillik getirileri Gram A't'_" I 0 A >6 283
diin bir miktar yiikseldi; %2,97’de. ABD borsalar da olumlu sirket Bakr ($/libre)  275,2 08 28 -16,6
karlariyla yiikseligini diin de siirdiirdii; S&500 ve Nasdaq glini Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
%0,3, Dow Jones %0,5 primle tamamladi. Avrupa’da Eurostoxx- **Gerceklesen
600 endeksi, Unicredit’in olumlu gelen rakamlari, enerji hisseleri
onculiginde %0,5 deger kazandi. Asya borsalarinda Nikkei-225
endeksi bu sabah yataya yakin, Sangay saticili islem goériiyor. AKBAN K

Ekonomik Arastirmalar


http://www.akyatirim.com.tr/apps/pdfviewer/Yatirimci_Takvimi-030818/ac20001b-42bf-46d7-aed5-8d748164760c.pdf
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

A —
® Yurtdisi piyasalarda toparlanma egilimleri siirerken, belirsizliklerin L gP Endeks Deg (%) Glinlik Haftalik Ayk _Yillik

yurt ici piyasalari etkilemeye devam ettigini gozlemliyoruz. Algidaki BIST-100 21 0.8 26 -166
bir miktar toparlanmaya bagli olarak 6zellikle bankalarda olumlu

gelen 2C18 sonugclarinin bir miktar toparlanmaya imkan vermesi BIST-30 24 06 23 165
beklenebilir. Bu gergevede bugiin hisse senedi tarafinda hafif alim Mali Endeks 3.6 2.1 -134 2255
istahi goriilebilecegini diigiiniiyoruz. Sinai Endeks 12 13 04 61
® BIST100 diin yiiksek agilisin ardindan ikinci seans ortasindan Hizmetler Endeksi 16 2.1 14 138
itibaren alicih  seyrini surdiirdi. Kapanis 96.161 seviyesinde
gerceklesti. 93.500-94.000 destek bolgesinden gelen tepki .
gecerliligini koruyor. Kisa periyot icin bu bandi destek olarak BISTLO0 Piyasa Degeri (mn TL) 633,182
belirtmeye devam ediyoruz. Bu bant ({zerindeki kapanis i .
97.200/500 bélgesinin giindemde kalmasini sagliyor 97.200/500 Bankalar Piyasa Deger 162,458
tizerindeki kapanis ancak BIST'te yukari harekete giicli bir sekilde Holdingler Piyasa Degeri 104,393
geri donilmesi anlamina gelebilir. BIST100 icin saatlik periyotta Sanayi + Diger P. Degeri 275,633
ortalamalarda yukari egilim gorliyoruz. Bu da kisa periyot igin BIST islem Hacmi (mn TL) 0
iyimserligin devamina isaret. Banka endeksinde 110.700-109.500 BIST Ortalama Halka Agiklik 0.0%

bandini kuvvetli destek olarak degerlendirmeye devam ediyoruz.
Banka endeksinde saatlik periyot icin ortalamalarda egilim yukari @ NEORCLELEA3T RN L1510 W 079 B ELe T N (il i B
yonde. Saatlik periyot i¢in olumlu gériiniim hakim olsa da 117.000

Gzerine geri donls vyukari hareketi bir miktar daha Tav Havalimanlari 8.07 97.87
giiclendirebilecek ve 120.000 bolgesini  tekrar giindeme Halk Bankas! 6.43 680.64
tasiyabilecektir. BISTI00 igin 95.500-94.800/200-93.800/500-  Net Holding 6.18 56.15
92.000 destek, 96.680-97.200/500-98.150-98.500 direng. Kordsa Teknik Teke 561 1099
® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz Vakiflar Bankas! 4.833 207.76

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

Odas Elektrik -3.43 18.70
Icbc Turkey Bank -3.37 28.86
Soda Sanayii -2.12 61.81
Portféy Secimleri Tirk Traktér -1.84 8.80
Ege Endiistri -1.81 23.83

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Bim, Coca Cola,

Garanti, Kardemir D, Turkcell ve Yapi Kredi’dir. Detaylar igin ™Y En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

tiklayiniz
Tiirk Hava Yollari 141 1850.42
sirket Haberleri Garanti Bankasi 3.08 83034
® TAV Havalimanlari diin yaptigi aciklamada yurtdisinda islettigi Kardemir (D) 134 829.08
havalimanlari dahil olmak (izere toplam yolcu sayisinin Temmuz Halk Bankasi 6.43 680.64
2018'de %48, Ocak-Temmuz doéneminde ise %34 artis Petkim 2.40 567.36

gosterdigini acikladi. Toplam rakamlarin sirketin %49 hisse satin

alimiyla  Mayis ayl itibariyle portféylne kattigi Antalya gy RVle|: R0 e Uzl. Fiyati Deg. (%) isl. Ad.
Havalimani’ni da icermesi nedeniyle yillik bliylime hesaplamasinin

yukseldigini goriiyoruz. Antalya Havalimani’nin yolcu sayisi Mayis XU30 Agustos 119.950 241 241,180
ayinda %34, Haziran ayinda %29 ve Temmuz ayinda %19 XU30 Ekim 123.575 242 1,756
artmigtir. Antalya hari¢ tutuldugunda TAVIn toplam yolcu USD Agustos 5.307 1.19 935,960
sayisinin Temmuz ayinda %7, Ocak-Temmuz'da %8 arttigini USD Ekim 5.464 1.26 4,883

t\esapllyoruz. $irk.ejc yt.‘).netjnjinjn Antalya Havalimani dahil olmak EUR ABustos 6.168 158 24031
lizere 2018 yil igin 6ngodrusi toplam yolcu sayisinda %30’un

lizerinde biiyiime yénindedir. B Acik Pozisyon Adet Deg. (%)

XU30 Agustos 403,135 11764
USD Agustos 386,954 21583

AKYatirm



https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=3265
http://www.akyatirim.com.tr/apps/pdfviewer/Portfoy_Onerisi-Performans_010818/a73ee897-bea8-425d-a70c-cf182a60457f.pdf
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® Teknosa 2C18 de 6 milyon TL net zarar agikladi; ortalama piyasa beklentisine paralel. Gegen yil ayni dénemde 8
milyon TL net kar agiklanmisti, ancak 1¢17 de 4 milyon TL net zarar kaydedilmisti. Kur farki giderleri ve faiz gelirleri
ile net zarar olustu. 2C18 FAVOK marji %3,3 ile 2C17 deki %5,1 ve 1C18 deki %3,8'in altinda gerceklesti. 2C18
FAVOK yillik bazda %32 daralma ile 29 milyon TL olarak gerceklesti ve ortalama piyasa beklentisi olan 28 milyon
TL'ye paralel gerceklesti. 2C18 ciro yillik bazda %6 bliylime ile 892 milyon TL olarak gergeklesti ve ortalama piyasa
beklentisi olan 907 milyon TL'ye paralel gergeklesti. Ayni donemde ortalama enflasyon %12 idi, dolayisiyla reel
olarak daralma s6z konusu. Teknosa’nin Haziran sonunda 207 milyon TL net borcu vardi, Mart sonundaki 188
milyon TL'nin hafif izerinde. Sonuglar beklentilere paralel gerceklestigi icin hisseler lizerinde bir etki yapmasini
beklemiyoruz.

® HAVACILIK SEKTORU: DHMIi'nin acikladig verilere gére Temmuz 2018’de havaalanlarini kullanan toplam yolcu
sayisi beklentilerimize kabaca paralel bir sekilde yillik bazda %6,5 artis gostererek 22,7 milyon seviyesine ulasti.
Temmuz ayinda i¢ hat yolcu sayisinda %0,6’lik gerileme goérulirken (beklentilerimizden daha koti) dis hat yolcu
sayisinda ise %14 artis saglandi (beklentilerimizden daha iyi). Burada Temmuz 2017’de %25 biylime sonrasi
olusan yiksek bazin Temmuz 2018 icin yillik karsilastirmayi olumsuz etkiledigini de hatirlatmak isteriz. Sektorin
yolcu sayisi 2018’in ilk 6 ayinda %16,2’lik bir bliyime hizi kaydetmisti. Boylece 7 ayin toplaminda biytime hizi
%14,3 oldu. istanbul Atatiirk Havalimani’nda (AHL) toplam yolcu sayisi Temmuz ayinda %0,2 diisiis gosterirken (ic
hat yolcudaki %7,0 gerilemeye paralel olarak), Sabiha Gokgen Havalimani'nda (SGH) toplam yolcu sayisi yillik
bazda %8,7 artti. AHL ve SGH’de toplam yolcu sayisi 6A18’de sirasiyla %13,8 ve %12,6'lik biyime hizlari
kaydedilmisti. Son veriyle birlikte Ocak-Temmuz 2018 dénemi i¢in AHL ve SGA’nin toplam yolcu biylime oranlari
siraslyla %10,4 ve %11,9 seviyesinde gerceklesti. Yorum: Temmuz ayi yolcu verilerini havayolu sirketleri agisindan
notr olarak degerlendiriyoruz. Mevcut durumda 2018 yilinin tiimi igin toplam yolcu sayisinda %10 blylime
tahminimizi koruyoruz, ancak kirilimda i¢ hat yolcuda daha dustik/dis hat yolcuda daha ylksek blytime yoniinde
bir degisiklikte bulunduk.

® SAVUNMA SANAYi SEKTORU: Diin Savunma Sanayi icra Kurulu toplandi. Toplam 13,5 milyar TL (cari kurla 2,6
milyar dolar) bedeli olan projelerin degerlendirildigi toplantida, savunma sanayi ve teknolojilerini gelistirme,
glclendirme, destekleme ve ihracat amagh muhtelif yatirim ve iyilestirme faaliyetleri ile ilgili tedbirler alindi. Bu
kapsamda; ATAK helikopterine yeni kabiliyetler kazandirilmasi, yeni iHA sistemleri, kara, hava ve deniz araglari,
karistirici sistemler, radar ve komuta kontrol sistemlerinin modernizasyonu ile guvenlik birimlerin gesitli
ihtiyacglarinin karsilanmasina yonelik projeler degerlendirildi. Bu projelerin hemen hemen hepsinde Aselsan rol
alacaktir. Boylece sirketin siparisler bakiyesinde artislarin olacagini bekliyoruz. Mart sonunda Aselsan’in 7,5 milyar
dolar siparisler bakiyesi vardi ve bakiye siparislerin ge¢cmis 12 aylk satislara orani 4,8. Haberin sirket icin olumlu
oldugunu disiniyoruz.

® Vakifbank 2C18 doneminde net karini onceki ceyrege gore %2 artisla 1.074 milyon TL olarak agikladi. Buna gore
dénem kari bizim 1.050 milyon TL ve piyasanin 1.082 milyon TL olan beklentisi paralelinde gerceklesti. ilk alti ayin
net kari 2.125 milyon TL ile onceki yil ki seviyesinde kaldi. Dénemin 6z kaynak karlihgi ise %17,2 oldu (2017’de
%17,4). Gelirler tarafinda (i) net faiz gelirleri 6nceki ¢eyrege gére %12,4 biyirken, net faiz marji da 20 baz puan
artarak 3,9 oldu ve (ii) komisyon gelirleri ikinci ¢ceyrekte 6nceki déneme gore %15 ve ilk alti ayda 6nceki yila gore
%58,5 biyudi. Banka ayrica kur islemlerinden 188 milyon TL gelir elde etti (6nceki ¢eyrek 113 milyon TL). IFRS-9
uygulamasina iliskin teknik faktoérler, briit bazda hem karsilik giderlerini hem de karsilik iptallerini dislrdi. Ancak
net karsilk giderleri 6nceki ¢ceyrekteki 239 milyon TL seviyesinden 417 milyon TL seviyesine ¢iktl. Buna gore ilk alti
ay sonunda net karsiliklarin (tglncl kategori igin) brit kredilere orani %0,64 seviyesinde gergeklesti. Banka ikinci
yarida artan karsilik baskisiyla bunun 2018 igin %0,95 civarinda olmasini dngoriyor. |. ve Il. kategori krediler igin
ayrilan karsiliklar ise yatay seviyede kaldi. 2C18’de faaliyet giderleri de ilk ceyrege gore %6,9 artarken, ilk alti ay
sonunda bu kalemde artis %25 seviyesine ulasti. Bu nedenle yil sonu artisinin %20’ler seviyesinde kalabilecegi
distincesindeyiz (bankanin sene basindaki 6ngorisi %17-18 araligl). Yavaslayan kredi artisi, agirlikla ikinci yariya
kayan TUFE’ye endeksli menkul kiymet faiz gelirleri ve yurtdisi finansman tarafinda énceden borglanmalarin
sagladig kolayhkla Vakifbank igin yilin ikinci yarisinin 6zellikle marj agisindan nispeten rahat olmasi beklenebilir.
Banka yonetimi karsiliklar tarafinda ise maliyetlerin artabilecegini diisiinliyor. Bununla birlikte 2018 yili icin %17
dizeyindeki 6z kaynak karlilik hedefi korunuyor. Vakifbank igin kar tahminlerimizi 2018 icin %3,5 artisla 4,25
milyar TL'ye ve 2019 igin %2 artisla 4,7 milyar TL'ye yikseltiyoruz. On iki ayhk fiyat hedefi 6,0 TL olan hisse igin
‘Notr’ gorlisimuiz bulunuyor.
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® Bankacilik Sektori: Hirriyet gazetesine agiklamalarda bulunan Dogus Gurubu YK. Baskani Ferit Sahenk, bankalara
grubun borglari igin yeni b.ir 6deme plani sunuldugunu agcikladi. Plana gore grubun toplam borcunun %42’sine
karsilik gelen 2,3 milyar avro banka borcu i¢in 3,6 milyar avro tutarinda teminat éneriliyor ve borg igin ilk iki yili faiz
sonraki dort yili anapara + faiz ddemesi igeren 6 yillik bir yeni vade oneriliyor. Grup bankalarla kisa siirede anlasma
saglanacagini umdugunu belirtti.

® Turkcell toplam 2mn ABD Dolari nominal degerde sirket Eurobond’larinnin geri alimini ortalama 91,5bin ABD
Dolari fiyattan gergeklestirdi. Haberin etkisinin olmasini beklemiyoruz.

® Aselsan ile Savunma Sanayii Bagkanligi arasinda, 5 Haziran tarihinde mutabakata varildigi kamuya agiklanmis olan,
Sayisal Haberlesme Sebekesi Projesi ile ilgili 37,6 milyon dolar ve 214,9 milyon TL (cari kurla 40,8 milyon dolar)
tutarinda sozlesme imzaladi. S6z konusu sozlesme kapsaminda teslimatlar 2019-2020 yillari arasinda
gercgeklestirilecek. Aselsan 2018’de bugiine kadar, bu ilave dahil ve bizim hesabimiza gore, toplamda yaklasik 2
milyar 725 milyon dolarlik yeni s6zlesmeler imzaladi. Mart sonunda Aselsan’in 7,5 milyar dolar tutarinda bakiye
siparigleri vardi ve bakiye siparislerin ge¢cmis 12 aylik satislara orani 4,8. Haberin sirket icin olumlu oldugunu
disunuyoruz.

BUGUN 2C18 MALI SONUCLARINI ACIKLAMASI BEKLENEN SiRKETLER
2C18 net kar beklentileri (milyon TL)

Sirket Kodu Ortalama Piyasa Ak
Coca Cola Icecek CCOLA 36 5

Kordsa KORDS 54 63
Albaraka Turk ALBRK 76 85
Petkim PETKM 208 261
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bag Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatinm A$’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve ¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danismanhg1” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirirm danismanlig hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatinnm danismanligi sozlegsmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmaktadir. Bu goriigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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