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4,9842 5,8140 1,1649 97.211 194,9 21,06

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansıtır

Günlük Bülten 2 Ağustos 2018

Devlet Tahvili Getirileri

Döviz Kurları

Hisse Senedi Endeksleri

Emtia Fiyatları

Ekonomik Araştırmalar

Veriler (Bugün)                            Önceki  Beklenti
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Dolar/TL Euro/TL Gram
Altın

BIST-100 Gösterge
Tahvil

(%) 01/08 31/07 2017

TR 2 yıllık 21,06 20,78 13,40

TR 10 yıllık 18,59 18,81 11,67

ABD 10 yıllık 3,01 2,96 2,41

Almanya 10 yıllık 0,48 0,44 0,42

01/08 Günlük (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

$/TL 4,9946 1,6 4,6 31,5

€/TL 5,8276 1,4 4,1 28,2

€/$ 1,1660 -0,3 -0,6 -2,9

$/Yen 111,73 -0,1 0,7 -0,9

GBP/$ 1,3127 0,0 -0,5 -2,9

01/08 Günlük (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

BIST-100 97.211 0,3 1,9 -15,7

S&P 500 2.813 -0,1 -1,1 5,2

FTSE-100 7.653 -1,2 -0,1 -0,5

DAX 12.737 -0,5 1,3 -1,4

SMI 9.174 0,0 1,7 -2,2

Nikkei 225 22.747 0,9 0,6 -0,1

MSCI EM 1.087 -0,1 -0,2 -6,2

Şangay 2.825 -1,8 -2,7 -14,6

Bovespa 79.302 0,1 -1,1 3,8

01/08 Günlük (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

Brent ($/varil) 72,4 -2,5 -2,1 8,3

Altın ($/ons) 1.216 -0,7 -1,3 -6,7

Gram Altın (TL) 194,9 1,1 3,3 22,7

Bakır ($/libre) 274,8 -3,0 -2,1 -16,8

**Gerçekleşen

Artan belirsizliklerle, $/TL bu sabah 4,97 seviyelerinde…

● Fed, kademeli faiz artırımlarının devam edeceğini öngörüyor
● ABD ile Çin arasındaki ticaret anlaşmazlıkları devam ediyor
● Yurt içinde piyasa faiz oranları yüksek seyrini sürdürüyor

Fed, dün akşam, piyasa beklentisine paralel olarak, faiz oranlarında
değişikliğe gitmezken ülkede işgücü piyasasının güçlenmeye devam
ettiğini ve ekonomik aktivitenin güçlü seyrini sürdürdüğünü yineledi.
Çekirdek enflasyon ise, %2 hedefine yakın seyrediyor. Kurum;
ekonomik görünüme yönelik risklerin dengeli görüldüğü ortamda,
kademeli faiz artırım stratejisinin, olumlu ekonomik görünüm ile
uyumlu olduğunu vurguluyor. Fed’in karar metninde ortaya konan
görünüm; kurumun, Haziran ayında açıkladığı bu yıl içinde iki kez
daha faiz artırımına gidebileceği yönündeki projeksiyon ile uyumlu.

ABD Başkanı Trump’ın; Çin’den gerçekleştirilen 200 milyar $
tutarındaki ithalata yönelik gümrük vergisi oranını, Çin’in
misillemesini gerekçe göstererek, daha önceki %10 seviyesinden %25
seviyesine çekilmesi için talimat vermesi ise; küresel ticarete yönelik
belirsizliklerin devam ettiğine işaret ediyor. Bu sabah Asya hisse
senedi piyasalarının satıcılı seyrine yol açıyor. Japonya 10 yıllık devlet
tahvil faizlerinde günlük bazda yaşanan yükseliş ise, Japonya Merkez
Bankası’nın daha esnek verim eğrisi kontrolü kararının ilk piyasa testi
niteliğinde. Tüm bu gelişmelerle; dolar endeksi, 94,8 ile hafif
güçlenme eğiliminde; ABD 10 yıllık devlet tahvili getirileri ise %2,99
ile Haziran ortasından bu yana en yüksek düzeylerinde.

Yurt içinde ise; artan belirsizliklerle, $/TL dün akşam 5,01
seviyelerini görmesinin ardından, bu sabah 4,97 düzeylerinde. 5 yıllık
vadede Türkiye risk primi ise, günlük bazda 11 baz puan yükselişle
332 baz puan seviyesinde.

● Dolar güçlenme eğiliminde. €/$, 1,1650 seviyelerine geriledi.
USD/JPY, yükselen Japonya getirileriyle değerleniyor; 111,6’da.
Bugün İngiltere Merkez Bankası (BoE) kararı ve Enflasyon Raporu
açıklanacak. BoE’nin, Brexit belirsizliklerine rağmen, politika faizini
%0,50’den %0,75’e çekmesi bekleniyor. Karar öncesi £/$, 1,31
düzeylerinde. Dün gelişmekte olan ülke (GOÜ) para birimleri
genelinde hafif değer kazançları görülürken, Rusya rublesi artan
ABD petrol stoklarıyla Brent petrol’ün 72,5 $/varil’e gerilemesinin
etkisiyle negatif ayrıştı. Bu sabah ise GOÜ’ler genelinde karışık bir
görünüm hakim; Hindistan rupisine Hindistan Merkez Bankası’nın
(%6,25’ten %6,50’ye) faiz artırımı destek veriyor.

● Yurt içinde gösterge faiz dün Kasım 2008’den bu yana en yüksek
seviyesine ulaştı; son dört işlem gününde toplam 97 baz puan
artan faiz %21,06 seviyesinde. 10 yıllık getiriler ise 22 bps azalışla
%18,59’da.

● Dün yurt içinde açıklanan imalat sanayi PMI endeksi, 49
seviyesinde gerçekleşerek ekonomik aktivitedeki yavaşlamanın,
üretim ve iç talep kaynaklı olarak, devam ettiğine işaret etti;
enflasyonist baskılar ise güçlü. Ayrıca dün yayınlanan ITO verilerine
göre, İstanbul’da perakende fiyatlar %0,52 artarken, gıda
fiyatlarındaki artış %0,69 oldu.

Yatırımcı Takvimi için tıklayınız

https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=3242


Endeks Değ (%) Günlük Haftalık  Aylık      Yıllık

Hisse Senetleri / VİOP (Ak Yatırım tarafından hazırlanmaktadır) 2 Ağustos 2018

Piyasa Verileri

En Yüksek Getiri   Değişim (%)  Hacim (mn TL)

En Düşük Getiri     Değişim (%)   Hacim (mn TL)

En Yüksek Hacim    Değişim (%)   Hacim (mn TL)

VİOP Kontrat      Uzl. Fiyatı   Değ. (%)    İşl. Ad.

Piyasa ve Teknik Görünüm

Açık Pozisyon     Adet       Değ. (%)

● Borsa dün kâr beklentileri ile alım yönündeki hareketini 97 bin
seviyesinin üzerine taşımayı başardı. Ancak seans kapanışı sonrası
artan belirsizlikler TL’de satışa neden oldu. Yarın açıklanacak
enflasyon verisi öncesi bugün piyasanın jeopolitik risk algısı ağırlıklı
bir seyir izlemesi beklenebilir. Kurda gözlenen değer kaybı dikkate
alındığında açılışta bir miktar satış görülebileceğini, ancak bir
süredir diğer ülke piyasalarına göre F/K iskontoları rekor
seviyelere ulaşan Türk hisselerinde mevcut seviyelerde bir dip
arayışı olduğunu düşünüyoruz.

● BIST100 gün içerisinde geri çekilme yaşadığı 96.250 bölgesinden
tepki yaşadı. Kapanış 97.211 seviyesinde gerçekleşti. BIST'te sınırlı
da olsa iyimserlik devam ediyor. Mart sonundan itibaren altında
hareket gördüğümüz 50 günlük ortalamanın hemen üzerinde
kapanış görüyoruz. Henüz belirgin bir kırılma olmamakla birlikte
97.100 civarındaki bu ortalama üzerindeki kapanışlar yükseliş
eğilimini daha da güçlendirebilecektir. Bu durumda 100-101 bin
bandının hedeflenebileceğini düşünüyoruz. BIST’te kısa periyot
için takip ettiğimiz destek bölgesi 94.000/500 bandında
bulunuyor. Üzerindeki hareket korunduğu sürece yükseliş eğilimi
de güçlü kalmaya devam edecektir. Saatlik periyot için
ortalamalarda eğilim yukarı yönde ve 97.500-98.150 bandı yakın
hedef bölgesi olmaya devam ediyor. Banka endeksinde de kısa
periyot için destek olarak değerlendirdiğimiz 116.000- 117.000
bandı üzerindeki hareket korunuyor. Dolayısıyla iyimserlik geçerli.
21 günlük ortalama bölgesi de olan 119.800 yakın direnç.
Üzerindeki kapanış 127500-133.000 bandına yönelme sağlayabilir.
BIST100 için 96.680/500-95.500-94.800/200-93.800 destek,
97.500- 98.150-99.200- 100.000-101.000 direnç.

● Detaylı Teknik Analiz Bülteni için tıklayınız

Şirket Haberleri

● Tüpraş’ın marjları için gösterge olabilecek Akdeniz rafineri marjı
Temmuz’da 5,8$ ile son on aydaki en yüksek seviyesine ulaştı.
Temmuz ayı Akdeniz rafineri marjı geçen yıla göre %6 düşüşe
rağmen, yılın ilk yarısında oluşan ortalamaya göre %38 artışa
işaret etmektedir. İyileşen benzin ve fueloil karlılıkları Akdeniz
rafineri marjını yukarı çekerken jet yakıtı marjları yılın ilk yarısına
göre aynı seviyelerde kaldı. Diğer yandan, Tüpraş için önemli olan
bir diğer ürün olan dizel marjları da yine yılın ilk yarısına göre %4
artış gösterdi.

BIST-100 0.3 1.9 0.7 -15.7

BIST-30 0.4 2.3 1.5 -15.6

Mali Endeks -0.7 0.5 -10.8 -24.6

Sınai Endeks 1.8 3.0 2.4 -5.6

Hizmetler Endeksi 0.0 2.7 7.5 -12.0

BIST İşlem Hacmi (mn TL)

277,568

8,281

34.4%BIST Ortalama Halka Açıklık

Sanayi + Diğer P. Değeri

BIST100 Piyasa Değeri (mn TL)

Bankalar Piyasa Değeri
Holdingler Piyasa Değeri 105,769

639,883

164,460

Doğan Holding 7.00 47.45

Ereğli Demir Çelik 5.80 321.89

Tüpraş 4.83 142.08

Doğuş Otomotiv 4.40 5.49

Medical Park 4.15 3.96

Tav Havalimanları -7.10 85.87
Soda Sanayii -6.89 95.38

Trakya Cam -5.00 17.61

Brisa -3.43 3.83

İş G.M.Y.O. -3.00 5.58

Türk Hava Yolları -0.98 1271.90

Garanti Bankası 0.14 811.78

Kardemir (D) 3.20 625.07

Halk Bankası -0.58 342.70

Ereğli Demir Çelik 5.80 321.89

XU30 Ağustos 121.525 0.31 165,578   

XU30 Ekim 124.800 0.40 1,197       

USD Ağustos 4.985 0.20 254,229   

USD Ekim 5.119 0.26 4,489       

EUR Ağustos 5.829 -0.02 7,003       

XU30 Ağustos 372,642 -6882

USD Ağustos 350,135 7561

Portföy Seçimleri

● Temel Analize Dayalı En Çok Beğenilen Hisseler: Bim, Coca Cola,
Garanti, Kardemir D, Turkcell ve Yapı Kredi’dir. Detaylar için
tıklayınız

http://www.akyatirim.com.tr/apps/pdfviewer/Analitik_Bulten-020818/224ff1d3-e9ac-4c1b-9f4d-d74bb74706c6.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/apps/pdfviewer/Portfoy_Onerisi-Performans_010818/a73ee897-bea8-425d-a70c-cf182a60457f.pdf


yatırımcı

● İş Bankası 2Ç18 net kârını önceki çeyreğin %15 altında 1,53 milyar TL olarak açıkladı. Banka bu sonuçlarla 2018’in
ilk altı ayında %16 artışla 3,33 milyar TL net kâra ulaşırken, bu dönem için özkaynak kârlılık rasyosu %15,1 oldu
(2017’de %13,5). Banka’nın serbest karşılık olarak ayırdığı 150 milyon TL, iştirak gelirlerinin 517 milyon TL’den 671
milyon TL’ye çıkmasının etkisini ortadan kaldırırken, dönem sonucunun piyasanın 1,44 milyar TL düzeyindeki kâr
beklentisinin hafif üzerinde, bizim net kâr beklentimiz olan 1,48 milyar TL’ye ise daha yakın olduğu dikkat çekti. İş
Bankası’nın swap maliyetleri dahil net faiz geliri önceki çeyreğe göre %9 artarak 3,54 milyar TL’ye ulaşırken, 2Ç18
dönemi için net faiz marjı da %4,0 seviyesinde yatay kaldı. Böylece banka ilk altı ayda %3,9 net faiz marjı
sağlayarak 2017’deki %3,7’lik marj seviyesini geliştirmiş oldu. Bankanın net komisyon gelirleri 2Ç18’de önceki
çeyreğe göre %16 artarken, böylece ilk altı ayın komisyon gelirlerinde de yıllık %23 artış sağlanmış oldu. Özellikle
iki büyük kredinin takibe girmesi ve takipteki alacak satışı olmamasının etkisiyle takipteki alacak tutarı 2Ç18’de
1,45 milyar TL gibi bir düzeyde arttı ve 7,2 milyar TL’ye ulaştı. Böylece takipteki alacak rasyosu Haziran ayı sonunda
44 baz puan artışla %2,7 oldu. Buna paralel olarak artan provizyon giderleri ve serbest karşılık olarak ayrılan 150
milyon TL gider nedeniyle toplam provizyon gideri öngörümüzün üzerinde gerçekleşti. İş Bankası’nın sonuçları
özellikle marjların korunması ve güçlü komisyon geliri artışı gibi sebeplerle tatminkâr görünüyor. Ancak faaliyet
giderlerinin ilk altı ayda yıllık %16 düzeyinde artış göstermesi (yıllık bütçelenen artış %14) ve net karşılık maliyeti
oranının %1,25 ile beklentimizin üzerinde gelmesi ikinci yarı sonuçlarını da etkileyebilir. Bununla birlikte İş Bankası
yönetimi özellikle takibe dönüşümler açısından ikinci yarının oldukça rahat olacağını belirtti. 2Ç18 sonuçlarının
ardından kâr beklentilerimizi 2018 için 6,7 milyar TL ve 2019 için 7,95 milyar TL olarak koruduk. Bankanın
özkaynak kârlılık oranının öngörülebilir vadede %15 civarında olmasını bekliyoruz. İş Bankası için 12 aylık fiyat
hedefimiz hisse başına 7,0 TL düzeyinde bulunuyor. Hisse için ‘Nötr’ görüşümüz bulunuyor.

● Logo Yazılım 2Ç18 de 17 milyon TL net kar açıkladı. Net kar yıllık bazda %30 büyüdü ve ortalama piyasa beklentisi
olan 13 milyon TL ve Ak Yatırım beklentisi olan 10 milyon TL’nin üstünde gerçekleşti. Beklenenden yüksek gelen
net kar FAVÖK’ün beklentilerin üzerinde gerçekleşmesiyle oluştu. FAVÖK 26 milyon TL olarak gerçekleşti 2Ç18 de
ve yıllık bazda %15 büyüdü; ortalama piyasa beklentisi olan 24 milyon TL ve bizim beklentimiz olan 23 milyon
TL’nin üzerinde gerçekleşti. Tüm yıl 2018 için Logo yönetimi beklentilerini değiştirmedi; cironun yıllık %32
büyümesi ve FAVÖK marjının %30 seviyesinde gerçekleşmesi bekleniyor. 2Ç18 ciro yıllık %14 büyüme ile 72 milyon
TL olarak gerçekleşti ve bizim beklentimiz olan 72 milyon TL ve ortalama piyasa beklentisi olan 71 milyon TL’ye
paralel gerçekleşti. 2Ç18 FAVÖK marjı %36,5 ile 2Ç17’deki %36,3 seviyenin hafif üzerinde gerçekleşti ve ortalama
piyasa beklentisi olan %33,8 ve bizim beklentimiz olan %31,0’un üzerinde gerçekleşti. Beklenenden iyi gelen
sonuçlar hisse üzerinde olumlu etki yapmasını bekliyoruz. Biz 57,00 TL olan 12 aylık hedef fiyat ve Endeksin
Üzerinde Getiri önerimizi koruyoruz.

● Ford Otosan 2Ç18’de beklentilerin üzerinde yıllık %35 artışla 486 milyon TL net kar açıkladı - piyasa ortalama
tahmini 463 milyon TL, Ak Yatırım beklentisi 451 milyon TL net kar yönünde idi. Şirketin 8.2 milyar TL’lik 2Ç18 satış
geliri beklentileri hafif aşarken 761 milyon TL’lik FAVÖK rakamı ise beklentilerin belirgin şekilde üzerinde
gerçekleşti (piyasa ortalama tahmini: 634 milyon TL, AK Yatırım: 624 milyon TL). %9,3’lük gerçekleşen FAVÖK marjı
piyasa ortalama tahmini olan %8,0 ve AK Yatırım öngörüsü olan %7,8’i aşarken şirketin 2011’den beri kaydettiği en
yüksek çeyreksel marj seviyesi olarak da dikkat çekmektedir. Eğer net diğer ve finansal giderler yüksek seviyelerde
gerçekleşmeseydi (1Ç18’deki 24 milyon TL giderden sonra 2Ç18’de 120 milyon TL gider) net kardaki beklentilere
göre pozitif sapma daha belirgin olabilirdi. Ford Otosan’ın 1Y18 FAVÖK marjı yıllık 1 puan artışla %8,8 seviyesine
ulaşmıştır. Yüksek kapasite kullanımı, EUR/TL kurundaki yükseliş, fiyat odaklı satış stratejisi ve toplam satışlar
içinde ithal araçların payının azalması karlılığı destekleyen unsurlardır. Şirket 2Ç18 sonuçlarıyla beraber 2018
ihracat hacmi beklentilerini 15bin adet yukarı çekerken (320bin-330bin adet, yıllık %3-6 büyüme) iç pazar
beklentilerini aşağı çekti (85bin-95bin adet, yıllık %22-26 düşüş). Toplam satış hacmi beklentisinde hafif aşağı
revizyona yol açmakla (415bin-435bin adetten 410bin-430bin adede) birlikte satış kırılımındaki bu değişikliğin
şirketin karlılığı açısından daha olumlu beklentiler içerdiğini düşünüyoruz. Yorum: Ford Otosan’ın 2Ç18
performansını olumlu karşılıyoruz. Ford Otosan hisselerinin getirisi son 1 ayda endeksin %9 gerisinde kalırken, 12
aylık dönemde getiri hala endeksin %44. Ford Otosan için tahminlerimizi güncelleyeceğiz. Ancak yaptığımız hızlı
tahminlerde hissenin 2018 FD/FAVÖK çarpanında uzun vadeli ortalamasına yakın işlem gördüğünü hesaplıyoruz.
Bu bağlamda hisse için yukarı potansiyel sınırlı görünmektedir. Ford Otosan için 59,30 TL hedef fiyatla “Nötr” getiri
beklentimiz bulunmaktadır.

Şirket Haberleri Devamı



yatırımcı

● Aksa Enerji dün yaptığı açıklamada elektrik üreticilerine gelen %49,5’lik zammın ardından doğalgaz santrallerinde
düşük kapasite kullanımı beklediklerini, ancak ağırlıklı olarak spot piyasadan satış yaptıkları ve spot fiyatlarda ciddi
bir artış beklendiği için marjların büyük ölçüde korunmasını beklediklerini açıkladı. Diğer taraftan, düşük
verimlilikte çalışan Manisa (115MW) ve Şanlıurfa (147MW) santrallerinde daha düşük kapasite kullanımı
bekledikleri ifade edildi. Artan maliyet baskısı ile birlikte spot piyasada artan elektrik fiyatlarının Şirket’in yerli
kömürle çalışan Bolu Termik Santrali’nde marjları desteklemesi beklenmektedir. Son olarak, Aksa Enerji'nin
FAVÖK'ünün %82'sini döviz bazlı yurt dışı satışları oluşturmaktadır.

Şirket Haberleri Devamı

BUGÜN 2Ç18 MALİ SONUÇLARINI AÇIKLAMASI BEKLENEN ŞİRKETLER 

Şirket Kodu 
2Ç18 net kar beklentileri (milyon TL) 

Ortalama Piyasa Ak 

Tekfen Holding TKFEN 252 252 
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BIST-100 (bin) S&P 500

$/TL Dolar Endeksi DXY ve GOÜ Para Birimi Sepeti

Yurtiçi Gösterge Faiz ve 10 Yıllık Getiri ABD ve Almanya 10 Yıllık Devlet Tahvili Getirileri (%)

Türkiye 5 Yıllık CDS Gram Altın (TL)
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Gram Altın (TL)= 195 50 Günlük Ort= 190 200 Günlük Ort= 172

Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini göstermektedir. 
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve doğruluğu, geçerliliği,
etkinliği velhasıl her ne şekil , suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat,
garanti oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. İş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi
konularda ortaya çıkabilecek zararlardan Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanları sorumlu değildir. Akbank TAŞ ve Ak Yatırım AŞ her an,
hiçbir şekil ve surette ön ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksızın söz konusu bilgileri, tavsiyeleri değiştirebilir ve/veya ortadan kaldırabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olan iş bu rapor ve yorumlar, kapsamı bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Akbank
TAŞ ve Ak Yatırım AŞ’nin herhangi bir taahhüdünü tazammum etmediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü özel ve/veya tüzel kişiler
tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci
olacaktır. Hiçbir şekil ve surette ve her ne nam altında olursa olsun, her türlü gerçek ve/veya tüzel kişinin, gerek doğrudan gerek dolayısı ile
ve bu sebeplerle uğrayabileceği her türlü doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasıl her ne
nam altında olursa olsun uğrayabileceği zararlardan hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanları sorumlu tutulamayacak
ve hiçbir şekil ve surette her ne nam altında olursa olsun Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanlarından talepte bulunulmayacaktır. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatırım danışmanlığı” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayıp; yatırım danışmanlığı hizmeti almak
isteyen kişi ve kurumların, iş bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluşlarla temasa geçmesi ve bu hizmeti bir sözleşme karşılığında
alması SPK mevzuatınca zorunludur. "Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım
danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak
yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel
görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir."

Bu rapor Akbank Ekonomik Araştırmalar ve Ak Yatırım tarafından hazırlanmıştır.

Dr. Fatma Melek – Baş Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktaş, CFA              Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapıcı Sibel.Yapici@akbank.com

Meryem Çetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

yatırımcı

Ak Yatırım Araştırma Bölümü Arastirma@akyatirim.com.tr
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