
USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altın Gösterge Tahvil

4,9264 5,7557 1,1678 96.952 193,0 20,78

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansıtır

Günlük Bülten 1 Ağustos 2018

Devlet Tahvili Getirileri

Döviz Kurları

Hisse Senedi Endeksleri

Emtia Fiyatları

Ekonomik Araştırmalar

Veriler (Bugün)                            Önceki  Beklenti

Türkiye İmalat Sanayi PMI Endeksi
(Temmuz)

46,8 -

Fed Faiz Kararı (%) 2,00 2,00

Piyasalarda Son Görünüm*
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Dolar/TL Euro/TL Gram
Altın

BIST-100 Gösterge
Tahvil

(%) 31/07 30/07 2017

TR 2 yıllık 20,78 20,57 13,40

TR 10 yıllık 18,81 18,41 11,67

ABD 10 yıllık 2,96 2,97 2,41

Almanya 10 yıllık 0,44 0,44 0,42

31/07 Günlük (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

$/TL 4,9140 0,7 0,6 29,4

€/TL 5,7457 0,5 0,6 26,4

€/$ 1,1691 -0,1 0,0 -2,6

$/Yen 111,86 0,7 0,6 -0,7

GBP/$ 1,3124 -0,1 -0,2 -2,9

31/07 Günlük (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

BIST-100 96.952 0,8 5,2 -15,9

S&P 500 2.816 0,5 -0,1 5,3

FTSE-100 7.749 0,6 0,5 0,8

DAX 12.806 0,1 0,9 -0,9

SMI 9.174 0,1 1,9 -2,2

Nikkei 225 22.554 0,0 0,2 -0,9

MSCI EM 1.087 -0,2 0,7 -6,1

Şangay 2.876 0,3 -1,0 -13,0

Bovespa 79.220 -1,3 0,1 3,7

31/07 Günlük (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

Brent ($/varil) 74,3 -1,0 1,1 11,0

Altın ($/ons) 1.224 0,2 0,0 -6,0

Gram Altın (TL) 192,9 0,8 0,5 21,4

Bakır ($/libre) 283,2 1,4 1,1 -14,2

**Gerçekleşen

Bu akşam Fed para politikası kararı açıklanacak…

● Fed’den bu yıl 2 faiz artırımı daha bekleniyor.
● Yurt dışında ayrıca ekonomik beklenti anketleri takip edilecek
● Yurt içinde TCMB, politika eşgüdümünün önemini vurguladı

Yatırımcılar; küresel çapta merkez bankası kararlarını takip etmeye
devam ediyor. Önceki gün; Japonya Merkez Bankası’nın varlık alım
programında sadece nüans değişiklikleri yapmasının ve destekleyici
para politikasına devam edeceği vurgusunun ardından, bu akşam Fed
kararı bekleniyor. Piyasalar bu toplantıda faiz artırımı beklemiyor.
Ancak, ekonomik büyüme, enflasyon ve işsizliğin geldiği olumlu
seviyeler bu yıl için 2 kez daha faiz artırımını destekler nitelikte.

Bu sabah ise; ABD yönetiminin Çin’e yönelik daha önce 200 milyar $
ithalat için %10 olarak açıkladığı tarifenin %25’e çekilebileceğine
yönelik piyasa endişeleri ile Asya hisse senedi piyasaları karışık
seyrediyor. Dolar endeksi, bu sabah 94,6 düzeyinde, günlük bazda
hafif değerlenme eğiliminde. ABD 10 yıllık devlet tahvili faizleri ise,
%2,98 seviyesinde, günlük bazda 4 baz puan daha yüksek. Bugün
ayrıca, küresel çapta açıklanacak, büyümenin sağlamlığına işaret
edecek imalat sanayi beklenti anketlerini (PMI) takip edilecek.

Yurt içinde ise; dün, TCMB, 2018 yılsonu enflasyon tahminini
%13,4’e, gıda fiyatları tahminini de %13’e yükseltti. Enflasyonla
mücadelede maliye politikaları ile eşgüdüm vurgulandı. Merkez
Bankası, para politikası duruşunu belirlerken, güçlü parasal
sıkılaştırmanın etkilerini, iç talepteki yavaşlamanın sonuçlarını, maliye
politikası ile makro ihtiyati politika adımlarının katkılarını görmek
istiyor. Dün BOTAŞ’ın elektrik üretim santrallerinin gazına %49,5 zam
yapmasının ardından, konutta da elektrik ve doğalgaza %9 zam
yapıldı; zam Ağustos’ta enflasyona ek 0,35 puan katkı yapcak. Bugün
açıklanacak Temmuz imalat sanayi beklenti anketi iç talebin seyrine
ilişkin fikir veriyor olacak.

● Haziran’da da turist sayısı artmaya devam etti; yıllık %29, yılın ilk
yarısında da %30 artarak 16 milyon kişiye ulaştı. Rusya, %14,9 pay
ile Rusya ilk sırayı alırken, bunu Almanya ve İran izledi.

● Yen, BoJ kararı sonrası değer kaybediyor. BoJ’un dün ultra
genişleyici para politikası duruşunda, piyasa beklentilerinin aksine,
çok önemli bir değişikliğe gitmemesiyle USD/JPY yükselişte;
112’de. Yuan, ticaret savaşı endişeleriyle değer kaybetmeye
devam ediyor; Haziran 2017’den bu yana en düşük seviyede.
Bugün Hindistan ve Brezilya merkez bankası kararları açıklanacak;
Hindistan’ın politika faizini %6,25’ten %6,50’ye çekmesi,
Brezilya’nın ise %6,50’de sabit bırakması bekleniyor. Bu sabah
gelişmekte olan ülke para birimlerinde satışlar hakim; $/TL
4,9285 seviyelerinde.

● Hazine borçlanma stratejisi: Ağustos ayında 9,8 milyar TL iç borç
ödemesine karşılık, 10,8 milyar TL iç borçlanma planlıyor; Ağustos
ayı için roll-over rasyosu %124’ten %110’a çekildi. Yurt içinde
faizlerde yükseliş sürüyor; gösterge faiz son iki işlem gününde
toplam 37 baz puan artarak %20,78’e, 10 yıllık getiriler de toplam
72 baz puan artışla %18,81’e yükseldi.

Yatırımcı Takvimi için tıklayınız

https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=3242


Endeks Değ (%) Günlük Haftalık  Aylık      Yıllık

Hisse Senetleri / VİOP (Ak Yatırım tarafından hazırlanmaktadır) 1 Ağustos 2018

Piyasa Verileri

En Yüksek Getiri   Değişim (%)  Hacim (mn TL)

En Düşük Getiri     Değişim (%)   Hacim (mn TL)

En Yüksek Hacim    Değişim (%)   Hacim (mn TL)

VİOP Kontrat      Uzl. Fiyatı   Değ. (%)    İşl. Ad.

Piyasa ve Teknik Görünüm

Açık Pozisyon     Adet       Değ. (%)

● Hisse senedi piyasası şirket kâr beklentileri paralelinde yukarı yönlü
eğilimini korumaya çalışıyor. Dün küresel piyasalardaki ılımlı
havanın da etkisiyle 97 bin seviyesinin test edildiğini gözledik. Diğer
taraftan Cuma günü açıklanacak enflasyon verileri öncesi piyasada
bir miktar bekleme eğilimi ağır basabilir. Dün açıklanan doğalgaz
zamlarının da imalatçı sektör hisselerinde risk iştahını baskıladığı
gözlenebilir. BIST'in bugün yatay bir açılışla güne başlamasını
bekliyoruz.

● BIST100 açılıştan itibaren etkili olan alımlarla yukarı yönlüydü.
Kapanış 96.952 seviyesinde gerçekleşti. BIST’te beklentimiz
paralelinde iyimserlik devam ediyor. Devam eden alım eğilimiyle
Mart sonundan itibaren altında hareket gördüğümüz 50 günlük
ortalama bölgesi tekrar test ediliyor. 97.100 civarındaki bu
ortalamanın geçilmesi yükseliş eğilimini daha da
güçlendirebilecektir. Bu durumda 100-101 bin bandının
hedeflenebileceğini düşünüyoruz. Kısa periyot için takip ettiğimiz
destek bölgesi de 94.000/500 bandına gelmiş durumda.
Üzerindeki hareket korunduğu sürece yükseliş eğilimi de güçlü
kalmaya devam edecektir. Saatlik periyot için ortalamalarda eğilim
yukarı yönde ve 97.500-98.150 bandı yakın hedef bölgesi olmaya
devam ediyor. Banka endeksinde de kısa periyot için destek olarak
değerlendirdiğimiz 116.000-117.000 bandı üzerindeki hareket
korunuyor. Dolayısıyla iyimserlik geçerli. 21 günlük ortalama
bölgesi de olan 119.800 yakın direnç. Üzerindeki kapanış 127500-
133.000 bandına yönelme sağlayabilir. BIST100 için 96.680/500-
95.500-94.800/200-93.800 destek, 97.100/500-98.150-99.200-
100.000-101.000 direnç.

● Detaylı Teknik Analiz Bülteni için tıklayınız

Şirket Haberleri

● Bankacılık Sektörü: Bloomberg’de yer alan bir habere göre
Türkiye Bankalar Birliği (TBB) bankalara borç yeniden
yapılandırma süreçleri için yeni öneriler sundu. Haberde yer alan
taslağa göre alacağın asgari %75’ine sahip bankaların anlaşması
halinde borç yeniden yapılandırılmış olacak. Ayrıca alacaklı
bankalar bu tip şirketlerde, ortaklık ve yönetim değişikliği, aktif
satışı, şirketi bölme, sermaye koyma gibi tedbirler alınmasını
sağlayabilecek. Habere göre, öneride anlaşmanın sağlanmasını
takiben 150 gün içerisinde borç yeniden yapılandırılmasının
sonuçlandırılması önerisi de yer alıyor. Bloomberg, TBB’den gelen
bu öneriye bankaların nasıl yaklaştığı konusunda görüş
belirtmedi.

BIST-100 0.8 5.2 0.4 -15.9

BIST-30 1.1 5.8 1.1 -15.9

Mali Endeks 1.1 7.7 -10.1 -23.8

Sınai Endeks 0.3 3.3 0.6 -7.3

Hizmetler Endeksi 1.4 6.0 7.6 -12.0

BIST100 Piyasa Değeri (mn TL)

Bankalar Piyasa Değeri
Holdingler Piyasa Değeri 106,845

639,373

165,720

BIST İşlem Hacmi (mn TL)

274,583

8,843

34.4%BIST Ortalama Halka Açıklık

Sanayi + Diğer P. Değeri

Anel Elektrik 6.08 9.94

Icbc Turkey Bank 4.65 81.03

Anadolu Cam 4.62 44.89

Tekfen Holding 4.61 55.61

Alarko Holding 4.40 22.67

Çemaş Döküm -5.02 0.25
Doğuş Otomotiv -3.93 7.10

Tav Havalimanları -3.59 75.48

Trakya Cam -3.24 19.97

Medical Park -2.95 3.16

Türk Hava Yolları 2.92 1417.48

Garanti Bankası 0.71 889.47

Sasa -1.91 675.06

Kardemir (D) 1.15 365.61

Halk Bankası 0.58 300.05

XU30 Ağustos 121.150 1.15 166,573   

XU30 Ekim 124.300 1.10 1,030       

USD Ağustos 4.975 0.51 405,352   

USD Ekim 5.106 0.52 9,212       

EUR Ağustos 5.831 0.37 8,891       

XU30 Ağustos 379,524 4793

USD Ağustos 342,574 5644

Portföy Seçimleri

● Temel Analize Dayalı En Çok Beğenilen Hisseler: Coca Cola,
Garanti, Kardemir D, Soda, Şişe Cam ve Yapı Kredi’dir. Detaylar
için tıklayınız

https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=3250
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=3220


yatırımcı

● BOTAŞ elektrik üretim santrallerinin kullandığı doğal gaza %49.5, konutta kullanılan elektrik ve doğalgaza %9 ve
sanayide kullanılan elektrik ve doğalgaza %14 zam yaptı. Ayrıca, BOTAŞ’ın elektrik üretim santrallerine sattığı
doğalgazın ödemesini artık Dolar üzerinden alacağı belirtildi. Bu zamlardan kaynaklanacak etkiyi en yüksek
hissedeceğini tahmin ettiğimiz şirketler şunlardır:

i) %49,5’lik artışın Akenerji’nin marjları açısından olumsuz olabileceğini değerlendiriyoruz. Aksa Enerji’de ise yıllık
faaliyet karının yaklaşık üçte ikisinin Afrika’daki operasyonlarından sağlanmasının beklenmesi dolayısıyla etki
sınırlı olabilir. Zorlu Enerji’nin toplam kurulu gücünün %60’ı Türkiye’de ve söz konusu kapasitesinin %78’i
yenilenebilir kaynaklarından oluştuğu için yine olumsuz etkinin sınırlı olması beklenebilir.

ii) Enka İnşaat’ın Türkiye’de kurulu 4bin MW kapasiteli doğalgaz çevirim santralleri dolayısıyla söz konusu doğalgaz
maliyet artışından olumsuz etkilenmesi beklenebilir. Ayrıca, Şirket’in 2018 sonundan itibaren al ya da öde
kapsamındaki satışlarının sona erecek olması da enerji segmenti karlılığını baskılayacak bir diğer unsur olarak ön
plana çıkacaktır.

iii) Soda Sanayi’nin de BOTAŞ’ın doğalgaz fiyat artışından belirgin şekilde etkilenecek şirketlerden biri olacağını
düşünüyoruz. Şirket üretimde girdi olarak kullandığı buharı iki kaynaktan elde etmektedir: sahip olduğu
doğalgaz çevrim santralindeki elektrik üretimi sürecinde yan ürün olarak ve kömürle çalıştırılan buhar
kazanından. 1Y18 itibariyle doğalgaz maliyetleri şirketin toplam üretim maliyetlerinin %15’ini oluşturmaktadır.
Buradan hareketle, doğalgaz maliyetindeki %49.5’lik artışın şirketin FAVÖK marjında yıllık bazda 5 puanın
üzerinde bir baskı yaratması beklenebilir (diğer faktörler eşit). 2018 yılı özelinde ise, yılsonuna kalan 5 aylık
sürede bu olumsuz etkinin 2 puanın üzerinde olması beklenebilir. Soda Sanayi 1Y18’de %26,3 FAVÖK marjı elde
etmişti. Bizim yıl sonu tahminimiz ise %25,5 marj yönündeydi. Buna göre, Soda Sanayi için tahminlerimizde aşağı
yönlü bir risk söz konusudur. Diğer yandan, elektrik fiyatlarının da artırılmış olması bu olumsuz etkiyi bir miktar
törpüleyecektir.

iv) Sanayi kullanımına yönelik doğalgaz fiyatının %14 artırılmasının ise Anadolu Cam ve Trakya Cam’ın karlılıkları
üzerinde baskı oluşturması beklenebilir. Doğalgaz maliyetleri sözkonusu şirketlerin maliyetleri içinde sırasıyla
%25 ve %30 paya sahiptir.

v) Doğalgaz fiyat zammı Anadolu Cam, Trakya Cam ve Soda Sanayi’nin ana şirketi olan Şişe Cam’ın da karlılığını
olumsuz etkileyebilir. Kabaca, doğalgaz maliyetlerinde ortaya çıkacak %10’luk bir artışın şişe Cam’ın FAVÖK
marjında yıllık olarak 0.6 puanlık bir olumsuz etki yaratacağı söylenebilir. Ancak elektrik üretimine yönelik
doğalgazdaki %49,5’lik artışın Soda Sanayi’de yaratacağı etkinin Şişe Cam’ın FAVÖK marjında tek başına
yıllıklandırılmış bazda 1 puanlık bir baskı yaratabileceğini hesaplıyoruz. Şişe Cam 1Y18’de konsolide olarak
%21,7’lik bir FAVÖK marjı açıklamıştı. Biz yukarıda bahsedilen doğalgaz zammı öncesi şirketin FAVÖK marjının
2018 yıl sonunda 1Y18’deki gerçekleşmenin hafif altında olacağını öngörmüştük. Buna göre, Şişe Cam için
tahminlerimizde aşağı yönlü bir risk söz konusudur.

vi) Çimento şirketleri elektrik tüketimi yoğun (toplam maliyetlerin %20-25’i elektrik) olan sektördür. Elektriğe
yapılan %14’lük zam diğer değişkenlerin sabit kalması kaydıyla, çimento şirketlerinin FAVÖK marjını yaklaşık 1,5
puan düşüreceğini hesaplıyoruz.

vii) BOTAŞ sanayide kullanılan doğalgaza yaptığı %14’lük zam Petkim ve Tüpraş için de olumsuz algılanabilir.

Şirket Haberleri Devamı



yatırımcı

● Yapı Kredi Bankası’nın 2Ç18 net kârı önceki çeyreğin %1 altında 1,23 milyar TL olarak gerçekleşti, banka böylece
bize ve piyasaya ait 1,1 milyar TL net kâr beklentisini de kuvvetli şekilde aştı. Banka, 2018’in ilk altı ayında net
kârını önceki yıla göre %30,5 oranında artırarak 2,47 milyar TL olarak açıkladı. Özkaynak kârlılık oranı da 2018’in ilk
altı ayı için %14,9 oldu (2017 yılı tamamı için %12,8). Banka bizim öngörülerimiz haricinde olası riskler ve emekli
sandığı giderleri için 2Ç18’de 188 milyon TL karşılık ayırdı. Buna rağmen, beklentiden yüksek net kâr, kredi riskleri
için ayrılan karşılıkların (tahsilatlar ve kredi riski için yapılan kura dayalı vadeli işlem geliri dahil) beklentimizin
altında kalmasından kaynaklandı. Banka enflasyon varsayımını %9,3’te tutmaya devam etti ve böylece TÜFE’ye
endeksli menkul kıymet gelirleri 2Ç18’de önceki çeyreğe göre çok az artış gösterdi. Buna rağmen kredi-mevduat
getiri makasının genişlemesiyle bankanın net faiz gelirleri (swap dahil) önceki çeyreğe göre %14 artarken, net faiz
marjı da 23 baz puan artarak %3,5 oldu. Banka ayrıca özellikle kredi kartları sayesinde net komisyon gelirlerinde ilk
altı ay sonunda %24 büyümeyi yakalayacak bir performans gerçekleştirdi. Diğer taraftan takibe dönüşen alacak
tutarı net 1,3 milyar TL ile tarihi rekor seviyede gerçekleşti. Buna karşılık takibe dönüşmüş alacak portföyünden 1,6
milyar TL’lik kısım satıldığı için takipteki alacak oranı 28 baz puan düşerek 2Ç18 sonunda %3,9 oldu. Diğer taraftan
kısmen banka II. kategori krediler konusunda diğer rakiplerinden farklı bir yaklaşım benimsediği için bunların
toplam içerisindeki payı %4,5 ile rakiplerinin altında kalmaya devam etti. Bankanın ilk altı ayda sergilediği kuvvetli
marj, komisyon geliri üretimi ve kontrollü faaliyet gider artışı performansını olumlu buluyoruz. Ancak provizyon
giderlerinde hızlanma riski (özellikle II. kategorinin büyümesi halinde) ve sermaye girişinin kur artışı nedeniyle SYR
üzerinde kısıtlı kalan etkisi 2. yarıda öne çıkabilir. Bunlarla birlikte banka için 2018 ve 2019 net kâr beklentilerimizi
sırasıyla %4 ve %3 artırarak 4,85 milyar TL ve 5,8 milyar TL seviyesine yükseltiyoruz. Yapı Kredi için 12 aylık fiyat
hedefimiz hisse başına 2,90 TL seviyesinde bulunuyor ve %37 artış potansiyeli taşıyor. Banka için ‘Endeksin
Üzerinde Getiri’ görüşümüzü koruyoruz.

Şirket Haberleri Devamı

BUGÜN 2Ç18 MALİ SONUÇLARINI AÇIKLAMASI BEKLENEN ŞİRKETLER 

Şirket Kodu 
2Ç18 net kar beklentileri (milyon TL) 

Ortalama Piyasa Ak 

Ford Otosan FROTO 463 451 

Isbank ISCTR 1,437 1,480 

Logo Yazılım LOGO 13 10 

 



yatırımcı

BIST-100 (bin) S&P 500

$/TL Dolar Endeksi DXY ve GOÜ Para Birimi Sepeti

Yurtiçi Gösterge Faiz ve 10 Yıllık Getiri ABD ve Almanya 10 Yıllık Devlet Tahvili Getirileri (%)

Türkiye 5 Yıllık CDS Gram Altın (TL)
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Gram Altın (TL)= 193 50 Günlük Ort= 190 200 Günlük Ort= 171

Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini göstermektedir. 
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve doğruluğu, geçerliliği,
etkinliği velhasıl her ne şekil , suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat,
garanti oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. İş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi
konularda ortaya çıkabilecek zararlardan Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanları sorumlu değildir. Akbank TAŞ ve Ak Yatırım AŞ her an,
hiçbir şekil ve surette ön ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksızın söz konusu bilgileri, tavsiyeleri değiştirebilir ve/veya ortadan kaldırabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olan iş bu rapor ve yorumlar, kapsamı bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Akbank
TAŞ ve Ak Yatırım AŞ’nin herhangi bir taahhüdünü tazammum etmediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü özel ve/veya tüzel kişiler
tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci
olacaktır. Hiçbir şekil ve surette ve her ne nam altında olursa olsun, her türlü gerçek ve/veya tüzel kişinin, gerek doğrudan gerek dolayısı ile
ve bu sebeplerle uğrayabileceği her türlü doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasıl her ne
nam altında olursa olsun uğrayabileceği zararlardan hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanları sorumlu tutulamayacak
ve hiçbir şekil ve surette her ne nam altında olursa olsun Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanlarından talepte bulunulmayacaktır. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatırım danışmanlığı” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayıp; yatırım danışmanlığı hizmeti almak
isteyen kişi ve kurumların, iş bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluşlarla temasa geçmesi ve bu hizmeti bir sözleşme karşılığında
alması SPK mevzuatınca zorunludur. "Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım
danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak
yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel
görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir."

Bu rapor Akbank Ekonomik Araştırmalar ve Ak Yatırım tarafından hazırlanmıştır.

Dr. Fatma Melek – Baş Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktaş, CFA              Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapıcı Sibel.Yapici@akbank.com

Meryem Çetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com

Ekonomikarastirmalar@akbank.com
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